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INGENIERIA, ASESORIA Y CONSULTORIA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Sucursal. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracion de la Sucursal el
31 de julio del 2017. Dichos estados financieros seran presentados a la Casa Matriz para su aprobacién
definitiva.

El domicilio principal de la Sucursal es la avenida 6 de Diciembre N33-32 y calle Ignacio Bossano, oficina
1210 del edificio Torre Bossano en el sector norte de la ciudad de Quito - Ecuador.

Estab o y ultimas ref rtantes a su e o

La Sucursal fue domiciliada en la ciudad de Quito el 2 de junio del 2015 (fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil) con el nombre de Ingenieria, Asesoria y Consultoria Sociedad Anénima de Capital Variable.

Objeto social.
Su objeto social incluye principalmente con la prestacién de:

* servicios profesionales de disefio, planeacién, programacion, direccion, coordinacion, supervision,
asesoria y consultoria de obras relacionadas con la rama de la ingenieria civil y electromecanica, asi
como la construccion de obras civiles y electrénicas

* servicios de representaciéon a fabricantes de maquinaria, equipos, accesorios, materiales de
construccidn y telecomunicacion para la distribucion y mantenimiento orientado a la construccion de
obras civiles y electromecanicas

e servicios de asesoria y consultoria técnica, administrativa, financiera y logistica, adiestramiento y
capacitacién de la construccion y puesta en marcha de obras y proyectos de obras civiles y
electronicas dirigidas a empr , sociedades y personas fisicas relacionadas a su objeto social.

e Servicios de asesoria y consultoria para la evaluacion total o parcial tanto técnica como econoémica
de proyectos y obras civiles relacionados a su cbjeto social

Durante los afios 2016 y 2015, la Sucursal se dedico a la prestacion de servicios de ingenieria relacionados
con el contrato mencionado en la Notal.4

Con fecha 3 de julio del 2015, la Sucursal firmé un contrato con la Comisién Federal de Electricidad
(Sucursal Ecuador), para prestar servicios especializados de consultoria para llevar a cabo el “analisis
técnico y econémico de construccion, de las diferentes propuestas de disefio del proyecto hidroeléctrico
Santiago en Ecuador, para obtener la alternativa més viable y su andlisis de constructibilidad de la
alternativa seleccionada”

El contrato establece que la Sucursal recibira un honorario estimado de US$310,852.91 en
contraprestacion de los servicios especializados de consultoria. El plazo de entrega del proyecto fue de
120 dias laborables contados desde la fecha de la firma del contrato. En caso de no cumplirse con el plazo
establecido, la contratista cancelara una multa diaria del 1% sobre el valor del contrato; sin embargo, si
la multa supera el 5%, Ia contratante podréa dar por terminado el contrato de forma unilateral.
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INGENIERIA, ASESORIA Y CONSULTORIA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Primer adendum al contrato;

Con fecha 30 de octubre del 20185, las partes contratantes acordaron que los honorarios del contrato
ascenderian a US$411,648.68 y que se estoma que el contrato concluira el 21 de abril del 2016.

Segundo adendum al confxato:

Con fecha 2] de abril del 2016, las partes contratantes acordaron que los honorarios del contrato
ascenderian a US$481,589.87 y que se estima que el contrato concluird el 19 de agosto del 20186.

Acta de entrega — recepcién de los servicios contratados:

Con fecha 12 de septiembre del 2016, las partes contratantes celebraron por escrito el acta entrega -
recepcién tinica del contrato de prestacién de servicios de consultoria.

En el acta entrega — recepcién se menciona que la contratista entrego a la contratante todos los informes
estipulados en el contrato, asi como la inexistencia de multas imputables a Ingenieria, Asesoria y
Consultoria Sociedad Anonima de Capital Variable.

La Nota 1.7 muestra el entorno econdmico y la dificil situacidén financiera por la que atraviesan las
entidades que prestan sus servicios de manera directa o indirecta a las empresas del sector piblico del
Ecuador. Adicionalmente, la Administracién de la Sucursal informa que no mantiene contratos vigentes o
por resclver. Con estos antecedentes, la Casa Matriz decidié iniciar el proceso de cancelacién de los
permisos para efectuar operaciones en el Ecuador. La Administracién de la Sucursal estima que la
cancelacion de los permisos de operacion concluird durante el afio 2017.

La Administracién de la Sucursal informa que los ingresos ordinarios del afio 2018 provinieron
integramente de los acuerdos y condiciones establecidos en el contrato firmado con la Comisién Federal
de Electricidad. De igual forma informamos que los costos de los servicios de ingenieria fueron recibidos
integramente de su Casa Matriz. Por lo tanto, informamos que los ingresos ordinarios y los costos de la
Sucursal dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes conla Comisién Federal
de Electricidad y su Casa Matriz. Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos considerando estas
circunstancias

Entorno econémico

La Sucursal realiza sus operaciones en un entorno econémico que se ha deteriorado a partir del segundo
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana tenemos: i) la caida de precios en el mercado internacional del petréleo y otras materias
primas derivado de la crisis econémica mundial que afecta a muchos de los paises importadores de
productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exportacion, iii) las restricciones a las importaciones a través de la creacion
de un esquema de salvaguardas y derechos arancelarios para proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econémicas significativas derivadas del terremoto ocurrido en la costa ecuatoriana en abril del
20186, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversidn extranjera y local, vi)
los retrasos en los pagos de las entidades del sector piblico a favor de sus proveedores de bienes y
servicios del sector privado, y, vii) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas de interés para
obtener recursos monetarios. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.
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INGENIERIA, ASESORIA Y CONSULTORIA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Admimstracién de la
Sucursal en la elaboracién de los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme 2 los periodos contables que
se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con ia Gltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables
de la Sucursal, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos en
dichos estados financieros. La Nota 3 revela las &reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo © a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esti basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada enla
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es €l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtemido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

* Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

* Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos chservables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

* Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.
La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la

Administracién de la Sucursal maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el
uso de datos de entrada no observables
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INGENIERIA, ASESORIA Y CONSULTORIA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisidon de los estados financieros adjuntos.

Aplicacién obligatoria
Tipo de cambio
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NITF nueva) 1 de enero del 2016
NIIF-11 Establece el tratamiento contable de adquisiciones de participaciones en 1 de enero del 2016
operaciones conjuntas
NIF-10, Aclara que las entidades de inversion se encuentran exentas de preparar 1 de enero del 2016

NIIF-12 y estados financieros consolidados, revelar informacion adicional y aplicar el
NIC-28 método de paraticipacion
NIC-27 Una entidad podra aplicar el método de la participacién en la elaboracién de 1 de enero del 2016
sus estados {inancieros separados.
NIC-41y Tratamiento contable de plantas productoras (activos bioldgicos) 1 de enero del 2016
NIC-16
NIC-38y Métodos aceptables para el cilcuwlo de la amortizacion de activos intangibles 1 de enero del 2016
NIC-16 vy la depreciacion de propiedades, planta y equipos v .
NIC-1 Cambios en la presentacién de estados financieros y sus notas, 1 de enero del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016

La Administracién de la Sucursal informa que no existieron efectos significativos en la aplicacién inicial
de estas normas.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emisién de los estados financieros adjuntos, Estas normas e interpretaciones serdn de aplicaciéon
obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a
menos que, la Administracidn de la Sucursal decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién obligatoria
Tipo do cambio i
NIF-168 Arrendamientos 1 de enero del 2019
NIF-16 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
NIF-8  Instrumentos financieros - Clasificacion y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

En enero del 2016 se emitid la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los efectos econémicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “"NIC-17: Arrendamientos' y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de
esta norma siempre y cuando la Sucursal haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes",
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INGENIERIA, ASESORIA Y CONSULTORIA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econémices derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendra impactos no
significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

5 St T

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacidn financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacién de los
costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento
sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso sera depreciado durante su vida 1til y sujeto a una revisién anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valer razonable, el activo por derecho de uso sera medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siquientes casos: 1) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera iinicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

R e S

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
il) los pagos de arrendamiento variables, ii1) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcion de compra en caso de existir certeza razonable de que
se efectie, v, v) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.
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Los resultados del periodo que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor residual
no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado como
financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los activos arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara los
requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios"”, “NIC-11: Contratos de Construccion” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 20185, se establecié que estas modificaciones se
aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transierencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del contrato.

e) Etapa5: Reconocer elingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desemperio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacién de desempeiio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracién de la Sucursal prevé que en la aplicacion inicial de esta nueva norma tendra impactos
no significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

~93 eros

La "NIIF-8: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.
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Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de Ia “NIC-39: Instrumentos financieros™
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros seran
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un medelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en ofro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos serd
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
“NIIF-9: Instrumentos financiercs” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente
en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resuliado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al rniesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin Ia “NIC-39: Instrumentos financieros”, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de 1a Sucursal prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendra un impacto
no significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financiercs de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

En diciembre del 2016 se emitié la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”
que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccion y el tipo de cambio a utilizar en el
reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso.

La Admunistracion de la Sucursal prevé que no tendrd impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién inicial de Iz interpretacién “CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos
anticipados™ considerando que no realiza transacciones en moneda extranjera.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que ne han sido aplicadas en la emisidn de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacion obligatoria en Ia elaboracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracion
de la Sucursal decida aplicarlas anticipadamente.

(Ver cuadro en la pagina siguiente)



2.5
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INGENIERIA, ASESORIA Y CONSULTORIA SOCIEDAD ANONIMEA DE CAPITAL VARIABLE
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
—Norma Tipode cambio apartirde:

NIF-10 Procedimiento para el regsitro de Iz pérdida de control de subsidiarias. No defimida
NIF-2 Clasificacion y medicion de fransacciones con pagos basados en acciones 1 de enero del 2018
NIC-40 Transferencias de propiedades de mverson 1 de enerodel 2018
NIC-28 Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas provemente de No defirida

ks ventas o aportaciones efectuadas por un mversor a sus asociadas o

negocios conjuntcs
NIC-12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2017

realzadas
NIC-7 Informacidnadicionala revelar 1 de enero del 2017

Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopcidnde as NIIF porprimera vez, 1deenerodel2017y 1
Informacion a revelar sobre participaciones en oiras enthidades e Inversiones de enero del 2018

en asociadas y Negocios Conjurntos

La Administracién de la Sucursal estima que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra un
efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursai se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Sucursal establecié que el
délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros.

A menos gue se indique lo contranio, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

La Sucursal da de baja un active financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

<)

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
¥, Iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene basicamente activos financieros de
las categorias: 1) préstamos y cuentas por cobrar, y, i) activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento. Estos activos financieros se clasifican como activos corrientes.

Medicién inicial :

Los activos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso Ia Sucursal mide el
activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstames y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuslquier posible deterioro. Los ingresos por
mtereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la

vmaeleauadosenemdadesdelastemﬁnmmecumoxuno

(1) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negociocs. El periodo de crédito promedio sobre
ia prestacion de servicios es inferior a 90 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas por préstamos efectuados a partes relacionadas y otras

cuentas por cobrar menores.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, que la
Administracién de la Sucursal tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Sucursal vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen inversiones a corto plazo efectuadas en
entidades del sistema financiero ecuatoriano reportados en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo.
Estas inversiones fueron negociadas desde la fecha de su contratacion a plazos inferiores a 80 dias.

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Sucursal
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INGENIERIX, ASESORIA Y CONSULTORIA SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
mdividual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: 1) experiencia pasada de la Sucursal, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el mimerc de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

2.7

a)

La Sucursal da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activeo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mis perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El mmporte en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuando la Sucursal considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Sucursal reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, segin las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Sucursal, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

La Sucursal clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Sucursal no ha reportado pasivos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados.

o) Medicién inicial .

lnspasivosﬁnancierossonmedidosini:iahnemealcoﬁohistéﬁco. nieto de los costos relacionados con
madquiddémexoemoddmdommdmyemuamnﬁmndadaenwnmohmnﬁde
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de interés de mercado.
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inmaterial.
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hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del aiio.
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(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Sucursal espera recuperar o pagar al iquidar el
impuesto a la renta comiente del periodo que se informa: estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos cormientes.

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadasala
Sucursal y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retencionesen la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa
¥ en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en
los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados de los préximos 3 afios, o, il) recuperado mediante reclamos de pago en excesc © pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

La legislacion tnbutaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones
e E10.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a larenta
* El10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

* E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta, incluyendo
1as deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuestc a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipc minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afio anterior.

Segunda cuota; En septiembre del afic siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abnl del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.

El pasivo por impuesto cormente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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1) Impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo, La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los tltimos 8 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a larenta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En
caso de que la Administracién de la Sucursal decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor
se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los anos 2018 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Sucursal y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y, 1i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Sucursal tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
mforma.

2.11

2.12

2.13

2.14

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
© sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuemaelimponeestimadodecualqniadescuemo.bonﬁcaciénombajacome:cialqnehSucursal
pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultados del afio 3 medida en
que se devengan.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: 1) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es
probable que la Sucursal reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién, iii) El grado de
realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacién de activos intangibles
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidon. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan 1a posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene
1a intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Sucursal desde la fecha

de su constitucién de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.  La Casa Matriz puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sucursal disminuye el patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financiercs en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF regquiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, la Administracion debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacidén de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
los resultados, asi como en la revelacion de actives y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a 1a subjetividad en este procesoc contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base reqular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es
decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros. A continuacion se presentan las estimaciones y
juicios contables criticos que la administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

Desericon o . a3

El deterioro de los activos no financieros de la Sucursal se evalia al cierre de cada periodo contable con
base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Impuestos diferidos:

La Administracion de la Sucursal ha realizado la estimacidn de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
¥ pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de los proximos aiios determinan que
las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a
la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del
2018 2015
Efectivo y equivalentes 86.000,13 584024
Deudores comerciales - 165.423.50
Otras cuentas por cobrar 2.000,10 2.000,10
Totzal activos fimancieros 68.000,23 173.263,84
Acreedores 55.408,25 165.5562,79
Otras cuentas por pagar 790,80 76,46
Total pasivos fimancieros 56.196,85 165.623,25
Posicion neta positiva de instrumentos financieros 11.803,38 7.634,59

Todes los activos y pasivos financiercs incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado
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INGENIERIA, ASESORIA Y CONSULTORIA SOCIEDAD AENONIMXE DE CEAPITAL VARIABLE
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Sucursal se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Sucursal, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Sucursal ha establecido procedimientos de

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Sucursal, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por
parte de la Sucursal:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A
continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al girc normal de negocios, la Sucursal estd expuesta a cambios en la
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que resiringen las importaciones,
la Sucursal estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos importados. La
Administracion de la Sucursal estima que no existiran modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Sucursal fueron establecidos en
el contrato mencionado en la Nota 1.4. Los precios de los servicios prestados son modificados en los
nuevos contratos en funcidn de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con
caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Sucursal estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financierc incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

Debido al giro del negocio, la Sucursal recibe ingresos por servicios prestados a la Comision Federal de
Electricidad con base en los términes y condiciones establecidos en el contrato mencionado en la Nota
1.4, los cunales son recaudados en plazos inferiores a 80 dias. La situacién financiera de la Comision
Federal de Electricidad es evaluada frecuentemente por la Administracion de la Sucursal Ver
comentarios adicionales en las Notas 1.4y 1.6.

Por otro lado, la Administracién de la Sucursal mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
de scolvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administraciéon
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Sucursal a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Sucursal muestran activos financieros
superiores a los pasivos financieros por el valor de US$11,803.38 (2015: US$7,634.59). Los resultados
obtenidos durante los anos 2016 y 2015, asi como el apoyo financiero de la Casa Matriz, contribuyeron
significativamente para mantener esta posicion financiera y cumplir oportunamente con el pago de sus
pasivos financieros. La Administracion de la Sucursal informa que no espera tener problemas de liquidez
durante el ano 2017 mientras continie el apoyo financiero de su Casa Matriz.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero ecuatoriano
en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente otras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Sucursal financia sus activos con recursos propios, los mismos que al 31 de
diciembre del 2016 representan el 28,7% del activo total. El restante 71.3% de los activos de la Sucursal
fueron financiados principalmente con acreedores comerciales, pasivos por impuestos corrientes y otras
cuentas por pagar (obligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas por pagar) que no devengan
costos financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Bancos locales 15.850,13 85.690,24
Cajas chicas 150,00 150,00
Inversiones a corto plazo (8Y) 50.000,00 -
Total efectivo y equivalentes de efectivo 66.000,13 5.840,24

(1) Corresponde a un depdsito a la vista efectuado en el Banco Pichincha S.A. con vencimiento el 30 de
enero del 2016 y que devenga una tasa de interés del 1.75% anual. A su vencimiento, las estas
inversiones fueron renovadas automaticamente.

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 20185, los estados financieros de la Sucursal muestran deudores comerciales por
el valor de US$165,423.50 que corresponden a ingresos por servicios prestados en dicho afio que se

encontraban pendientes de facturar a la Comisiéon Federal de Electricidad de conformidad con el contrato
mencionado en la Nota 1.4, Estos servicios fueron facturados y cobrados durante el afio 2016
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La Administraciéon de la Sucursal realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones anilogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

c) Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como minimo,
doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Las pérdidas por deterioro de deudores comerciales correspondientes al periode que se informa fueron
determinadas de la siguiente manera:
* Lossaldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad

* Los saldos detallados en el apartado ¢) son provisionados integramente cuando tienen un
vencimiento de 24 meses

¢ Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del
deudor o por las relaciones actuales con la Sucursal, independientemente del tiempo transcurrido
desde el vencimuento.

En ningun caso la Sucursal considera saldos de dudoso cobro:

* Los valores adeudados por entes piblicos
* Losvalores avalados por entes piblicos,

= Los garantizados con hipotecas, prendas, pacto de reserva de dominic o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizada, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de la
garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacion o prorroga, y

* Los adeudados por empresas del Grupo.

Durante los afios 2016 y 2015, la Administracion de la Sucursal no ha reconocido movimientos en la cuenta
deterioro acumulado de deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBREAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Relacionadas 2.000,10 2.000,10
Crédito tributario por IVA en compras 7.134,31 31.400,70
Crédito tributario por retenciones de IVA (1) 31.705,40 -
Total otras cuentas por cobrar 40.839,81 33.400,80

(1) Corresponde al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado - IVA que de acuerdo con la
legislacidn tributana vigente es susceptible de recuperacién mediante la presentacién de un reclamo
de pago indebido
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Sucursal muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$7,001.85 (2015: US$2,556.00) que corresponden a retenciones del impuesto
a la renta efectuados por clientes.

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 2.556,00 -
Incrementos de;

Retenciones en la fuente 7.001,85 2.556,00
Subtotal 9.557,85 2.556,00
Compensacion con pasivos por impuestos corrientes (2.5586,00) -
Total activos por impuestos carmentes 7.001,85 2.586,00

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Proveedores relacionados del exterior (1) 43.518,07 161.000,00
Proveedores no relacionados locales 11.890,16 4.552,79
Total acreedores comerciales 55.406,23 165.552,79

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 19
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Retenciones en la fuente 20.422,93 19.997,77
Otras cuentas por pagar a no relacionados 790,60 76,46
Total otras cuentas por pagar 21.213,53 20.074,23

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacioén fiscal
Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Sucursal considera que ha

satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.
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La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compailias para los ltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 aflos (contados desde la fecha en que debié presentarse la
declaracién de impuesto a la renta),

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2016 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 26% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, la
Administracién de la Sucursal informa que no tiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar,

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 20186, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes
por el valor de US$4,525.83 (2015: US$4,349.03) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que
se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2016 y 2015 se resumen a
continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Saldo inicial 4.349,03 -
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 4.528,63 4.349,03

Subtotal 8.874.56 4.349,03
Disminuciones por:

Compensacion con activos por impuestos corrientes (2.558,00) -

Pagos efectuados en el afio (1.793,03) -
Total pastvos por impuestos corrientas 4.525,53 4.348,03

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los cdlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacién financiera de los afios 2016 y 2015:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

2016 2015
Utilidad antes del impuesto a la renta 19.877,82 19.593,62
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 593,07 174,81
Base imponible 20.570,59 19.768,33
Impuesto a la renta corriente 4.528,83 4.349,08
Pasivo por impuesto corriente 4.525,83 4.348,03
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 22,7% 22,2%
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Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberin cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
US$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$18,000,000.00.

¢) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Sucursal decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2016 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia,

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

e No serd deducible para el cilculo del impuesto a la renta, la depreciacion correspondiente a la
revaluacién de activos,

* Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

« Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes relacionadas.

» Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

» Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

* No se permite el deterioro de activos intangibles con vida util no definida

Tarifa del impuesto a la renta:

« La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
sera del 26%,

* Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios
& los que tenga derecho.
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Anticipo del impuesto a la renta:

Para efectos del cilculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valor
de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluirdn del calculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referides a gastos
incrementales por la generacion de nuevos empleos, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 20185, los estados financieros de la Sucursal muestran un capital asignado
por el valor de US$2,000,00.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2018
Utilidades acumulados 16.244 49 =
Utilidades del afio 15.481,89 15.244,40
Total resultados acumulados 30.696,48 15.244,49

Durante los afios 2016 y 20185 la Casa Matriz decidié no repartir dividendos.

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de la
Casa Matriz que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor irposicién, se encuentran gravados con el impuesto a la
renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Sucursal en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinarios por el valor
de US$184,668.86 (2015: US$293,223.59) que corresponden principalmente a ingresos por servicios
prestados provenientes del contrato resumido en la Nota 1.4.

COSTOS DE OPERACION
A continuacién un resumen de la composicién de los costos de operacion, establecido con base en la
naturaleza del gasto:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Gastos de viaje - 5.5586,06
Asistencia técnica (1) 135.000,00 251.658,41
Total costos operacionales 1356.000,00 257.214,47

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 19,
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos administrativos, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 3] de diciembre del
2016 2015
Honorarios profesionales 12.510,83 7.8317,50
Sumurustros y matenales 34,82 304,56
Impuestos, contribuciones y otros 13.277,70 4.474.81
Otros menores 3.465,31 3.653,30
Total gastos administrativos 29.288,66 16.370,17
MOVIMIENTO FINANCIERO
A continuacién un resumen de los movimientos financieros:
Movimiento financiero: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Ingresos financieros: - 17,63
Gastos financieros (402,68) (63,08)
Total ingresos financieros (402,88) (45,43)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Sucursal.

Al 31 de diciembre del
2016 2015
Activas - 2.000,00
Pasivas - 3.000,00
De gastos 136.410,83 252.095,91
Total transacciones con relacionadas 136.410,83 287.085,91

Resumen de transacciones con partes relacionadas - activas:
aciones : XAl 31 de diciembre del
2016 2015
Prestamos efectuados a:
Casa Matriz - 2.000,00
Total operaciones activas - 2.000,00
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Resumen de transacciones con partes relacionadas — pasivas:

en de tr ivas: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Prestamos recibidos de:
Casa Matriz - 3.000,00
Total operaciones pasivas - 3.000,00

Resumen de transacciones con partes relacionadas — de gastos:

Al 31 de diciembre del
2016 2015
Servicios prestados
Casa Matriz 135.000,00 251.658,41
Remuneraciones al personal clave 1.410,83 437,50
Total operaciones de egresos 136.410,83 252.095,91

Incluidos en el rubro otras cuentas por cobrar:
Compoesicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Casa Matriz 2.000,10 2.000,10
Total otras cuentas por ccobrar relacionadas 2.000,10 2.000,10
Incluidos en el rubro acreedores comerciales:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Casa Matriz 43.516,09 161.000,00
Total acreedores comerciales 43.516,09 161,000,00

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los anos
2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos

adeudados por partes relacionadas.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Sucursal el 31 de julio del 2017 y posteriormente serin presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Sucursal, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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