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MASPAPELES CL
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados al Notas 31,2018 31,2017
Activo
Activo cormiente
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 217.697.49 149,785.00
Activos financieros 5 8,230.59 45,702.82
Inventarios é 97.353.07 80,984.80
Total activo comiente 323,281.15 276.474.62
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 7 33,127.25 51,580.39
Activos por Impuestos diferidos 8 5.208.25 7.453.56
Total activo no corriente 38,335.50 59.033.95
Total activo 361,616.65 335,508.57
T T R e I SR R T e S SO TR T
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 9 319,045.69 301,053.12
Otras obligaciones cormientes 10 19,962.82 13,484.96
Obligaciones con instituciones ?46.05 12,747.36
financieras 11
Total pasivo cormiente 339,954.56 327.285.44
Pasivos No Cormientes
Provisiones por beneficios a empleados 12 2,078.54 1,120.67
Total pasivo no corriente 2,078.54 1,120,67
Total pasive 342,033.10 328,406.11
e e e L T Y e S N S ]

342,033.10 328,406.11
e e e e
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MASPAPELES CL
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los aios terminados al Notas 31,2018 31,2017
Vienen 342,033.10 328,406.11

Pafrimonio neto

Capital suscrito o asignado 13 400 400
Otros resultados integrales 14 (1.319.44) (1,120.67)
Aporte de  Socios  Futura 15.000.00
Capitalizacién 5
Reservas 14 7933.53
Resultados Acumulados 17 (7.375.49) (36,477.90)
Resultados del Ejercicio 27,878.48 21,367.50
Total patrimonio 19,583.55 7,102.46
Total pasivo y patrimonio 361,616.65 335,508.57

POMAQUIZA MULLO MANUEL EDGAR WHLIGRAN CHARCO
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



mnasPapeles -

Notas a los Estados Financieros
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(Expresado en délares)

MASPAPELES CL

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados al Notas 31,2018 31,2017
Ingresos de actividades ordinarias 18 1,055,851.01 782,675.60
Costo de ventas y produccidén 19 (915,331.51) (654,182.88)
Ganancia bruta 140,519.50 128,492.72
Otros ingresos 20 4,538.55 T
Gastos
Gastos administrativos 21 (57.050.43) (49.583.39)
Gastos de venta 22 (34,328.60) (23,867.35)
Gastos financieros 23 (5,023.69) (5,457.97)
Ofros Gastos 24 (4,535.54) (15.540.16)
Total Gastos 100,938.26 94,448.87
Resultado antes de Parlicipacion Trabajadores 44,119.79 34,043.85
Participacion a Trabajadores 25 6.617.97 5,106.58
Resultado antes de Impuesto a la Renta 37,501.82 28,937.27
Impuesto a la Renta 26 9.623.34 7,56%9.77
27.,878.48 21,367.50

Resultado Integral del j
POMW ULLO MANUEL EDGAR

GERENTE GENERAL

WILLIGRAN CHARCO
CONTADOR GENERAL
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MASPAPELES CL

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares)

MASPAPELES CL

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO -~ METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en 31,2018 31, 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1078323.24 192618.76
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (962197.64) (69019.08)
Participacion Trabajadores (6617.97) -
impuesto a la Renta (7378.13) (172.49)
Intereses Pagados (5023.69) (430.78)
Otros Ingresos 4538.55 (77.22)
Otros Gastos . (4535.54) (16.96)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 97108.82 23487.45
Flujos de efectivo por las actividades de inversién: (2100.00) -
Pago por compra de propiedad planta y equipo (2100.00) =
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: -
Pago por desahucio (96.50)
Efectivo para aumento de capital 400
Otras entradas (salidas) de efectivo (15198.52)
Efectivo (pagado) recibido por cuentas por pagar relacionadas (11801.31) 799.86
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (27096.33) 1199.86
Flujo neto del periodo 67912.49 2468731
Efectivo:
Alinicic del aho 149785.00 -
Al final del ano 217697.49  24687.31

POMAQUIZA MULLO MANUEL EDGAR
GERENTE GENERAL

WILLIGRAN CHARCO
CONTADOR GENERAL
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(Expresado en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
MASPAPELES CL

RUC de la entidad:
1792594073001 .

Domicilio de ntidad:
CARACAS OE3-190 Y VENEZUELA

Forma legal de la entidad:

Compania de Responsabilidad Limitada

Pais d i6n:

Ecuador

Descripcion:

Constituida en el Cantén de quito

f’\,/\
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(Expresado en ddlares)

Estructura organizacional y soc ria:

MASPAPELES CL, cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y

operativa propia. La Compafiia tiene una esfructura de tfipo funcional, contando con dreas

operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante legal:
POMAQUIZA EDGAR, quien representa a la Compafia, estd facultade para dirigir y administrar

los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Comparia y representar a ésta en

toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compaiia,

suscribir y firmar a nombre de la Compahia todas las escrituras publicas e instrumentos

privados en los que consten actos y contratos que celebre la compania; entre ofros.

Linea de negocio:
MASPAPELES CL tiene como linea de negocio:

Composicion empresarial
Las participaciones de MASPAPELES CL:

Nombre del accionista Participaciones %

ASQUI AGUAGALLO MARY CRUZ $200.00 0% |
POMAQUIZA MULLO MANUEL EDGAR $200.00 50 % |
Total $400.00 100%

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus

estados financieros se presenta a continuacion:

1.1. Periodo contable.

Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de Diciembre de 2018, incluyen
saldos contables con base en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
para PYMES).

Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados al 31 de
Diciembre de los afios 2018, con base en Normas internacionales de Informacion

Financiera (NIIF para PYMES). [ '
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e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre
el 31 de Diciembre del afio 2017 y 31 de Diciembre del afic 2018, con base EN Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

* Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 31 de Diciembre del ario 2017 y 31 de Diciembre del afo 2018 con base en
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF para PYMES).

1.2. Bases de preparacién.
El juego completo de estados financieros de MASPAPELES CL, han sido preparados de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequenas y medianas
entidades (NIIF para PYMES), y considerando en el caso de ser necesario, las NIIF COMPLETAS
emitidas por el infemacional Accounting Standards Board (1ASB), asi como los requerimientos

y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio

en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

La Administracion de la Comparnia declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas

integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados financieros.

1.3. Moneda funcional y su presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizande la moneda
del entormo econdmico principal en que la Compania opera. La moneda funcional y de
presentacion de MASPAPELES CL, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

1.4. Clasificacion de saldos en comientes y no cormientes.

En el Estado de Situacion financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde

la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

1.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Companiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja y bancos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo
de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera
Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones

financieras en el "Pasivo comiente".
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1.6. Activos financieros.
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su corespondiente pérdida por deterioro. La Companiia ha definido y valoriza sus

activos financieros de la siguiente forma:

1.6.1. Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes

relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son valorizadas a valor

nominal.

Ambos grupos de cuentas comresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercadoe activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se

clasifican como activos no comientes.

1.6.2. Deterioro de cuentas incobrables.
Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en el
estado de resultados integrales por funcién, la determinacién de este deterioro se lo registra

en base a disposiciones legales vy tributarias vigentes.

En el caso de los activeos financieros valorizadoes al costo amertizado, la pérdida por detericro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos

futuros de efectiveo estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida

por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

» Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u ofras reorganizaciones
financieras

e La desaparicidn de un mercado activo para ese active financiero debido a
dificultades financieras o

 Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento

e
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inicial, aunque la reduccién adn no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

1.7. Servicios y ofros pagos anficipados.

Comesponden principalmente a seguros pagados por anticipado y ofros anficipos
enfregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuenfran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que

generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el periodo

para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

1.8. Actlivos por impuesios cormrienies.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario [IVA) v
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por

separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcién, en base al andlisis de recuperacién o compensacion de

cada una de las cuentas por cobrar.

1.9. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademds que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son

pagadas de forma anficipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores

locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar coresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, abligaciones patronales y fributarias, que

son reconocidds inicial y posteriormente a su valor nominal.

10
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1.10. Préstamos y ofros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros comresponden a las obligaciones con instituciones
financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente se valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia enire los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva, de igual manera comresponden a pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cofizados en un

mercado activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como comientes
o no cormientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea

inferior a 12 meses (cormiente) y mayores a 12 meses (no cormiente).

Baja de activos y pasivos financieros.

» Activos financieros: Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financiercs similares) es dado de
baja cuando:

e Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

* La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bgjo un acuerdo de traspaso (“pass through");

Y

e La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
o, de no haber fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del active, si ha transferido su control.

* Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por ofro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose a diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

1.11. Provisiones.

La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

11
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+ La Compafia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes.

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion.

s Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la

mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

1.12. Beneficios a los empleados.
Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo serdn estimados por un

perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compariias cuando la

administracion considere oportuno.

1.13. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renfa del peficdo comprende al impuesto a la renta coriente y al

impuesto diferido, las tfasas de impuesto a las ganancias para el ano 2018 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a la renta comiente se determina sobre la base imponible y se calcula

de acuerdo con las disposiciones legales vy fributarias vigentes para cada periode contable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de

cierre de cada gjercicio, siendo de un 22% para los afios 2018.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen enire la base fributaria de activos y pasivos y su base

financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuestos a las

ganancias del gjercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cieme contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas

corecciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

12
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1.14. Capital suscrito.

Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

1.15. Ingresos de actividades ordinarias.

Se reconocerd ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes cuando
se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones:

« La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de |os bienes;

e La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion comiente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efective sobre los mismos;

s Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la tfransaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Cuando el resultado de una transaccion gue involucre la prestacion de servicios pueda ser
estimado con figbilidad, una entidad reconocerd los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la transaccion, por referencia al grado de terminacién de la transaccion al
final del periodo scbre el que se informa (a veces conocido como el método del porcentaje
de terminacién). El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando

se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad:;

* sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

+ el grado de redlizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

» los costos incumidos en la transaccidn, y los costos para completarla, puedan medirse
con fiabilidad.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y

descuentos.

\/ \
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1.16. Costo de ventas.

El costo de venta incluye tfodos aquellos costos relacionados con la venta del software de

administracién de la planificacién de proyectos.

1.17. Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracidon y ventas comesponden principalmente a las erogaciones
relacionadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, publicidad,
depreciacion de equipos y ofros gastos generales asociados a la actividad administrativa y

de ventas de la Compania.

1.18. Medio ambiente.

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de ciere de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de

ordenanzas municipales u ofros organismos fiscalizadores.

1.19. Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este

estado, es mas amplio que &l considerado en el estado de resultados.

2. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

2.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compahia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mds relevantes de
MASPAPELES CL, en base a una metodologia de evaluacién continua. La Compania
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion

al riesgo frente a variaciones de inflacion.

14
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2.2, Riesgo financiero.

2.2.1 Riesgo operacional.

El iesgo operacional que administra MASPAPELES CL, gira en torno a la fijacién de precios.

2.2.2 Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de MASPAPELES CL, es administrado mediante una adecuada gestion de
los activos y pasives, optimizando de esta forma los excedentes de caja v de esta manera

asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

MASPAPELES CL, redliza periédicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion
financiera, el enforno econdmico con el propésito de obtener los recursos de liquidez

necesdarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

2.2.3 Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso disconfinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se
puede comprar la misma cantidad de inventarios o activos fijos que anteriormente se

compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflocion acumulada para cada afo fue la

siguiente:
e Ano 2018 0.27%.
s Afic 2017 -0.20%.
e Afic 2016 1.12%.
e ARo 2015 3.38%.
e AR0 2014 3.67%.
s  Afno 2013 2.70%.
* AR 2012 4.16%.
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2.3. Riesgo crediticio.

El riesgo de credito es el riesgo de que una confraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o confrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades

operafivas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen alos saldos

pendientes de |las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de MASPAPELES CL, son los saldos de caja y efective,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, & inversiones, que representan la exposicion

maxima de la Compahia al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El iesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situaciéon netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracion de la Companlia en funcion de la experiencia de ejercicios

anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual

2.4. Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestidon de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio a la
estructura de financiamiento, lo cual, permite a MASPAPELES CL, minimizar el costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estade de resultfados. Este descenso en las tasas
de interés se debe una polifica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo

el manejo vy la fijacién de las tasas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION
Las estimaciones y criterios usados son confinuamente evaluados y se basan enla experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se

consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion;
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3.1. Vidas Utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los comrespondientes cargos
por depreciacién para su propiedades, planta y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos
de vida de los dctivos en funcion del uso esperade por la Compania, considerando comoe
base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de

recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 “Deterioro de valor de activos”,
la Compafia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de
detericro, el valor recuperable de los actives de largo plazo, para comprobar si hay pérdida

de deterioro en el valor de los activos.

3.2. Estimacion de valores razonables de existencias para consumo.

Las existencias a ser consumidas o utilizadas en la prestacion de servicios se valorizan al cosfo.

Los costos de las existencias incluyen; todos los costos derivados de la compra y ofros costos

incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la existencia
su condicién y uUbicacidn actual como los costos de comercializacion son reconocidos como

gastos en el periodo en que se incurra.

3.3. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
* La vida Util de los activos materiales e intangibles.
s Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

« Lo necesidad de constitulr provisiones v, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

* larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

« Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.
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La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los

desembolsos que serd necesaric pagar por la comespondiente obligacion, fomando en

consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn

de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el case que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econdmico

y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se

generen, y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Eonesoio Diciembre 31, | Diciembre 31, i
5 P 2018 2017
Bancos 16,914.78 149,785.00
Caja 200,782.71 -
Total 217,697.49 149,785.00
5. (+/-) ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
c Diciembre 31, | Diciembre 31, |
anceplo 2018 2017
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 8,230.59 30,702.82
Otros activos - 15,000.00
Total 8,230.59 4570282 |

6. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Coacupe 2018 2017
Inven’rqnos de productos tferminados y mercaderia en 97.353.07 80.986.80
almaceén - comprado a terceros
Total 97.,353.07 80,986.80
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Periodo anterior
Concepto (+) Saldo inicial (-) Gastos de depreciacion | Saldo final '
Maquinaria y equipo 16,206.00 . 16,206.00 |
Vehiculo 34,035.09 -6.022.74 28,012.35 |
Equipo de computacién 9,731.44 -2,.369.40 736204 |
TOTAL 59,972.53 -8,392.14 51,580.39 '
Periodo actual
Concepto - (+) Saldo inicial/(+) Compras| (-) Gastos de depreciacion Saldo final
Maquinaria y equipo 16,206.00 - -2.241.20 13.964.80
Vehiculo | 2801235 - -9,724.32 18,288.03
Equipo de computacion 7,362.04 2,100.00 -8,587.62 874.42
TOTAL 51.580.39 2,100.00 -20,553.14 33,127.25
8.ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Diciembre 31, | Diciembre 31,
Concaplo 2018 2017
(+) SALDO INICIAL 7.453.56 9,345.90
(+/-) GENERACION/REVERSION -2,245.21 -1,892.34
(+/-) AJUSTES A RESULTADOS ACUMULADOS -0.10 -
PASIVOS CORRIENTES
9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
i c ) Diciembre 31, | Diciembre 31,
e 2018 2017
Cuentas y documentos por pagar locales 319.045.69 301,053.12
Total 319,045.69 301,053.12
("_“.
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10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Po— Diciembre Diciembre 31,
2 31,2018 2017
Provision de Vacaciones 1,615.13 - '
Provision de Décimo Tercero 382.05 . |
Provision de Decimo Cuarto 1,286.67 -
Sueldos y Salarios por Pagar 4,289.79 -
impuesios por pagar 3,667.76 4,714.64
IESS por pagar 1,160.79 653.64
-iPc:n‘icipccién Trabajadores por Pagar 6.617.97 7.436.19
;Impuesto Renta por Pagar 942.66 =
Ofros pasivos corrientes locales - 680.49
Total 19.962.82| 13,484.96
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:
c " Diciembre 31, | Diciembre 31,
G 2018 2017
Obligaciones con instituciones financieras 946.05 12,747.36 |
Total 946.05 12,747.36
12. PROVISIONES
JUBILACION PATRONAL
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
c Diciembre 31, | Diciembre 31,
i 2018 2017
(+) SALDO INICIAL 501.20 501.20
(+) COSTO POR SERVICIOS ACTUALES Y PASADOS 328.75 -
(+) COSTO FINANCIERO 41.25 -
(+/-) GANANCIA O PERDIDA ACTUARIAL 162.60 -
SALDO FINAL 1,033.80 501.20
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DESAHUCIO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cietiia Diciembre 31, | Diciembre 31,
2018 2017
(+) SALDO INICIAL 619.47 619.47 :
(+) COSTO POR SERVICIOS ACTUALES 440.50 - '
{(+) COSTO FINANCIERO 45.10 =
(+/-) GANANCIA O PERDIDA ACTUARIAL 36.17 -
(-) BENEFICIOS PAGADOS -96.50 -
SALDO FINAL 1,044.74 619.47
PATRIMONIO
13. CAPITAL
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Carcento Diciembre 31, | Diciembre 31,
i 2018 2017
Capital 400.00 400.00
Total 400.00 400.00
14. (+/-) OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Con " Diciembre 31, | Diciembre 31,
s e 2018 2017
ORI - Desahucio (655.64) (501.20)
ORI - lubilacién Patronal (663.80) (619.47)
Total (1,319.44) (1,120.67) |
15. APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
P " Diciembre 31, | Diciembre 31,
i 2018 2017
Aporte Futura Capitalizacion - 15,000.00
Total - 15,000.00
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16. RESERVAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
S Diciembre 31, | Diciembre 31, |
i 2018 2017
Reserva Legal - 7.933.53
Total - 7.933.53

17. RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

| Concepto Diciembre 31, | Diciembre 31,
. ) 2018 2017
Ganancias Acumuladas 29.102.41 -
Perdida del ejercicio (36.477.90) -
Resultado del Ejercicio 2016 - (36,477.90)
Total (7,375.49) (36,477.90)

18. INGRESOS/GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Concepto Diciembre 31, | Diciembre 31, |
2018 2017 |'
Venta de bienes 1,049,354.51 | 782.675.60 |
{Presrocién de servicios 3,140.00 - |
EOiros ingresos 3,356.50 =
Total 1,055851.01 | 782.675.60
19. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Conceplo Diciembre 31, | Diciembre 31,
2018 2017
Materiales utilizados o productos vendidos 872,182.67 654,182.88
Mano de obra directa 40,623.74 -
Costos indirectos de fabricacién 2,525.10 -
Total 915,331.51 654,182.88
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20. OTROS INGRESOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Coneeplo Diciembre 31, | Diciembre 31,
2018 2017
Otros Ingresos 4,538.55 -
Total 4,538.55 -
21. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Coticato Diciembre 31, Diciembre 31,
8 2018 2017
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 4,841.16 10,449.80
Aportes a la seguridad social 588.24 168287 |
Dé&cimo tercer sueldo 403.44 2.250.53 |
Mantenimiento y reparaciones 825.01 811.67
Combustibles 1,241.36 879.78
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 187.50 1,551.41
Transporte 2,190.44 1,439.35
Servicio sociedades 6,584.66 6,773.16
Décimo cuarto sueldo 374.97 -
Vacaciones 201.70 - ,
Fondos de reserva 369.82 - :
Impuestos, contribuciones y ofros 96.20 96.09 E
IVA al gasto 16,509.86 13,467.41 |
Gasto gestion (atencidn clientes / empleados) 702.81 29.48
Bono cumplimiento 254.99 -
Asesoria legal 151.60 A
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo 20,553.14 8,222.36
Internet 204.28 #
Costo por Servicio Laboral 769.25 5
Otros gastos - 79.48
Honorarios, comisiones y dietas - 1,850.00
Total 57,050.43 49,583.39
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22. GASTO DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31, |

Concaplo 2018 2017

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 18,922.73 10,771.53
Aportes a la seguridad social 2,067.05 1.470.67
Decimo tercer sueldo 1,417.72 2,350.72
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 133.93 250.00
Mantenimiento y reparaciones 1,239.80 1,624.62 1
Sequros y reaseguros 7.,288.31 7.356.97 .'
Servicios sociedades 29.46 -
Décimo cuarto sueldo 1,665.42 -
Vacaciones 708.77 -
Fondos de reserva 855.41 B
Otros gastos de venta - 42.84

Total 34,328.60 23.867.35

23. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Conceplo Diciembre 31, | Diciembre 31,
2018 2017
Comisiones Bancarias 4,937.34 5,207.89
Costo Interés Financiero- por beneficio laboral 86.35 250.08
Total 5,023.69 5,457.97
24. OTROS GASTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Cohiceplo Diciembre 31, | Diciembre 31,
2018 2017
Suministros de Oficing 3.152.70 =
Pedjes, Parqueaderos y Ofros 50.00 -
Encomiendas, envios etc 341.31 -
GND Suministros 190.74 -
GND Retenciones Asumidas 40.01 -
GND Calendarios y Agendas 760.78 =
Otros gastos locales - 15,540.16 |
Total 4,535.54 15,540.16 |
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25. PARTICIPACION TRABAJADORES

c i Diciembre 31, | Diciembre 31,
ancEp 2018 2017
(+) PROVISION DEL ANO 6.617.97 5,106.58
(-} PAGOS -6,617.97 -5,106.58
26. IMPUESTO A LA RENTA
Con N Diciembre 31, | Diciembre 31,
ceplo 2018 2017
(+) PROVISION DEL ANO 7.378.13 5,677.33
[-) PAGOS -7.378.13 -5,677.33

Ofra Informacién Relevante

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaihias.

No se han aplicado sanciones a MASPAPELES CL, a sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de la Superintendencia de Compafias durante el ejercicic terminado el 31 de
Diciembre de 2018,

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a MASPAPELES CL, a sus directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de Diciembre
de 2018.

Hechos posteriores a la fecha de balance.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de cardacter financiere o de otfra indole,

que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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