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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
MASPAPELES C. L.

RUC de la entidad:
1792594073001

Domicilio de la entidad:
PICHINCHA / QUITO / ENTRE URUGUAY Y AMERICA

Forma legal de la entidad:
Compafiia Limitada

Pais de incorporacién:
Ecuador.

Descripcién:

MASPAPELES C. L., fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica, el
05 de Junio del 2015.

Su objeto social, entre todas, es la venta al por mayor y menor de articulos de oficina 'y
papeleria en general como lapices, boligrafos, papel, etc.

Estructura organizacional y societaria:

MASPAPELES C.L. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa
y operativa propia.

Representante legal.

Manuel Edgar Pomaquiza Mullo representa a la Compaiiia, estd encargado de dirigir y
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compafiia y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes
y fondos de la Compaiiia, suscribiry firmar a nombre de la Compafiia todas las escrituras
publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la
compafiia; entre otros.
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Composicidon accionaria

Las acciones de MASPAPELES C. L. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
ASQUI AGUAGALLO MARY CRUZ ECUADOR $200.00 50.00%
POMAQUIZA MULLO MANUEL EDGAR ECUADOR $200.00 50.00%
$400,00 100.00%

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

1.1. Periodo contable.

e Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2016,
los cuales incluyen los saldos contables con base en Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF PARA PYMES).

e LosEstados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados
al 31 de diciembre de los afios 2016 con base en Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF PARA PYMES).

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de eneroy 31 de diciembre del 2016; con base Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF PARA PYMES).

e Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre del 2016; con base en
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF PARA PYMES).

1.2. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de MASPAPELES C. L. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF para PYMES), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
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(IASB), asi como, segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables. En la Nota 3, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros consolidados.

1.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Se ha aplicado las NIIF para PYMES vigente al cierre del ejercicio 2016, misma que se
compone de las siguientes 35 secciones:

1 PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES

2 CONCEPTOS Y PRINCIPIOS GENERALES

3 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
4 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

5 ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL Y ESTADO DE RESULTADOS
6 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Y ESTADO DE RESULTADOS Y GANANCIAS
ACUMULADAS

7 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

8 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS
10 POLITICAS CONTABLES, ESTIMACIONES Y ERRORES

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS

12 OTROS TEMAS RELACIONADOS CON LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13 INVENTARIOS

14 INVERSIONES EN ASOCIADAS

15 INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

16 PROPIEDADES DE INVERSION

17 PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

18 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA
19 COMBINACIONES DE NEGOCIO Y PLUSVALIA

20 ARRENDAMIENTOS

21 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

22 PASIVOS Y PATRIMONIO

23 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

10
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24 SUBVENCIONES DEL GOBIERNO
25 COSTOS POR PRESTAMOS

26 PAGOS BASADOS EN ACCIONES

27 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

28 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

29 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

30 CONVERSION DE LA MONEDA EXTRANJERA

31 HIPERINFLACION

32 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
33 INFORMACIONES A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

34 ACTIVIDADES ESPECIALES

35 TRANSICION A LA NIIF PARA PYMES PARA LAS PYMES

La Administracion de la Compafia declara que las NIIF para PYMES han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacidén del presente juego de
estados financieros.

La Administracidén de la Compaiiia estima que la aplicacion de las secciones de las
NIIF para PYMES, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de
MASPAPELES C. L. en el periodo 2016.

La Compafiia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas normas.

1.4. Moneda funcional y su presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de MASPAPELES C. L. es el Délar de los
Estados Unidos de América.

1.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce

meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

11
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Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Companiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado
de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo corriente”.

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamosy partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

b. Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcion, la
determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales
y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

12
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o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

e Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras o

e Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
qgue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito
tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

1.10. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de
adquisicion de sus propiedades, planta y equipo.

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Compafiia
incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos

13
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activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento
hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, plantay equipo e intangibles es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente
al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del
periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la
seccién 25 de la NIIF para PYMES “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias, que son reconocidas inicial y posteriormente a su valor
nominal.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable
de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo.

14
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Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera
como corrientes o0 no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses
(no corriente).

Baja de activos y pasivos financieros.

e Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso (“pass through”); y

c. La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

e Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

1.13. Provisiones.
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compainiia tiene una obligacidon futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

15
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e Esprobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;
e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peridodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los empleados.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para los
anos 2016 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible
y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para
cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22%
para el afio 2016.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias

16
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temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la venta de
bienes y prestacion de servicios procedentes de la comercializacion de Papelesy
Cartulinas a en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

17
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Los ingresos por actividades ordinarias incluyen la comercializacion de
automotores y maquinarias, la venta de repuestos, accesorios y el servicio de
mantenimiento y reparacion de los automotores.

1.18. Costo de ventas.

El costo de venta incluye todos aquellos costos relacionados con adquisicion de
bienes y prestacidén de servicios, necesarios para la actividad comercial.

1.19. Gastos de administracién y ventas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados
a la actividad administrativa y de ventas de la Compafiia.

1.20. Medio ambiente.

La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

1.21. Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.

2. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
2.1. Factores de riesgo.
La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son las

responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas relevantes
de MASPAPELES C. L., en base a una metodologia de evaluacion continua. La
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Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

2.2. Riesgo financiero.

e Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra MASPAPELES C. L. gira en torno al posible
incremento arancelario en la importacion de sus inventarios, que ha de
encarecer el nivel de precios actual.

e Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de MASPAPELES C. L. es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

MASPAPELES C. L. realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, el entorno econdémico con el propdsito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con
sus obligaciones.

e Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio
fue la siguiente:

- Afo 2016 1.12%
- Afo 2015 3.38%.
- Afo 2014 3.67%.
- Afo 2013 2.70%.
- Afno 2012 4.16%.
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Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros del MASPAPELES C. L. son los saldos de cajay
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que
representan la exposicion maxima de la Compafia al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafia en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno
econémico actual

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a MASPAPELES C. L.
minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe una politica de gobierno,
gue mediante decretos presidenciales organizo el manejo y la fijacion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:
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Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administraciéon es quien determina las vidas Uutiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedades, planta y equipos,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcidén del uso
esperado por la Compafiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por en la seccién 27 de la NIIF para
PYMES “Deterioro de valor de activos”, la Companiia evalta al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de
los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor
de los activos.

Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de compra y prestacién del
servicio y el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la compra y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo
de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracién que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicién y ubicacién actual como los costos de comercializacidén son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

e Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavida util de los activos materiales e intangibles.

e Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

e Lanecesidad de constituir provisionesy, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
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desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Efectivo - 10,989.30
Bancos comerciales 25,210.83 13,698.01

25,210.83 24,687.31

5. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Clientes No
Relacionados 35,797.37 19,326.93

6. INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Inventarios 53,476.36 -
]

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Crédito tributario a
favor de la empresa
(I.R.) 142.46 74.80
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8. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Equipos de
Computacion 2,461.80 -

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Compras Equipos de

Computacién 2.631,58 -

(-) Depreciacion

Acumulada Equipos de

Computacion 169,78 -
2.461,80 -

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
Activo por Impuesto
Diferido por
Amortizacién de
Pérdidas Tributarias 9,345.90 10,074.78

10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Cuentas por Pagar

Proveedores. 146,131.88 88,005.43
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PROVISIONES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015

Provisiones Locales 3,950.32 1,436.43

1
OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Con la administraciéon
tributaria
Por beneficios de ley a

los empleados 3,956.64 335.51
Con el IESS 540.25 464.35
4,496.90 799.86

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisidon para el impuesto a la renta para los afios terminados al 31 de diciembre de
2016, corresponde al valor del impuesto a la renta definido para este afio de acuerdo
con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a
la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

La Companiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el afio

25



e MASPAPELES C.L.
mMnas Pa peles.ec Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2016.

La conciliacion del impuesto a la renta determinada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Resultado antes de provision para impuesto a la 12,763.57 (46,552.68)
renta
15% Participacion trabajadores 1,914.54 -

Resultado antes de provision paraimpuestoala 10,849.04 (46,552.68)
renta

Menos:
Efecto aplicacion NIIF PARA PYMES

Gastos no deducibles 2,403.28 (758.23)
Amortizacion de Pérdidas Tributarias (3,313.08) -
Resultado Gravable 9,939.24 (45,794.45)
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 2,186.63 -
Crédito tributario afio anterior. 74.80 -
Anticipo de Impuesto a la Renta 1,387.68 -
Retenciones Fuente Impuesto a la Renta 866.61 74.80
Crédito Tributario 142.46 74.80

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Gasto impuesto a la renta del afo:
Impuesto a la renta corriente 2,186.63
Impuesto a la renta diferido 728.88 10,074.78
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14. CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social es de $400 ddlares y esta constituido por
participaciones, nominativas e indivisibles, autorizadas y suscritas con un valor
nominal de $1 ddlar cada una, respectivamente.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Ingresos de Actividades Ordinarias. 589,747.43 211,945.69
Otros ingresos de actividades ordinarias.  2,674.78 77.22

592,422.21 212,022.91
16. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Materiales Directos 508,069.23 198,026.68

1
17. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Sueldos, salarios y demas

remuneraciones 21,065.21 7,582.98
Aportes a la seguridad social 2,714.30 830.68
Beneficios sociales e indemnizaciones 4,051.53 1,504.62
Mantenimiento y reparaciones 1,109.04 374.23
Combustibles 367.06 -
Transporte 908.70 -
Notarios y registradores de la propiedad

o mercantiles 111.82 -
Impuestos, contribuciones y otros 11,964.35 3,540.42
Depreciaciones 169.78 -
Otros gastos 7,674.01 33,598.48

50,922.77 47,431.41
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18. GASTOS DE VENTAS.

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas

. 9,189.18  4,533.62
remuneraciones

Aportes a la seguridad social (aporte

1,433.94 522.90
patronal ventas)

Beneficios sociales e indemnizaciones 1,826.33 891.96
Honorarios, comisiones y dietas a 1.000.00 )
personas naturales

Promocion y publicidad - 520.00
Otros gastos de venta 2,553.06 6,459.57

16,002.51 12,928.05

19. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Comisiones 740.44 172.49

20. OTROS GASTOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Otros Gastos Locales 3,923.69 16.96

21. NOTIFICACIONES
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21.1. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a MASPAPELES C. L., a sus Directores
o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al
31 de diciembre de 2016.

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia no esta sujeta a realizar y presentar los
anexos de precios de transferencias por no estar sujeto a las condiciones
anteriormente expuestas.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o
de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.
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