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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de;
GALMACK S. A,
Guayaquil, Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Galmack S.A. (“La Compaiifa”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Galmack S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfo de los estados financieres”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y aprepiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de Galmack S.A. de conformidad con el Cédige de FEtica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Calicuchima y Amtepara
Teléfono: 042-36(994
Guavagril - Ecuador
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Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion
comprende el Informe Anual de la Apoderada General (que no incluye los estados financieros
ni el informe de auditoria sobre los mismos). El Informe Anual de la Apoderada General se
encantraba disponible a la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual del Administrador y/o su apoderado, al hacerlo, considerar si esta
informaci6n contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Concluimos que el Informe Anual de la Apoderada General, no presenta inconsistencias
materiales de esta informacién, nosotros reportaremos este heche a los Accionistas y a la
Administracién de la Compafifa. No tenemos nada que comunicar en este sentido,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Galmack S. A, es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieres, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin
corresponda, los asuntas relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracién de la informacién financiera de la Compaiifa.

Responseabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoriz realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. También como parte de nuestra auditoria:
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* [dentificamos y evaiuamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mdas elevado gue en ¢l caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razanables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por Ia
Administracién.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basdndonos en Ia evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compailia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continiie como una empresa en funcionamienta,

« Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicames a los responsables de la administracion de la Compafiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Tambien proporcionamos a los responsables de la administracién de la Compafifa una
declaracién de que hemaos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con Ia
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
administracién de la Compaiiia, determinamos los més significativos en la auditorfa de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos
de la auditorfa. Describimos este asunto en nuestro informe de auditorfa salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohfban revelar publicamente este asunto o, en
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circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no se deberfa
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés ptiblico del mismo,

Guayaquil, 30 de mayo de 2017
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GALMACK S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Actives corrientes
Efectivo y equivalentes de efeclivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafiias relacionacas
Anticipes a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total de activos corTientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Otros activos

Total de activos no corrientes

Total de activos

— —
r=T el Sl S Y-

190

Aldlde Al 31 de
diciembrs diciembre
del2016 del 2015

B8,125 324,655
1,884,314 618,199
247421 240427
330,727 741,279
210,052 145286
1,203,898 1,699,880
3,964,537 2,768,726
085269 130,537
87,529 -

682,798 130537
4,647,335 3,900,263

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Wrdo Gonzilez
dresentante Legal

ing/ Victor Hefrrerd
Ci or General
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GALMACK 5. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses]

PASIVOS Y PATRIMONIO Al 31 de Al 31 de
PASIVOS HNoiz diciembre diciembre
del 2010 del 2015
Pasivos corrientes
Guentas por pagera provesdores 12 1,107 441 2,605,502
Cuentas por pagsra companias relacionadas 13 270,776 -
Impuestos ala renta 14 59,3590 28,531
Otros impuestos 15 163,214 7,067
Beneficios sociales 16 71,220 39,785
Otras cuentas por pagar bt 211,352 245,888
Total pasives corrientes 1,883,393 2,926,743
Pagivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 11 1,852,453 100,000
Otros pasivos 4,206 107,278
Teotal pasives no corrientes 1,856,659 207,376
Tatal pasivos 3.740,052 3,134,119
PATRIMONIO
Capital 18 600,800 200
Aporte para [uturas capitalizaciones 100,000 100,000
Aumento de capital en oémite - 580,000
Reserva legal 19 8,534 8,534
Resultades acumulados 19 76,357 .
Resultados del gjercicio 19 121,592 76,810
Total patrimonio 907,283 766,144
Tetal pasivos y patrimonio 4,647,335 3,900,263

Lag notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros.

{ ))-

Ing. Victo Herrera
Contadcy General

=
ardo Gonzalez
resentants Legal
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GALMACKS. A,

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresns porventas
Costn de productos vendidos (%) 20
Utilidad bruta

Gastos de venta 20
Gastos administratives 20
Ctros ingresos, netos

Utilidad operacional
Gastos financieros, netos 21

Utitidad antes del impuesto alarenta
Participacion de trabajadores 20
Impuesto a larenta 14

Utllidad neta del afio

Lasnotas exp

lirativas anexas so

y 4

2016 2045
9,827,557 4,403,459
{8,107,128) {3,830,590)
1,720,429 572,869
(621,754) (142,546)
(926,893) (203,283)
123,880 6,851

295,662 133,891
(82,742) -

212,920 133,891
(31,938) (20,016)
(59.390) (28.531)
121,592 85,344

parte integrante de los estados financieros,

&

Contador General
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GALMACK S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las aclividades de operacién:
Utilidad [Pérdida) antes de impuesto u la rehta

Mis cargos [menos créditos) a resultadas gue no reprasentan movimienta de efectivo:

Depreciacién de proniedades, planta y equipos
Participacién laboral
Gastos firnanderos, netos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobray cemnerciales
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Auticipos a proveedores
Empuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos
Cyentlas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otros iImpuestos por pagar
Beneficios sociales
Otros pasivos

Pmpuesto a 1a renta pagado
Intereses pagados
Pago de partcipacion laboral

Efectiva neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Flu]o de elective de las aclividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos
Efective neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efeclive de las aclividades de financiamiento:

Efective recibido por oréstamos v obligaciones financieras
Efective pagadeo por préstamos ¥ obligaciones financieras
Aumento de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamisnio

{Disrminucidn neta) incremento nelo de efective y eguivalznles de efectivo

Efectivo v equivalentes de efective al inicio del afio
Efectiva v eguivalentes de efectivo al final del afic

4

Las notas explieaivis anexas son

oy

2016

212920

(37,351)
31938
82,742

290249

(1,366,115)
(6,994]
119915
(64,766]
495982
(87,529)
(1.498,061)
(34,536)
270776
(133,354)
31,465
(103,170)

(2.086,138)
(30,539)
(14,983)
(20,016)

(2,151,676)

{512,796)
(512,795)

1975760
(147,818)

600,000

2427942

Representante Legal

(235,530]
324,655
88125
parte integrante de los estados linancieros,
Ing. Mictor H era
Contador Gnneral
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