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1. Actividad de la entidad informante

La Compahia DIMEXPORT 5. A fue contatuida en la oudad do & 9 do mayo de 1804 snde Notona
Trgitma da! Canton Guayagul Provines sel Guayas @ interits on o Hogrstrs Morcantd of 2 de jurve oo 1904

Le Compofiln regista un URimo sumento de caplal ante ¢l Rogsiro Mescanil &l 30 de novembes oel 2000
m-ﬂ-ﬂnﬂﬁhlﬂﬁlﬂﬂmﬂ-ﬁﬂmﬂm

Bu obyetnvo prncipal &8 dedicarse &l oulivo y Exponaciin del Canano, para i cual Gene 0OTO propweasd 16
haciendas Ans Maris de 4617 reasress, San Jatd de S0000 hectiveas, San Joiga de 7000 hectiseas, Jush
Sebewidn de 720 hectarcas, Delis Margants de 50.00 hectirose, hn.\nrg-hi-ﬂmr.hm
Setassin o8 1880 necdreas, irands wn Area de culive de 307.57 heclireas. de las cuales 210 hoctireas
B8 SCUISn &n aclividad productiva  Todss les hecendas s sncusrian ubicadss en San Jacrn o
Yoguechi, Provinca del Guayas. Ls Compafiie tiene asignado por 8l Senicio os rentas inemas [SRI) & Regisio
de Unico de Contribuyantes {(RUC) No. DSS1 289038001,

De souerdo con los Dodstines de infformacn estedstioons publicados por el Banco Central osl Ecuador ol
indicador relacionado con 1 inflacitn anual [acemulades de enen 8 dicemibee) en ol componamignts o o
BCONOMIE SCUBIONENE PO I6L Uilmos ines sfos, fusnon coma sigus:

Indice
Diciambee 31, __Infecion Avusl
2018 027 %
a7 (3,200
2016 1,12 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

[wclaracidn de cumplimient. - Les estodes finoncieros han sdo preparedes de conformidad con ies Normas
IWhIMMMHmﬂwdm&w Inbermacienales de Cortabilidad
| h

Mongds funcional, - L moness uncanal dé @ Compana y de Curso legal en e Hepubich 0ol Ecuadod aa &
Délor de los Estados Unides de Morieamérica [USS Dilery. Loe estados finencieros de la Compadia son
presentados an USS Dolares. Los importes de 85 notas & los estados financieros esidn expresadas en LS
Délaras, sxcopto cuando so especifigue lo contrara.

Bages de preparscion. - Los esados financiernos han sido prepsrados sobre la base del costo histérico, tal coma
#8 axplica an las poillicas conlables incluldas en & informe. £ cosio histiricn eat basado generaments Bn &l
walor ragonable de & contrapartida dada en & iMercambag de s selivas

El walor razonable es el preco que se recbira por vender un activa o o vakx pagado par transieds un pasio
oNlre paMACpanies o8 un meiado en & ledha de valomacitn, iIndependendements de § ese preck as
irartananis chesrabis o estimado piimando ofs Hemica de valoracidn. &) extrma of vaky razonatie o8 L
aciivo 0 un pasvo, ln Compadia tiene en cuenia las carachkeisticns dal acivg o pasivo gue los partceanies del
misrcads ormaion en cuanta &l fjar & peecio del active o paans 8 8 lecha de medecale

Activos Financieros

Liod pctivvod Bnancelits ton ot valores fios o delerminables que no 58 Colizan en un Mercado B, Manissco
BN Ul maden b RGeS Suys obpbvo a6 chitenar s fpes o8 sfectve Bn 08 ermincs conaciudles scostacon
con el deudor.  Todos 08 actvos francens son econoaidos en i fecha an gue 28 orginan cuailo la compata
8 cOrvais 8N pans o 08 BTIN0S COMUACEeS B8 IE RS, Miaimente 3 tu v3id rarcrable moas oo
DS Ofe0E AINBUROE 5 IS TEASEST
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2. Politicas Contables Significativas (Cantinusciin

Posterior o reconocimiecin inicial, estos ACivos Se maden B costo amarioade. esio g8 o valor mecel del potng
financwrs manos i0s reomboisos del (rineiREl MES o Mot IS SMDMTSon stumglsts 58 Culimesr Fferencd
e & visher ol y &f valor Oel reemibolsn B0 8l vencemienio, colcuisds con & mélods of la Bsa de inlees
sfpciive cusneo los plarns de recuperscion se amplisn més olid de las condiciones de crédins noemaes, §
menns Cualguis disrmnacion poi deterors dal valor

La compalila da da baja un acilva finenciers cusnds los derechos contraciuales a loa fujas demados del acivo
axpiran & son ransfendas jundo con los rlesgos y beneficios reiacionados. Al final de cade pariodo sobre o que
54 informa, los Importas en ibros de los activos fnanceros sa revisan para ceterminarn & existe avidancia aobyativa
de gue no serdn recuperahiss  En el avenin de ser asi ae econcoe mmedigiamenis an oo resulisdos nisgrales
WRa pErica por dotencrs ol valor . Loa sctves financesros de la compaitla son

+  Electve ¥ Bancos - constiiuido por el slectivo daponibis en 3 Caja y &0 caiss chicse y saidos
disponiies &n cusnias DENCEES gue No gensian inereses, deposaadn an bancos locales.

v Cuegntas por cobrar - generedos principaimants por las ventas realizadss con condiciones de
oiiditn normales, sin mireses (28 cualed 200 registradas & su valed rascrable v se clasilican
poMmo ooamientas: La polilica de crédito de la Compadda es de 30 dias promadio.

»  Activos bioldgicos Cormentes. - constitwdos por existencias fisicas de banano en proceso de

crgcimasnts y desasrols
Pasivos Financwerns
Todes o pasivos finencieros son reconocidos &n la facha en que 52 originan, cuando ia compafila se comvienn
N pane o6 los Iérmnas contractualon de & trensaccien, inicialments & su velor raponable Menos lox colon

direcios atribuibies a la iransaccion,

Fosterior al reconocimienio inicial, asios pasivos 58 miden al cosio amortizads, asio &4 @ valod incis del pasive
finenciara mangs los reembolsos del prircipal & inereses. y, méda la scumuiacion de cuaiguied diferenna enfre &
wadnd inesal v el volor del reembolse en el vencimiann, caiculads oon o métndo oe B S S8 nleres slactiv
Culndd o8 PIAI0E 08 DEQ0 S5 Emphon Mas 58 de las condIconeEs 08 CTe0ED nomales  F1 mieres imphcan y &
inerts acordas G0 &l Bnsiinr s eI S gepiog nenceros del pariodo en gue Bon dovonpodo

La compafia cancela un pasvn inancero, M‘ﬁlh:ﬁlmﬂmmlﬂﬂmﬂﬂilﬂm'm
dispenaads de s responsabilidad principsl contereda an of paaiva. Los pasives finoncleros de la compania son

*  Cusnigs pol Dagar. - Son casivos financieros no denvados con pagos fijos o dewrmnables, que
ne colizon en un rercads actvo.  Incluyen cbilgacionas con tercerns y anhdades relaconadas.
mthmanmFHMm
condeiones de credito nonmaies sin nteresss.  Ei pevioco do orédite promecis pars i comens de
DBl y SErVCE0s 08 O 4% das en prormedio

Activos biolGQIcos comientes - Los Acivos Bioldgicos comentes estén constiuidos prncipaimerte por
producios an proceso (racimos de banano en proceso de oreciments para cosecha), s8 Wikorizan ol costo o al
umrm?ndluﬂmﬁn.dnul_mm. Los Activos bloldgieos comentes s yalonzan Bn base al malado
de realzacidn,

El wakyr estimado de realizacion fse delarminado on Dase del preci d& wents relD de dédcusenios an el curso
oriinero del negoon, menos ios gasiod de disribocidn y veniay.

Planty productons - Ls Ports producions consisten do plantaoones de baneno, cullivos de cesecha anyusl
cufya ransiormposdn bepkogica s gestionadn por 18 Compafis.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuscidn)
Les plantacione: de anano s «BVEA 2 3u AR raronable menod ks esimadas para B verta
Detsmirado (oF I adminaineds o8 I Compadis  La Compafes aphcs & Mgl 3, uEdnsds

B veinl preseste o8 o fugos luturos Sescontadot 4 ura 1asa do EBCLENY DETE kA valorastn de sus Bchvos
Bolbgicos. Lot gastor &0 veniss son los gastos asociotos ©on io propla ensaccsin de verte. toles como las
EOMSCRES gu &0 debon B ntsrmediatics y los impuesios v grovimenss sobre ias fransierencas oue
mmiﬂuprllCdm

Las ganancias o pérdidas surgides por ios cambins en & valor razonable menas IDs pasios estimados da verta de
los eciives biolgicos se ieconocan &N resulados del periodn &n que tenen (ugar

Log costos oe cullivos inlen como fectilizentes, nego, control de plogas, culdado dei racimo y olos cosion

wﬂw.#MHWMMMMWWWHMHH

Los productas agricolss cosschados que proceden de los aciivos noldgicos conssien en ecimos de banaro de
aprosimadaments 1) semanss de edad. Las sctindades de cosecha © cone 38 18 s son cooidnadas eon (ae
achndides de emborgue o verls oF la mBmE, por o Qe E ACmoE CLMEDS S0P SDMEBios o8 Mrma inmedats
&8s sdividedes e desfiore. desmans lGvado seleccin. pEESGO, ERJUETRGS, TEIBTEENN OUETED BFRDEGE
embergue y verka oo la huls. Comssecusniements o Jasios de SMpaous y UBMREpone o Ia frids dosds s
haoendas al pusio ¥ bugue Gue e indigue, son egisiados &0 168 GREoE 08 PEinis N Que 58 moumen

Propiedades y equipot ¢ econooen como sgus
edicihn TN econoCimients. - Las partides de propiedades v squipas g6 miden

rwwwmrmwwnmmﬁmmm:umdlm
relacionades con la ubleasidn ¢ s puesta en condicionas de funcieramiento.

cosin. - Desputs del reconocmiento inicial, les
pmﬁuﬂujmm WHmMuwlmMrWMﬂﬁw
deterioro del valor, sl hublere.

Cuando un componants imgotanns de eha pertida de propiedades ¥ sgunD DoSee i3 wia oil distines al
de bz portda. o3 regiarado COMo wna Erbds sepeos

Los oosins subecubalng. &8 incuysn @n @ valor on Beos del attivg S080 cuando o probable gue haye
bensficios fubums Mobsdos 0on ol acivo gue B2 penersn Dara lb compafiia. Los gasios de reparadordd
¥ MESETHTIeToS B IMPUIn B IBSURS30S &nh &l DENDO0 N GUe B8 Proucon,

= Metodo de depreciacin ¥ wdas utiles. - El costo de los propiededes y equipos. oespues de deduci su
valor residual astmads, b depiecia por el m&ode de lines recta, durants &l periods estimedn de vida (it

La wida util estimnda, valor rescdual y método de deprecacian son mvisados y ajustados al final de caba
periodo confable, siendo el efeclo de cualguwer cambls o Gjuite conlabie rejstirado solire uhe Bass
picspeciwva, El valer an ibros de propedades y equipos s& castigs inmediatamente & Su Wk
mecuperatie. B &l Valor @0 libros dal activo &5 mayor que o astimado oal importe recupssabis.

A conbnuacion, 8 presendan Bs principales pariidos ca propwdades y squipos y les wdas dtiles
utilizadas en &l cdicule de la depaciacion

3 e Vida whl en args
Activos doprecables omE | 2017
[ & &
bunbiey p eeseres ¢ sapos de dfiona 1] ]
W ehioulon 5

|
Equipat e cormputsctn i |




DINEERCAT 8. A
Motas @ ks Estation Flngciios
A trminada ol 31 da dicieméns del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Las plantaciones de Ganano & vOEA 3 fu aF raronable manol D esvmados para @ werta
DESEMINaco (or b pOMINAImOOn o8 18 Compafia L3 Compaia aphed Nivgi 3, usondc

& velor presscte o8 ol fujos utuos cescontadot & ura 1ass de COSCUBNIS DBTE la valkeaoon de sus Bcivos
bolipoos. Lot gastor &0 verias son los gasios 350Cooes 0on ip propia ensaccsin de verta. toles como las
mm-m-mrmmmunm'mwumm-m
mm‘ﬂ'.

Las ganancias o pérdidas surgidas po ios cambins en e valor razonable menas (0s gestos estimados de varia de
log sctives bioldgicos &e ieconocen &n MesuEdes d perodn an que Hene lugar

Los costos o8 cullivos inles como fectilizantes, nega, contngl de plogas, culdado del racimo y oifos cosol
wﬂw.ﬂWHWMW|mmmmwmmumnmm

Los productos agricolos cosschados que proceden de los aciivos Dioldgicos CoONSSIEn en racimes de banano do
m-II'r:lmﬂlﬁH. Las sctivicdedes de cosscha o come d8 i e son oooldmdsd con B
actindites de embergue 0 verts o8 L MSMs, por 0 g 108 MmO COMMNS 506 EDMSBing D8 M inmedats
& las sctividedes op desfiore. desmans, Brad, SEECCEN, PASIGO, SNGUECAOD, TELATESNL CLETICO, SFRDAGLUS
embargue y venta oo W s, Cossecusniements iof Jasins 48 SMpAoUS y UBMEpone 58 la Futs dosds s
nacendas al pueio ¥ bugue ue e indigue. son egisTaOos &0 o8 Gl 08 PEInns BN Qui 58 moumen

Propedades y equipot  s¢ econooen come sgus

- { 0 dal rec EN1D. - Las portidee de propiedades ¢ squipas &6 miden
rkﬁmwluMnrmwmhﬂqulmnmmummmu
relacionados con ia ubleasidn v 18 puesta en condiciones de funcicnamiento.

hedician o - Despuds del reconocmiento inicial, ias
erwﬂwnmmﬂmﬂmwﬂunIMrwm&hmr
deterioro del valor, sl hublere.

Cusandt un componants impoants de una parids de propiedades y equips DOSEs W wada Gl distints ol
de o porada. 05 FeQEFado COMO wis Derteds Separain

Los osios sulsecubnlin. &8 intuysn an @ valor on oS 0l B0ve S080 cusnda of probable gue haye
benafinins fubuis Mooados 0on ol acivo pue 52 peneran Dara lb compafia. Los gasios de reparadondd
¥ MEMETHTIENIcS U MpUT 8 MBEURS00S en &l PENDOo N GUe B0 PTotuton,

= Meiodo de depeciation y vidas utiles. - Bl costo de las propiedodes ¥ equipos, 0Bspues de deduch su
valof residual astmodo, s deprecia por el méode de lines recta, durants &l perlodo estimedns de vida Uil

La widas util estimada, valor resadual y método de deprecaciin son evisados y ajustados al final ce catla
pesiodo conlable, sendo el efecto de cualguser cambdo o @it conlabis regsirado sobra uha Hass
prospeciva,  El valer an Bbros de propeedades y eguipos s Castige Inmediatamente a su ol
mesperatie. Bl &l valor &0 IDros del aclivo &5 mayor que 9 astimado oel importe recupssabis.

A conbnuacion, 8 presendan @ principales porbdas o8 propwdades y squipos ¥ ks wdas Gties
dapmciacion:

utlzadas en el caicule da la
: _ Vids ulil en ofigs
Artreod doprecobles Fuill ] 017
Loeam &0 &
Meies p eeperes ¢ teapos de ofiona 10 )
W ehiculon § 5

Fauipan e computsctn | 1
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Retiro o venta de propledades ¥ equipos. - La wilided o perdida que surja del retiro o venia de una
padtida de propisdados y aguipos as caloulads come la diferancia anire sl precio de vwenis y &l valorn newn
imn iEros dal active y reconocide an ios resullados del sjecicio que s repara.

« Valor residual de progiedices v equipos - Determinado en base 3 uns estimacidn del pracio de venia
que ks compafila obtendrs de B SSposicion dadl aclive, cusndo Jute Bnga B adad y b condeibn espernids
&l Bnal de gy vicks i, menos o5 gUSios estmados reckianicd Darn hacer i3 venta

- A final d& cada pedodo, la Compafia svakla o vwelores en
e de aus acivens taegibles 8 beods delormings o Seiven O 00 hEn PPodU00D DB B SIEUMERERCES Qe
nichn que Esns acivos han suings siguna pérdida por debersoes, o, dicho de ol manera, cusndo el valor en
ibrok o Botivo excede Su valyr recuperabds. B valor mouperable de los actives cormesponde al impone nela gue
&8 osndria de s vants o valol an uso, o mayor. Pora propdaeilos do evaluar &f deterors, los aclives &6 Bgrupan
o loa nivales mas paquanos &n o que se genera flujos de slectivo identificables (unidad ganemsdors de efectivo),

Lag pérdidas y reversiones par deleriore se econcoen inmedistamente en esultados, salvo & & activo B8 regisma
a un imporie revaluado, Bn cuyo caso B8 debe considerar la plvdida por deteriomn como une disminucion o un
incramants on la revaluseidbs

Bengficos a corio plazo 4 08 empisados. - Los benefcios & CONG MAZO 3 103 SMpIEAcOs SRR CONSlTudcs
por o aporie poborml londo de reserva, ShGmo fecer ssido, décmo cuain susido, vecstiones v la
PAIRSTON OF D5 TabgBooeE on MMMHMHTWﬂEﬂm ¥ SN
mesdos sobre bases no cescontadas y reconocdos como gamos o0 3 medida gue el servicio O Denefcio
islaconaon 68 proves.

WMMM--EMW impuesio & ls rena corente sa basa en i ulilidad o
dida graveble (Iributara) registrads duranis o afo. La utbided gravable ss diferents de la wilided contable,
dablde & las partidas de ngresos O gasios imponibles o deducibles y partidas gqua no serkn gravables o
deducibles |partdas sxentas)

El pasivo de la Compafia por concepin del mpuesin coments s calcula uhiizando las (5588 Facales aprobadas al
final do code periodo. S eThEgo. & paftr del sjeroico fscal 2012, segln o aeticuls 2T da i Ly Orgdncs da
mfﬁ-ﬂiumm.mm wning lecoios o bansno produsds por of miSms Supelt Desve, Be calouls
de hasts & 2% del vaior do s Iscourandn de a5 vening brulns, de acuendo 8 o rangos A numes de
wm En rangrn SaB0 & precio o8 ios prodochs trandlendos pusde ser riferior a ok Nados por &l

Lot compradores kbcales de fruts actian coma agantes de relencdn y efectdan wa retenddn aqulvalente a la
tarifa mencionada. Para ka liguidacion de este impuesto dnco, sst reenckn constibeye crkdeo trioutmna La
compafiia esth exenta de calcular y pager & anticipo del impussto & la rerta. Los ingredok, costos y gastos
portenacientes 8 actividades scondmicas adicionales s ta produccion de banana, deben iributar aplicanda & s
utiliad o pérdida imporible que resulte de §5as Brtividaoes, 5 tasa e iImpuasto a8 &8 mnta del 22%,

El impussic 2 l3 mnts difendo es reconocda por 35 derencas emarsist exsterias ente ei vakr a0 kbros da
ko aCIVOS y PESIVDS DEra [ropoeios 08 MEMacon Enancierd y 108 MOMLoS LSANOS Dars Oroposios UiIMIOs

Lo pcivos por impusess & la rerts dfendos s& reconccen para 1odas las diferencias tempororas que $B esperan
redurcan iBs ulfidsdes imponibles on & fuun y coalguier pirdida emonizsble no utlizads. Los sciivos por
impussios ditendos o midan al Fmpone méximo gqua, sobre la base de les uilidodes imponibim aEstimades
futures, a8 probable que se recuperan, Los pasivos por impueshs & la rents diferidos 58 reconocen s (odas (e
diferencios Memporarios que 58 eRpera incementen ks willdedes Imponibies en el futuro. Los Aolivos v pasivos
pof impueste a lo renta diferddo se miden o las asas imposdivas que e espara aplical & e dfsancing
lamparanas cuando BslAs sean (evarsadas an ios perodos fuluos, baadndoss en |Bs leyes aprobsdsd § la fecha
del balanco
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)

Los activos y pasives por impuesios comentes v diferidos no ge descuenian ni se compensan. El mporte nets én
Ibros de los actives oo impuasio & 18 renta diferido og revieado o la fecha del balence y s& asjusts para reflajar la
svalacen acuakzeds de las ulidades imponibles futuras. Cuaiquist 8juste e reconoce &n &l resultado ntegral
dui pariogo contabie anakzado.

& gasio del Fmpuesio & la ferta 98l PENOO0 iInCluye 0% GEsios @ INprESos POI MpUESIos Correntes y dileios.

Enmuwnu:ma-umn'mnqumnm:m
MROONOCIAS &0 e otro resuitado megial o deedamente en & DEtNMONIO RE0. En esla caso, & Mpusilo emoxen
50 FeOONDLE &N & oo fesulladn Miegrsl o dirscismente on ol pEinmoneg Mo

El articule 27 de la Ley Organica de Régimen Tributards imerno, agregecs por &l aticulo 2 del Decreto Ley SN
il expidid la Ley de Foments Ambilenial v Opfimizacion de Ingresos del Estads sn noviembne oel 2011
omimblecic que a partir del eercicio fiscal 2012, los ingresos provenEntes de @ produccion y cultiva dal Benan
Gravan un mpuesto deico en una cuantia de hasta of 2% del 1otal de las ventas bntas

Ewin reforma wibudaria combld |a [B88 impositva v b tase imponitie pars & cliculo del mpuesio & @& renk, de
22% schbre ks utiided Rscal ol rango de entre of 1% y el 2% sobre s ventas brutas

Consecoenienenie, 3 Oelemnaciin § chiculo del mpussis & i snin &fendo reguends por las NIF no e
aplicabie, sxpepio s i35 dferencies Imporanas genaran timibsn Gilerencas e 86 vanids brulss hecales § B
venias e pars progdaiog de eiormacon franceees

impuesio al Valor Agregede (IVA) - Los ingresos de aclividedss ofdinarias consisienes en s venias de
bonano, producin pfimenticio de ongen pgricola en estado nivurel, @&dn grnados con e fanin dal 0% de
Imguesto al Valor Agregado (IVA),

Lo ganstos ¥ las compras de activos se reconocen excuyenda Bl lmpuesto al Valor Agregada {IUM &l imparte de

W_m-mmﬁmawmhmmw
presents, ya sea lege! 0 implcia, como resuliado de w Gutesd pasado y es probabes Gue s Compana
w;;“MhmmmHMyﬂmnhmmmm
mansm 3

Loa pasivas contingentes son oblgaciones de posible ocurrencia, BUNgidas oe SUCESCS Pasados, Cuyl edistencin
ho di sed confirmada solo por 18 acurrencis o no ccurrencia de hachos fuluros incieros que no satdn bajo ol
coniral dé la compafia  Los pasivos contingantes no son registrados en ks estados de siluacdn linancerm, pero
deben ser informados de s axistencia an Natas @ os eatacos Anancieros.

Barwficios gefinigos a ios rabajadores. - estin estipuieces en ol Codigo de Trabew de Ecuador y se
SRl on SIS Sadual”

E ! - L, huco. - E1 cosio de bs boneficaos defnidos
mmrmwmjmﬂmmuhmw =
vl sciones aCtuariales malizsdsd sl finel ds cads perindo pol un pedto indapandienis on bass 8l midodo de
unidad da crindito proyeciada  Los coslos por serecio presante  paisdo 8 reconocen an &l resullade del afio an
#l que 8a generan, asi como & imerds financier generado por lo obligacian de baneficio definida.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

e Jubliacion patronal. - Do ecuerdo con disposclones del Cadigo del Trabajo, los babajadores
que por vainie afos o mads hubleren prestado sus sandcios an foome continuade o demempids,
tendran derecho a ser jubliaccs por sus emplesdores sin pernuicio de la jubiscidn gue Bs
corrasporide e Gu condcion de afiliados 8l IESS

+ Bonificaciin por desshucic. - Do scusrdo con deposiciones ool Codige de Trabeys, &n los
CaE0S D8 Wminacidn de b elacon Bbomnl pof desaihwcio soliciado por @ emplesicr 0 por &
vabasmdor medante soliciud escme ante of inspecior de irebaio, la Compadis srtregent o 25%
de ta Gheng nemunsracion mansual pod cads uno de los afios de sendcio.

Lis mmvas mediciohed. qus comprandsn las gananbed y pérdidas aciuariales, B4 ietandsen an ef
#stado de siuacidn financera con cango o abono & abo esullado integral, en &l pefcdo en que s¢
producen. El reconocimianin da las ganancias y pdrdidas acluariales en otro resultadeo integral se raflsjan
nmedistamanie &n las ganancins scumuladas y no son reclasiflicadas a la wilidod o pérdida dal pariodo.

La prowvsion por jubilacidn patronal y 1a bonificecidn par desshucio no estan financisdes o waves de un
fondo espacifico para este fin

» Particpacion de ios rabajadores. - L compaiiio reconoce U Das0 ¥ un gasio Do [ DIFTCIDaCan e
Ios rebojedores en 8y viidodes o ‘o compatia en o pEido &n gue se ottiers  Exe Denefice a6
exicuis o o e del 15% de e vilidades Touidas de Souweito Con dsposcones BHEEE Vigeales an b
Flepaidinsy deed Bt

ATeNIaMIentos. - Hasta of afo 2018 se clasifican come fnancloros cuando los Wrmings del armendamienio
irmrsfieran sustanciaiments a los prmendatanss todos los resgos y beneficios inherenies o la propiedad, Todos
los demas erendamienios se clasfican oomo operotivos.  Loa pogos realizados por contrlos de armendameenio
ocperacionales so moonocen an redulindos baje ol método lineal durents el pariodo de srrendambento, A pari del
oo 2019 se aplican los cambios establacidos en la NIF 16 ARAEMDAMIENTOS (Wer resuman de I8 Norms en
los paginas 25 ol 371 da este informe)

Capitsl pagads. - Coresponds & 48 scciones onfinarias emdiies por I8 Compadia y regetradss § B waior
mepmingl, of g ex igual &l veior original de B ransaccon j dasifesdng & I cosrts Tapial pagada” dertro dol
AR (R T AT R e LA

W-mmnlmm.ummmmmmm 0 MBS
& 1% de o wtihdad neta del 8o para s esena legal hasta gue & &Bidn e dicha esenm alcanoe & 50% dal
capiial pagade  La resecrve legal no esid disponible para s distribuoion de dividendos, pera puade capializsrse o
aplicarse & ks absorcion de pérdides. Las apropleciones que &8 iealicen deben ser conocidas ¥ aprobadas por k&
Junta General de accionisias

Qirp resyltado integral - Comprends lae panidas de ingresos y gaslos que no son reconocidas por al estado

umﬁumﬂm pov disposicitn especifica do una MIIF. Los componentes de la cusnta “Citro

mm ol superavit por revalorzaodn, gonancies y perdides achuariakes en

E‘Ilt phrddas on corrergitn de estados firencierss en negocios 0 ¢ satrangm y
rmmuumummm

Resubados de Adopcion NIF por primers vez - Esta representads por una subtuenta de & cues contabie
Unildaces rewenaias / Déhol acumulsdn’, crasds por disposionn de 18 Supenniandencia de Compafial, Vaores
y Seguics, con ol proposan 08 PEQMITET 08 AjUstes provenienies de 1B B00pCitn por primara vaz 9o las NIF o
fechia e rEnSICIon, esto &8 & 1° do endo dal 2071,

El saldo acresdor e asta subcusnta 8dlo pednd ser capdtalizada &n la pade que excoda al valor de b peididas
acumuladas y las del Wiime ejerocio conciuido i las hubieren; uliliade pars absorber pérdides o devuelio sn e
caso o8 liguidacion de ks Compafia.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

e Jubliacion patrensl, - Do acuerdo con disposclones del Cadigo del Trabajo, 0% bebajadores
que por vainte afos o mas hubleren prestado sus sandcios an forme contmuade o Mememplds;
lendran derecho & ser jublisccs por sus enpleadores sin peruicio de |8 jubEscibn que les
corrasponide &n sl condcion de afillados 8l IESS

« Bonificaciin por desshucio. - De scusrdo con deposiciones dal Codige de Trabajs, en los
CRR0S g8 ITenacitn de I melacon Bbomel por desahucin soliciado por & eepleedor 0 por &
rebamdor mediante soliciud escrita ande of inspecior de robaso, la Compadia erbiogard o 25%
dia k3 it nemunaracidn mansual pos cads uno de los aiics de Senicio.

Lis noevas mediDoned. qus Somprendsn las gananoed y péididas aciuarales, s ietonboen en el
#Stado de siluacidn financeEra con cango o abono & abe esullado integral, en ol percdo en que so
producen. El reconocemismio @ las ganancias y pérdidas aciuariales en otro resuliada inegral se reflejan
nmedisiamante an A genancins scumutadas y no 8on reclasificadas a la wilidod o pérdida del pariodo.

La prowsion por jubilackdn patronal y 1a bonificacidn por desahucio no estan financisdes o waves de un
foroe especifica para este fin

« Pardicpacin de los rabajadores. - La compaiiia reconoce un Dasiv ¥ Un gasio por [ panicipacion e
ios trebopdores en las ulildedes oo la compafia en o paniodo en que se obtiens.  Este beneficio o
caicudo o @ @sa del 15% de i wikdades fouidas de SO0 CoN GRDOSCIONES BERISE VIgEYEL BN 2
e dass desll Ernsior

Affghdpmientos. - Hasis o afo 2018 ss clasifican como fnancesras cusndo los drmincs del armendamienio
irnrafisren sustanciaimenio @ los armendatanos todos los resgos y beneficios inherenies a ls propieded. Todos
los demas ermendarmienios se clasfican como operativos.  Los pagos realizados por contrslos de armendamsenio
operacionales se roconocen an redulisdos baje ol método lineal durants &l pariodo de armendamiéanto, A parti del
afo 2019 se aplican los cambios establacidos en la NIF 16 ARFENDAMENTOS (Ver resumen de s Norms en
s pagnas 25 ol 31 de este informe)

Capital ppgady. - Coresponde & s acciones ordnarias emdiies por I8 Compaia ¥ regetredad § Su wvalor
morningl, of gue es igual &l velr ofiginal de B ransacoon v dasfeades &0 b cosnia Taptal pagada” derte ool
AR O S AT eesian

w_mvnamum wigeniz, la Compaiia debe apropar oblgsiorinmans por o mencs
&l 10% de la wutiidad neta del aito para lp resena legal hasta que Bl sal00 de dcha reserva alcance of 50% dal
capital pagado. La reserve legal no estd disponible parg |a distribucidn de dividendos, pero pudde capitalizarse o
aplicarse & I3 shasecion de perdides. Les aproplecionss gus & iaslican daben ser conocidas y Aprabsdes pos 5
Junta General de accionisias.

Qiro resivltado integral. - Comprends lae paridas de ingresas y goslos que no son reconocidas por el estado
de resuitados sing an el patrimonio pov dispagicion ospecifics de wna MIF Los componertes de la cusnta “Ctro
mwmmaumﬁ revaloriznodn, genancias y pirdidas actusriahes en
:‘In ﬂiﬁlmmhﬂﬁlhﬂﬁm%ﬂﬂlmnr
rﬁﬂ“ﬂhﬂﬂwmm

Resullades de Adopcion NIF por primers ver - Esia epresertads por una subcuenta de @ cusmis conabis
Lhildades resenitas / Déficl acumuladn’, crasis por disposionn de I8 Supenniansencia do Compafias, Vaones

y Segurcs, con el propisin 08 regEITaT I08 Ajustes provenienies de 1B Sdopcitn por primera vez 9o los NIIF & (o
fechi dn ransicidn, esto es & 17 do onaio dal 2011,

El saldo screedor de asla subousnia §dio pedid ser capsializado #n | pade que oxceda ol valor de 68 peedidas
acumutadas y las del utime ajeracio concuido 8i le3 hubieren; ulileado pars absorber pérdidas o devusho an el
caso de hquidacion de ' Compadia
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

e Jubiiacion patronal. - De acuerdo con disposciones del Cadigo del Trabajo, ios bebajadores
que pof vainte afos & mds hubleren prestado sus servicios en forme conlinuade o indemumpids.
tendrdn defecho a see [ubllades por sus emplesdores sin penuicio de la jubiasitn que les
corrasponde &n sl condcion de afiliados 8l IESS

« Bonificaciin por desahucio. - De scuerdo con daposicones dal Codige de Trabap, en los
CEE0S o8 Wmenacidn de i eiecon aborml por desshwcio sobciado por @ empleacr 0 por &

medianie soficiud escrite ande o inapecior de rabaio, la Compadis eriiegand o 25%
de ka Ulens remunenacdn moensual por cada umo O loa Bives de SETVICID.

Lixs noevas mediCiohed, qus Shmprendsn las gananoed y phididas aciuariales, s ietandoen an of
#itido de siluacidn financera con cango o gbono @ abo esullado integral, en ol parsdo en que s
producen. El reconocemismio & las genancias y pbrdidas acluariales en otro resultada integral se reflean
nmedisiameante &n (Be genanciss acumutadasz y no son reclasificadas a la wilidad o pérdida del pariodo.

La prowsion por jubilackdn patronal y 1a bonificacidn por desahucio no estan financisdes o Waves de un
longo especifico para este fin

» Participaciin de los rabajadores. - Ls compaiiis reconoos un DasD ¥ un gasto Dor ks DINTICINSCON 0
ics trabojodores en las uilidedes de @ compatha en o paniodo &n que se obtiene.  Eate beneficio o
calculn o & s del 15% de s wiidades lguidas d& BOUIO0 CON dEDOSCIONSS BEBIST VigEated an
ey al dnos desll Ersmcion

Affghdimienias. - Hests ol afto 2018 =8 clasifican como fnanckeras cusndo fos idrmircs del armendamienio
irnrafisren sustanciaiments a los armendatanios todos los resgos y beneficios inherenies o ls propiedad. Todos
los demas arrendarmionios 56 clanfican oomo operativos.  Loa pogos realizados por contratos de amendamienio

§0 moonocen an reaulisdos beio ol método lineal durants &l periodo de amendamimto, & pari del
oo 2019 se aplican ks cambios establacidos en la NIF 16 ARRENDAMENTOS (Ver resuman de s Norma en
s pagnos 25 ol 31 de este informe)

& lad acciones ondinarias amdidiel o' B Compaio y regsifeded § Sy vl
mﬂnmwiﬁuwuumuut-mnhmmwm#
AALTITOOED R NS AT e

- Dz scumedo o 8 legslacdn vigents, la Compafis debs apropar obligaioriamans por io menos
al 10% de fa wtifidad nata del alho para s resena legal hasta que &l =aldo de dicha meena alcance o 50F% dal
capital pagado. La reservs legal no esid disponible parg |a distiibucidn de dividendos, pero pudde capitalizarse o
splicarse & i absorcion de perdides. Las apropiaciones gue & iealicen deben ser conocidas y sprobadas por la
Junia General de accionisiay

fesultado integral. - Comprende 1ae paridas de ingresos y gaatos que no son reconacidas por el estado

dé resulndos sing an el patrimonio B disposicion espacifics de una NIIF. Los componertes de fa cusnta "Dt

mwnmrm cambios on ol superivit por revalorizacdn, genancias y pérdidas sctuadishes en

:‘Ill ganancias y plrddas on convergiin de eestados fimencieres en negocos @ ¢ salrangem
rmmuumuwmm

Resulladys de Adopcion NIF por primers vez. - Estd epresentada por una subcuenta de 1 cuems contabie
Uhildades resenidas / Défiol acumuladn”, cress por disposiotn de |8 Supsnniansencia de Compafias, Vaones
¥ Segurcs, con o proposAn 08 FeQIITET 108 AjUStes provenienies de |8 Bdopoitn por primera voz de los NIIF & s
lechs de transicion, esto es & 1° do endro dal 2011,

El aaldn ncresdor da asla subcusnia §dlo podrd ser capilalizada &n ls pade que excaeda ol valor 88 B8 perdidas
acumuladas y las del Utime ajerccio conciuido 8i les huberen; ulileade para absorber pérdidas o devuslio an o
caso o liguidacion de ks Compania.
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2. Politicas Contables Significativas [Continuacian)
&n embargo, de acuerdo con Aesolucion Mo, SCICLCPAIFAS G 11,007 de b Superintendencis de Compafias,
Valores y Seguros kos saldos acraadores de los superdvils por revalonzacian gque provienan de la adopoiin por

primsira vet da s NIF, Bsi somo o8 de |a medicidn posterar, no padrln sor capitalizades. El ssldo deudor de
818 subcusnta podrd ser absorbido por las utilidedes reenidas y & ublidad nata del ultimo ejerccio scondmico
eonciuda, si la hubiere.

Digtribucicn de dividendos. - La dstribuciin de dividendos 80 #ledtve 8 oS acoonmitas oo la Compafia o=
MECONOCE COMD UN Gasi on o serccio &n QU S8 aprueta of Dago Por pare oe 2 Junta de AcCsoresins

Reconpoimiento de ingregof. - Los ingreses ordinanos de b Compahia cormesponden prncipsimene & las
verlad de bienes quo &6 valoren Do of valar raronabie de I8 cAMrapestEciAn mecihida 0 e recibll (eRRaies @l
wm:mﬂ#ﬂﬂnhnrﬂ#mn]].w&mﬂuwwpﬁﬁm.mdﬂu&mw-
y evoluciones,

El piecio de venta por cajs de Banano es el precio de susbentacidn fjade por ol Ministerlo de Agricultura.
Ganaderia, Acuacutura y Pesca (MAGAR), vigents a [a fecha de |a Iransaceion,

Eslis wveniss son recondodad coma ingresos cusnds la Compafila ha transierdo al deenie o nesgos
significathos y las verta@s inherenias 8 o propiedad 3= s praductos, lo que ocwme usuaimenie cuando @ frula
* RGOS ChentE o e ransportGla S8ignad por el Clente para S traskacka.

Lo ngresss pof nbenescs 50N MICONOoas comd rendmierdos fnanciencs &n los resultsdos del oho

Reconpcimientn ge gasios. - Se megisiran al cosio higttnico y s8 reconocen a medida gue son incurridos,
indapendiontamente 02 3 Bchs 80 gque 8 hays realizado @ page, y o0 registran en el periodo &n &l gue s
CENOOEn.

conlables. - La preparncion de los presanias esiedes finoncieros an conformidad con Normas
Imemaconakes de Infarmacion Financera requiens que la Administracidn realice clenos uicios y estimaciones y
sslablezce algunos supuestos nhameries & la sclividad econdmica de i@ Compafia. con ol proposio de

determinar la valuacion de alguros Wnportes de ingresos,. gaSod, BCINDS y pasives inclukdo en oA @siRdoDs

Er ooeratn G i3 ASmemestiBcadn, el parie BRSNS  SLselin sslsssron DacId0s S0 B e WlAERoon
o8 I miormEcdn deponible 8 moments o8 I8 preparacdn do o ostados fmancierns. Se debe tenes presenie
Uk |88 CICUNEEANSISE ¥ las SUPDRCIONES Sulkes sobre o8 acomBcIMmaNs futiios podian vonar detdlo &
combios &n o mercado o 8 CrounEtancies que surjan mas alld del control de la Compafila o de la Administracedin

Las estimaciones y juicics subyacenias sa revisan sobre una bBaas regular, Las rewsionss B 08 juicos §
slimaciones contables se reconocen en o pordodo de la revialdn v perlodes futures si la revision alects tanio al
parinoo nctual como & peflodes sublacianias,

Los juicios y estimaciones conlables sgnificativos efectuados por la Administracidn de la Camgahia o la fecha de
prapaiacion de los estados Franciends 500 03 sigueniss.

Do OF CLBNERs por Cobrad 0 ChONE § oSS Cusntas por oobirge .

Dwber oo del vabor de ios rveranos

Valor raponabie Ments oS josios eatimados par |3 vents de scivos Biokogicns
Costo aribuido de edifcios. maguine e y squipos v vehioulos.

Coamn arbuido oe temenos v Ghras O infreesructura,

ids utl de kas propiscades ¥ eoulpos,

Valor residusl de los propiedades y oquipos.

Irpussios cormienes y diferddos

mﬂﬂnmamm

ProviRiones y comingencias
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2. Politicas Contables Significativas (Continuscion)

mmum-m“m o8 estados frencercs oo
COMpEnESn of acihvos  pastend, tAmpoon DS ingressd y pasios, sabvn aguellos cosos an bos gue
COMPENESCE B8 BOUETCE O Pemtcn poF BIgUnE ROMa y 558 preseniacnn sas o reflec do ia esencia de
transacosin, Los inQresos y QAGE CON orgen &n irensaccioes gus, conraciualimanie & @or ina norma kegal,
MHW&thmPﬂm.hmmJMWHMnMEH
realizor ol ective ¥ proceder al pago del pesive de forma simultdnem, &8 presantan netos en fesultados.

GESTION DE RIESGOS

2gF i

Gestidn_de reancs fancesms - Fr o cureo norral e aue megosos y aeividooes de fronoererio, B
Comoafes eits axpuests 3 3Strios resges 39 naturaers fnance que pueden dlecly Or ManeTE TRE O MENCY
sigrificalive B vaior scondmico G i fupas y BCvos y, &0 conBecUEnCID, SUE resutisdon.

La Compafia dspone de ung organizacdn v de sistemas de informacsin, que permven dentificar ios referidos
risggos, GMBIMINEr su magnitud, proponer & |a Administracion madidas de meigacidn, spcular eslas meddas y
controlar su efectivided. A conlinuacdn, s& presenta una delinicidn de [0s Nesgos gue snlmnts (& Compasia. una
caractenzacidn ¥ una descripcibn de las medidas de mitigackin actuaimente en uso por parte de & Compahia, &
25 ol cago.

s  Riesgo de crégito. - Se refene ol nesgo pérdica fnancanm que enfrants i Compada & una de B pares
(el Chenin) en un nstumento renciern moEnpie oon WS eblgaciones contracludied retultando an ung
[erias PNENCSE KA M Lompang.

Les Compsfiils ha adopiado una politca involucrarse con pares solvenies y realiza Wensaccionas con
clmries que cusmtan con la misms o mejor califcacidn oo resgo. Las poliices da administracidn de
nespo 58 estsbiecan con &l objstiva de identificar v analizar los resgos &l cual s enfrenta @ Comparia,
wetableciendo Emites y nivelos de oprobacidn

» Riesgo de liguideg. - Ei resgo de liguider e »l nesgo de que i Compafis tenga diicultsdes par
cumpll con s obfigaciones relcionsdas con Sus pEAOD TINBNGEMS. Que 0N IQuUOSt0d Mmediarnts &
wntrega oe efectvo.

La Adfministacin de s Compefiis Senc @ recponasbiies fnal por ko gesitn de ligusder L&
Adrminisiracion ha establedido un manco de frabaji Bpropledo pars 18 gesbon de liQuites 0B manes gue
i posda mangjar los eguenmentos de finenciameanto @ cofo, medieno y largo plazo pare cumplir can
sul abligaciones ¥ pasivos financsaias,

La Campafia a al riesgo de liquidez manteniendo reservas y facBdades finencienss, monitoreandn
contiruamente 1os sleclives proyeciados y resies y conciliando los perfies de wencmiento de ios.
Bctivos i pasivos Ainpnowss.

» Rieago de menadd - £ resgs 08 Mercaso e aquel IMSQ0 iSlente por ol COMDOE B0 & ofets ¢
deErnands de Gerang an oS MR CRISS InlemEsonaies que CERimbacE o ok precis o8 mercate de
in Caja oo banano gue afectatis iod ngresos de la

Bobre ln base gue o negoco del bananc depende de los mercados intemacionalas, la Compafia
pestons snualmenis compromisos de compda v venta de iods la fruta gue produce & precis oficial, &
misme gue dicta el Goblerno Macional de tal modo gue en temporadss donds |8 frule Bens mence
camanda, s& mantene ssegursdo & msmo precig.

Duranie el afio 201E. no e habido chmbios en iz exposacion de IEM!HHWHH i L
la forma en la sl ESi0S MESQOS W0 ManaBios 7 medacd
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4. Politicas Contables Significativas (Continuacin)

ReEesgo de CHDE] - La Compatie gestora su capitsl Pard SEAQUTIES QUe B8 BNCONTad 0 CapacHiss
e NS (T8N0 SPEEssS &0 Manchs mEret que masmiran o reademanls § S SEeirviing & Wavis

o B OpITETEOon OF 05 S3I00S 46 deuda y patimons

Ls Admensstracson revisa 1B esfuchrs oe cagdal de la Compadio sobre unp bose anusl. Como parte de
et nevisedn, lo Gersnce considens of costo del capital v oS nesgos osocedos 0on cada Clane O capilal

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS ¥ HEVIBADAS
GUE SOM MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN £L ARD ACTUAL -

Duwranis & 8fio on cwrso, la Compaliis ha omade en considerasciin algunes modificaciones o @8 Nofmms
Iinemacionples de Informacidn Financiera [NIF] emitides por o Consmjo de Normes Inlevnacionales. de
Contablidad (IASB), y que son mandatoriaments sfectives & partir del 1 de enero del 2018 o posterormente,
EOM0 Sgue:

NIIF B INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MNIIF & nena un sicance muy simiar o NIC 33, oe modo gue los matumenios Bhancierss gue 58 BRCUBNTEN
daniro del alcance de NIC 35 ombién ko asiandn en el de MIF 9, sungue adcionaknenia:

®  HIIF 9 incluys & pesibilidsd de designer dessrminadoes conrsios de comprs & vents de parndee na
financiaras para "usp propio” como & Valor razonable con cambios en pérdidas v ganancian
Aciualmante en MIC 39 estos contratog estdn fuera dol alcance de la norma,

& Por oiro lado, ol alcance de los requisites de deleriore de MIIF 8 es mds amplio gue &l do s predecesar
puesio qua incluye cianos contratos de garantia finenciera v compromisos de préstame, asl comn bos
:m.l-gna?mulmd- ka norma de Ingresos MIF 15, que tampocs estén actualmente an of alcance de

Choafficacion y valorackin de activos financieros
NIIF & infroduces un ruevo enfogue de clasiicacidn. basado en dos concapios:

s Lag corsciorshoas 9 los flupes de elective contraciuales de log aclives vy,
&l modalio de negocio da k8 entded.

MIIF § tiena ] catagorias de valormckin:

* Coste armonizado,
& Yahor razonsble con cambios en otro resultado integral (patrimanic) ¥,
& Valor itornable con cambios en pErfidas y ganancias

L] umwﬂnﬂnm“wm“muummnmm
O Negocn) y @ scdiencad o no de flucs de efecheo contrachusies de ios actvos Franceros sepeciicamenis
dafnidon

= Eiﬂuﬁ“hmummm“muhmmmﬁm
conbractusles y, segun s condiciones del contratn, s reciben Bujos de efactivo en fechas especificas que
onaliteyen exclusivements papos del pnncssl mSs lereses solwe dicho pinceal, & atinn BRanceio @
valgrora al coste amortizado.

*  Si ol modelo de NEQOCIo HENE COMO GDEIVD BND B ohiencidn de Pujos oe slectivo coRrachuales COMO Sy
wita y, segun las condiciones ool contrado, e rechen Supps oo electvo on fechas esoocfoon gue
SONEIELYSR GXTLSITMENIE P3G0S 06l PRGOS s rioreses SObre D Pl 108 30NGE fanoeite 1
VECTIEN B B wBlor PAPONENE Do Chmileos 8N oD resuitado ntegesl (patnmonn)
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

Reesg0 de Capilsl - Lz Compans gestora su capitsl pard SEAgUaEe QuUe B8 BNCONT Il B Capacsing
e CONNUST CINTO @IMDIEss &0 MAntha Mentas quo Mamman of rendmapnts § Sl SCSOvElas 5 ovis

O B OpITETEen OF 05 Salics de deuda v patimonc.

L Admenesiracon ravise 18 estruchars de cagial 4= fa Compafio sobre unag base anual. Como parte de
et nevisidn, ln Gerencaa comsiden of costo del copital y Ios nesgos osocados 000 cads Clase O capital

APLICACION DE NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS
GQUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS BN EL ARO ACTUAL. -

Durante & &fio on cwso, la Compaliis ha mado en consideracin algunes modificociones a as Noimes
imemacionples de Informacidn Financera (NIF] emitides por o Consejo de Normes inlenacionales. de
Contabiidad (IASB), y que son mandatadaments sheclives & partir del 1 de enero del 2018 o posterormenti,
EOTD BQUE:

NIF § INSTRUMENTOS FINANCIEROS

WIIF & pena un scence muy simiar o NIC 33, oe modo que lbs nstumentos Bhancierss gue 58 BncuUBnran
daniro del alcance de NIC 35 tombién ko asiardn en el de MIF 3, sungue adacionaknenin:

® HIIFﬂIdurthnmhlhhdrhrbnlmmrhmmnadm COMIBING 8 Compie & vents de peendsE Aa
financiaras para “uso propio” oomo & Valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias,
Actualmente en NIC 33 estos contratos estan fuera del alcance de la narma.

# [Por olro lado, @l alcance de los requisites o& deterioro de NIIF 9 es mds amplio que &l de su predecesar

pupsio qua incluye ciedos contratos de garantia finendiera ¥ compromisos de , 8l eomo bow
activos contraciuales de B norma de ingresos NIIF 15, que fampocs estan aciua b an &l alcance de
la NIC 35,

Clnafficacion y valoreckin de ectivos financieros
NUF § infroduces un ruevo enfogue de clasificaciin. basado en dos concapios:

s Lgo corgciorshoes 9o los fupes de slecive contraciuales de log aclives y,
&l modalo do negocio da fa antdad.

MITF § tiene 3 catagorias de valorackbn.

s  Coste amonizado,
»  Yalor rezonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio) v,
* W istorable con cambios en pErdidas y ganancias

# LB casfcacion dependers oel modo an Gul una entidad gestons sus nstrumentos fnancierol (e moadels
i negaoon) y B sesiencd o no de flugs de sfectho contrachusies de os acinvos francieos especiicamenis

» Si el objstivo del modeio de negooo e mantensr un actino fnanoen con & in de cobrar Pujos de afechve
contisciuaies . segun les conciciones del conraio, s& reciben flujos de efactivo en leches especificas que
constiteyen Exclusivemnente papos det prncepal mas imeresss. sobie Gicho princoal, ¢ A0WD BRancErn e
viCrord af coste amonizado.

= 5i ol modelo o8 NGOG BenE COMO SElvD B0 B obiencidn de Pujot 58 Slachvo corraciuaiet COMO ke
wnis y, segun las condiciones ol contrato, se rechen Supps oe electivo on fechas escecicon oue
mmmﬂmmmmmmuﬂ_mn
VECTIERN § Bu vBlOF rATDhENE Son Shmies B0 ol esuilado miegrel (patnmonia)
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2. Politicas Contables Significativas {Contnupcion}

* Los inereses, detenoro y diferencion de cambio se registran &n resultados como én &l modelo de cosls
amortizada  El meto de vanstionss de valor razomable se registran en parlidas de patrimonid y podran
raciclarse @ pércidas y ganancias an sl venia.

=  Fuers de #8508 escenanos, o rédlo de activos se valrwdn a velor mzonable con camiens & pirdcias v

GErnCNs
= Mo ctetante Ray ODS SPCIGneS de SRRQAAcHn mmavocablo en ol reconociments iniciat:

*  Ln instremento de patrimanio, siempre y cuando no se mankenga con fines de
pusde designarss para valorar a valol ragonalle con camblof @n ard resullado H'Iliii!'ll
{patrimomnink. Prnlsriayrnenis, on g vers del Insbrumonte, na oo pormie o reclosificaciin a

umumﬁmmmmm,m-Ma
reduitades ios dividendos.

= Lin acoivp Smancers miien pusde sed dosignodo pama valorerse o Valo ramoheble con
caminos en pérdidas ¥ ganancias 8 de el manerd 86 feduts O sETEnE wne Eeimetin
contable ("Far Value Opton),

= MNIC 39 tena 4 calegorios de valarecion, (i) valor razonable con cambios &n pérdidas v ganancias, [}
mantenida @ wencimienio, (i) disponible para la venta ¥ (Iv) cusntas por cobear  Par tanto, como 1al, astas
e dltimas calagorins de MIC 39 se eliminan y se sustiuye por lo anterormants indicado,

Reconocimeento ¥ Lid & Cuerias

Los requisitos de NIC 39 se tasiadan hlicamente sin cambiog redvantss
Destincidn entre palrironio y pasivo

Les requsitos de NIC 32 siguen en vigor v no estén afeciades por (o transicdn de NIC 38 8 NIIF 8.
Clasifiened  wBOrBCon 08 its pataos Inancems

Ls clasificacion de pasvoes & manbens senilar a la de NIC 30, No obstorte, hay nusvos requishos cortabies
para oz pasivos voloietos bajo | opckin de designacin inlceal B VElor rEZonable. BN o8in CB80, 109 camENgE &n
@l valor racgnable cigmados por 18 varacion del “riesgo propio de credite” sa llavan @ ofro resullecks inbagral
(patrimonio) ¥ no se reciclan postariormants o la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicios

Lo mequicins de MIC 35 para los denvedod impiotos an contralod principokes Qud 80N DasNeS fmanceros O &8
encusnian fuera B Sicante Oe HIFF § (tomd, por esemplo, (OAlBI0SE Se amendamieeos] S& maoniene. & Gec
oeben ser bifurcados & no esian “esirechamenia relacionados”. Mo obsiante, se ha producioo un gran clmibio
para oo contrasg prncipales gue son Bctivos finencisrss. A difeérencis de b guee ocurre con MIC 38, cusndo
mxista un dervado implicio en un contrse principal gua &8 un activo financiers en &l alcance da MIF B, ol
darivedo Implicila ne &9 sepana v g aplican s normae de clasdficackin ol instrumanis lwidn an so otalided

Feclasificocion

En MIF § loa scthven Snancierns s& meciaifican sl y soln sl el shatvn dal modes o8 NeQocso de ung BNSdsd
sufrs cambaos sigrvcatvns. Sin embargn, I norma pressd gu #Eia Crounsiancs W produzca muy rEmemenie
Mo =2 permite la reclasificacidn de pasivos firanciens.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuscion)

® Los interessd, deterioro v diferencian de cembio se regisiran en resultedos como en & modelo da cosie
smorizada  El msto de venstionss de valor razonable 88 registran en pantidas de parimonio y podran
reciclarss & pércidas y ganancias gn ol venis.

= Fuerg de #8los escenanos, o reslo de activos == valrw il 3 valor azonable con camieos &n pirdicias i

NG
= D Dlvtashs, Py 005 Gpcinnes 48 defuphscdn mavoctable an el reconocimssnibs inicial.

®  Un instrumanto di penimonio, seemipe y cuando no 58 manenga con fings de negocincion,
puade designarss pars valoror a valol rafonalile con camblof én ard resullado inbegral
|patnimoninl.  Pralssiarmenis, on g wenls del intbhomonin; ne o permito o reclosificaciin o

I cuenta do resulindos de los mpones feconocidos on patemonio y Urscamente s s &
reduitades ios dividendos.

= Lin acoivp fmancers Wnisgn pusde sed designodo pama valorarse o Valo raronsble ©on
camivos en pérdidas v ganancias 5 de oSla monera 56 feduts O slming ung et
contable (Far Vaue Opion),

= NIC 35 tene 4 colegorins de wilaracidn, (i) valor razonable con cambios an pdrdidas v gananciss, [d)
mantenida @ wencimiento, (i) disponibie para la venta y (Iv) ceentas por cobear  Par tanto, como 1a8l, astas
res ultimas categorias de NIC 39 s eliminan y se sustituye por ko anterormments indicado,

Reconocimeento ¥ Dojd & Cusrias

Los requisitcs de NIC 39 se tasiadan hlicaments sin cambios redvantes
Destincidn entre palrimenio ¥ pasivo

Les requisitos de NIC 32 siguen en vigor v no astin afeciados por la transickn de NIC 35 8 NIIF &
Clasifiraei ¥ wBlorBion o8 ios pataos Inancerns

Ls clasificacion 0o pasves & manbens senilar o la de NIC 30, No cbstonte, hay nusvos requisios cortabies
para ios paseos volorados bajo ls apckn de designscion inical 8 valor razonable.  En esie caso, los cambios en
&l valor rangnable sigrados por 1B watlacion del riesgo propio de crédite” sa llavan @ ofrp resullads inbagral
{patrimania) ¥ no se reciclan posteriorments o & cuenta de pardidas y ganancias.

Drevivadas implictos

Les requistns de MIC 35 para ios denviedod mpliotos an contralion principokes Qud 800 DaSAs fmancests O &8
encusntan fuera e Scante 08 HIFF B (comd, por sempic, conkBios S amendamienios] S& momiens. & G50
oeben o bifurcados & no estan “esirechamenis relacionados”. Mo obstonte, s ha producico un gran cimibio
para oo contretng poncipales gus son aclivos finencieres. A diferencio de ho guee ocourre con MIC 38, cumso
@xista un dervado impliciio en un contmie principal qua &8 un aclivo financiers en &l alcance de MIF &, ol
darivado implicin no &8 separa v ae aplican ks normas de clasficacidn ol instrumeants hibwidn en s otallded

Feclasificocion

En MEF 5 los acthvon Smancierns 58 neciesifican sl y soin sl el sbatnn dal models 08 NeQocsn de ung enSdsd
sufes cambaos sigrvbcatvos. Sin embargo, I norma presad gul #sia Crounsiancs &8 produzce muy rEmmanie
Ho =2 permite la reclasificactdn de paeivos iranceenos.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

Crefenorn de aciivos Fnancieos

El nuevo mibteio de detenors da MIE 9 se basa o0 la pandida esperads, & cierencis del modelo de
pérdica vourtids Se NIC 39, Esto sgnifica que con NITF 8, los delerionos se registrasén, con caraces
general, de lomma anbcipacta a los actuales.

El modele de detencns de MIF § a6 Gnico pars edos loa eclives financleros, a diferencia de la NIC Y5
aciusl gue fliene modslos de deierors disfimos pan los acilvos 8 coste smorizads y para os
Bctives disponibies pare la vants.

El madelo de delsriom pivola sobre un enfogque disl de seloracien, bajo & cusl habra una pravisitn
por deteriom basada en ks pérdidas esperadas de los pracimos 12 mesas o basads en lag pivdidas
esperadag durants lods bn vide del active. £l hecho gue determine Que deba pasarse de la pimess
proviaitn o o segunda &3 qua se produzca un empeciamsenio significotvo en la calidad crediticls
Exizts |a opeidn de aplicar un mlede simplificsdo pers cleios aciivos (cusnias pof cobiss
comerclales, de afrendamienio 0 activos contraciuales) de modo gue & delenorn se regisire seempns
an referencia o ko pérdidas esperadas durants iods ba vwia del sctivo.

Contabilracin gensnl de coboriuras

Ell rasteves models de coberturas 08 NIF 3 Bans como peincpsl obyetivo slnear s ovEshiring a8 coberursy Con
las activdedes de gestitn del nesgo de uns entided. & igual que en NIC 10 1B splesnion oe 1 cortabiidas de
CODErIIRS $igue Siendo opoonal

Los res de contabiided de cobenures existentes &n la norma acisel 58 mentenen: Cobeniura de
flujos de via, da valor raconabie v de inversidn nela, con mecanicas coniables similares.

Mo obsteis, s dilsiencins mas resefabies respecte 8 MG 38 don bns siguisniss:

posible designar pars coberura.
¥ A diferencia o8 [a norme actual qee 1o prohibe, podran deNigneres exposiconas globaks qus

concratan 6 4 que pusdin cubrirgs posacicnes et

madficn 8 consbilirsson del wgior (emporsl 08 188 opooOnes en B reigcones do
coberiura, yo peon de fupes de electivo 0 de valor raconable, Cuye wrBoon de vaks
rapsrabe podnd diervas Dap cavias feglas COmo U CoMe 0 18 cobevtura. Con NIC 39 ewte
» o Bevd & résultados comg ineficaca.

evolysckin de i elcacs 5= siines con s postdn del resgo & vawes de prinopios
cuaitolreos (princpio de relacion econdmical en luge o6 las (EQlas cuantiatieas achusles
que 38 slimnan, Ademss, dem de ser un SQUEITD Su BvBlUSCION rEoSpEctVa, © bien e
segurd willzando pars registras la ineficacia.

i

Hay que 1ener an cusnis ous, no obsiante, las entidades pueden opter por continuar aplicando el modelo
de contabilidad de cobsnuras de NIC 30 & todas sus actividades de cobenurs, inciuss despuis do habor
adoptado el resto oe requiskos ce NIF 9. Esta opcitn seguird estando dsponibie hasta gue el IASH
finalice &l proyacio de macro coberiuras,

Recanocimienio ¥ baje an cusnias

Los requisitos de NIC 19 ss rasladan bésicomenia sin cambsos releyvantas.

Distnckin enire patrimonio ¥ pasive

Los reqpesiios g MG 37 siguen #n vigor y N0 estan slaciedns por ks Irsnsicatn de NEC 55 8 MNIE &
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2. Politicas Contables Significativas (Cortnuaciin)
Deterion de actwvos Brancis os

El nsevo Mo o deletoro de NI 9 se besa on I perdida espeads, & cierenca ded modeic de
pendida incunds da MIC 39, Esbo mpnica gue con NIIF [, los delericins sa regisiransn, con cardcie
peneral, de lorma ankcipada o los sctuales.

El madelo o detenone de NIF § es dnico pars fodos o8 activos financieros, a diferencia de la WIC 36
Bctual gua lene mbdelos de deteriorns dstinlos para lon pciives 8 cosie amaontizedo v para los
activos disponibles para la venla.

El modeto de deladorn plvota sobwe un enfogue dusl de veleiseion, bajo &l cual habra une provision
pudl‘luhrnhu.ld.lln las pérdidas esperadas oe log précimaes 12 meses o basada en lag perdidas
esperadan durpnia 1ode la vide del active.  El hecho gus delerming que deba pasamse de & piimens
provisidn o la segunda es que sa produzca un empeotamisnio significative en la calldad crediticla.
Existe by opeidn de aplicar un méiodo smplificads para ciertos activos (cuentas par eobist
comerciais, de arendamisnio o activos contrachiales) de mogo gue & detenion se registre sempis
en referencia o lsa pérdides esperadas durante lodas b vida del activo,

Contobilzacidn genersl de cobarhaas

El nusvo modelo de coberures o8 NIF 3 teas conmo princypsl objetivg slinaar ia Contabdinian de cobamiuras. Con
33 activlades de gesiiln del fespo o8 una entided. Al igual gue en NIC 39 18 gplicenion de s comabilidas de
Cofernses Sagus siendo opcnal

LoE es tpos da contebilided de coberturas axisterdes &n o noerma aciunl 5= mantienen: Coberuia de

fivjos do efective, de valor razonable ¥ de inversidn nata, con mecnicas contables similares.

No absiars, a8 dlersncias mas resefiables respacio 8 NIC 30 son 16s sigasnies:

= Podrdn cubirirss componanies de riesgo de partidas no finencieras gue aciualments ne Bs
pomible daskgrar pars cobedurs.

* A diferincia de @ nonme aciusl que o prohibe, podnin dewignarss sxposiciones globales qua
WMWMWMTHMWW
conCTeias an A Que pugden cubritts posCiones notas

* S5 modiicn 8 contabdiracon Gel valor temporel d8 M ODDONEE &0 BT refgdonos do
coboriura, yo sepn de fos de electvo 0 de valor raconsbis, Cye varecde de valk
Mpﬂmmmmmmmhhm Cion MIC 39 site
componanis #8 leva a resulsdos como mefhoacs.

* La ewiupcidn de b elcaca se slines con lo gestdn del resgo @ wawés de princpaos
cuaMotivns [principie o8 relacidn econbmicel en lug' of las regias cuanmitativas actuaiss
gue =8 ghimnen. Ademds, dem de ser un reQUIRID BU SvEILSOION reiTspeTD, £ hien o
wegurd ulilizando para regisiier |a ineficacia

Hay quis tenier #n cubmin g, no obsignis, las entidades puaden opiar por conlinuar aplicanda of modelo
de comahilided de coberuras o8 NIC 39 & todas sk actividades de cobenura, inciuss desputs do haber

adoptado el resto de requiskos de NIF 5. Esta opcion seguird estando deponibie hasta gue &l IAGH

finalice el proyecto de macra cobenuras,
Reconocimiento y bajo an cusnion
Lios requisitos de NIC 19 sa raslodan bédscaments sin cambdos relevantss.

Dissincion enime: palrimonio y pasivo
Lios requisios de NG 13 sguen an vigor i no estan slecados por ks irenaisadn de MEC 39 2 MIE 8
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)
Clasificacion y valoracin de los paslvos fnanciencs

L& casiicaciin de pasivos s& mandisne smier 3 la de WIC 8. No obstanie, hay nuevos reguisics contables
pera los pasivos valoredos Bajo la cpoion de desgnacsn irecial & valor razonable. En esis caso, los cambios en
&l vald razonable crginados por ls vanacisn del “respo propio de créditle” s= levon a obic esullado ntegrsl
(patnrmadnad ) y i 50 reccian Doatedormente @ B cpenta de plodiden y penancEs.

Cervados snpiictos

Lon requisiios de NIC Y3 pasa los derméscos rmplichos en ool BRACHGIEE Gue $0n pasvol BBNGEoE © 58
BACUBNIEN TUBMa Oel BCaNce 99 Ntk 9 (como, por cemplo, contialos O arendamicnios) S8 mantienen, 85 oecir,
deben sar bifercados si no esthn "esirechamenie relocionados”. Mo obsiante, s= he producido un gran cambio
para los contralos principales que son activos fimanciercs. A diferencha de o gue ocurme con NIC 38, cusndd
wxista un dervado implicito en un contralc principal gue 88 un aclive financiers en el alcance da MNIF 5, el
derivada implicito no se separa v 8o oplican &s normas de clasificackdn al instruments hibrido an su fotalidad.

Presentacion y desgloses

NIF § modifica parskslaments ba MIC 1 Presentacs’in de estsdos lnancianos y B NIIF 7 instrumsntid financens,
inchipends Celermeados redRasE0s MUEYDS 02 DIESeriacaln § muevia y SNBNEYOS OSSOMSes spenaiments an
& relatned & Contabiisiad de cobeiures y OEIEION

Facha slectiva y ansciin
» Lanorma es electiva pare ejgrccios inicindos el 1 de enero de 2018

# La oprobacidn pars su uso en [ Unidn Ewopes estl pievisls aciusiments para 8 Uitmo rimesine de
<016,

s Tiane muchas regias aspecificns de Fansicion, excepcionss v aenciones, paro, con cardcter gensal, lo
norma se apiicers retroactivaments, salvo 5 mayor parte de kot recuisitos de coberturan. gue secdn
prospectivos

= [En o prenera aplcacin e a noima, no 52 reguene Ie-aphml B informacin oomparativie de peiodos
artevicr el (Sungue se regueren JeSQiCSEs SxEsvos st 1y UANSICON)

La Compafia no liene implicaciones gue dsben sed reconoodas con B aplicacibn de la MNormp MIF O
Inslfumentos Fnancieros.

HIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATCS CON CLIENTES

El Consejo oe Narmas inemackanaes oe Contabibtad (el [A5E) na publiceco B3 nuesa norma NIE 15
piocedeniEs de conaics con clienies (18 MNorma™ o MIF 15). Exta Norma sustitye a ia MIC 11 Contrates de
condruccin, & b NIC 1B ingresos de actividades ordinanas, & o CINEF 11 Progearmas de fdelizacsr de
chgries, & B UIMIF 15 Acuerdod pare la construccadn de mwambies, o la CIMEF 18 Transisrencias de achws
precacontes oF Chentes y & o SIC-31 Ingresos— Permutas de sernCios de pubsoaac

NIIF 15 & & resultado de uho OF 08 proyecics de conwergencia enilie &l ASE y & FASE (conuntamenie, o5

. He supuesto varios #f0s de Wobaio, puss se inicid en 2002 pare publicarse en 200B un prmer
hmm-uﬁucumh | Discuamion Paser, DP) qua fue seguido de sendos borradares [ Exposure raf, E00) en
2010y 2011 y finalmante de s aspaieds emisidn de la norma definiive &l 28 da mayo e 2074
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2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacitn)
Clasilcacion y valorackn de los pasivos fnancencs

L& casliicaciin de pasivos s& mantiens smisr 3 |8 da BIC T8 No obstanie, hay nuevos roguisiics contobies
pera los pasheos valorsdos Bajo la Spoion de dasgnacsdn ireclal & valor razonable. En ests caso, los cambios sn
#l uslor razonable crigingdos por ls vanacidn dal “riesgo propio de crédito” se levan a obro esultsdo integral
(patrrmdhed ] y i 5 reocian Dostetormente @ b ceenta de pladdan § genancsEs.

Cervados mmipiicios

Lon requisiios de NIC Y3 pasa los dermésdos rmplictos en contilol BARCHEIEE GuB $0n pasvol BBRGEIOE © &
BACUBNDEN TLUBME Oel ICANce 00 NItk § (como, por ejemplo, CoNtralos de anendamienios) se mantienen, @5 decil,
daben sar bikscados i no estin "esirechamenie refacionados”. Mo obsiante, s= ha produckdo un gran cambio
pars los contrados principales que son actvos financlercs. A& diferenca de lo gue ocurme con NIC 38, cusndd
wxinta un derivado implicito en un contrein principal gue @3 un active financiere en el alcance de NIF 8, &l
derivado implicito no se separa v 8o oplican s normas de clasificackdn al instrumento hibrido an su fotalidad.

Presentacion y desgloses

NIF 3 modifica parslelaments la MIC T Presentacitin de estsdos lhancianos y B NIIF 7 instrumsntios finanteos,
inchipends cetarmenddos regursEos MaEvos 02 preSeriaca § huevis y STSNEYos OSSOMses Epecaimaris an
o relatve & Contabduiad de coberiuras § SSeTro

Fachs slective y Rnmcion
# Lanorma es electiva pars ejgrcicios inicindos el 1 de eneio de 2018

# Lo sprabacidn para 8u uso @n o Umedn Europae estd piéwvesla actussimenta paca &l ditmo Fimesins de
2016,

»  Tiene muchas regias aspecificas de Fansicion, SXCEpCionss v ENBNCIoNes, Daro, Con cardcter gensal, la
norma sa apiicerd retroactivamants, salvo B mayor pare de log recuisitos de coberturas. gue secdn
prospecinos

* Enio prmera aplcacin o la NI, NO SE TEQUISTE Te-eapesi b mionmacon comparativa de penodos
arteir el [Sungue se regueren JeSiCSEs EXIENSivos st Ly BNSCION)

La Compafia no tiens implicacionss gue osben ser reconoodas con B aplicacin de la MNorme MIF 0
irstrumenics Fmancienos.

HIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATCS CON CLIENTES

El Conse|o oe Normas inemackienaes g8 Contabilidad (sl 105B) na publiceds i3 nuesa norma NIF 15 Ingresos
procecenies de conraios con clientes ("la Morma™ o MIF 15). Exia Morma sustituye & ia MIC 11 Contratos de
consireccatn, & & NIC 18 ingresos de sctvidades ordinaras, & B CINEF 13 Programas de fdaelizscdes de
cigntod, B B UIMIIF 15 Acuerios pare la construccadn de nmambies, @ la CIMEF 18 Transisrencias de acies
precacpntes oF chentes y 8 o SIC-31 Ingresos— Permutss de servcios de PUDSOG0

NIIF 158 &8 & resultado de uno OF los proyecics de convergencia enitie &l ASE y &l FASE (conuntamenie, oS
Conssjes™). Ha supuesto varios afos de webae, puss se inickd en 2002 pars publicarse en 2008 un prmes
Documents de Consulta | Discussion Paser, 0P que fue saguldo de sendos barradores {Exposure Drah, £0) en
2010y 2011 y finalmante de s espereds emision de la norma definiive &l 28 de mayo de 2074
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2. Politicas Contables Significativas (Continuscion)
Clasficacion y valorackin de los pasivos fnancens

La casificaciin de pasivos 88 mantiane smis 3 la da NIC 9. No obstanie, hay nuevos regquisincs contakbies
peirn hos pasives velorsdos Dajo la cpcion de dasgnacsn irecial & valcr razonable. En asis caso, los cambios en
& vsled fazonable crgenados por I vanaciin del “resgo propio de cnédile” e levon @ oo resullads nlogrsl
| TG} ¥ A S rRCKEEN Coalevisd menie 2 kb CapnD de péediden ¢ ganances.

Dervades mmipiictos

Los requisiios de KIC 38 para los dermecos mplictos en Contiios BRRCHEES GuUa $on pasivos fnenocos © 5o
BOCUENLTEN TUSMa del @icance de NIlE § (como. por ejermplo, contraios de arendamientos) se mantienn, s oecil,
deben sar bifurcadas i no estén "estrechamente relacionados”. Mo obslante, s& ha produckdo un gran cambio
pars los contratos principales que son activos financlarcs. A& diferenca de lo gue ocurme con NIC 38, cusnds

xista un dervado implicito en un contreic principol que 88 un active inanciero en el alcance da MIF 5, &l
derivado implicito na se sepafa v se splican Bs normas de casificacidn al instruments hibeido en su lotalided.

Presentscion y desgloses

NIF 3 modifice paraksiaments la MIC | Presentacitin de esiados Bhancianos y B NIIF 7 instrumsntios finantems,
ichipends Cetarmenados redprsios MaEvDs 02 IeSeni=Sca § huevos §y STenNEYos OSSOMses spesaimaris a0
i rlavd & Condabriniag de cobeiures 7 Seedro

Fachs slective y ensciin
» Lanorma es electivi pars egrcicios nicindos el 1 de eneio de 2018

# Lo oprobacidn pars s uso en (o Unidn Ewopea estd pievisls aciusimants para i Gitmo imeste de
2018,

#  Tiene muchas regias aspecificas de Fansicion, excepeionss v onencionas, pero, con cardcter gene«al, ln
norma e apicerd refroaciivaments, salvo G mayol parte o8 ol reguisitos de coberturan. gue sscdn
prospeciios

= Enla prmara aplcackin de I nonma, no 52 regquiene me-eaphiad b informacsin oomparaiva de pedodios
antanores (sungue se regueren Jesgioees exensivos satre Ly transmiin)

iLa Compaféa no tiene implicacionss que dsben ser reconocdas con B eplicacién de la Mome MIF 0
Irgliumentos Fmancieros.

HIFF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consajo de Normas Inmermacssnaies o8 Contabiizad (sl IAS8) na publiosdo I3 nusva norma MNIF 15 Ingrasos
procedentes de contraios con cllentes (s Norma™ o MIIF 15), Esta Mormas susituye a la NIC 11 Contratos de
condruccin, & B NIC 1B ingrescs o8 schividades ordingras, § @ CINIF 11 Prograrmas do fdalizacdn de
chgntos, @ 8 UINIF 15 Acusrdos pare la construccadn de vmusbies, o ks CIMEF 18 Translersndias de scthos
procEcanies o chertes y & B SIC-M ingresos— Parmutes de servcses de pulciag.

NIIF 15 &3 & resolado de uno OF 103 proyecics de conwergencia enire &l IASE y & FASE (conunmtamens, 0%
Conssjos™. Ha supuesto vanos 8fos o8 wobap. puss se inicid en 2002 para publicarse en 2008 un prmes
Documents de Consulta { Discusion Paser, 0F) que fue saguido de sendos borradones [ Exposure Orgh, £0) &n
010w 2011 y finalmente de la aspeiade amision de B norma definitivme el 28 da mayo de 2074
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
ALCANCE

El nugvo modelo de ingresas ordinaros 85 aphicable a todog los contratos con chentes salvo aquelios que astén
dentro del alcance de otras NIIF, como srendamientos, controlos de Geguro & instrumentos fnancksios. Las
fransfarencas o8 activos que no cormespondsn @ lac actvidedes ordiraries de la entidad (como lo venta de
rmovilizado matenal, bienes inmuebies o inmowizads inmateral] lambsgn guadardn supstas o algunos oe los
reuinReg 08 regising y wlarecion del nuswvo madeds

El recongcamianto da nleresed y de Noresos por dividendos cee luein del alcance de B meeen borma (Dl
muard mode, NIF 15 o es aplicabils b nlscambens G Deshes entls enboades O i3 MG rema 8 activaoad
CAERROD TErEn PO GINSThD SSCTIiET 188 Yenlas @ los chentes o ceniee polenciales {por efemplo, mertambios de
pairtias en locakzacionss dishinlad enire dos compaffes petroleras paia alender la demanda de sus dientes
mepectivos). En el caso o gu un contrato incluya multples obigocionss (productos finsles) ¢ de Gue algunos
de wiiow w8 halen dentro del alcance de otas NIF, en primer lugor, se aplicardn, en su casd, o8 meouisitos de
eaparncion y valoracitn nkclel de las oirps nonmes, atibuydndose cupbguier imporie residiesl & (o8 productos
finales que se hallen dentre del alcance del madelo de ingresos ardinarios.

En ol caso da que no exigtan requisiios de seperacibn o de veloraciin (nicial en las oiras nonras, se aplicaan los
mgquisios de in MIF 15 Ung sntidad pusde paciar &n un contralD con OFa e B poricipacsdn en url aconaias
@ un process en e gue ambas partel CoOMparton oS rEspes v erefioos, 0 Que pusce GeNiIERATRE LR "BOUEI0D
de colaborscidn™ En esie caso, s entded deberd valrar & 1 0t pais &5 sy “clenis” 0 B "sem”. 5 6 o=
cHshietl & 18 FaRLacoaln Ba SrCusniE an &l Armnee Al el Womms

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELD DE INGRESDS ORDINARIOR

El prncipio fundamental es que una entidad debe reconoce’ sus ingresos ordinaros de forma gue s
transferencis de bienes o senvicios compromefides con log cllenias se reglatre por un impode gue refleje s
contraprastacidn que B entdad sipsrs que & cormasponda 8 camblo dé dichos bienes o servicios. L Monma
debe aplicorse o cada confralo con cardeter individual Mo obstanie, se permile un ratamientd coleciivo sismpne
que axeta ung expectaliva mzonable de que ol efecto an los estados Anancieres ng diferird significalivemenis del
que resulwrin de aplicse s MNeorma o codas contradn con caobcled individual El modelo se esuchus an s
sgeories 5 pasos qui daben Segurss

= T

| I T S — T ] - -F] L - L |
" Contepius i
. . Brarbon € procis o |
identicar = pamarasn mhlm Fl FeoS | OENESELLEN FNIrE b IH!'I:I:-;
ton & Clienee Obligivietts umpan | o by e i diorey i . o
del veniiata vt waliilacw 1]
| T —

Paso 1 - Idantificor ef contrato con el clienis

Un contrato puede ser escrito, verbal o impliciic. pero para que &e opligue [a Norma debsn cumpirss as
siguientes condiciones.

= L3S panes cONraarios han aprobado of contrato (pOr escrio, verbalmerte o do aCuerdo con
ﬂqﬂmmwrumm:nﬂﬂrmm

OBhgSCONEs. _

® La entdad puede sdentilices los derechos de cada parte sobre los bienss o serviods objeio d=
iransierencia,

" L:.mmlﬂmﬂp‘nﬁll“‘h’hﬂﬂﬂlﬁﬂﬂlﬂl“ﬂlhﬂhhﬂfﬂﬁﬂﬂﬂhﬂﬂdﬂ
ran I

= El contrato llene sustancls comenciad [ésto es, se preve gue al riesgo, & momednio g el imporie da
los futuros flujos de efectivo de |8 entidad vanen como resuliado del conirsio) v,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

= [Es peoDabie que & enikiad cobre i3 comireprestecién que is comespondn & cambio de los bienes
0 SAnNCinG ue BerEn objelo de trancferencia 8l cllens. Aungue normalmants cads contralo se
contabiizass pof Seperado, la norma requilére qus und entided deba une un grupoe de contratos
celebrados en lo misma feche o en fechas préximas v con los mismes clentes (o partes
vinculadas o allos) sl

& Loa contratas 8o nagocan como un paguita, con un nech objelo comarcial;

¢ El importe de la conlrapresiacién a pagar por uno de los contratos depends del preco o gl
cumphimaenibo del obg COnNrata, a

= Los beenes O sServackss COMENOMEntes o 1o COMMos {0 Sigunos. S eBos) CONBULYSN Wi s
ClbEEarGn e eaimai

También pusds pasar que ios precios o &l slcance de un conirlo &8 revisen pomermements. Ling mbdificacas
comraciual “sprobada” (e decl, sguells cuyss condicionas CeEn desechos y obligacionss erigibles] s
conpbiliza como un contrata independients si

. E-ur'rur!lunl&ﬁlu’bﬂ indepandiens de desempafio “dilerenciads” (Ssagun s definicsan de la
Morma - wiase &l Paso 2 a continuacion) y, Atimsma,

»  El precio adicional refeja & precio de venta sisindo da dicha obbgacian independiants

En caso conario, dicha modificaciin se Fats como un Nutie dal contraio ongnal. En muchos casos &l slectn ==
va 8 contablir prospectarents, cETbiyends & preco o8 B FEnseccln evieado reslonte enine las
nhlgarinnes iecikssies sl conrato. Mo cBetants, pars corios abhgoconcs Gui 38 cumplsn B 16 leipo de g
(wiass o Peso 5 mis adelonia), o elecio 3¢ contobilzn con CaTRCIST netroaciivo, 0 Que QENETETE un ajusie
scumuilsds de achualizecon (oaich up) de los ngresos ordinsnos.

Paso 2 - identificar ls obligaciones separodas del contrata

En primer lugar, hay que identifcar las obligaciones diferenciadas (o que podrismos también denamsna
"segregm” of contrato), proceso gue debe llevarse 2 cabo ol ivcio Oel contratn.  Las obligaciones difersnciadas
s0n bienes y Senvickos comprometidos en vinug 48 ur CONEEo que deben ser regisTades de foma iINcependiante
si cumplen con ambas de las siguentes condicones:

+  El chenie puede beneficerss del Dien o seviso por $ sSlo 0 conurtaments con obos
FECUTSOR QUi ¥ osien & su disposicitn (dicho de oim modo, o ben o servicio s

anerencabla) y,
#* El comprommo &8 |a entidsc de franshers ol béen o servicio &l clienie se puede (denmilca
enls de obros compromisos asumidos en virud del condralo (68 deck, Bs un
compromiso diferenciado en el contexto dal contraba).

abfe lodo, ¥ =l se cumplen cherios requisitos, B MNoima exige gue una serie de Dienes 0 ESCVIDIOS
diferancados, paro prdctcaments dénticos entre sf y con el mismo pardn de transfersncis ol dients. e
contemplen COMD una Lfkcs ohlgaciin

La aphcacidn de b5 ssgunds condicidn <es diook deleriviad B L0 DIE0 D SENACD COMPROMBOOD Pudds

g

* Laentided no presia un servicio significativo da ntegrockin ded bien o servicio en un paguele
oe bienes & sarvicios qua reprasents un produsto finsl combineds en vietud del contratso;

# El bien o servicio no modifica ni personaliza sustencialmente oirog bienes o servicos
comprometidos on el contrato,

#  Elbien ¢ gervicio fmd &8 Sllsments deperchents de GlIos Diengs 0 SaiiCoR COMpIoMetdas en
wirtud ded conkralo ni &4l altamerts nemekoonadd Con BSios.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)
Paso 3 - Desermnar i prcio O 18 Wansacodn

Le erfiiad debes determina o mmpome de s contrapesiacdn oue GEPBMD qua i@ cofmesponds &n wined del
contraio 3 cambio de lo blenes o servidos comprometidos ¢ fn de megisirer el mngress. El preco de b
raresccdn pusde Ber un impons fijo o vensble por conceptos ioles como descuentos. reembolsos, abonos,
ncenthvos, bonficacones por cumplimismo o objelives y olros concepbos similares. La entidad debe estimar ol
preco de la transaccidn eniendo en cuenia &l slectn de contraprestaciones variables, el valor temporal ded direno
{ﬂumﬂ.qu“wmwﬂﬂa%ﬁnnlhﬂhh COnraprasiaciones no monsStanas, y
olrEs contracresiacionas m pagar ane.

He por asios motivos el precio e vanable, su imporie debe estimarse bien ulilizando un importe pondesado &

& El impone o la confraprestacion depende oo foctores ajenos al contral de Is erfidad (poi
ajemplo, s valelidsd de un mercado, @ jukcio o Cribedo o8 lercaros ¢ un slevado nesgo de
obaolescencia);

= Mo se espera que lo incertidumbee se resuelva & un perlodo largo de empo, o

“« La experiencia previa con obligaciones parecidas B8 limieda o hay un amplio shanios da
impartes posibies de convrapestacidn.

5i, 3 cousa de una potencal reversion significativa de ingretos. | enSdad lega 3 B conclusetn de que Ao
la oialidad ds & COnbeprestacion varalie en &l preco O I TENSECCISN, Oebers svaluer &

ura porie On cicha conapresinokbe variabls, o8 deci, un imporie inferior.  [schg
conraprelincien vanabie deberd ncharse en & prec 0 | IBREBCCEN § 50 CONSGErS QU
con los reGUISEct STI0FMENts SIDUESnS (83 derr 3 €3 JRATENE (FODGDE Jue 1D S& DIDdUT b e

Ho obstante, & la enfidad preve gue an ditima instanca va & aceplar un |Meore inkfior al incialmante acordads
&n &l contrate con e clienis (es decr, oue prevea que ve @ concedsr un descusnio adiclonal o similar), por
gempla, basado en préclicas comerclales anlariores, & entidad daberls estimar inicialmente bos ingreses por el
impiris infenoe y avakar la eohrabilided de dobo meone (wdase sl Peio 1), Posterarmants, sl sxiste avidencis
da incobrabilided de 804 Ingresos y& regisirados, la Norma requiers | presentacion separada de ks perdidas
po daterigro coma un gasis én la cuents de pérddas y ganancias.

Cugnda un contrade ncluye un componente significativo de fnancacidn, los elecies del valor lemporal ged dinerg
52 Behen BN cusnls Sjustands el procio de la ranssocihe y reconocandd (04 ingrescs 0 gasios financenas 4 o
iBrgo ded perioda de financiacdn, segun comesponda. Esio no &4 necesio 8l ol pevicdo enie & encrega de los
bienes o senicios i of pago es infiericr & un afic.
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2. Politicas Contables Significativas [Continuacian|
Paso 4 - Distribuir ef preco de |3 ransaccion ortre a3 obigacones del conreto

Cusnds un confrels ndluye més de una obligacion dilerenceda, '3 entidsd dabe distniar & preca dé
rarsacoon erene las disbnies obiigacones de forma proponcional & los precios de venin independienies
corfaspondiantes. La mejor evidencia de un précio de venta independiente es ¢f precio al que Ip enidad vende el
bian o sarvicio por separsdo. Cuando no e dispongs de dicho pracio, |2 entidad debers hactr una estimacidn
del precio de venta mediare un enfoque que haga el midmmo uso de datos cbservables (por sempls, wne
vaoracidn ausiads parfendo de un preceo Mercacdo, wr cose osperadh mds L margen o SO0 e EmEacEs
ENTLARERICOES LR L Maioc retaiual)

En o caso de que el precio d2 i rensaccion induya un impons varable, 88 necesario considersr si dicho
imporie variable cormesponde & odas o sol6 B Agunas de los obligacenss ool contrate.  Salvo que s& comgdan
los criterios de la Morma para tratar el importe varisble como comespondiente & alguna de les obligacionas
espacificas, ¢ importe variable deberd distibuirse entre todad 188 sbligacionas del condrato.

Caando & contraio ncluys mis de U Den 0 enicn dieencada, &5 hablus gus =8 O un descusnin SoDre 8l
o WilElL et 3 poNE Que 5= habna Bciuredo & oeSe mismcs bienes & servicios 58 Fubietsn comprado
ot sepafeio. Salvo gue [a empresa dmpongs de evidencia observable |y cumpliendo o iequisios gue
estabilecs I3 norms) & que @ tolalided dol descusntc o8 aplicable sdlo & algunas de isk obigaconss
difersficindas, of descusdnio deberd repanirse proporeionalmants entre todas las cbligaciones del pontredo.

Pasn § - Consbiizer oe ingrescs cuands (o 6 medida gue) ko ey ilaisd SaEsiacs 185 bASICIONSS

Ura obbgactn se consihers sstsiecha Cuando ef control 0 0% benes 0 sern0os (I0s “acives”) subyacentes o
Ia obligacién en cuestién se ansfiere al diens. Por “control” se entiende ks capacidad de dirigir ol uso ¥ obienar
la pribclcs otalided de o8 demas beneficion dernatos dal "activa” subyacente &l bian o sannco

Este silogue concepiual diflere del planmamiants da ta MIC 18, e b gue por epemplo, los ingresos ordmanias
por [ ventl de bienes 38 reconooen Cuando 88 han ranstendos los nesgos ¥ beneficios sapvficatvos inherentes
8 3u progeedad.

Por piro Inoo, & NiC 18 actusl plantea el momentio de reconocimiento de los ingresos en uncion de &l &5 un len
o un EErvicio o gue se entregs ol disnte. El enfoque de NIIF 18 a5 por & conlrar uniforms y apdicsbils por igus
& las vanias o bienes v de servickos.

Ingreses reconosdos g ko lergo del tiempo. - Una obligacion s cumple 3 1o lrgo del Bempo, y on 8ste caso. asl
g Seberian reconccene o ingresos. & 46 salislace al Mo una o8 186 Bpuieries condiCione

= El chars recins y consume 108 beneficios de ka prastacion de |8 entidad o medids gue &
antidad leva a cabo tal prestacen.

= L entided, mediante su prestacidn, crea o majore un Bcivo (por ajemplo, producios o
rabajos an curso) que éskh bajo &l contral del clanta duronie s creacidn.

= Con su prestaodn, B entided no ores un gothvo que lenga una aplicaciin allenativa par= al
MiSTE, paD ene defecha M Rag por ia prestacion reakzads hasta i fecha

Fara ansizad 51 un achiva lisne uno aphcacitn alematva, el vendedor Neoeslarl vBlorar a| mecio el conirato 5i,
tanio conlreciualiments como baje un punio de wisio praciico, pueds hacer Lo &6l aclive para una linafidad
digtinta de ia safalada on & conbato con & clents. 56ea cumpls alguna de las condicionss antanorsg, la antidad
deberh reconocar lod Ingresos a lo argo del tempo de fa forma que mejor rafle)s & Fansferencis de bierss o
sarvioot o clante

Ingrescs MeCONOCTDY e U MGMENio da DMPo - 5 une ObLQECON no folne las condicones e gu= o
cumpla & ko lage del tempo, 86 Consideran 108 Siguisntes indicedores & evaluar ol momento on que & control del
mclien 88 ha ansferdo ol chenie:
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2. Politicas Comtables Significativas (Continuacion)

La entdad ha Fanslendo @ posason fein de scsvo

L& entidag fiana Sdhaimerts Seracho § @sgir un DagO pof 8¢ belive

El chenie ha a0SpEI0 o BoivD.

El clente tieng k8 nesgos y beneficips significativos inherentes a |8 Mulsiiad osl actien
E! chente tiona ks ttuandsd legol del activa.

4. Coglos relatives a un contraio

HIFF 15 mcorpora critenos especificos para Gelerminar qué cobel relatives & un contrato deben acivarse, v hace
una distincidn anre s cosies asocmdos & ks chiencitn da un cortrato v os Cosies aancindes al oemplmianin e
U CONIFin. N concreto, 65 coshos de oblencdn de e CONLMD 8 SCEWEN (NICHMSants CUINGD S4I0E fotios LON
incrarmontoles pAE s obIENCON OF UN CONTEID (DOF SREDAD. COIMSA0NES SoMF S vertan) ¥ S SE0ETE Que 55 vayan
a recupersr. Coma simplificocion prictics. se podean Bevar & gasios on la fecha en Que &8 incurran ios costes 06
obtencien de un conaliato 5 o paiodo previsio de amorizacibn &4 08 Mmoo de un Mo

Los costes de cumplimianto de un coniraio se activan cuands -y Gnicamante cuando- canretpandan draciamanio
a un contrata, generan o majoran B8 arsos Que 58 usaddn pare cemplir con a8 obligecanes ¢ 58 esgam gue
5@ van a8 recupers (salvo gue los cosled G cumplimiento de un centrato sz hallen dGantro dal aicance de oiran
NIIF, en cuyo caso s2 aplicardn (oa mduisiins de las oireg MIF) En ambos cesos, los cosies actvados se
MWQMMdmmmuumnm-“Mhlmi

5 Otros sepecios

La nuevs MNorma da directrices muy dirlsliadas en diverses breas, an las gue algunas difieisn de lo establecidn en
Ia normative contable actual de la NIC 18 En parficular;

=  Cigrantias - Cuando la entidad conceda una garaniis 2 cllents, s naluraleza de deha
garantia debermirasd el impacio contable. En @ caso de que el clerte puada esegir entre
comgEar o no lo gorentia, o de que la garantia apone un senscio siconsl M cheniz, Esta o
cortabilizard comg ung obligecidn dlsrenoads, Lina garants que o bmils § ssequrss gug @
ariculo suministiado cumple con iat espeCACACONES Srtvdadat No 1§ coMBahErascs como
unn obigacon Jlshenciadn

* Deechos osl chenle ng ublesdes - En determinadas crocunstancias, se esDera que o
chienies [o Van B aercer oo derechos confraciudles gue k=S cormesponden. un ejempio
habial &% ol de los punios de fidelidod no canjeados. El no ejercioo o ulilizacton por pane
di log chontes do ko lolalided de sus derechos conlraciusles se Conoce como fredkide
(desaprovechamienio), Cusndo se prowh un ciero nivel de freedEge oS derschos
cormespondiantes &8 conaidermn comd conbragresiacon sarabla y &8 ECOnNOCEn como
ingresos en proporcien al patmin prewvisio de sEccio de derechos por pare sl clenfe (e
decir, comparandd los beres 0 servibios enorijados hesta B lecha o DS U S0 etpors
CPRIRgET &N Corpenin)

En sibsckanss an gue inicalnents no s sspane un nivel significatve de Sreskane, (8 entded reconooera oy
tgresns corraspondienies a dichas impares Gnicamenta casndo |8 probabilidad de guea @l glienio oc utkoo poso
& sar remata

i Hienss g servicicl adiconales - Alguncs conirstos incluyen una opddn por la que &l clients
tiens la posibilided do comprar bdenes o servicios pdcionales con un desceenio.  Cusndo
BSin constituye un “dereche sgnificatve” pam o chente [por epemple, sl cheme teng un
darecha 8 adguey produchis afcionales COR Un OESCUSTRD IMportanie). B enmdad debws
imputar porie del preces dF B Fansooson @ e eptadn ¥ Menahooe & geeED Cuands e oomiind
d& 65 bienes o serviiais Sditionales vinculados & 13 opcida S8 anEhern Bl Chents, o fusndn

wvenza la opcidn.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

*  Lioencss de propsedad sieciual - De aceendo con MIF 15 @ enidad debe evidua 13
e aters G s boencies v, an parhoular, shnguer o la koendis oonga 2l clisnte & “daeche
an ush” 0 8 O8N de aCoen” sohbre 8 propesdad Ineleciusl de la entcad.

L8 Nofma inciuye of oHbenos pers deerminar ¢ estamos ante un caso v obe. Distinguir 5i fa foencia constituye
un derecha de acooso @ b propeded intslectusl v, por consiguiens, ¢l control sobre la misma se fransfere a o
karge del fiempo o, &, por of conirado, |8 licencia representa un derecho de uso de la propiedad inielectual v &l
contral sabre ka misma se tansfiers en un momento dal tempo, as vilel para delerming la forma de reconoce!
ine ngresoes relelives a dichas leencias,

LIres CUsShongs que timbien astan cubiartas en la norma 500 las siguienias:

Métodos para medir ¢l grado de avance del cumplimienio de una obligacidn.
Devoluciones de ventas.

Contrados de wentn w0 ceposio.

Arurigos o IBCIUISCRN LN FEtsnCat e te enire(n [ Tel-arwt-foeT ]
Acepintain por parte oel chente. &

Desgiones soive desagregacdn 92 inresos

6. Desninen y phesariacion

La Norma amplia considerablemants o desgioses actuales sobog ol reconocimieno de ingresos ordinakos. &
thula ilustrativo, enthe s infermission que axigs NIF 15 se incluye

|

* Lo desagragecién de los ingreses &l objelo de refejar b forma en que la nsturslezn, ol
importa, ol momanto v la nceridumbre de los ingresos v (o8 fujos de efechivo S8 win
ofectados por feclores economicos.

* Delerminados desgloses sobre los saldos con clenss [Cusniss por cobrar 0 acvos o
pasives contracluales) por sjemplo, saldos Niclales y Bnalss de s activos y pasivod

= &imﬂmmmmummmmnmmﬁnmw
diel precs o8 is raneacTion abibuic 3 bs oblgotiones gue gueden por satisiooer B8 Como
UTd erphcaO0n on cuamic 3 momanto &N Cue |0 onldad eSpETI TCCONGORT I0F MTenll

comesponderiet.

*  Desgisess sobre los acivos reconocidos pol Cosles Incumidos pama la obienckin o sl
CUMpemieno de un confrato.

*  Descripciones cualitativas de jos Lipos de biemes o servicios, de las condiciones significatlivas
de pago y dal morco tempodal habilual de cumglirmiento de obligaciones de los contrates di
In ertdad con los clientas.

* Descripcidn de s considaracanes significatvas ararca dal Imgeite y &l maeo emporal del
racOnOCimsnio de los ingresos.

*  Policas adopiades por la entidad recpecto @ fa polies an materia dal wafor temporal del
o y di ios costes de obtencesn o cumphimento de un coniralo, @

*  Informacidn sobre log midodos, dafos @ Ripdioss ublizados pars determinar el preog de o
Mvmwummum
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
7. Fecha de entrads en wigor y ransiciin

Lo mssva Norma e alsctiva para Ios eperceics que comiencen & pars del 1 de enero de 2017, y w8 permea 1o
ndopelbn anlicipada. En I8 Unién Europea & EFRAG vo ha niciedo el proceso de endoso de |a norma que prawé
Mlhﬂ'lﬂﬁd:dﬂdﬂm'lﬁ-yﬂ mamante, previsiblemants manteniendo o fecha de aplicacion oblgasaris
propuests por el IASH

La splicacdn £5 retiobdtive. ;Esto gue significa? Cus e anics § conrmios Rusves Seados 3 parr de 1a f=cha
0% onlBOS on Vigor ¥ 8 108 COBrANDS ewrletEs Qe N0 &8 NBDWN fralaaos 3 la lecha de entrodo en vgor. Por
tanip, les cifras del piimer elevcico de adopodn S prepaiarén como @ Slempre se hubisren aplicsdn loe

oE MilE 18, LY 108 Sjencicion Comperativos? hmmumﬂlﬂﬂﬂim&uﬂignla
trangicion, Se pueds oplar por el miatndo de spicecion retroactiva (lambign con algunas regias practicas) o por al
métods modificado.

Er o métode modificado, 25 cias de 108 eRTCCIoS COMPONENVOS NO S8 reeIprESEn. ¥ 0 gue B8 hacs o5
feconscer ol gfecic houmuisdo de B aplicecdn miciad de la noima como on @wEls &l Saidgo mital de resenms.
Por = o enbded spica @ nueva NONTE pOr primana ve2 paca ol epercn iermmado el 31 de diciermbre

17 y cige aplicar esle mitodo. o #fecio scurnulado generado por la aplicecion da ke nusva Norma se
Susiend con cargo © abono o las reservied &l 1 de eneio de 2017 v las ciras omparalivas camespondientes al
sareicio frminads el 31 de dicembre de 2016 no se reaspietnrin.  Si e elige spkear este medificada
#n lo fransicion, de todos modos, se deberd informar ded impacio del cambio en los epigrafes de los estodos
financems & incluir s dssrmpoidn de los cambios skgnifesbwvas,

mlmmm#anhmmmmmmum
mistodos permibides pof lo Morma:

Empiera y terming an vl siimg sjercgio anus
o 1 Conirsfn finalisado e anieveridad 2 & ks (W comgaateal G dapone de cevian gl
By e aplcs L MW 13 PRI

B apeslars & MG A0 EWTLEE 8 b reeewiL

Eoniraic fesliaio on seienoncad @ la feihe  convespondenies 8l 8jiticis mbs egiguo para el

Farmarain i aplicacian sinial Mo aadion s NIT 15 U W presenbe AMEFMBDISG (1 36 Eanern dn
ieah

Chrsar impacis y Husle o wido o seeriure
o b G 3 8 ferha 6 Jphicades ssead (]
¥
Codirsi 1 ol ey e TP U

La gjustars @i wids Se spaviuna ge by reeean
TR B e O ] ey s e
G B P isleeanpn |1 00 aeers i

Ligicamanis como en b aplicacitn inicial de cuslquier norma B8 entidades debarin informar del impacto del
camibio 3o poditica contable gue resulta de la sdopcion de |8 nusve Noma,

NIF 18 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 76 es ol mesuindo del proyecio conprio inicedo por &l IASE junto con &l reguindor contabk
estadounidense, FASE, cuyo objetiva inicial era [a elaboracidn de wha normo de convergencia entre los NIIF y los
principios corables estadounidenses (US GAAP]. El chjstive dal proyecio era selventar las inquislutes e
praparadores y usuarios respacio o la lalls de comparabilided enire normativas. y Embidn, en geanenl, resolver
n gue D requisdonss aniandian coma Imilaciones de 8 norma eciual en refacdn con kn iInformacidn que anmom
Echis MTendsmeanios Oparalivdd y &n genatal I8 Expcsicdn de 1o entidad & o Newgos procederied 08 #28 Bpo
Og CONaios.
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2. Politicas Contables Significativas [Contnuacion|
7. Focha de enirada en vigor y transicidn

La nueva Morma as sfectiva para los epercicios que comenom o parie del 1 de enero de 2017, v se permile o
adopcion anlicipada.  En la Unide Europes & EFFAG v hg mcisdo of proceso de endoso de B norma gus preve
frgizar 3 medisdos del 2015 y de moments, peevisblements mardenendo s Scha dé apicapon obigakvs
ropuess por ol LASE

La aplicacén es retroactive. (Esto qué significa? Cue se aplics B contratos nuevos cresdos a partic de | fecha
da enirads en vigor ¥ 8 108 confralos exintentes que na s& habian firaizado a la fechb 38 entrada en vigr. Por
ianio, les cifras del primer -mnmmannmmmmmuuhhmqunn
requisitcs de NIl 1h LY Io% ejercicios comperativos? Se ha previsio B posbisdsd de simpaficar algo la
transicitin. Sa pusde optar por el médtodo de apicacion retipactive (Bmbiln con algunes reglas practicas) o per el
mdiods modficado.

Er & método modificada, las ciros oo los ercicios comparatieas No Se resxpresan, ¥ Io gue se hace o3
reconacer ol efecic scumiuilsdo de la aplicackin inicial de & noima eomo un ajuEte Bl B3I00 inicial dé resarves
Por sjemplo, si la entidad spdica la muavis Noima por primars w62 feca el eprcicio termmado el 37 de diclemtre
de 2017 y efge aplicar esie matodo. o afecio scurmulado gendimdo por |3 aplicecidn de la nueva Marma e
B{usiard con cargo o abono o las reseivies al 1 de enens de 3017 rhhm comespandieries al
sjercicio terminade & 31 de diciembie e 2016 no se reespreasrin S se elige aplcar sske méinda modificads
an & transcion, de lodos motos, B debeid informar g impecio del cambio &n 09 epigrafes de los estados
fironcems & ke une fescripcibn de e cambiog signifosteos,

mlMlﬁmnﬁMWMmIMuﬂmwuﬂmum
misttdas parmihidon pof la Morma:

Misodo ModNicado 1 Nttt Fatrosctivo
Pmpiem v ferming en @ sivmo sEroco anusl
Conisio 1 Coreritn finalifide e anleviendad 2 o feahd |6 omgamoeal - 5 dagens de ceviat meghio
Pl B A ki IR 13 Leta

0 EuElelth = W I ADMTIEE OF W e

Tt beglissie opn ssienancsd 2 la fehe  eseapEIvEemEs @ BHELCH MBS SFTUD Bara Bl

i 7 o aplicacgn saiel Pea e el e AT 0 i W preweni= iNfDrMacis (1 0 eosen op
By

Coruinr impacto ¥ ajuitee ol mido do aperiurs
s b it § B e i aplencite Wdiied 11 B4 djustard o mido de sgariure de i EsenE

e de 3t FL FrrEspana TS 1 e e D e 3a
L il s T B i e @ pesaris aineegede || ge aners g

Dab gt e gl S wdeus PR Tnn me

Logicamenis coma en ks aplicaciin inicial de cusiquier norma les entidedes deberdn indormar del impacts del
camiblo do politica contable que resulte de ks sdopcion de la nueva Noima,

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La MIIF 16 es & mELENGn del proyedd comunio mcedo pod el LASE o con o reguiador Contabis

estadourdense, FASE cuyo cbjetreg inicial a0z i elsboracdn do una norma de convergencia entre ks NITF y ios

pincipins cordables sstsdounidenses (US GAAP). El obystive del proyectn ars sobvaniar las nouisiuted de

preparadones y uluanos respscio oe e ialls de compasabilided enbre normmathas, y 1amikdn, Bn general, iesolver

i gue lps regulsdorss enlandizn como imilncionas de 8 norme aciual en relacidn con (a Informacian que araa

;hrllrrmdmmnpﬂuﬂmymmul. |& expesicion de |a entided a los resgos proredentss de #21e 1ipo
COnIranns.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Con la noemg yi emiics, no estd o8 mis echar ba vists atris y reconder que $sto ha sido un proyecic largo, ous
ha pesocc por diversas fapes CoROBMIAMES v on of gue o IASEFASE han mecibide v analesde mds de 1700
xRl e

Hiy que tener ¢n cuBALS gue, a peddr de asts historia de rabsjo previo, ey conclusones Mnalas dael |ASE y FASH
van o dierr on diverses aspecios. El mba importante es qua ol FASE ha preferido seguir oon un modelo dual
para el arrendsianie, en el que dos los mrendamisntos estackn en balance igualmente, pero tendran una
distinia preseniacion en la cuenta de pérdidss y ganancias, utilizands para calificar el tigo de armendamiants v la
fonma @ IMpoie &N que Eshe 58 prEsants &n @ culnt e esuRBocs, Cileios Smiangs 0 108 sciuales do MIC 17

Por @nio, & norms gue v § emtic @l FASE (se espora para los primenss messs de 218N no s
comarganta oon & NIF 16, o pesar de los origenes dad proyecio.
Elcance

La nueve Norma sobre ormendasmiemos aplca a iodos oy @rendamisnios, incluidos los arendamienios del

derachd de usd de pctivos subarrendados, con la excapcdn de agectos especificng contivmplados por olrad
normas, &n congrelo:

*  AMEndamignios para exploral o utizer minerales. pairdles, gas natural y recuisos similares no
wnoyabies:

s Contrates nciwicos en o debilc do spicecidn de i CINIF 12 Acuerdos de Concesidon de
EL ==

* Pma los aprendadoies. liosncaes oo propedsd inslecual incluidas en el bmbio de la NIIF 15
ingresos procederntes de comMmins con chenieg, y,

= Pars kos amendatanct, arendamienios de activos bigldgices dentro dal hmbiie de aplicacian de
im NIC 41 Agriculbuia y derechos en wirud de conirabos de icencias incluldes an los ambitcs de
pplicacidn de & MIC 38 Activos Infangibles como peliculas, grabaciones de wdea,
reproduCCiones, manuscritos, patentes y copyright.

B& parmits & lod afrendatacios apicar la norma NIEF 16 2 los armindemisntos de obros actives iBlngibies.

, = Paa responds A &8 mquastsies

plazo ¥ los amondamienios de activos de Bajo valor Sreclamants Como un gasto, normalmants de forma lineal a
o largo de la duracidn del Birendarmiento (B8 08CIr, segur como con los actusles armendamiamos oparatives).

Se define “srendamisno a conto plazn’ como aqual que no incluye URa opcidn de COMPS y quUE pases una
duraciin desde & fecha de nicio igual o inferior 2 11 mesed. La eleccidn de oplicar eals escspcdn a los
. : .

La Norma dileencia un amendamiemp ¥ un conirato de serdcioe an funcion de la capacidad del ceants de
confrotar el activo objelo del arrendamisnio. Lin contrato @2, o contiena un amendamiento o otorga ol diente ef
derecho o ejorcer @ control del uso del pciive ideniificads durante un periode de Berspo 8 cambio de una
constEmresiacion.

Se consadern qui éxile control 2 @l clents bene:
() Derecho o obiens IsTBnCGaimenis 0008 los benelicios CoNGMICS PICoRdenIes del uso Oe

un active identificeds. v,
(b} Daracho & dinglr & ues da dicho activa.
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2. Politicas Contables Significativas (Contiruacian)

Loz ertidedes deberdn dentificar al mecio del arrgndameents & wn Conraio 85 0 CONMLONG UM EITONCIETREND.
mmmummmhmnhmrmdﬂm. El
s el amendsrmeentn e la lecha sl contrals do arrendameents o Is fecha on Qua las paries alcanzan un
mn“mmr congiciones del amendamienio, 5 esta Gtima fusra amerion

Contabilidnd dal Armendamiento

Recongcimiante El srendatano debard reconoces en |a facha g8 inico del srrendamisnto un derecho do usa dal
B0 ¥ UN pasive por arrendamiento L fecha da inicio de un amendamients se define en |8 Norma coma s
fecha en is gue of Emendador pone & acive subyacente 3 diepceicdn del amendotano G Su L

Valorgcin [Mrecho de uso del poivo €1 coste del derecho die uso (8 DS BCHVOS INCLYS U UYUESNIES par e

L Emhhmiﬂﬂmwmlmummﬁ
Bdelants),

» Cualquier pago pof afrendamiento abonade al arendador con amariorided o la fechs de
comeenzo o en lm miemn fecha, une ver descontndo cuslguier incentive recibldo por el
mrrendamisnta,

# Cuslguier coste deects incial incurride por el armandaiano y,

*  LUna sstimacdn de los cosies en oS gue ncurries of serendstario pars 8l desmanisiamiento
Fetire Sel Ective Subyacants, O DATA fesisurer o BOIVD SUlyaCenie & nevel BXgE0 an los T
¥ condicaresy ded o e nlemienio o 8l BNID 85 8 goR B ENCLENTS UISCHO0 (B M Jue £3008
Cosles 58 iNCIETan pars producr sxdgtencias), E1 amendatano pusde incurr esios costes yo ses
&n In facha de imicio & como consecusncid de e uliirscion del actve subyscenle dumnte un
pariodo detemminsdo.

Posterirmante, |n valoracion del Serascho de uso de ks activol ind por el models de coate o &l modelo de
regualuacion de i NIC 16 Propiedadas, Plama y Equipe (reconociendo, por 1arto, lé amaonizaciin y el deterioro
on [a cuenta de pdrdidas v ganancias v, on caso Jde aplicacidn del modelo de revaluacidn, las revalonzacionss en
patrimonic). Mo cbstante, NIF 18 axige que i8 voloracion del derecho de uso de uWa Ivensidn inmobillara
srreiads 8 realics & SU valor razonable i i eniidod uiiliza o modslo de velor razDrable &0 kel o ©
dispuesio on @ norrma MNIC L0 Progssdades de mmversion pava e vveeones mmobikanas Quia poses.

Cormo 88 sxcpong mas acelame, & defechd o8 usD 02 oS aciivod Iambsén s8 ajusta COM0 resultada de cierfos
cambms en o) pasivo PO Bmendarmsenio de mansma postenios &l inico del amendamienio,

Pasivo por arendamignio Las antidades deberan valorar las pativos por amendamiento o valor actual de sus
cuoias de arrendamiento, descon@das utiizando el ipo de interds implicito en ¢l arrendamiante, sl dicho tipo de
inteniis. pusde delsiminarse Bolmenta S uns enbidad no e§ CHpaZ de calcular ol Bpo de Nlends mplicko en &
aendarniento, o amendatano deberd wlilizar el tipo de nterds iIncrementsl de sus PRESAMOS. LOS pesvos Dof
sendarnendn deben incur 155 sguentet partcas

¢ Cuotss fijgs (incluysndo cutins “en susiancis” ljas), menos cuaigueer incentiva de arendamiemo
qui B8 vays a rechbir dol ormendador;

s Cuuless variables que gependen o€ un indice o de un Npo o8 interés (como un Indice de Precos
ml Cansuma, o uf Hpa de nerds de raferencia), ulilzands el indies & &l B0 da intards en |a lechs
il |nichs Sl contain,

v Impones qui ol arrendatang SEpErs pagor e wirtud de garantias de valor ressdual.

o Preco de sercics de o opcidn de comgra sl of arrendatano tdene cerierm reorabie del gEroco
B¢ dicha opcide ¥,

v Pogos de pensirscinnns por lemminar & arresdamesnis, § ol peniedo o8l srendamionio refles ¢
SETDCI0 OF i3 Opostn (e WETRInGTID pod panie del srendatanc (es deor, poiguel EeslE una cerleze
razonabie &l respecto)



WMEXPOHT & &
Mickan & lus Esleuos Finanomsios
&) v o 11 e chommben dei 3016

2. Politicas Contables Significativas {Contimuackin}

Pastenormants, « arfendslanc &a incrementando &l pasive por el anendamienic pafa medlear e nlerds
devengadn (y reconocide en la cuenia de pérdidas y genencins). ceduch s cuotas que 58 var pogardo del
e y MeChlcuiar do hudve & volor contable para meflemd cuslgeer revite modiScandn de arendamaents &
mrvigetn i s denoranpdes Cuokas “en sustncia” Sjas.

Bovigisn del pesivp pol affendamiania El emendatsng deberd fevisar @l pasiveo por amendamiento en ok
siguiantes casos:

&  Cushdd 8 phodudis uf Combe en o MooMs espersds & Dajer & wWiud de urs garants da

waloe refediubl

*  Coandd se produzca un cambio en ise fulures cucias de arrendamiento pads refear 3 wanacion
&n uf Indice o en un fipo d8 interds ulilEade para delerrinat dichas cusins [inciuids, por
spempln, wne revigitn el alguilar de mercado),

# Cuando @@ produzca un cambio en b durecidn del @rendameanio como resultado deé wia
modificicitn en & periodo no concelable del mismo (por epempio. 38 el arrendidana no sjerca wid
cpobn prviamants inchada en b determinaciin del periods B anfeciamsanta |, &

« Cusndo se produrca wn cambio en 8 svBluscidn OF und opcion de compra del ctvo
FugyacEnle

Los cambios dertvados do las revisionas da las garantias del walor residual ¢ las veriscenes en un indice o lipe
de interda 82 caiculan willizendo el rpo de Interés determinado en i3 fecha de comienze del amendamierin
Mgl e LU DS CaMGS 89 8 duracson del prendomants ¢ en B evaliaciin (& ung Opcian o8 COME e
gue dichd chiculo te reakon Con un Bpo de Nderds mevisado & B lecha del cambin

Ei arendstanio debend reconocer 8l imparte de o madificacidn del pasivo por Biandamisnt 00mo un ajusts en el
derecho de uRo de un activo 3 menos gue ol valor contabile del derechd de Use dei activo &l haye reducido &
CEFD, BN cuyo casa ol arendslare debord reconocer cualquier cantidad restante en 8 cuenia de pérdidas v
GaRanciaE,

Desgosen

El objetive general de NIIF 10 ss oue las emidsoes dan informacdn que pErMila @ o6 usuarios de& s estados
firancisios evaliar al electo de los amrendemiemos an @ sBussidn financiora, al reaultado y los fgos de eleuiv
del erwndataro. La MNofma amplis considerablements o8 requisidos actuales de mlormacidn sobre
arrEndamanios. Log requesitos sagidos de inforrmacbn cuantitativa o8 Bpo mas genarsl nciyen

L smariizacadn por & desedcho 06 uso de aclives por Calegniin de acivo subiyscena,

Gl pof iMefesss en posves DO Smendamisnino,

Gasto relscionsdo con los arendamesntos de cane plazo,

(zastos relacionados con @l arrandamientio de activos de bajo el

Gasio relacionads con cuolas varables de arendamienio Mo INcluidas an '8 valoEeesn da loe
PASHODS PO ATEACEmaErio.

Ingrasss Servados del subarrendamienin g Oelechos 0p USD 0F BIINES,

Saliga O ehectvn pon o soendsmentos,

Adiciones 08 derecho de usd o6 BCivos,

Ganancion o pérdidas dervadas de las ransscciones de venta y Amendamnto postencr y,

El valor contable del deracho de uso de activos &l Fnal del ejarcioio, por categoria de activo
sulnjacents.

Adesrin, ol aendatano deberd presentsr wun sndivers de vencimeenio da los pasod por amendaeinento {sepaiado
de otros pasives financerok) os conformioan con Io depussto en | NIF 7 Instrumentes Financieros. informacion
B renvalar,
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2. Politicas Contables Significativas (Conbnuacon)
Presemacsn & conieacin s2 resumen ol prncipeies requieios de presertacion;

* Derecho de uso del sciivo,

Balancs di = Pasivo por & arrencamisnio
Drberwndaidin de DO Mivim y (dfirds ¥ s TS pritentycdn b s B
o prepio balaece de sRuscon 0 MediEre desgioss D& Spigrate en of ous & ban
Cusinia de Pérdidas v v Amorizacion del darscho de use del activa.
Ganancies » Ganley por ntereged del pasivo por @rrandarmienio (gasto fnancier|
= Pagos &0 efectiva pod @l principall del pashvh PO amendeTienio, denTo
oo los scirvdades de nancacitn,
Esadn de Flujos de Flectivo * Fopes en efedivo por los intereses del pasive por BITBREAMIEMG,
prasantados &n coharencia oon olros pegos dE INereses.

* Cuglas de arrendamientos de corto plazo. pagos por armendamiantss da
activos de bao valoi y cuotss variabied dé arferdamsentt RO Inciuidas
an Ly valoracedn del pasive por emonrismasnia dentro da ket sctvidades
o RS

CONTABILIDAD DEL ARRENDADDR

HIF 16 mrandiens suSIBNCAIMENS |08 feGusios de contabdidad del arendadar de la NIC 17 Arendamienton.

HIIF 16 nxige al arrendador clasificar el amendamianto en operative o Sranciara. U arrendamienio financen: es
un arendamientt &h # Gue se ranslleen susiencalmenie todoa los nesgos y beneficos dervados de &

piopeiacd del 3ttve  La Monra nchrye epenplos de sfuscones o0 135 gue uh afrendamesnin s& calffcn como
srErETeETRD fInancenn.

Arsndamientos Sinancisres El amendndor deberd reconoor @ la feuhe de inico del arrendarians on s Delence
do piuscién los activos mantenidas en armendamiento inanclero v presentanios como derechas e ol por un
impane eguhvalents a la Inversion neta an o ETendamisnts

Lo mversion neta en & arrendamesmio $& cniouinrd como 18 suma de og 0os concepits sigueniss:

a) B derechc de cobee del Bmendamignic, caitulado ol welor actusl de las cuoles Oe
DITENATHEG |,

b.) El valor residual, calculada al valor sctusl de cusiquiar valor residusl devengado pafa gl
arrandaciar

Fognormente, o prrendador deberd reconocer 05 ingresos inanneros 3 o igo el pariodo de arrendamRenin
on funcidn de un MOodeks Que releir una rentatdided peddnn COMIIRME O L osrgeon Fels del argndador e &l
GredsmesTig

Arendamenios Operalves El amendede reconooera B4 cunlas de los arrendamientos opamtives como
ingresos, bisn sea mediane un models inesl de reconocimiante o medante otro méfado sistemdtics, caso de
que esle WLimo ses a8 represantative del modedns de consume dal activo subyacants.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Preseniacion ¥ desgipses Fl arendador deberd presentnr 1o activos subyacenies sujpios a amandamsntos
operativol ef U balancd dé acuerdo & la noturalezs del poiivo subyacente. Al [gual qua ocurre con lag
requerimianias para los arrendatarics, sl abetivo de desglose es inclul una informacién an I3 memera que,
nio con |8 infrmacion del balonce de stuscion, B cuenin e pardidad y ganancias y o eslado de Sy de
sfectwn, dé uha base adecsnds para owe lon LSuETOS 08 DS FERCDS financeros pusde svaluer & slecio gua
B FFreadmenics produten &0 las magniludes anies mensonadas.

Transacciones de venta con arendamients posteror {*Sale and Leaseback”)

Esie aspecio se mata especificamant= en MIF 16 (anio dencle &l punkn de ssin ded prrpndeiarnic vordede ora
& arrerdfdol cormprador. Emwwmﬂmmmﬁﬂh
m-ﬂ'mnmmmWHﬂ“E15|WMﬁmm
chionbes, pirs Su reconocimBnlo oM venia,

Focha efactiva y ronsicibn

La Mormay @8 aplicable pars sjercions anusies 5 pere del 1 do eneve de 20158 Se permilird la aplicecon
ombcipads o los ontidedes Que oplguen @ MIE 15 procedonics de conbEloa Ccon clenles con
anteronided o en le misma fecha de apiicacidn inicial de NIIF 16, En ol entorng NIIF-UE hemos de lener en
cusnits los iamiles de endoss de ambag HemmEs.

L& Mnrma estabigce reguisitos igecihces de Foansicion para

= L3 defaciin de amendamsnin (permiienos apicar B M concluseln scomeads s vlud
de & NIC 17 y CINKF 4 Determina & un coniato contiens un Armendemients, con
de contratos celebrados con antanoridsd @ la fecha de la apkcacidn nicial de b MIIF 16),

& |Lavaricdn del devechd de uso da sctivos ¥ paskvos dé amendamients (evitando al chlcuin
refraapecive totel de eslos saldos);

* Las tanesccionss d8 ventn con amendamienin poEecd, antencorss @ & facha o8 ha
apicacidn nical (s contablonan confome a B conclukltn 3 @ qQue 48 Bege en MIC 7T
basads en la delerminecidn de s: B trenseocin fue uRe venta con sMendamiento opérElo
postenar o con amendamieno finenciem] v,

* Loa impones previamenis reconocidos en relacion 000 combinacienas de negocio (Gads
aciws o pasivc relacionado con los términos favorobiss o desfavorables de jos
ArrenCamenleS operatvod previamenis Feconoodos 3o dinin de Goja v @ vaie contable 08l
derechn 58 w30 Ssociado del actvo senl apstado por dicho imporia)

La HIIF 16 podrd aplicars por vez priméra por los arrendatancs, ten de ferma complelamente retrospacieg o
pien mediante n métado rerospectve modificeds. B4 se op por esie segundo método, |8 enidad no re.
supreserd (@ informacidn comparative, y registrard el sfeco scumdlado de la prmera aplicacicn de @ norma
EOMa un ajuite a8l saido mical del petimanid (Medervas o oMo CONESDoNN] 8 @ fechs 38 pOmeTS aphcacds

I R En0 1h fueed NoffE 08 Sriemdomilos.

El IASE ho aatoblecido coma beclis efecive Bl | 08 enefo de J019 leniends en cuenla o Bampo y Cosle que
Bardn NecEssrios Dara ImpEmeniar @ nueve Norma. Lae antidades Bensn que tBnel &0 ousnta que & asie
fiempo de ransicidn a & NIF 16 ven a tener Qe Congiderar

*  Los andivss 02 Impacios Necesancs. sSspensiments agquelios cualitalves que Implican juicos, eome por
eparrpln Ins relativas & s oefinicon de arendamiemo y & establecer sl periodo 0o sisnOEMIgN

»  Los cambios necesanos &n sus sistemas y procesns; Ianio pare poded gestionar ¥ hecer los chleulos y
Eaguirrsani d& los arrendarientos. (@ Nivel Indhidiubl B 0F 5u8 carteas 0o SIulerss). NecBandas poin
mmﬁ_muwuhm necearia pars Cumpic con ios desgioses on los
eElbdas OB,
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2. Politicas Contables Significativas {Contwacin)

= B impacte de a Moma sobes indicadones y melrcas clave 0ol negocio, ¥ ko impacins que de elis se
GeNvlh pAFa coNraios, Comd clbusulas Covanaals en contrmios de deuds, conralos o8 MeMUNEractn 2 la
dirgositn, stc. & nclust e &l fespo de orédito v ks ligon de imerés de 1a financscebn

=  Planifice potenciales cambios &n (88 politicas de dietnbucidn de dividendos o efecios fiscales. si los
bt imrs

* Y lodo ebe sin olvidar lo necesariy anticipacicn y comunicacin de 10s cambios B 108 niveles eievantes
tanto niernos (Acclossiss. Comibds de Awditria Corssjo de Administracedn, eic ) come extornos
[mraieins enmdaetes franr e ey gogadarai, sis ]

3. Efectivo

Ei Efeclivo it constiuion como igud’

Al terminado el 31 de diciembre | 018 | 017 |

Bancos incales 14 05815 JBEETT

Total Efsctivo Mﬁii TR E16 0
e —

4. Cuentas por cobrar
Las Cusnbas por cobrar estén constifuldas coma sigue:

Afig iminade &1 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Chaaries 25 2895 34 5798063
| - | Esiraadn gl deunoim del vaicd d¢ Dnes 5 .
ToE! Chansd - Aein 28 88534 7 85 AY
Emp@adion 17,500.00 34 352 5B

17,508,040 3480258
Total Cusnias por cobrar l-TEEIE 92 562

Cuentas po tobret Clientes, comesponde » fachuras comerncales pendientes de cobio con bérminos de cobro 3 30
digs promedsy § Un niareses

5. Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Las Cusrdng poi cobrar 8 compafios relacienades estén constiuldas coma sigus:

Afo lerminade ol 31 de diciambre ] 2018 | 2017 |

Sufer 5 A 2.755.060.44 125277508
Total Cuenias por cobrar 8 compabias relacionsdas IE&H m;z,mm



6. Activo biolégico comente
El Artive bioldgkeo corriente etd corsiituid como sigus:
Afg lerminade &l 31 de diclambre

DIMENPORT 5. A
Mgt § by BURR b Pl e
Ates wmrmanack @ 57 e Scatyw 0w Z318

Peaductos en procass, banana en crecimisnis

(-} Esvmacién del Deensie del valor de inventados
Total Actives bioldgicos corantes

2008 | 017 |
342912018 1 544 985 73
342912018

1 544 060 79
¥V R R LI k]

Ef Activos biobigico cormianbes consisie en planiacanas dea banano de un drea productive de 210 hectéreas (270
hectirsas en 2017, conformada por varkas hackendas productorns (Ver Nota 1) ¥ con producoden promedic de
2450 caps pod hectrea'sho, con varledades de banano Cavendish ¢ Willlams.

7. Propiedades y squipos

Las Propedades v equipos satdn constiluidos coma sigue:

Ao terminado el 31 de diciembre

Teneno

Edificia

Equipos ¢ inmBlacionas
Plamacinss (pevo bislégre]
Equapos de rage
Canglss o g

Riagn subioliar

Subito il

|- | Depreciacidn scumuada
Total Propladades v equipas

2018 | 217 |
121881420 121881420
342,728 46 M2 TG
338,371,568 13337156
085 459,01 G5 45001
1,967 540,05 19675405
170,722.78 17078278
94,377.30 54327230
T EITARE
(1,447, 724.81)

1

m{i sneny

El movimmerto de las Propledades y equipos pars &l oo termanado o 31 de diceemibne ded 2018 v 2017, fuw coma

pua

| seron | cmm |y o] searanns | | = | |
A o =N -]r R W [= 7% R R {_- Tl R J =17y BT ]
Temarii 1S MR BElaEdD EMAMLESE 1RSI (e 0 W LE B o]
rn g, T TR AL 32, 704G
FALOOS o insteatones 330 A7 A RS 5 138,971 &6
P arnes Setgrow 736 400 3 oM AGEY  MLERO ML_Am
Frumrn e 1967 BeR. : 1,967 (40 95 1,067, 640.85
Canae de ko Mg TREEN QRADDT TR S K
S R Pans W ONESy AR B4 370
phins LD 156000 0m + - -
o G0 74361 TEPMOANN (1.1J08TE 1 E1ITAN0E : = ST ATEIE
(| Copmemetn aomante  (LSOISS00)  OST.A8 1Y - (LAETTIEY  (ZH0.509.00N - (1568334 81

153 s y sl 4 41 @I ]

I

l.-llll.ﬂ.ll
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8. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pager estdn conwliuidas come sigue;

Afo terminado el 31 de diclambre | 2018 | 2017 |
Fioveadans bcakes 933,125.15 ETIAT. 18
Namina par pagar EATO11 .
Asencones 02 Spoies sotales - .07 w0
Dobgaciones con el ESS 2362029 150437
OFas CuBMEE POT pagar - 154,530 B0
Totnl Cusnies par pagar 'Hﬁ‘ﬂi.ll JhB.078 46

Los cuentas por pagar Proveedonss locales mepresantan pincipaiments fsclurss pendientes de pago por compras
e bisnes y servicos, con pagosd de hasla 60 dias y sin intanased.

9. Cuentas por pagar a companias relacionadas

Las Cusntgs por pagar & compallias misconadss asten condfituidan como Sigus

Afo wrmmado el 31 de diciembre | 2018 | w17 |
Listlem 5.A 102,048 80 130,525 78
Tolal Cusnias por pagar s compahas relacionades 102,048.80 130505

10. Beneficios a coro plazo a los empleados

Los Beneficios a cono plast & los empleidos astdn constiuidas coma sigus:

Afo terminado el 31 de diclambre | 2018 I 2017

L ETa0) o B0E S0 10.485.50 a5l s
Décimp cuanD susido 14 68135 I 12
Wascacinnes 16,1556,00 7361 96
Fordo de Reserva 10.385.12 15,040 4
Pericpacibn de los rabajadones 29,515,774 24,004, 71
Towml Baneficios a cortd plako & low ampleados 81,223.71 ]Elﬁﬁ

11. Pasivos por impuestos corrientes
Los PESNGS DOF IMPUeSIng comania A constitudos Come Sgue.

Afic werminado el 31 de diclembre | 2018 | =7 |
Impuasio al valor agregado 54.00 .
Rewncones enla uende de mpsssio B Ia rens 22.182.53 2002421
Retencionss enia fuenie dal Impuests al valar agregado (IVA) 1B,Dﬂﬂ S 18R BA

Total Pasivos per impuesios coirenins 41,302.08 Eﬂ_-,_'l'!fli
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12. Cuentas por pagar de largo plazo
Les Cuentas par pagar de bago plazo astén constiluidas como sigue:

Afo ferminado el 31 de diclembre | 2018

N7 i

Corporacian Financiera MNacional (CFN), operacidn No.
DOZSIP014 a 2 BB0 dias plaze coninlerés del D8408% anual v
con hipolecs abiena sobmre bienes de la Compahia. 112,710 .48 12557317

Corporacian Financiera Nacional (CFN), operacidn a 32
inmeatres ploze con merda del S6455% anual y con hipoteca
ablesta sobre bienes da ks Campaiia 251 4£0.80 28562 50

364, 18028 45214187

LaaD Amaricas NV, operacdna 241 dias plazo con

intares del 10.30% anual ¥ con hipoteca bieta sobe bienes de

I2 Compafia, 2,622,178.00 H70.030.00
2,623 178.00 AT0,030:00

IEES.convenio purga de mora pairanal 730,363,657 581,110,719

DOLE Ecuadar, operacian a 1,820 dias (262 semanas) plazo

coninersa del 10% anual y con hipoteca bierts sobma biones

de la Compariia. 735 822.83 122848572
Total Cupnias por Pagar de large plazo 4 456 544 48 3,141,768,18

13. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos & los empleados estn constituidos como sigue:

Aflo terminado el 31 de diciembre | 2018 | 27 |
Jubilacién patromal 104,101,38 156.743.08
Dlasahucio 41,960.00 54 K]
Tetal Beaneficics definidos a los empleados 146,061.38 21081338

Al 31 ge diciembre del 2018 y 2017, ol mevimiento de & cuenta Beneficios definidos @ los empleades, fue como
sigue,

| Ene-1°2017 | Provisones | Pagos Austes | Dic-31:2017 | Pravisiones | Pegos! Ajustes | Dic-31.2018 |

Iubipcidn potmnol 12526728 21 ATRDO0 16874338 41,382.00 o4 024,005 104,101 38
Desshucio = 54000 E 0 14,134.00 |26, 244,00 ) 41, 880.00
135,267 38 78,5460 - JodiiE B5S518.00 (120, 288.00)  746,081.38

A panlr del afio 2018, seran deducities Solo 108 pagos efeciuados pof concepo de desshucio v de pensiones
Jubilares pawonales, conforme 8 W dispessio en @ Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaredas en eprcicios liscales anteriores, como deducbles o no, para efectos de impuesto a 1a renfa. sin
pefjuicis de & obbgacin del empleador de mantener los fondos necesaros pars el cumplimients e su
obligacidn de pago de la bonificacon por desehucio y de jubdacian patronal,
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12. Cuentas por pagar de largo plazo
Las Cusgntas par pagar de g plazn estén constitluidas como sigue:

Afie terminado el 31 de diclembre | 2018 | am7 |

Corporacian Financiera Macional (CFN), operacidn No.
000014 g 2 B380 dias plazs con lnenks de | DE408% anual v
con hipoleca abieta sobme bienes de la Compafila. 112, 710.48 12557317

Corperacion Financiera Nacional (CFN), operacidn a 32
nmeatres plore con merda del 56455% anual y con hipoleca

sbierts sobre bienes de kx Campailia 251,460.80 196,563 5
364, 1B0.28 45213167

LAAD Americas NV, operacdna 2431 dias plazo con
intands del 10.30% anual ¥ can hipoteca biema sobre benes de

& Campadia, 2,622,178.00 7003000
2622 178.00 87003000
IES5.convenio purga de mors pairanal 730, 363.57 551.110.79

DOLE Ecuador, operacitn a 1,820 dias {262 semanas) plazo
coninerds ded 10% anual y con hipoteca bierts sobm biangs

de la Compariia. 735.822.63 122848572
Total Cuanias por Pagarde largo piazo 4 456 544 48 3,141,768.18

13. Beneficios definidos a los empleados

Los Bereficios definidos & 108 empleados estan constituidos como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Jubilacién patroral 104,101.38 156,743,048
Cresahucio 41.960.00 5d 700
Teotal Baneficics definidos a los empleados 146,061.38 21081328

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, ol movimiento de & ceenta Beneficios definidos @ los empleados, fue como
hgus:

| Ene-1°2017 | Provisiones | Pagos/ Austes | Dic-31:2017 | Provisiones | Pogos! Ajustes | Dic-31-2m18 |

lutdlacicn potmonol 135267 248 21 ATR00 168 74038 &1,382.00 {94 24,000 104,101.38
Desshucio = NI z 000 14,134.00 |26, 24400 ) 41, 960.00
135,267 38 15.546)00 = HModaE  BS 51800 (120, 288.00)  746,081.34

& parir det afic 2018, seran deducities soio |68 pagos eleciiados por concepo de desshocio y de pensiones
Jubilares pawonales, conforme a o dEmesio en o Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en e@rcicos fistales anterores, como deducbles o no, para efectos de impuesio a la mnla, sin
pafuciy de b obhigacitn del empleador de mantener los fondos necesarios pare el cumplirmento oe su
obligacitn de pago de la bonificacidn por desshucio y de jubdacian patmonal,
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14, Acciones pagadas

A1 11 de gipsmbre del 2078, ol capital pegedo estd representads pol 29,800 acciomes Comungl GCOR N Wl
nominal whisric de LIS$1.00,

El caplial suscrio v pagods al 31 de diciembe, ss sncusntra conformado como sigus:

18 17 |

Al 31 de diciembre | Pais | “Acciones | _ % Acciones | % |
Loamng Avii Maewed Dasio Ecusdor 41 805 TZ2.50 21508 Fird- i)
Lossas Fomal bpsd Amomig Ccasmuiue 8188 70 a8  2imw
Towl Acciones pagadas 00 0000 PN _ioono
15. Gastos
Los (ostos esian consiiluldcs y reswmidos de i@ siguiente fomma:

Administracion

Afa terminado of 31 de diclambre | 2000 | x17
Susidon v aalnnos 129201 DO 137055 00
Banefcion socaies 47 85132 164 367 61
HamnTanoE projegionsles 34,317 58 6178554
mpussios y conrbuciones 88 469 58 TRAT &Y
Depracincinnes 156,128.82 §17.8908.35
Trarmparns - 168, 582 00
Combuslibles y ibicanies 4 E93.29 857457
Fagos por oNos Senscs 614,770.38 56091139
Total Gastos 10565632 .07 1S 53

16. Régimen Tributario

Pashyn por impuesio diferido: A 371 de dciembre del 2018 y 2017, ne existen partidas que genemen diferencias
ismporarias imponibles ni passos por impusoho diericdo.

! Da acuerdc con bo establecido en o articulo 84 del Codigo Tributaria, & facultad de &
-ﬂammmuwﬂiﬁhwm:hummmm

L En ves afos. coniados desce b fecha de I GeOaackn. &0 o TiAoE que I8 Ley exga
e v e RO PSR

i Enses ahos & paclic de la fscha en que vence el plazo para prasenier la declaracdn cuando no
S8 hulvere declarado en todo o &n pane; y,

i Enun afio, cuando se el e verificar un acto de detorminacion practicado por el gujeto pasivo
o an forma mixts, comado desds |a fecha de notificacidn de tales acios.

La facultad de las sutoridades inbuthras pars revisar las declaracionss de smpuesto a la renta hasta el 2012 de
acuendo con ko indicado &n i Keral i) antencr, he prescrito
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1B6. Régimen Tributaro {Continuaciing

Amorlizacion de perdidas operativas: De acuerde con @ Ley de Régimen Tribulario Interno, las pérdidas
Iribularias pusden compansarss con Bs uilidadas gravables que 58 obtengan por parte de fa Compaila, dentro
o log onco afos sigulentes a aquel an gue 58 produie |a pardida, sin que dicha compensecidn excads, en cada
periodo, ol 25% de las vilidades obtenidas,

Tasa del impuesto a la Renta de sociedades: De conformided con disposiciones legales vigentes. el

Impuesto & la rema se determing con |8 asa del 22% soboe @3 wilidades sujptas a distiibucién, ne ghstante. la

tasa Mnpoditive S8 InCrermanis al 25% sobhe la propofcion de la base imponible gue corrgsponda & la paricipacian

Erre-t'ta o Inl:ﬁ:gﬂ? Gf acclanistas gue fedn rescentes an paraises fiscsles o rogimanes de manor mpoEIcion
Eota @l afg 017,

A panir del afo 2018, 18 wsa del mpuesto a 1o renta secd del 25%, Sin embargo, la w@rifs impositiva serd del 28%
e aquelos chsos an que B compadi@a lenga acciondstas resdentes o establecidos en pasaisos fiscales o
ragimenes de mencr mposicion. caon una partcipacicon directa o indirecta, indvidual o conjura, Qual o supeno
al 50% del capital socal  Cuando k3 mencionada paricipacion de los acclonistas domiciliados en paralscs
fezcales o regimenes de manor imposicien saa manor 3l 50%, 18 tase det 28% se aplicars scbre |3 proporcidn de
la base impanible que corresponda a dicha pamicipacan,

Fara los afos 2018 » 2017, s tase de impueste & [a renla utilizade fue del 22% scbre iss uilidades sujeias &
distribuckin. por su condicdn e compania axpartadars.

Dividendos en afective: Los dividendas que 3¢ distribuyan o socledades nacionales o a sociededes o personas
riduiales extranmas que no astén domiciiadas an paraisos iscalas o jurisdiccionas de mendr mposicion o 3
pErSONAE nalirales no residentes an el Ecuador, sstin exentos del pago de mpuesto & la rena

Los dividendes qua 58 distribuyan a favor de personas neturales naconass estan sujsios 8 retencidn en e
fuanie adicional, la oue no suparard [a diferencia entre (3 maxima tanfs de mpueeste 8 [8 renta para personas
neturates (35%) ¥ le tarfa general de impuests a la rents prevists para socledades (25%); ¥ l8s soctedades o
personas naturales sdranjeras damicliipdes an paralsos Rscales o regimanes de menor impeaicidn, estan sujelas
B |a tarifa general de impussts & la rents prevista pars sociedades (28%),

Impuesio a k3 Rents comente; El impuesto a ko renta causado por el afio terminado ol 31 de diciembre del
2R ¢ 2017 me determind comn sigie:

Afio tarminado el 31 de diciembie | HHE | 7 |
WHididad ded ejercicio 177, 310,05 TE2 ECE &
Mds (Meros):

s ingrecna pof u lercin di ae e Bk e (22,704.27)

Fiidas coabod ¥ gesine por mechciin de ot o bokigio 107322 .98 -
Baps para al cdleuls do ls Partizipscien do Trabajadenes 161,838,756 162 EBR 05
Manag:

15% Paricipecidn o ks imbaRdoms [24.275.81) (24 40470

Ingresce apeica & Fouessc 8 e enls Gnco (3. 702,045 06, [ | e [0 e

(NS FTLEE RADRNIES B PQesces N0 ODjEi0s 08 IMpUBsln 8 k& iena (135 46827 B10,358.14)
Mag

Lomns ¥ gas0s deducbies Nouisios paia Qenesy NQoEsos 5SS 8 3. 714.479.89 243011601
s imponi pae el ccuio O rpueso & 8 s de sockcades [15471.29) (2, 126240 55)

Tesas del inpuesio o b rents pas sociecedes 22% 2%

Impueskn & B2 refia Causad -

ImpuEsio 8 B ema OO JelTinao v Pagacd paE & SeCD ACiud -
impLesio 8 ks renls carsndo defnihvo =
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16. Régimen Tributario {Continuacion)

Cambeos en ka leqislacion tributaria: Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicade gl Decrelo Epeoutive
Moo B17, donde 28 expide Bl Feglameno pard 8 Aglicacion da Ia Lay Organica para el Fomenin Productiva,
Alraccibn de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad v Equilibrin Fiscal.

A continuacidn, referimos kos cambios de aspectos tributarios mas destacedos de lo mencionads Ley:

= El Reglamente incluye la aplicacidn de incentivos especifices para ko atreccidn de inversiones privadas,
leles cOmMO mudeas nversiones productivas conforma o establecido en el An. 13 del "Chodgo da la
Productidn®, v, por ks @Bndo s& deban cumplir con s condiclones establecidss, |B exorsraciin del
impuasio a & rema v del IS0 [Impuesio a le Salide de Divises) para eslas invarsiones en sechores
prgrizados, en ndusirias sicas v para las guee suscritan contratos de inversion, ¥ la excneracion por
reinversan de uikdades,

* La generacion ce empeo dependesa directamande del lemafio de la empiesse. Las micrs, pequanes y
medianas empresas deberdn Incremeniar su empleo neto pesmanente durante sl pariodo de ejececitn de
la Inversian, mientras l6s empresas grandes deberdn morementar su emples et en minimo &l 3% de sy
emglan neto permanente. Las empresas nuevas seran cetegorizedas luego de generar ingresos y S8 les
exigird la generacion gradusl de empleo neto.

# En relscion al Impuesio 2 |a Benda, los confrisuyenies de 188 empresas exisiemas deben aplear |5
exOfEraodn de manera proporcanal al velor de |as nuavas inversiones productivas

= Dentro de la exeneracion del impuesto a b salida de divisas. los beneficies aplicardn para fzs contratos
de myversion con ¢ Estado desde o ejercices fiscal 2018 y al ente rector establecerd & monts mésimo de
axoneraciin &n importaciones da blenas de capital y materias prmas.

# El Decredo establece los cilencs de remsparencls y sustancia econdmica aplicables a hodos los
benefcios € incentivos en cuanie al estandsr de Wansparencia ¥ 18 sustancia eén s actividad econdmica
Asimizgmo, esablece s condicsones del fonds de gamnias para el fomento productive del sectar de (3
economia popular v solideria,

+» El documentn presanta las reformas al Reglamenta para la Aplicacion de |8 Ley de Régimen Tributario
inerno, del impuesio a la Sekda de Divisas, del Impuesto Anusl & los Vehkulos Motonizedos, v oe 8 Ley
de Regisira Unico de Contribuyenias [FLC)

+ También incluye 25 relormas al Reglamento Generdd de la Ley de Minero, o la estructura
institucionafidad de desarmollo productivo, de la inversian y de los mecanismos e instrumentos de femento
productivo, del thulo da la iscllitacién aduamera para e comarcio, del Cadige Orgéanico de Planificacidn ¥
Finanzas Plbices,

# lgualmante, el dacreto establece las relormas & Ley Orgénica de Movilidad Humana, & & aplicacién de la
Ley de Turismo ¥ de la Ley Orgénica de Incentivos pars Ascciaciones Pablico-Privadas y 1a Inverssdn
Extranjera,

17. Reclasificacionas

Crertos saldos de kos estados fnanciercs adfunkcs por el afio lermmnado &l 371 de dicsembre del 2008 y 2017 han
sido reclasificados para propdsins de presentacidn del nforme, de conlormidad con las normas establecidas par
el Consajo de Mormes Inlempcionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés] ¥ que han sido adoptadas
por ia Superntendencia de Compaias, Valores v Seguros.



