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CONTADCE FUBLICO AUTORIZADD - AUDSTOR EXTERND INDEPERDENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas e
DIMEXPORT S. A

Opinion

He auditadn los astados financiems adiuntes da DIMEXPORT 5. A, oue comprencen el estadg de
siuacion financiers s 37 de diciernbre del 20148 y el estado de resultado imegral. & estado de cambios an

el patnmonio v el estado de flujos de efectivo cormespandianta al afo Terminado 80 g8 lecha, a5 como &
mesuman de |as principalas polincas comablas ¥ clras notas exphcabivas

En mi opinian, los estados financieros mencionados en el primer parrafo présentan raeenablements, &n
Indes ok aspecios significativos, k3 siksacion financiera de DIMEXPORT 5. A al 371 de diciembre del
2018, a5l como el resullado de sus operaciones, los cambios en su painmonia y sus fues de afettivo
comespondiente &l aho lermmado en esa fecha, de acuerdo con Mofmas Intemaconales de Informacian
Financiara

Fundamenios de la opinidn

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditora [NIA)L Mis
respansabllidades con relacion con esas normes 32 detallan més adelanie en “'Responsshilidades dal
auditor sobre 1 audiona de los estados finenceros™. Soy independiente de la Compaiia de aceerdo con
las disposiciones del Codigo de Elica para Contadores Poblicos emitidas por of Consejo de Normas
Intemacionales de Etca (IESBA, por sus siglas en ingles), y he cumglido mis oiras responsahdidades
obicas de conformidad con esios requérimientos. Congidero gue la evidencia de auddonia que he cbienido
proposciong una base suficlente y apropiada para amitir mi opinidn calificads da auditoria.

Asuntos claves de auditorfa

B

Asunbos elave de suditaria son aqeallos ssunlos gue, & mi jwico profesional, fusron de mayar impartancia
en mi avditoris de los estados financierns del periodo actual, Estos asunios fusron ciiertos en el
contexto de mi audilora de los estados financieros en su conjunte, ¥ en la formacion de mi opinin al
rESpECo, Sin BXPresar uma apinkdn por Separaco soore ns mismos.

Mo he identificado asuntos ciave de auditorss qua deban ser comunicados en agte informe.

.

La Adminisizacin 8s responsghle de |3 preparacitn v presentacion razonable de los estados financisros
sdurtos de conformidad con Mormes Intamacionales de Informacstn Financier ¢ del confrol e que
la Admanistreciin considere necesann para permitir a8 preparacion de estados financienos libres de
Imcomecciones melenales debido a fraude o arror,

En la praparacion de los esiados financierss, [a Adminstracion es responsable de evaluar la capacidad de
s Compafii@ para continar como negocio en marcha, revelanda, sagln Cormasponds, 68 asuntos
relacionades con el negocio an mancha, @ mencs que pretenda liquidar & empresa o cesar operaciones, o
no tenga oire albernative mas redlsia que haceria,

La Administracion es responsabla de stpervisar el proceso de generacidn de informacion financiera de is
Companéa,

Crutadels URDESA Calle Primara Mo, 107 y Lodmas de Urdesa, Teldong: (593-4) 2360167 Jelutar D08E-858560.
E-mal rprnipgoniPengicom  Gusgul - Ecuadar |
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ce ks Estacos finarcieros

8 W obpetivo es oblene LURE BEQUNO0 IERONEDE 08 Gus 108 eatsdos HABNCIBNDS BN Bu Conus esten hbies
o8 incomeocion matenal, debids a fraude © eror, ¥ emitir un iInforme &8 Gudilora contemiendo mi ognidn.
Segundad razonable o8 un B0 grado de seguridad, pero N gaMMNTEZE QUi Una Budilora realizada o8
conformidad con las NIA slempre delecte una incomeccidn matenal cusndo existe, Las incormecoionos
pueden debarse a Iralids O &ffof Y 68 consideran materialed sl indlvidualmenta o de forme agrégada,
puede praverss razonoblomants gue influyan en lns decisiones econdMIcES que |os usuarios foman
hesandopa an loa astadne linancearms

Como parte de una auditons de conformidad con las NIA. apligué mi juicio profesonal ¥ maniuve una
actitud de esceptciamo profesional durante toda 12 suditora. Tambian:

8.1, identifogue y avalué 08 NESQOS O0F MCOMECCIONSs Malerées &0 08 ESIS00S NaNcerns, ya 509
por Faudé & aMrof, G4efd y sphgue procecrmeenios de sudioridl Que responcen B SS05 NESQ0S, Y
obtuwe evicencis de sudtora sufickante y Bpropeids DA DFOMOICIONAT UND Deme DErE M Ofaneian
B riesgo da Ho SoBCIar LU RCOMEscaos mabenial Do rauds &% mMas aho Que DEra una resuliaThe
de efrof, yo gue o foude puede implicer colusidn, lplsfcaciin, omisiones NIBNCONNES
tergiversaciones, o la amulacion del control intermo

8.2 Obluwe un emendimiento oel contrad interno relevania par & suditona con el fin de dsefer
procedimeenios oo suditora que sean apropiadas en las CIFCUNBIENCIES, PO Mo oon &l Breposiin
de expresar una opinidn sobre is efecthvidad del condrol inemno o la Compafia,

9.3.Evalué ia idonaidad de (B8 politicas contables ulilizadas y o razonabllidad de las esfimacionas
contables y rovelacionan reloocnadas realizadas por la Adminisracion,

5.4 Evalué la presentecdn, ssbruciura v contenido de 08 esiados Bnancieros, incluyendo ias
myﬂumemmmr
evenios subyscenies

Indgemie Sobre TGS rOQUETTTEGNICE UOTE ¥ IIGIATENEN0S

10. De comiormicsd con @ ariculo 102 de iz Ley Dngénica de Régimen Trbutano imemo, esioy oblgado o
openar sobne el cumphimiento e s oblgaciones tributarias de la Compoifiis an su celidad de sujeto
pEEVG. M opinidn 2 respecic & emidird en un informe por SEPErRde PEME UBO exclusivo del Senvicio de
Renias internas (SR

SC-RMAE Mo.142: CPA No. 16818

Agnsso 2 2019

Chsdadein URDESA, Calie Prirmem Mo, 107 y Lomas ge Undesa, Teddor, (595 -8) JI80VET Celuiar, 0Res-4 58550
Bl poipglatassr@gmed ooy Guayegquil - Eoumdes !



DIMEXPORT S. A.

Estado de Situacion Financiera
(Expresacic §n [Wisres da Eolados Lo de Hmm

ANo terminade al 31 ge diciembre | z018 | 2017 |
Ao |
ACHWES COTTIen I
Electnn Now 3 14.086.15 JR8ET0
Cueniap por Cobeni Nom 4 47,098 34 B B 2
Cuenias pov Cotens @ comparias reacionssas Homwm & 3785080 44 1 2R3 TR Nk
Actives Biolgicos COMmanies. DANANG 1 CReCim B Mot & 342912016 164408070
Totml scives cormenes o8 3019543 4
ACtves no coftiantes
Propesdades yegupos Maota ¥ A 445 540 A5 JEMC, 150 X5
ACHVDS [0f M pusEing dited pg 1367400 -
Total acthas na coripnies 3,482,214 48 367015005

Tolal de activae

Fozivos y Mebimonio g2 los sccionislas

Pasrvas cormentes
Cupnias pot pagar
Cusnias por pagar a compafiias relacoraies
Beneficion a cono plazo 8 ks empleados
Prenos por impuEsios comenies

Tional e pasiuns coifienies

Dengacones @s largo plazm
Coaniog pof pEgr OF BP0 Ao
Berefions fefindns & ek smplenisy

Taisl da Onligaciones o largo plazo

PFaliimonio de (o8 acsionisias
Apoinnes pagadas
Hesena lags’
Pieserages e Lapas
Cars resulistos Pisgraies
Resuiadon acumulndoy
Wiilidnd dal ej@mcico

Total Famimanis de kas accicnislas

Total pasivwos v Hulldlﬂ_;ﬂqﬂlllﬂl

Nota § BOS, 115 55 THE,0TH 45

Nots § 102,048.80 130,626,718

Nota 10 B1,223M 120,498 96

Nots 11 41,302 00 58,190 09

1,1H|ﬁ.ii i

Nols 12 4450 544 48 3,041 769 18

Mo 13 146 .28 10,813,308
#.lﬁ.ﬁi.il 3.3 |

Mota 14 29.800.00 29.800.00

219 313 80 FHie

1,074, 74600 1.9 el D0

116.242.00 .

1 81F 414 68 237 850 65

153 034,24 :

_s,i‘ﬂ‘fimT 2271 B8 38

5,587 654 09

————

0,707 846 .53




DIMEXPORT S. A.

Estado de Resultado Integral

(Exremdo an Dodwes 02 o8 Eemdos Lirdcs te Ronaesgnca)

Afig leiminadao &l 31 de diciembre

Banann msporske

Uilidad & wenis de propisdades ¥ equipo
COrros ingrerias pod valoracidn de §civoes binkgioos

Ingms08 par MpURST dderdo

Total ingrescs de actvidades ardiaarnas

3,732 .045.85 3. 79601000

Cosio de Venias

. 10,23 14
122,794.27 .

12,674.00 -

| iﬁih 13 & 708 140 34
| (2369.376.11) _ (2438.01801)

Mergen brule de operacidn

| 1.508,13802  2X729303

Gastos |
Administracion Nota 18 (1,055 632 0T) 1565557 53)
Financieros 275,168.00) (438 57R 35}
Total de Gasios | i : 12.104.535 B8)
Uilidad antes de & Paricipacidn de los
rabajadores & mpussio a s renis 172, 310.05 T 98 03
[ = v Pamcipactn de loy Fatrajad o

{ = impsssin 8 s renta de sockededan

Utilided netn

Wots 1§ (24, 27581 f2&.404.71)
Hota 1§ ¥ #

| U )

P
F -~
» e
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DIMEXPORT S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Exresgio an Dboes de Fasaios LUnees da Norssmdics)

Ao wimineds el 31 de diciembre I

o 09 Electivo de Actividades do Dperacién |
O Clmnien poi wiiss

Pagada p prvesdorss. smpleacos y oo

iendaL pagados

Partcpecion 3¢ o3 Tabeedorey
L T e R e |

¢ de Efeciive de Actividedes de Inversitn |

1t Ue Propsadadas y mupos
Etachw el provsis (Isa06) por Acthaniacies de Visersdn |

%HMHMHMHM |
2 e il BRI
Ajusie o6 RERTE00N Brumuatos
{dimanin) de Cashiad Hol COBET v pagai o o isstionadas, nak

merarmant (Faga) de Cblg scones bancanos & brgo plaze
Efecing note prowIto () Bor Ackwdada U P iiarmiens |

[DHeminecian} Sumania nelo dal Efeciie
Etsclive y equivalanies ds efectivo al micie del afo
Efactive y equivalonias de electivo al final del afio

Concillacidn de ta Unlided Meia con el gleciive gensrado por i
Activgedes da Opsracidn

Ajizsiers paFR concil@ria Liilided Meda con al sRepivg et provisio por las
actnsd ddag do operaode:
Capreoacdn
[Fhoraprm  Provesatn por Do Oelraces § 05 8 R0
Camion wh & Cahdal oe Tabag
Disminucian {fimenio) oa Ceanias por coboar
{Aamarin] Disminuctn de Activos biokgoos Conienles
{Mamanin) de Acthes por Inpussios diferidos
Ay gnio e Cuenizs pon Dagai
| Do e SR SherD on Benei0os & oD plars 39 e pleaas
(T AT AUTEED T PSR P W Pl COMamiEe
Tot! Audlos
Flaciw neio provsio (usedo) piv Acivicanes 0 Cieacadin |
e —

o8 | o |
3,912,081.00  48ETI150.18
{4 903.080.78) (253783635
{275,195 90) (438,878 3%)
El.ﬂl.l‘lE ST
a1 1 oy U -":-_

- 172868 34

- 372 854 15

116,242 .00 .
1,374 45603 (&2, 37887
{1,530,782 38 (B24.285 52

[1,077.530 08)
57

(4, 850.55)
28 91670

'lli'i-l-.'n'h A0

12 H134)
1230877

1655 034 34 138253 34
220 E09 50 MW7 AT
(64, 752.00) TE.548100
45 466 87 {35190, 7H)
(1,784,130 38) £70,126.60
{12,674.00) .
207 ,037.10 3355 72
(39.272.25) 55017 54

i NEA AT

A27 68641

14 881 OB
CLEXTEA )i
89,571 60 fI6S. 974 74
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—
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1. Actividad de la entidad informante

La Compafia DIMEXPOAT 8. A fue constifuids en ka ciuded de &l 9 de maye do 1984 anie MNotana
Trﬂﬂmﬂﬂuﬁnw Frovinces del Cuayet o inecrita an & Mercantil & 2 de jurio de 1004

La Compafia regatra un Glimo sumenio de capial pnie of Fegistro Mercantil e 30 de novembey del 2010
quedanco & capial de ln sockedad on ol valor de USE 29 300,00

Su ohistive princpsl &9 dedcarse & culiivo y exporiacitn del berano, pare o cual tens como propedsd
hociendas Ana Maris de 408 17 hectiess, San José de 50.00 hectarees, San Jorge Se 70000 mectireas, Jusn
Geobestén de 2020 hecdwan, Delia Magams de 50.00 hectiress. Sen Jorge de 4340 hoclareas ¢ Junn
mmmmm.mnnHummu-mu-m,nmnmwmhwm-
s ancuaniran en acividad productive.  Todas |es haciendos umnﬁmuumhnﬂmnm
Yaguachi, Provincla del Guayas, La Compafila tiene asignedo por ol Servicio de rentas Intemas [SRI| #l Registro
de Unico de Comtribuyenios (RUC) No. 0891289038001,

De acuerds con los bolatinea de informacidn estadisticos publcedos por & Banco Central ol Enuador &l
indecador relacionado con la Infackn snual [acemulados de eeic @ Oicembie] &n & comportaments o B
BCONOMIS scuatorana por los UIMos ires &os, Tusron como sigus

e
Cicipmben 31, infacion Anual
2018 07 %
2087 23N %
2016 112 %

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracidn de cumplmignto. - Los ssiades franciencs han §ido preparsdos 48 conformidad con las Mormas
ntemacionales de Informacidn Financiars emitidas por & Contejo de Normes Imemaconales de Contadnladad
(ASE)

Monsds uncional - Le saseis fecires e b Compatilts y 0F CUrio OB 8N 8 Repubbe ool Eousdor 84 8l
Doiss de los Estados Linidos o Monesménics (USS Dolar). Los esisdos Snancioros de s Compadin son
peesentacios en LSS Dolares. Los importes de ias notss @ los eslados Bnanciercs estan opresados en U S
Dtares, exoepio ousnds & supecifigus o contana

Bases ge preparacion. - Los estados finenciercs han sido preparados sobre ko bose del costo histbnco, tal corme
no axplica en les pofticas contables inchidas en &l informe, E1 costo histivico estd basado geneakménis an sl
valor razonable de |a contrapsride dede an al intercambio de (s sclivos

El vador razanable &= el preco qua se recibirle por wender un activo o el valor pegado para Wranshern un pasivo
anra paricpantss de un morcodo en |8 fecha de valoraciin, independieniemenie de sl ese pieco 8%
directameants cbservable o astimado utiizands otra termics de valeracihs A1 astimar o walr rapenabile da e
active o un pasao, la Compafia bene en cusnts les caracieristicas del aclive ¢ pasive gue os paricipants del
marcada tomarian en cuarda ol fjar o prece ded 5ctwo o pESVo 8 B lecha de madicon

Actvos Financisrs

Lios sctivos finpnoianos son 06 valones Lios o determinablos gue no S8 OOIFSN &N uh Marcado Scing, MEnE Rl o
&n un modelo de negooo oupo objetiva & obsener 1oz flups de electd &0 108 Memings comractuales acordsdos
con ol dewdor. Todos ios activas finencisdos son reconociios en 1a fachis en Que & ariginan cuando ia compafio
B8 CONMVESTE BN Darme O |08 Weminos contracteses de & ransscedn, inciaimenss a su valor razonable mas loo
CoSI0E direcios srituidos & i IranEscon,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

Postant ol recorairentt NCisl, sSi08 30WES S8 moen § COMD AMOMERS, B0 & & valor recsal 08l adhd
firanoen meres. s reembosos d8l Dnopel Mmis o MEN0% 13 AMOMEMGOR BEUmULAES 59 Cuaigue Sleenca
enire o valod mical y ol valr del reemboiso en & wencimisnio, calculads con & mitodo de ka Bse da interde
pfecive cusndo ios plaroe 90 MOUPMECGON & amplian et olid o0 las condicones de cridiios nommales. ¢
MEniE CUSUET dRmInucen B SElennic o vEos

La compafis da do bajs un active Bnancers cuando los derechos contraciuaies a los fiujos denvados oel acivg
expiran o son transferidos purbo con los nesgos ¥ beneficios miscionados. Al fnal de cada perindo sobve Bl qus
B2 informa, los impantes on lbros de los activos financieros se revisan pam determingr si exste evidendia objetiva
de gue no serén recuparobles. En & evento de ser asi, s& feconoct inmadiaiamants en 0 resulsdod integraes
3 pErDica por delsnorn del valor, Los actives financercs de la compafa san:

= Eleclivo ¥ Bancos - constiluido per &l sfectve disponible en la Caja y en cajas chicas y satios
dizponibles en cusnias banceriss que no generan inlereses, depasiiado en bancos incalas

= Cusniss pof cobiar - genersdos principalmants por i8S vanias realizadas con condiciones do
i NOFMBeS. SN INEFESEs B namiles 0 fegRIrecaY § R valr raresshie y oo clasfcan
CONTRD CONTETEES LA DOANCa O créditn de @ Compata o o8 3] 0ias promeds.

= ACivoR [NoI0QIcos comantes - conslitados por exslencias fiacss 42 hanano o0 poceso de
crecientd y desarmolic

Pasivos Financieros

Todns Ine pashos financieros son reconicidos &0 B focha on gue 86 originan, cusnda i@ compadiia se conviana
&n parte de log rminos contractuales de la transaceion, inicialmante & su valor rezonable menos los coston
difecios atribuibles a 1a ransscckin,

Posterior sl reconocimianta niclal, estos pasivos se miden & coslo amorieado, esio es el valor inicial del pasivo
financiars mencs los reembalsos del principal & infereses, y, mds ba acumulacidn de cualouier diferencla enire el
valor inicial y &l valer del resmbolso en el venciments, caleulads con el método de @ Bsa de inerdés elscihe
cutndd o3 plazes de pogo o8 amphan mas alid de s condiiones de oedio noMmakes. S enés mplicieo y &
interds acordade con el acreedor son regeiradas corma predos Breownckerns del peckein @n nos son devweegado

La compaia encela U0 patan finencem (uando ias oblgacones conirachusles 58 pagan 0 et EgElmerto
dsspansana de i3 responssbibded prncpal contersds en 2 paswo. Los pasivos frnancieros de B compafis son

o Cusias pod pRgar. - Son pesrvos fmancienss no derivedss con pagas fijos o determinables, gue
ne colizan on un mercade activa. Incluyen obligaciones con lerceres y entidades relacionscns,
generados principalmente por i8 compra de imentenios y sevicios gue s realizan con
condiciones do onédan normaies sin intereses, El petodo de crsdio promedio para fa compra e
bienes y sericios 64 de 45 dias en promedio.

MW--MMHHHWMWWMMW
procuctns &n process [racimos de banans en process de crecimients pars cosecha), se valorizan Bl costo o pl
walor estimado de malzackin, ol que ses menor, Los Actives biokigicos cortiemes se valorizan en base al mdtadn
de reakracon.

E! vaior ssimado de reafizackdn fve demrminado en base del preco de venls neio de descuenios en ef curen
ordinarn del negocss. rmenos los gasios de disiribocitn § venias

Plania produciong. - Le Pants productors conseston de plantaciones de banano, cultvos de cosecha nnudl
Uy Fansiormastn boldgeca o8 gesbonada por is Compafia
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2. Politicas Contables Significativas {Continuscitn)

Las pisntacknss de banono &8 valoren 2 su valr mronable menos o gosin ealimados pare B VeEa
detErminadn ot k. sdmnstraceta de o Compaiia. Le Compafils aplica o Enfogue del Ingreso, Mivel 3 wasndn
& valol predents de ios fujos fuluros desconiados B une LEss de CesCuBNLD pala 8 valoieoon de sus Boivos
bolbgoos. Los gasios de venlas son los gasos asociados con in propla mansaccida de venta, teées como lae
comisioned qué as debon pagar @ demedisncs y los impuestos y gravamensas sabig [e transferencas gue
serian asurmidos por ka Compafifa.

Las ganancias o plrdidas surgidas por s cambios an 8l valor rafanable manos los goatos estmados de venia de
Ins activos BiolGgEDs @ recorocen an rituitados dal perodo en que Senen lugar

Los cosios de culivos tdles como feriizsries rego. tontol e pingss. cucoco OBl (BOMO ¥ DEDS COSIOE
GCiod 38 ProducTon, oS oMo KN GESES 08 CoSecha SON MEQAIAGOS COMO GRSIOS CuBNdD 58 incuTen e
elos.

Los producios apcolas cosechados gus proceden de los Bclivae hisldgicos consisten an recmos de banano de
oproximadaimenie 13 semanas de edad. Las actividades de cosecha o core de & frule son coordinadas con las
actividades d& embarque a vania de i\ misma, por looguee los recimos cortades son sometdos de fooma inmadista
a las acllvidadas de desfiore, desmane, livado, sslecckin, peiads, eliguetado, ratamients guimico, empague,
embargue ¥ venia de @ fuia  Consscusniemenie, ios gasios do empague y iransporie de o e deads jas
haciendss 5l pusnio y Dungue gus 18 Ndaues, 50N regiaradot of o pasios dal periode 66 QUe B INCLIITEN.

Propiododog ¥ GQUIDOS. - w6 imis e come s

Msticain en &l momenlo gl reconaomients. - Las parfides de propededes § eguipos se miden
inisakmenie por su costo mmmumummmmmmﬂm
raiacionados con |a ubleacion y s pussts en condiciones o funcionamisnto,

i ! | - Después del recopocimente nicial (s
mrmmuﬁuﬂnﬂmmnwmrwwudaw
cetmrion del velor, = hubiare.

Cusnda uh CoMponanie MDEe 08 und DaToE 08 IOPSAStES ¥ BgUIPO POSSE UNE wids O gsivia ol
& I pafinda, &5 regiarain CrenG UnD partica saparads.

Los coNos subsecuentes s ncluyen en el valor en libros del active sdlo cusndo es probable que haya
baneficios fulros aseciados con ol sctive que e goneren pora la corgadia, Los gasios de reparsciones
i mantanamigrios sa mputan a meulisdes en ol parfodo an gus se producan.

i iles. « El cosio de as propesdanes v eouepos, detpusd de deducin su
'.-inrl-lhd m-ﬂﬂwimhﬂﬂ durante gl pargdo ettimado de wida utl

La wds ubl eSUMEds, vEOT (EROEN § NS00 OF eNreCIBCION BON IEVESdoE v Suatndos o final de cada
periodo contable, sendo o eleco o8 cusiquier camben o Bjuste conlable regeFirado sobre una base
prospecive. El welol en Bwod o propedades v squipos S8 cashigs inmedatamenis 8 su valor
recupsEble, 5 8l valor n libhod del activo &5 mayed que & estimado del imponis ecuperable

A coMinupcidn, s prasanian lns principales partidas de mopiadedes y equipss v 18 wdas dtiles
utilizades an @l calkulo de la depreciacion:

Wida deil an afos |
Activos depraciablis 2o | 7 |
Edfioos L) 44
Bushies § eakeiey § STUERTS e ohong 10 10
WeaiCuion : .|

Egaipos de compuiacién i |
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

HRIPDS, - La ubliclsd o pérdida gee surja del retro o venis o8 uma
rﬂmu“muﬁ“mnmu“yi VA nom
iﬁ“ﬁlﬂmrmﬂnﬂmmmnlm“um

= Yol resgiual de propiedacies v egupns - Determinado on base & unp estimacion del preco de venin
que I coMmpefia oblendrs de la disposcion del active, cusndo éste tenga la edad y la condicidn esperadn
al final dé &u vida bl menas los gastos estmados necesarios para hacer 13 vienls

= A final d& cada pengdo, la Compafia evalls los valores en
libres da s artiuvna mngibles o fin de determinar o omiglon & 8 hon produckdo sverlus U ool mciets e
inditan que eelos actvos fan sufrido alguna perdida por detencc, o, dicho de ol m@rsTa. QRNoo & valon &0
itros ded activo entede su valor recupeiable El valor recupersbie de los activos ConTeaEnne B mnorts et gus
& oltandria o8 B vt 0 welior an uao. Bl mayer. Pare propdados oo evaluar of Gelenom, ios actvos 52 mjupen
2 kot neeslas Ml pequetios en o5 gue e geneTn fujos de alecthve wientficabdes (unidad gereradonrs de sfectn |

Las pardidas y mversiones por dederionn e meconocan inmedigamants en reseiados, B8l 6 &l active Se regesira
a un imporie revaluado, on ciyo caso se debe considerar W pielida por deterione como una dismineeitn o un
incramenta an |8 revaluacian,

= Los baneficion o COM0 plazo 8 ol emploados esthn coraituidos
por ¢ oporie pawonal, fondo de ressrva, decimo fercer sueido, ddomo cuato sueldo. vacaciones v e
paricipacitn 38 04 tabaooorss &h lod wilidedes sstpoisdos en el Codigo de Trabajo ool Ecmaded, j won
madidos sobie bowes no desconiadas y mwoonocidos como gostos &n a3 madida gue @ sEracn o benefic

relacionadn e proves.

M_mrﬂlﬁmumm--ﬂwmwmahmmm-muhnﬂnhmﬂmu
pérdida gravable (Ibutara) mgistada dureme ef afio. La utidad gravabie es diferents de la ublidad cortable,
debido o las pardes de ngresos o gasios imponibles o y paridas que mo serdn growobles o

deducibes (partdos sxentis)

El pasivo oe la Compalia por concapin ded impussi cormanty 18 Coiculs utigendo las o fiscoies aprobadas ol
final ce cada pedodn. Sin embargo. & party del sjersicio fecel 2012, segan & anicuio 27 de In Ley O-ganica de
Rapmen Trimasno inenn, para las «ensd iomios do bonone producido por of misag sujele pasiyn, e cakuls
&n funcidn de haata ol 2% del valer de la factiureciin de las venios Brutas, de aceeddo n koS ranpos del eTien de
cajas por gemang, En ningdn caso ol precic de ibs producios wensferidos puede ser infenor 3 los fjados por el

Los compradores bosles de fruta achien como agentss de reencidn y elschian ung rtencidn squvalants o @
torifa mencionada. Para la houklacdn de esie Empuesto necn, #ts felencion oonglibuye cnidito bulanc. Lo
compadfia esld sxemin o caiculad y pager o aopo O mpussic @ i@ renda.  Lod MQresos, COSOE Y Qantoy
penenscienies § actividades econdrmical NCIONSEs B I8 produccon de benans, deben irbutar zplcande & |6
uligdad o pendida imponible gua resulls 58 8BS sOvidades. ia taes de Fmpeesto B la rema ool Z2%

El mpuesio a la rents diferido &s reconociod por iss dferencins temparanas mostenten enie & valor en libros de
g actlvos y pasivos para proposibos de nfermscion financem v los montos usados para propdsios mbutanos

Los activios pod bmpusats & ba renta diferides se reconccsn paia todad s disrencias WMOnranEs oue 52 saparnn
redurean s ulilidades mponibles en ol fubo y cuskguer pirdids emoEzsble nD @IS LoS Botwos por
moutios diferdos 52 muden al poMe mdamo goe, obie @ bese oe Bs wikdades mpDnbiss el
futras, o5 probable oue S& recuperea Lod Desivs por impuesin B & rents dfentos e MECONGCEN BEfS HaaL 8
dierencins IBMpoTEiEs Que B BEDWE INCEmenien las Lda0eE Mponibles en el Wiuro. Log sctives v pasvoi
por impuestc & b renta diforido se miden B IBS Tasas iMPositves que e espera aplicar a B dlerencioy
temporanas cusndo oslas sean reversaday an los periodos futuiod, basdndose en las leyes aprobadas a la lecha
del balance,

L1]
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2. Politcas Contables Significativas {Continuaciin)

Lo SCiAs § (BSOS [0V IMPUESins oementes y Slindot fo £2 descupnisn o 58 compengan. Bl imporie neio e
b dhe los BCEveS DOV BMpUECED 3 L3 rends CEleino Bt revetaso 3 0 docha dol bolance y && Bjusts pars refles la
SFSLnOoN clusarads do las vhiaoes mmponibles baurae.  Cualquicr Sjusis 59 reconooe 90 ol resuitndo megral
Al paripdc coniable BRElEa00.

E! gavsto ool impucsio @ i renk el parksds NCye oS gASIos & inglesos Do IMpUESlos COMETEes § OIleN00s

Estos impuestos s reconocen en los resuliaoos, exceplo en la medids en que esios & refiaran & partidse
reponocidas &0 o oo resulado inegral 0 direciamenie en 8l pEliimonio o, En ese ceeo, el impussts 1emhen
e feCOnOCE en el obio nesultado miegral o Direcizrmenie &n & pEtimonin neo

El articuls 27 de Is Ley Drgénica de Ragimen Tribularie intermo, sgregado por & articulo 2 del Decreto Ley 5
que Expdit 8 Ley de Fomenty Ambentsl y Openizacidn d= ingresos del Esiadp =0 noviembre dal 2071
emsblecid gue o partir del ejerccio fiscal 2072, ios ngresss provenienies de s produccion v cultive el benanc
groven un impuesio Gnico &n una coantia de hests e 2% del lotal de las ventas brutas,

Esta reforma tributania camibid |8 t3sa impostiva y la base imponibie para &l cliculo del iImpuesto a In renta, de
2% sobre la utlidad fiscal al mngo de entre & 1% v &l 2% sobre ks ventas britas,

Consscusniemente, Ia delerminacsin v cliculo del impuesto a la renta diferido requerids pod Ias MIF no e

aplicable, exceplo sl las cierencias Iemporarias genaran también diferencias entre |as vantas brutas fecales y Ins
weitas hivtas fais pepasios de informacén fmancera

Impuesto 6l Valor Agregado (IVA). - Los ingresos de actividades ordinaras consistenies on las venias de
banano, products alimenticio de origen agricola en esisdo nelural, estén gravados con la forda del 0% de
Impussto &l Valor Agregada (IVA).

Los gaslos v l6s compras de sciivis se reconocen axcluyendo el Impuesio al Valor Sgragado (IVA), 8l imgone de
#HDE IMpUESID pagado &n las compras de biares y servicios &5 considerado crédito rbutanio v regastrado Soms un
impusio por oobrar &n el astedo de siliaciin nanciera. La Compafila, como proveedor directn de asponadonss
da bangno, Bene derscho a soliciar 8 s autoridad tribuiana 13 devoluckdn de este imMpustio pegado en i
productiin de banano, una vee realizads |3 expartacitn

Hrovisonas v contingencias. - Los pasivos por prowskanss $& reconocen cuands la compafia tene una
obkgacidn presents, ya sea legal o implicia, comn resultado de un suceso pasado v s probabile qua la Compania
Wm;.“mmhmmmmhﬁumh y &l importe de la cbligacion pueda estimairse de
mArEr \

Les pasivos corfingenies son obfigaconss de posible acurrencia, suigidas de sucesos passdos, oy axistencia
ha de sev confirmada solo por |8 oCumencia o Ko oouTeNcE de hechas ULUFDS INCENIoS QU NO #5tan Bajo Bl
conirol de s compafia Los pasives confingentes mo ton regisirados an fos estados de sibuacdn financern, pero
daban ser infarmados os S0 BxSIERCa &N NOMS 3 0% estacos Erancanns.

- gstin ssipuladas en el Cédigo da Trabajo del Ecuoder y se

mmﬂmeWMduﬁﬂmhmm con
VEEFRCIONSS SCTUSNSES resiradss & Sral de cada penodo por un perito mdepandienie an base Bl MRS 6
pniERRC o8 orEOD Lm:n-upmmpnﬂn"m"mmimﬂwm
o que 58 gANaraR, B8 coma & ks financaers generads por b obfgaotn oo berafion defindo
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2. Politicas Contables Significativas (Cortinuacsn |

+ Jublackin patrongl - De acuerdo con dsposiciones del Codigo dsl Trabejo. los trabaaconm
Due DO vEITSe DROS 0 MOE hbieren presiads sus Sernbos on wma contnuada O Sl Empete.
lendrén derecho a v jublados por sus eMOiesloies S0 pejuco 08 B jublacon Gue B
CoIESpOne BN Su ConGIcon de afliados al IESS

+ Ponficacion por desahunio - De acuerdo con disposciones de! Codign de Trabajo, en los
CBs0S d8 lermnacon o i3 relacion boral por desshuco solicisdo por el empisador o por @l
trebajador medanie soficiud escrita ante el nspects: de tabsjo, |8 Compaia ertregard of 25%

de i3 wshams remuneiscitn mensual por cada uno de os aMhos de Servien.

Las nuevas medciones. que comprendan las ganancias y pirdidas actuariokes, se reconocen on ol
esisdo de suacsn fnanciers con Gargo o abono B oo resuliado imbegral, &n & penodo 8n que Be
producen. Bl reconocrmiento de s gananoias y pérdidas actuariales &n ofra resultado integral se refwan
mimediatEamante o [as ganancas acumuiadas y no son recasiicadas a la uiilidad o pérdida del pericds,

Le provision por ubileceon potronal y I bonificacion por desahuco no esidn finerciadas a Waves da un
fando pora este fin.

« Panicipacion de los irabaadores. - La compafits reconacs wh pasve ¥ un gasto por 8 participacion de
los traba@oores en las uillidades de ¥ compania en el periodo en que sa obliens. Esle benaficio s
calcula 8 la ase del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicionas iegales vigenies on |a
Aepubica del Ecuador.

Arrendamianios. - Hasta & afo 2018 se clasfican como financiercs cuando los thimines del amendamiento
tranabaren sustonciolmants o fos arendalancs tedos los resgos v beneficios inherentes a la propedad, Todos
Ina demas armendemientos se clasifican como operativos, Los pagos realizados por contralos o arendamienio
DROTACKNGlag 54 reconooan en resultados bajo «f metedo lineal durante el pedodo de amendamiento, & partin del
il 2018 s splican los cembios establecidas &n la NIIF 18 ARRENCBMIENTOS [Ver résuman da |4 Narma an
Ins pagines 26 & 31 de este indome).

.~ Comesponde & las acciones ordinatas emitidas por la Compafia y registrados o su valor
nominal, 8l que &8 igual al valor anginal de |8 transaccion y clasificadas en i cuents "Capitsl pageds” derira dol
pairimanic de lae seckenslas,

Reserva Legal. - De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafils debe apropiar cbigatoriaments por |6 menas
ol 0% de la ulikdad nets del &Mo para ia ieserva legal hasta que & saido de dicha reserva aicance & 50% del

Ckre resultado intggral. - Comprende kas paridas de ingreses v gasios gue 1o son reconocadas por of estado
da resultados sing en & patrimenio por depasicidn espechica de una NIF. Los componentes de la cusnta “Otro
resuftado imagral incluyen: cambics en & superdwil por revplonzacin, ganances y Dirddes sclusriales en
planas de pansionss, ganancias v phrdidas en comersdn de esndos inancerns en Negocios en el extanjsro
Lk Qaninciss y pardickes dedivadas 08 (3 Megicon 08 Cens Sefives Akt

Azl [we Sancion M TS Va2 - EstS representads por una subcuenta de la cuerta contable
ww!mw_u-hwmﬂhw.mm_m-
¥ Seguine. con ¢ proposio o8 regeEirsr ibe Apeies provenectes de b sdopcidn por primers vaz de las NOF 5 is
facha de ranRcon, BSto 88 ol 1° da energ ded 2011

El saido acreedor de eals subcusnts séio podrd ser capitnfizado en b parte gue exceds & valor 98 lss perSdas
Stumuisias v 58 de! JEmo exorcicio concuito § las uieeren. wiiiFaco pars abeorber pindides o devuslo eh el
b0 diy guidacidn de ks Compaiia.
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2. Politicas Contables Significativas [(Contituacon)

Gn embargo, de acuerdo con Resolicion Mo SO ICLCPAFRS G 11,007 de la Superirondancia de Compafiag,
Yalores y Seguios ios saltos acraedores de o superdvils por evaloizacdn que provenan de ks adopcidn por
primera vez de ms NI, 2si como ed de s medindn postanor, no podrén sar capitalizados. £ saldo deudod e
esia subcusntn podr B8 absorbids pod lae wiildades retensdas y @ ulisdsd neta el JRimo sjeicicn econRGTICD
EEnChaln, 26 13 Fubsdns

Distnibucion de divilendos. - La dsbibecdn oe devidendos en electivo 8 los scoonisian e la Compaiia 58
TECONDCE COM Wh [pRsivo en 8l aprcicio sn U8 56 aprueba al pago por peme de B Junla de Acconistas

- Loa Ingresos ordinarios ds la Compofila correspondsn principaimenta & 6
verias de bienee que 58 valoran por Bl walar Aronshls de s cenrspresiaodn reciblils o @ rogier (invontanes ol

por mayor y maEnor de producios termeados (banano]), represeniados por su preca de vanin, neto de descuyanios
¥ devoiuciones.

Bl preciy de werta por c3ja de haneno 88 & precio de wurloniacon fjado por el Minsleno de Agrculiuia,
Ganaderia, Acustuitura y Fesea (MAGAF). vigents 3 ia hocha do In rensaccidn.

Estat veniag son reconocidas como ingresos cuando la Compefs ha ponsferido &l cliente s nesgos
sgnificativos y lae vaniaas inharantes o la propiedad da los productos, lo que ocwre usualmente cuando |a fruts
#% recibica clieni® o @ ransportista asignado por el clients pars su traslado

Los ingrasas pOr ineredas 5on raconscidos como rendimsntos franceos an s ssultsdes dal aho

Reconocimienin 6 GASICS. - Se regetran @ COSic hsdico y 58 reconosen @ mecidn Que 50N KL TIsos
mﬂluhﬂunwuhﬁlﬂuﬂﬂmﬂ ¥ 88 regisiran on 8l perodo &h ol gue

mmwm-mdnu los presnries estados financeros en conformidad con Normas
Iniemacionalas de | Financea reguiers gue la Adminisirscion realice clanos juacsts | astirmaconss |y

ssfablezca algunos supuesos nherenies a fo actividad eondmics de B Compatia. con o propdsio oo
determines o velusciin de aigunps mpories de ingresDS. RIS, BCEVOS ¥ paEhTE INChado en DS aFEnOOd
financpma.

En opinign de & Administracdn, tales jires estimaciones ¥ SUpUSIos SEILVSron batadot on O mojor uideacion
d# la mformacidn dispondsle al moments oo i preparacion de los estados fmancieros. B debe tener prasenie
que las cicunetARCInE y a5 supcsicionas acluales sobra o sconlecimientos futuros podrian varar debido @
cambios en & mercado o @ circunslanciae que swian més aid Sel conjrol de la Compafia o de la Adminisbiacion

Las ssSmaciones y |jUICDE subyvaconies o8 mewvisan sobie Une bose reguisr. LBs rovisones 3 I0S icion §
SRlimackones cortabies 5o reconoCen on 8 Derooo 3= ks revisdn § penodos LS s reesdn alecis mnis o
piiada schual om0 B pirides subsetyupnbes

Los jucios y estmaciones contables significativos efectuados por |8 Administiacion de s Compania a s fecha de
praparacion de lod esindos financerns san los siguisntes:

Detariarnn o8 cuantas por cobrar B clientes y otras cuantas par cobrr,
Detariara dal valor de los inveniarios,

Walor radonable menos kos gasios SSEMENGS Gira W vINE 08 BChves Dakiguna
Costo atiibuco 0 ediions. MagURENEE § Sgubis § vel N

Costo priducio oe Emencs y oboes de infraestructura,

Wida uti do los propiedades y equpos.

Waler residusl do las propeedades y eguipos.

Imipusslos camienies y difecdos,

Benaficios delinidos a los erplaados,

Provisianas. y conlingencias

® & & & ® & B 8 &8 ®

|
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GESTION DE RIESGOS

W En of cuso mamal Ue st NEpOCIoE ¥ actvidades do financismients, 1§
liﬂlmnﬂlﬂmlrmﬂmmlmm‘m.hﬂtrﬂm.nﬂlnm
i al valor scongmico de sus flujos ¥ activos v &0 consecuendia, Sus regullados,

La Compaiia dapone do und ongenizacin y de osiemint 48 miprmacabn, que permien idemificar los refendos
resgey, detfermingr su magnitud, proponer @ e Aominisracion medidst de mRtigecidn, sjeculal eses medidas y
conbalar su efecivided. A cominuacion, se presenta una defimcidn de los resgos gue enfrenta ls Compafila, una
caractorizacién y una destripddn de les medidas de mdigacidn actualments en use por pane de ia Compahia, i
&5 gl Cadi.

= Riesgo ge piédito. - Se refiere ol nesgo pérdida fnancena gue enfrents ta Compania i uns de las panes
{8 Cliente) &n i nsirumento inancliero incumpls con s ohiigaciones conireciusios reuliands en una
pardida nanciera pars la Compalita

La Compafia ha adoptado una poltich mwvolucrasd con parted sohenies ¥ rooliza Wersooccnes O0n
clientes que cusntah con la misma o mejor calficacion de riesgo, Las pollicos de adminisiracion o
nasgo s ealablecen con ol obietvo de idemificar y analizar lon riosgos al cual s& enfrenta s Compaiiia,
ostablacmndo limies y niveles de aprobacion.

= Biesgo de guides - Fl resgo de bquidez s ol riesgo de gue la Compafiis tenge dikcultades pars
cumglr coN SuUS Mhiganiones relaconsdss con SUS PESVOS MaNCEIos, que BON quidstos medisnts &
Enliags de afective,

Le Administracdn de o Compafita leve b resporsabikond fnal por 18 gesidon de bguidsz L&
Adminstiotdn ha estoblecito un Mmaron 02 Tabait Mropado pora i gestdn o lipundes 08 Mansea que
8¢ puedn manegar los equenmisntos de inanciamisnto & coro, mediane y largo plaro para cumplil con
mus obligaciones y pasivos financieros

La Compaila mansie 2l riesgo de iguder marisnendoe reservan y pclidades franceras, monitoreands
corfinusments 105 Sugos slactvos Sedyectados y reales y concliendn ins Derfies e santsmerts de ol
SCIVOS y EMvOS financisros

+ Rigsgo de marcado. - B riesge de mercado es aguel riesgo inlente pod s cambios @0 la oferta ¢
demanda de banans an los mercados Intemaconales gue genern cambiod & oS precios de mercade de
B ca 50 bEABND Goi SSCINS S ngresos de in Damnanics

Gobre la bese gue & nepocio osl banano depande de los mercedes inlemaconalos. B Comphnia
gastiona anualmente cempromisos de compra y venta de Bda s fruta que produce a precio oficial, sl
misrmo gue dicts el Goblerno Maconal de tal mado gue &n lermporsdes donde la frull tene mena
demands S0 NaTTESE SJTSED & Mo STt

Duranie & afo 2318, no Mmhﬂnm:nhwﬁndth!:m:humﬂuﬂidllmuﬂnu
la forma en B cunl e5ios resgos son manejados v medices.

[
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacin)
Riesgo de capial. - Ls Compafiia gestiona su capital para asagurarse que se encontrord en capacidad

de contindar como empresa en marcha mientrag que maximizan of rendimionto o sus pccinistas a ravés
de la cptimizacidn de o saidos de dewds v patfimonio,

L Admintstracion revisa |a estiucture de capial de la Compania sobve ung base andal, Como parts da
esta revisiin, la Gemancia considera el costo ael capital y I6s riesgos asodados con cada dase 96 capital

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FIMAMCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ARO ACTUAL. -

Durante ol afo an curso, @ Compania ha tomado en consideracitn algunas modificaciones & Bs Normas
intarnaciorales da Informackin Financiea (MIF) emitices por el Consejo de Normas Intemaciondles de
Comtabdidad [LASE), y que son mandatonaments efectivas a panir del 1 de enern del 2018 o posterorments,
Como siguas

NHF 9INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIF © et Un Alcance muy similar a NIC 33, de modo gque los instumentos financierns gue se encuentran
diantm dal alcance de NIC 39 tambien lo estaran en gl de MNIFF B aungue sdclonaimens:

= MIF % incluya la posibilidad de designar deotermsnadaos contratos do compra o vonio de poridps no
financiaras para “uso prophe” como a Valer razonable con cambios en perdidas v genancas,
Actuaimente an NIC 38 esios conlralos estén fuera del aicence de fa norma,

= For oo ladoe, el akance de los requisaos de deteriora de NIF 9 ez mas amplio gue el de Su predeceso
puesio gue incluye clenos contrains de garenia (Manciers ¥ compromesns de préstamo, asi coma s
aclivos contactuales da la nomma de ingreses NIF 15, que tampoeo esEan soluaimene en el alcenoe de
la WEC 34,

Clasificecion y valoracian de aciivos lnenciens
MIEF 3 irtrselics uh fusva erfoque de cdasilicacion, basado en dos conceplos:

#* Las coracleristicas de los fujos de efectivo contracivales de los activas v,
« plmodelo de negocio da la entidad.

HIIF Stiene 3 categorias de valoracian:

= Cogte amarizads,
¢ \alor razonabie con cambies an abre resullado mbegral (patnmonio) v,
¢ Valor razonable con cambics an pardidas y ganancias.

* Lo dasificacién dependerd dal meda én que una enlidad gestiona sus instrumentos financieres (su modelo
ﬂ:ﬂntligodnil y la existencia o nd de fuios de electivo contraciucles de los potivos financiaros especificamants
definidas

= Siel abetive del madals da Aegocio a5 mantener un activa fnanciare con & fin de cobrar flujos de sfaciive
contractuales y, segun las cordicionss dal contrato, 55 meciben flujos de alectivo an fechas espacificas qua
constituyen exclusivamenta pagos del principal mas niereses sobre dichoe principal, el activo financiern se
valarara al coste amortizado,

= 5igl modelo de negocio fiene como objetive lanto B obtenclén de flujos da efectivo confractualas eomo sua
wante ¥, segun les condiciones del contrabs, se reclben flups de efectvo en fechas especificas gue
constituyen exclusivemente pagos del principsl més intereses sobre dicho principel, los sctives francieros se
valorarén a su valor razonable con cambios en olro resultade inegral (palrimanic),
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién )

*  Los ivereses. cetenor y diferencias de camibes s repeiren &0 resuitados como e &l modelo de cosle
srovtitedn  Fl mesio de yEadscnad 08 vBler adonable B8 reguiean &n cortides de paleon y podile
meccianes § plndadas y gENaN0at o0 vielE.

= Fuors 08 eslos esCenanos, & esls de aciivos se walorerdn a valor rEzonable con camiecs en pdrdicas y

= Mo obstanie, hay 008 opciones de designacian irevocables sn & reconocmientn inigisl;

*  LUn ngtrumenio de patimonio, sempra y cuandg no e manienges con fines de negociaciin
pusds desgnarsg para valoror a vakor raronable con camblos &n oo resufado Inegial
ipatrirngni]  Poaleriorments. sl venis del esinoegnio, no se permite i3 reckooiogeion &
& cusnth de refuladod &8 l0f mporiés ecorccidos on petrimoned § Unicamenta se lewan o
ressLdtsiny 08 dvideadod

*  Un adivo finantein amben pueds s designado para volomarse o Valor razonsble con
cambios en pendidet ¥y ganancias & de eela mandara 58 reduce 0 elimna una asimelna
cuintable Far Ve Cotor T,

#  MIC 39 tene 4 categorios de valoracidn, (i} valor rarenable con cambios en pérdidas v ganancias. (i)
manmenids & vencimianto, (i) disponible para l venta v (W) cusntas por cobvar.  Por I8M0, como tal, estas
tres (imas categorias de 30 pe gfiminan y 58 suslituye por o anteriormente ndicado

Reconocimeontc ¥ baga en cusntas

Los requsios de NIC 33 5= vasladan (ESCEMenis Sin cambung reievantes

Distincitn antre patrimanio y pasivo

Los requisitos de NiC 32 siguen en vigor y no estan afectados por b transicion de NIC 30 o NIF §

Clasificacitn y wOBCION 08 108 DEKoE ANaNCerns

La dasficacin OF PBSIVOS 5§ Manbine Bmier 3 la de NIC 39, Mo cbsiante, hay Aulvis reduisios contaties
PaTa iCT PRENVOS VN BG0S baio I opcsin de designacdn nicisl & vale tecunabhe. En wsle CRSD, 105 CBMDIOS o0

dwmmwhmﬂﬁHmmﬂmm'rhmlmmmi
[patrimonia| ¥ no 58 reciclan posienorments & la cuenta de péedidas v ganancias,

Derivados implicitos

Loz requisitos de NIC 359 para los dervados emplicitos sn conFaios prindpaies Gue 50N Dosves fmancercs ¢
mm-ﬂﬂﬂﬂﬂﬂl"m o appmpio, CNRed d8 arredanartod)) 88 Mantisnen, o3 decr
deben ser bilwiados & no gstdn "ssifethimants relaoonados”. Mo cbstands, s ha producdc un gron comiag
paa los conesbos principales gue SO AStivet Snancieros. A dilersncia da lo gue obuite oon NIC 33 cuoando
exisE un dervedt implicio an un contiato prcgal Que e LR BCtve financiarc en @l elcance de NIIF 3, wl
dervado implicin no S8 separa § sé aplican las normas de clasibéacian al insrumenio hibido en su totakdad.
Reclasificacion

En NIF 9 los actives financercs se reclasifican sl y solo si, el cbjetivo del modsio o8 negocio & urs entidad

la
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)
Detevicvo e actives financiers

= Bl mues modelo de detercro de NIEF 9 5= basa on la pérdids esperada, & diferencia de! modela da
pérdids incurmda de NIC 38. Ewto significa gue con NIIF 9, los detenorns se regisiranin, con caracte:
genaral, dé forma anticipada a los aciuales.

=  E modelo de deterioro de MIIF 8 88 Unico pars tedos Ios actives linanciarps, a déerencia de la MIC 35
aclual que tiene modelos de delerores distinios pere o aclivos o coste amoriizado v para los
Bciivrs diuponinias pars la vents

= B repdeln de deterom pavols sobie on enfogue dual de valwacdn, bajp & cuad hahth URE Drovison
ﬂ““m“%“#hm&“ﬂ!lmuhﬂumm
asparadas durants oda 8 vida del activa.  El hatho que determing gque debs passees de lo primeia
proviasbn o le segunda &5 gue &8 Produzca un amgaoramiento significalive en la calidad crediticia.

] Eﬂuhwqﬁdaapﬂwunmibﬂnﬂmphhﬂpln“mﬂmntuwmhﬂ
comercabes, de amendamisnto o aolivas contractuales) de modo que of deteniong Be regsire SEmpie
an relerencla 4 @5 pérdkdas esperaias dursnte e i3 vila del aclive

Comaldirscidn gensssl i robemess

E! nuesvo models e cobanuras de MNIF § tene come princpal objetreo afinear i contabilidad de cobenuras con
las aclividades de gestion del nesge 3 una entidad. Al igual que en NIC 30 la apicacidn de la conBhildad de
cobariuias Sigue sierda opeional

* Los ires Spos de conlablidad de cobefuras eviileniss a0 la noima achual s mantenen: Coberba de
flgpos de elsctivg, de valor razonahils iy Op inverskih reta, con mEcEWCE Contabies smilanes

* Moobsiante, las diferencizs mas resefisbles respecio g NIC 39 son e siguienies:

*  Podrén cubrnrse componantes de nesgo de parsdas no financeras que sciuaiments ro &5
posibla designar para cobenure,

A debwiincs de by normg sohual gue b profibee, podrén desagiialse SxpieCines JIDnEES qui
ncluyan on decrvado como padida cublerta y se nvoduEn dSIEMRINNES CITLNSTENCIN
CONCrElEE an las Gue pubden cubrirse poRCIGNES Netas.

= Sg modifica la contabilizacicn del valor tempoml de las apclones on B8 relciones do
coberiura, ya sean de flujps de efective o de valof mzonable, cuya wvarlaclon de vaks
radonable podra diferirse bajo clenas regias come un coste do la coberurs, Con NIC 33 este
componenie s livi 8 reaulates aomo inahcscia

* Lo evoluacidn de la slcacia s& ainea con la gesson del resgo & Wovis S8 DeinCipeon
cudiatnves [principio de retacian scondmical e lugar de kas reglas cupniftativas acusles
gus 8 ehminan, Ademils, dejd O B0 UN requISHs su evaluBCMN refrospectivE, & bien sa
sBguirh ulilizands para rkgpstrar ia ineficaca.

#  Hay que isnar an cudnlta que, no obalants, fas entidades peeden opiar pol contimuar aplicando & modelo
de eortabilidad 46 cobarturas da NIC 19 & wwdas sus aclividades de coberiura, Incluss despuss oe hahes
adoptado ol resto de requisiios de MIF 5. Esta cocids seguind estando dsponible hasts que el I1ASH
tnadce ol proyectt do maco coberiurss

Reconboimienio v baja eh Cusntas
Los requisikos de NIC 38 se tasladan basicaments sin cambios relavanias.

Destincidtn enire patiEmonio ¥ pasivo
Lios reyasmins de NIC 337 siguen an viiod § no satse slectados pot W transicsbs de MIC 35 a NEF 8

17
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)
Clasficocin y valorackn de 1o pasivos firancencs

La clasficacitn de posvOs 48 MBnens simiar a la de NIC 38 No obstams, hey rusvos requistos contatiss
para ios pakvos valoraoos DG 18 opttn do desgracion ncial @ valor razonable. En este caso, ios combios en
& vaior razonable orgnados por i veracion del “riesgo propio de crodno” se llevan & otro resubado integind
(pBtrimania) y no B8 eCiCan poRlenoIments 3 la cuents de pérddal ¢ GaNANCias

Derwados implichos

Los requisitos da NIC 39 pirs o8 dedvados implicilos en confratas principnles que son pasivas financiems o e
BRCUBMIEN Tudra aol Bicancn oo Milk U (como, por ejempls, condrotos e arrondemientas) s& mantiensn, es decii
deben ser bifurcados &l no estdn "estrechamenie relaclonados’. Mo obotorvie, se he producide un gran cambio
para log confratos prindpales que son activos financeros. A diferencis de o que ooume con MIC 38, cuando
milsts un dervado implicito an un contristo principal que 88 un actvo Bnancieo &n el alcence de NIF 9. o
denvada implicito no s s9para y 8¢ aplican las normas de dosificacidn al natrumente hibado en s tolalided

Presentacion y desgicses

NI § modifica paratelamrents ba NIC 1 Presevacidn de estados firancens y i NIIF 7 ingirumenice fmancerng
nclyendo determnados MeQuUaScs NUEVES JB rESENIEcON § NuEvos § exienssos eigioses sspecsimerte en
o relative @ conabilided de cobertuas v deterion.

Fecha efectiva y transacion
= La norma aa efeclive pars sjercices inicados of 1 de enoro de 2018,

# La aprobacién pars su use en la Union Europea estd previsia aclualmante pare &l dkimo rimestre de
2018,

L mmmmMMnﬂMymwﬁmmm.u
mu:ﬁuﬂmﬂm.ﬂuhmmﬂhmﬂ“hm.mnﬂ
[FOSDECiVDS.

= En la primens aphcacien de s norma, N 58 reQuseTe re-eapresar W Infimacion compsrniiva de penodos
antEnores (Sungue e Cepeentn JeSgICsEs exlensvos solre la tanascdn)

La Compafia no Bene mmplcacones gue deban Ser reconDoidss con B aplcacon de 3 Norma NISE 8
Fehmenics Frnanceros.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo ge Nomas Inlernacionales de Contabdidad (el 1458) ha publicada |a rueva noma NIF 15 Ingresos
procedent=s de coniralos con clienies [l Norma® o NIF 158). Exia Morma sustivye a la NIC 17 Conrelos de
construccidn, & la NIC 18 Ingresos de aclividades ordinarias, & I CINIF 13 Programas de fidelizacdn di
chantas, a ia LIMIE 15 Acusrdos la construccidn de inmuables, a la CINIF 18 Trensferencias de activus
precedentas de clientes v o 1o SIC-3 Ingresos— Permutas de serviclos de publicidad,

MNAF 15 a2 & resultado de uno de los proyecios de corvergencia entre el WSB y el FASE (congntaments, “los
Consajos™. Ha supuesio vorioa afios de rabam, puss & mitd en 1002 pare publicarse en 2008 un pimes
Documento de Consulta [Discudson Paper. OF) que ke soguida de sendos. bormmdores | Expostee Dra®t DN &0
2010 w 2071 v finalmenss de ki esperads emiskdin de i coma definisha ol 28 de mayn o8 2004

1%
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2 Paliticas Contables Significativas (Continuacion)
ALCANCE
E! nusvo mntelo de ingresos ardinancs &% aphcable a todos lod contraios oon certes sabvo aguelios gue esien

denirn del alcance oe ofras NIF, come amendarnisntos, confrobos de seguro e instrumenios finenciercs, Las
ransierenciss o activos gque nd coffespondsn & las aclividades cedinarias de la entdad (como 8 venta de
inmoviizade matenal, benes inmuablas o iInmovilizada malerial) mmbkén quedaidn sjats & algunos de oS
requisiios de reglatro y valoracidn dal nueve modelo.

El mcondcimiants de interesas v de ingresos por chidendos cas fusrs del alkcance de 18 aueeva Morma.  Del
rmusmo modo, NIIF 15 no es apicalie & risrcambios de hienss aniie enicistes de i mena ma de actvaied
CuRnoo e SOF GOt DT e vonias & o3 chevtes O chenies polencinles (por gemglo. nlefcambios O
prroies an Dcslicacmnes distrtes onlre dos compadias pefroleim pore abersdes la demadls O Sus CheTES
respaciivos). En of ceso de gue un contrpin incluya mitiples obligaciones (producios finales) ¥ de gue aigunos
de elics e halien dendro del slcance de otms MIIF, en primer iger, se aplicaran, en su Cash, los requistos 0
separacdn y valoracion imicial de los oires normas, ﬂhWh-whﬂ.rWWluhnﬂum
finades que se holien dentro dal alcance dal modelo de ingrésos ordinanos,

En &l casa de qua no exisian requiskios de separacidn o de valomcion inioal en las oires normas, w8 aphcssan ok
requasitos de la NIIF 15, Una entidad pusoe pactal en un conslo oon oira pane i paricpacsin en une acknidad
O un proceso an & que smbas cartes COMPAaN ok regos ¢ hensiond, lo que puedo dendrrndrss un “acuardo
de colaboracion’. En este caso. i entdisd deberd valorae & B oie pane e su “cherte’ o Su “soon”, a fin do
esiabieoes o la RAESROCIOT e e sl d e e gicanoe de '@ sl Miea.

LOS CINCD PASDS: VISION GEMERAL DEL NUEVO MODELOD DE INGRESOS ORDINARIOS

El principio fundamantsl e que unn entidsd debe reconooer sus ingresos ordinanos de forma gue s
transfarancin de bienes o servicos comgrometides can los cllentes s& regisire por un bmpore que else b
contraprasticida que la enbidad eapeia que le comesponda @ camblo o8 dichos Menes o sericed. Le Marma
dube aplicanss & cada contrato con carbctes individual. Mo obstants, & permile un tratamiento colecivo siempra
que aoala und sxpacisiivg mzonabke de que o elecio en (o5 estedos fnanciencs no diferird digi
que resultadia de aplicor la Morma & cide conimin oon canddled Individusil Bl modelo &8 @#liuchers en los

Gapmaniey 5 pasod guE GEISN QUi e

[ Emad | Pead 1 200 Pt g 3 —-
ml
il Fesbribuir ol prece de : |
—— A O uuum:nnu:' ONST  J | SR | ||.||'|Ii:|'l|!l:h;l
an &l glisnls de la Eransacc i i gsconey dal
el caniialg e sy (P
sbigaciana

Pazo 1 - idenlificsr el contrato con o clisnie

Un contrats puede sor escio, wabal 0 enplicin, peso para Que 48 apiigue @ Noma deben cumpiess b
SeuieniEs CONCInEs.

* L8 panes contratanies han sprobade of contralo (por escrile. verbalments o e acuerdo con
mmwlnhﬂ.ﬂuﬁyHManwmrﬁmﬁm

* La entidad puede |denlificar los deseches de coda pane sobre os benes o servicios abeto de

* Lo ontded pusds identificar las condochonss de pago de los bsenss y eenvicios obeto de
trarsfarancia;

* £l contrato tens sustancia comercial (E500 e5. &8 pievd Que el iespo. 2 momanio o g mporis de
Ios huturas figgos de elecinve 08 13 entilad vidien COMG TESURROD O8] CONTEES) y,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

*  Es probable que i entciad cobre i2 condraprestacin que be corresponds 8 cambao de los beones
U SETVIDOS DUB STAN obisio 08 antienendis ol danis. Aundue Aormalmenie cads condratn a8
cortabilizors pod sepaiads. la norme regueers qQue wnd entided debs une Un QRUPD OB CONlElD
colebrados en in misma fecha 0 en leches prisimas y con los mismis cienies (o pares
vinculadas a alios) at

*  Lg= controlos Be egocien como un paguete, con un ibnico objeto comearcing

* [l importe da b conjraprestacidn 8 pegad o uno de ios contratos depende del pracko o el
cumplimiento disl otro cantrate; o

= Loa bienes o sarvcios comprometidos en o8 conbreios (o slgunos de ellos) constiuyen una wnce
obiignciin de desampaiio

Tarchidn pusde pasar gue los predos © o olcance O UN CONTES S FEvisen poSiErcrmenie  Lina modficacen

conaciual “sprobada’ (s dech, souells Cuyss condicones crean devechns y ohkpsciones engbles) e
coniabilen como un contralo ndependienis s

*  Ganera una otigacion independients de desampefio "dierencisds” (segun 16 dafinicedn de |a
MNomma - véase ol Faso 2 a coninuacién) v, ssimisma,
=  El preco sdicional rafeja & precio de wanta sislado de dicha obligacidn indapendiants.

&mmmmummmm#mm En muthos casos o ehecto e
va 4 contabilirey pecspecthmmentts, denbuyends of prece de B Passadoin el reslanie eoobe lod
ohiiparinnes resbiialies dol conTaio. Mo abstants, pors ol SbEQBGONES gue e cumphen & ko g de sy
(wase o Paso & mis adelanis), & slocio s& comdabliza con candcler veroacthve, 10 gue genesama un Sjusle
Boumuiads 59 aoualzEnon (caich wp) O los INgreses ordingios,

Paso 2 - deniificor lBs obligaciones sapandas dal contreto

En primer lugar, hay gue ideniificar les obligaciones diferenciadas [lo que podriamos ismbién denominar
“sagregar” ol contrate), proceso que debe llevarse & cabo al inicio oel contrate. Las obligaciones dierenciadag
son bianes y servicios comprometicdos &0 virke de un conirato Oue deben L8 regesiradios de lorma Indepandiants
= oumplen con ambes de s siguisnies condiciones:

= [El chente puede benslcarss ded bien o senidio por 5 s0lo o conguntampnis con oiros
reCUrsns gque ya ootk & Su dispogcipn (dicho o0& oiro modo, e ben O Senvicio es
Sterencable) v, il

# El compromiso de |8 entided de fransfenr &l bien o servicio al clienis &6 pueds identilicar
soparadaments de obros compromisos asumddos en virod del conbidio (es deds, s wi
compromiso diferanciado an el contaxto del contrala).

Por otro lado, v & se cwrplen cleros reguisitos, la Norma exige que una Sefie de Dienes o sanscios
diferencindos, pao piEcicamente iGNUCDS ente S y coh & MSmo pamon de TaATeenCE 8 chenie, &9
CorlEmphen COMG uis Ureca blgacion

Lo cplcackdn de I8 segunda condicldn <és decr, delermingl & w1 BN & SANADD COMpIOMEbde Dueds
idemificarse aRfavsdsnenie e nimd SrunEneREor O@ W0 OO aKige un andlisie 68 B8 condiciones del
contrate y I consideracion de ios hechos y circunstancing concratos. Entre 1os {actores que indican gue un bien
o senviclo compromatido pueda dantficarss seperatamants de olros compremisas s Incluyen los sguknles.

¢ Laentdad no presto un servicie significotve de inegracidn del bien o servicio en un pacuete
e Blanet o Saricion qus represante un producto Bnal comBinado en virud e CONGEL.

*  El bien ¢ sendicio no modifice ni personaliss susisncisiments ofod bEnes O Ssovdcios
comprameiicos on & conbrato;

» £l een o 3esncE) o i slismenis dependisiie de Glics buehes 0 SBnACol COMEF omBhocs. &9
wirlistl el conirets m et shamants mMemelscormsie con esios
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacin)
Fasp 3 - Determingr gl precie de @ mnsaccion

ia eniwiad debe Oslemeng o mponis o8 i3 contreprestacsln Qui SBpOYS QUB & CoMesponds &0 vl el
commn @ cambio de o bienss o serviDos compioenelioos @ fn de egistar &l IngrEso. Bl plecio de I
traneacciin puede 887 un mporse Bjo o wonabis por conCeptos iles Como descusning. resmbolsns, SN,
incertivos, bonficaciones por Cusmplimiento de obietivos ¥ Olros conoapios similares. La enticad debs astima &
precia de lp tronsaccen leniendo an cuents ol efecio de conBpresiaciones. variabies, o valor iemporal Gl dineio
(8l s& considera gue edste un componenie de fmancacidn sgnificativa), conragrestiacanas No MoREtaNE,
olrés confrapiesiaciones 8 pagar ol diente.

Bl por estos motvos of precio es varlable, su importe debe estimarse blen ulizando un impora ponderaoo 0
hincidn de la probabilidad {un valor esperado) o bien medianie &l iImpone Gnico mgs probable, & enfogqus que
major permita predecs &l irgorte al gue la entidad espera lener derschio

cuandn s inclusidn no de lugar & una “reversidn significstve de ingrosos” & en & fuburo e produpra g
regsimandn. Uns reversidn significatave de INgresas 38 prock el cuando uh CFRbs pOStEnes &n B etirmacdn da
& COMTE{NeSLaciin vniiahin JOMETS UnE FEduCTEOn Sndicatm o8l MpoNe SCUFMEEG0 (o AOIESS PCohocaiod
procedenié=) del clente

Eats resrcrion afiecta cuanan:

= Elimpons do o contraprestacién depende de laciores ajenos al conirol de is entidad (pof
hWﬂmM.ﬂMuMthmmnlm im

= Nose sapora que |a incertidumbre se resuslva @n un pariodo lago de tempo, o

Le sxperiencia previa con obligaciones parecicias as imisds o nay un amplio abanico de
impornes posibies de contsprestacon.

# causa de uns polencisl eweisitn significativa de ingresnd, I ensdsd lega a & concluskon de que na
i s olakded &e I commprestacion variahie &n @ peacko de o Tersaccon, deberie evelua B
procece nchar tolamgnie Und pore de dicks contapresipcdn voreble, 3 deck, un impore irferior.  Dicho
importy infecior da 13 contraphesiacstn virisbile deberd noiuirse o0 ol DRECED de ia RENSSCDon W 3 CONSeD e

i:ﬂ

munmmm no ol impore gue en realidsd espeis cobis

No obstante, 3 |8 ertidad prevwe que en UIMe NSIANCE va B Acepiar un imports infenor Bl miciziments acordado
en ol controte con el clients (es dEcir, QUE preves que va a CONCECEr Un descusnto adicional o simdlar|, por
sjamplo, basado en ordclicas comerclaks enteliores, B entidad debeda estmar incialmants los mgrescs por ol
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)
Paso 4 - [sstribuir &f precio de @ ININSSCoGN antre 25 obiigacones del contrate

cm_mmmmwmwmummm-mnu
tRrsacobn entre las debnias obEQACCnes de lorma proposcionsl o Ios RECIoS O venta indepandertes
COMESpOnGienien L5 Mepdd eelandid dé un precio de venta ndependente &4 & Drecih & que B enhiond eenme &l
bien o sarvico por sepaiado. Cuando no 58 dspongs 08 dicho precio, 16 snlids0 Debers NScer und eRiimacinn
del precio de venta mediare un enfogue oue hage & mésimo uso de dmos cbsenvables fpor glempl, g
AN Siustads PETEndD oF LN reDD MBNSSAS, Un COENE SRDETRCD IS LN MAIRSn & 20l b Emifades
CHCLATSENCIES WNETENTD L iiocs nesaiEy,

En &l caso de que & precio de la tenssccdn incluya un iFspdorte varlable, 88 necesaro consitaral & dichn
imgorts variable corresponde o todos o s8lo 8 alpunas de las obligaciones del conirain.  Salve que se cumplan
lo eriarios de k& Neima pars ater @ impone variable como cormaspondiants & alguna de lag oblgaciones
sspeciicas, el imporie vorisble debend distribuirse entre todas ks obligecionss Sel contratn

Mdmﬂkﬁmﬂﬁm”n%hﬂum“ﬂ#mmm#
precio otal, ents &l Emporte que S kabis BOUrsds & es0s musmog Daindd O Safvicos e huberan comprads
por sEpassdo.  Sabo e @ empreda despongs de sviienis obesrebble [y cumplendo los reguisios gue
Eatabiecs B noma) & gue B Diaikdsd del descesnic es aphcable ablo @ aigunas de lBs cblgbcone
difwsncinias g desouentn debel feharty e proporoonEinents entre adas e cbligacsonas del oontets.

Pewo § - Contabdlizar os ngreeos cuands (o2 modds quo) o orlsdied selislece ioa obkgaciones

Una obligasion s& considers salisfecha cuando & control de los bienes o servicios (los "activos’) subyacenins &
la obligacdn en cueslion g0 franshiere ol cisnte, Por "control” 5o ensiende |8 capacidad de dingir el uso y obiener
la préctics totalidad de los demds beneficios derivados del “active” subyacenis al bien o semvicio

Esie enfogue conceptual diflers del plandeamienio de la NIC 18, en 8 que, por ejempls, los ingresos ardinarios
pov ln vents de ienes S8 reconocEn cuandn s8 han trensferdos o nesgon y banalicies significativos inkberantes
8 85U propedad.

Puor 0o 1260, & NIC 18 aclual plantes &l momanio de reconocmiento de 108 INgresos en funcda de £ os un bien
0 Un SATVIGIo [0 Que 5 entrega al chente. EI enfoque de NIF 15 e por o contrano unidorme y apicable por gual
B i VENIDS OF DeBNEs y Of MeraSod.

Ingrsns reconocsdos & o lpigo del 1eMpo. - Una obligacon se cumple o o lango o tempo, y en exe caen, a8l
mmmhw ﬂﬂm#m“ﬂmmm

= Ei cliome mcibs ¥ consume los beneficios de i presiacion de 1a enlidad a medida que in
entidad leva & oabo 16| prestacian,

= La entidad, mediame s prestacion, oea O meora Ul BEIVD (por ejimiple, productos o
trabajos &n cure) gue #sd bajo ef control dal clients Sursnte su eraacian.

= Con su prestacidn, ln antided no crea un activa qus 1enga uns splcacian altermabva para §l
misma, peéro llane derecho al pago por la presiacidan rsalid s hasts | becha

Para snalizsr i on actihvo tiene una aplcacidn silemative, & vendedor necesiland valorer al incio del contraio W
ants contrachialments come bajo un puris de visla priclico, pusds hocer uso del Bctve para wna finabdad
datnits os B sefaiada an el contialo con el cients. 5i 5o cumple Biguna 06 B Condicones Snteriones. b entdad
debord reconocer kos ingressd & o kege del Bempo de s forma que medr refisie lo ensierencia de benes o
soracios ol cherta.

.- 5 ung obligacils o redne laE condciones pEa Quie e

Inpresos reconnodts &0 9N MERTEED D6l LEmD
cumpls & o largo del iempo, se consideran los siguientes indicadones al evalus 8l momenio en que & Eanirol el
sdiive 58 he transfendo al chents:

ad



2. Politicas Contables Significativas {Continuncion)

La anticad ha iransiendo s posesidn figss dol activa.

L& antidad tiens sctusments derecho & axiglr un pago por al aclive.

El chenis ha aceptade el activa,

El clgnig pans los resgos v beneficios significativos innarentes » i IMAandss del actreo
El clanis Bang la thulsrdod egal del sctwo,

4. Cosies miathvos 8 un Contraio

HIEF 15 incorpora crilenos espacificos pam csMearminar qué costes relatvos & un corrabo deben activerse, v hece
una distincidn enii |08 cosies esockados @ fa oblenclon de un comiralo v ios costen asnciadns &l Fompleseein de
un contrato, En concreto, los coslas de oblencidn de un conlimin s& achivan unicaments cuando estos costag SR
incremgntalss para la ebtencadn de un contrato (por ejermplo, GEniSIoNEs SODRE WNESR) 58 S50EME GUE B8 Vayan
arecuparar. Coms mplificacidn practics, 88 podrdn Bevai 5 GRS0S an 1B lech o Que B8 Indurasn log cosloy de
oblencion e un corEic 3 & penodo previiis 08 SMOTLEEcEn 8 8 maems de un ata

Los costes de cumplimienis de un contralo se aciivan cuands -y sncements cuando- cormespanden direciamenies
0 Un coniratd, generan o Mejoran los MoUrEnS QUE S8 usarsn pare cumplir con las obligaciones v so sspers gue
B van & recupens (salvo gue oS cosies de cumplimiento de un contrsto es hallon danbro dal alconce do olres
HIIF, en cuyo coso s aplicardn los requisitos de las obras MIIF). En ambos coscs, los costes actvados se
amorlizerén de acusdo con @ patrdn o8 ransferencia de (o benes o sericios B que correspondan ioe cosles
Bclivecas.

§ Owos aspectos

La musva Nomma da dinecinces muy detalindes en diverses drees, en |as gue algunas difieren de o estabisca en
Ia normiativa contable aciual de ia NIC 18. En paricular;

= Cagrantias - Cupndo b eniidad conceda una garantia al clients, la nafursfezas do dichsa
garanila determinard &l impacio contabls  Er 8l cass de que o disnte pusda eloger enine
comprer o no la garanila, o de gue 8 Jaraalls spone un sarveld adiconal f chante. dats se
contabiizard comd una abiigacon distencicia  Ung garanta gue oo bmis & asagurer g of
aftculn sumninstrade cumps oon Bs eapetilcationes acordaday ne so contabdizang comn
unn obligacion difevenciads

»  [DErecnos ool cenie no wtiizados - En delerminedes circunslancias, s& espeta que oS
clienbes ne van 9 ajarcer lados derechos contractusles gque [T oirgspondan: un epemplo
habitual o5 el de loa punios de fidelidad no canjeados. El no aj@rcicio o ulilizacion por parte
dao los clienles de o fotalided da sus derwchos confrachuales s conoce como Sddkbgs
{despprovechamienio)l. Cusndo se peevd un cierdo nivel de breakage 108 defechos
cofpIponchenies 98 cONOETEn como conTmEEsiaCEHn wirisbie y B ECONOCEY COoMmG
Ingresos en proporcitn o pElron previelo de ejeecico 0 derechos por pare del clende |as
decy, compadiands lod BIeNes O SENCIoN eniegados hests |6 techa con IDs que B BEpOTD
BRiregar en conjuniod

En stusciones en que inicisiments no se Bspere un nival significative de breskage, (n entided recanocars 108
ingresss compspondantes a dichas imprites (ndkcaments cuande |8 probabilidad do gue ¢l cliarde tos ulilice pass
[ BEr FBMOGE.

»  fenes D sendcios adcionpies - Algunos coniEIs inciuyen una opCitn por 13 gue o chiente
wene i3 posibibdod o8 COMErar beenes O BONVCIOS SGCIONoles CON LN Oescuenin  Cuando
#0 consituye un “derecho sigriicatve” pars & diente [por ejempio, & clems Bene un
derecho 8 odguin preduclos adicionales Con un descusrn mpaians), B enbdad debe
imputar parte del precio de ks ransaccion @ la opaion y reconocer o Ingreso cuando al conrol
de loa bienas o servicion adicionales vinculados & & opchdn sa ransfiers al disfte, o cuanda

wanza la opcidn.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

* Licencias ge propsedad ntsleciual - O acuerdo con NIFF 15, lo entided cebe evaluar L
nadursiers do B leanciag y, en partioull, datinguir & B boencs olongs ol clente o “de echa
38 LS0" 6 el derecho 36 scress” sobme 0 propisdad ndcleciual de s erhdsd.

La Norma ncluye o6 oritenss para delermingr & estamos anbe un caso u otro.  Cestinguir §1 1 kosncia constituys
un derecho de scossn & & propmdad intelectusl v, por consiguients, & control sobra In Misma e fransfers @ o
brw#llﬁlme o, &, por ol contrario, e licencia represents un dereche de uso de la propledad intelectual v el

frisma se ransfiere an un momanio del empe, &8 vital para detarmenan (8 farma da reconace
s ingresos raletivos & dichas boenclas,

LA Cusaidngd Que thmbien estin cubienss en b norma son s Siguentes

Mesodos parn msdh o grade de avance del cumplmientn 0o wng ofiligscbn
Dievolucsones de venlas,

Principal vs agems.

Pagos iniclales (“ebors fees ino reamboluables

Pacios de recamgi.

Coniratos de vadiia an depdsito.

Acuerdos de faciurncidn con retencidn de enirega “Bil-amodhoeid”)
Aceptacion por parks osi clienie. &,

Desgicses sobie daiaregacon d ngresos

6. Decgions y pressrtacon

La Noima amplia considersblemants los desgioses acluales sobme ol reconooumieio de ngresos ordinanos. &
fibuio ilustralkso, entie ls informacidn gue exige NITF 15 se ncluye:

W @ & @ W

* La desagregacidn de los ingresas al objeio de refiejar la forma en que I8 naturaleza, of
impore, & momanto y |8 nceridumbre on ios ingresos v loe fujos de efective so ven
afectedos por faciones eConGmicos.

* [Delormnados desgiosss sobre ips saidos ton clecles (ouentas por cobrar o Scivos O
posives conbrachusbes) por ejarmplo, sAldta nicakss v frales do los sotvos ¥
CONIaCiusies, Sus MOVMEenIDs (ingrescs dal erocip que proceden dol saido del paswo
COMIECTual @ mghesos del sjerccio por salighechas on un E@ICACID AN POl

* Enal mﬁmlmmumm“npm fque sea suparai @ wn Bho, &l impona okl
dal pracio de la ranssccidn ambuido a las oblipeciones gque guedan pol sillsfacer, asi coms
und axplicackin an cuanio ol momenlo &n gue la entidad espera eCoNoCEr oS ingresos
comespondisniag.

reconocITiento de 4 INgresas

¢ Paliticas adoptsdog por |0 ertided respescto & la politics &n malsis del valor termparal del
dimgno v de log coptes de oblencién o cumplimismo de un cortrata, 8

* |pformactdin sobre o mélodes, datos e hipSiess ullkzados paro deeminar el precia de s
rarsastidn o pars distibur 63 Fmportes antig s {
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2. Poliicas Contables Significativas [Continuacion)
7. Fechs de entrads en vigor y Iransician

La muwsa Norma es elective pars los gjercicics que comisncen @ parir dal 1 de enero de 3317, v s¢ permite is
adopcion arficipada. En la Unidn Europes ¢l EFRAG yo ha iniciado & proceso de endoso de la norma que preve
Wlmﬂ%ﬂﬂﬁrﬂmmmmmdﬁh facha de aplicacidn obligatoria
propuesia por ol ;

L& aplicacidn es retroactivi. (Esto gu significa? Clue so aplica a coniratos nuavos cresdos & parte de ka fecha
d.-mdamﬂumuhuuﬂum%mmnmw-umurhﬂmﬂp For

f‘lﬁl de adopcidn e preparardn como @l slampre so hubleran apkcedo los
Tmﬁt-ﬂNIlF1 LY los sErcikios comparalivos? Se ha previsio e posibilidsd de simplificar aigo la

Fongicion hmmwﬂm de aplicacin mirmaciva w;wwmmaw#
mitodo modificado.

En ol métode modificado, las civas de los ejerccios comparstvol o Be iseapiesan. v B gue s hace o5
recosocer of elecio acumulads de b aplcacdn ncial de 3 ema oo W Ejusle ol aaids nioal de resenas
Por ejempio. si la entided apiics & rusve Nomma por prmera vEE DSFe &l Eefees ieminedo o 31 de dicemira
de AT v elige aphcal @l midodo, o efeco acumuison penerado pof I BRICASON O8 I8 nueva Noma &8
SIS Con Cango O oo & ins reservas 3l 1 de enso de 2017 y k4 lred oompanativis oomespondientes 2|
eerocio Eminado & 11 de dcienbie da 2018 no o reexpresargn. S8 slige aplear asie matodo modfcada
an la Fensicibn, de todos Mmoo, 8 debes informar del impacto del camibio en 106 spigrafes de los estados
finracieoos & sclud LS DOBCIECIoN 08 08 CAMTais Egnadatvos.

Mostrames & elecios llustratives como podrion tratarse en la franscibn es conbretos distintos eplicando los dos
miéindos parmitidos por la Norma:

£ Méoco Modificads Moo Hatrosctve
Empigza v ferming an @l wlimo e Erois anual
o 1 ConiraEn linalizsdo com anteciondad a B fecha (el comparaisa| - b dspones de rerias reglas
o i aplics b NIF 1% EBrcTIAL

S walied ol akia g ApETuD e EE FEeETYEs

Comirata Bndlgsda ore anteranisd 3 8 fecha crmsgundeisdeg o &@ roaie mds snbgas para o

Ciontroin 2 e skl - P e b N T Gl Rl edueenide (1 de snens b
fri=i 1 1

Calwaler Frpan §y SpOEE & oS0 B ISOTFY
B e § L CD e apeehe FRsia £ T sperdacd o Lakds de SpEled 8 L rEeu

O L T, g L G g e
Comgaar 3 :"_”-'::l:_l ul W prelssle Sieevacide (1 @ enen g

B aFieTensiin SETLE ELpeCTE. —

como en ip aplicecdn inicisl de cusiguier norma las entidades deberdn informar del impacto del
camibio de poftica contable Sus resulle de la adopcidn de la nueva Norma,

NISF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIF 16 es & resullado del proyects conjunto iniciado por & MASE junio con ol reguisdor contable
estetdounidense, FASE, cuyo abjetve inicial era I elaboracitn de una norma de convergencia enre las NIIF ylos
principines contables esisdounidensan (US GAAF), El ohjstivo dal preyects ara solventsr l=s inquictudes de
preparadarss y usUBnos respecio Jde in fafa de comparabilided entre normativas. ¥ lembien, e general, resoler
o que los reguiadores entendion come Imitacones de la norma actual en relacdn con la informacdn gue araja
sobre arrendamiontos Sperativos ¥ BN Jenersl, & exposicion de 8 entidad & los resgos procedenies de 8sie 1po
de contratos.

2
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Hay que lenar on cusrts que, § peesr de ests historia de trabajo previo, las conclusiones finsles del IASE y FASE
van @ diferir en diversos sspecios. El més importante es que ol FASE ha preferido seguir con un modelo dunl
parp ¢l arrendatario, on 8l que lodos kos arendamisntos estardn en balance lgualmente, pera tendrin una
disfinta presentacidn an o cusnis de pérdidss v ganancias, utiizands pars calificsr 8l tips de amendamiants v 18
forma & importe sn que ésle S pressnts en la ceenta de esulados, crerios Bmilaes 8 s acluales de MIC 17,

Par t&nio, s narma qurulmﬁ' #l FASE (se espora pars los primeros meses de 2016 no sard
convergente con la NIIF 16, o pesar de los mwm
Alcanos

La nueva Morma sobre arrendamentos aplica a fodos los armendamignios. Noudos ios arendamentos del

derecho de uso dé actves subaiendados. con iz excepcion de sApeCios Speclers CoNempiados pof Siiae
NOITTEES., &N ConCreil.

®  ATendpesnics DS ExpitEs o Ul mineales, peitdlen, Gia nalal y reCursos EMisies N0
e e

» Cortratos inciedos en &l dmbite de aplicacién de la CINIF 12 Acuerdos de Concesidn de
BomnceoD,

¢ Para los aendecdonss, icencias de propiedad intslectusl ncluidas an gl Bmbio de fa MIF 15
Ingrasas poDEdentiss de contrelos con clenies; v,

« Para los arrendsanioe asendamientos de acivos beoldguoos dentro del ambila de aplicacidn de
ia NIC &1 Agricultera y derechos en wirud de contrabes de licencas incluidos @n los ambitos de
asplicacitsy da W MNIC 38 Activos Intapgibles como  peficulss, grabaciones de  wideo,
FEpROGUCCIONGS, MANUSCHios, patenies ¥ copyright.

Ee permile 3 log arrendatarios aplicar |a norma MUF 15 & les amendamientos de oiros activos iniangibies.

Definicidn de Ampndamienion

La Morma diferencla un arendemieno ¥ un comralo de serecios an funcion de 18 capacidad del clenbe &a
controlar &l active abijeto ¢ anandamisnio.  LUn contrato es, 0 contiens un Arrsndsmienta si olonga al dents al
derecho 8 sercer & conkrol del uss del activo [deniificads dwanis un periodos dé Lemps & cambio de wis
CONTEpresiBciin

Se consiclecn que exisie coniral B 8l chers bene
[g) Derscho § obilensr sustancabments 10006 ios beneSoos SCOROTEIOE procedenies oel uss de

un @ctvo Denbcado, iy,
o) Desncho & arige ol uso do dicho 3T,



ORAEXFOST 5 &
iR b s E o CronoesTs
Aho Weinacs o 31 du ot Ol 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Las entidaces deberan ideniificar al inicio del amandamiscdo & un contratn g5, 0 contiens un amendamisnto. ¥
esia conclusidn (nicamenie S8 revaiuan 80 catn o8 modfcaodn 98 ok Mrminog y condiciones del contrase. €1
mico osl srendamienin €5 I lecha ol conbain 38 anendamerts © 18 focha en Oue I8N pories alCanzan W
COMEOMms0 38 iok pRncpsEs thrminos § condicones del amendamisnto, 5 esta Gllima feers antenar

Conahiligad Sel Armendamisno

Reconacemisnio El arendatario deberd reconocer &n la facha de wmicio del arendamisnlo un derecho da usa del
active ¥ un pasivo por amendamiento.  La fecha de inicio de un srmendamienta s defing an fa Norma coma (e
fechs en b que &l arrendadar pooe 8l activa subyacante & dspoaiciin del arenditany pars au o

Yalorackon Deepcho e uso del activg £/ coste del derecho de uso o kos activos ncheyw 1S Siguentas parrdas
+ [l impone de ia veloracion inicial del pasvo por smendamisnto (segun se descibe mie
mdolana],

o Cunlguier pago ply mrendaments sbonado al arendador con anierorided 8 ja lechs de
onisnzo o an la miema fecha, una ver desconiodo cualguler meentive rechido por sl
arrendamienta,

#  Cuaiquiar coste directo inicial incumido por &l armendatano y,

= Ling esimacdn de loa cosies en l0s gus incunivs of srendaiano pas ol desmanisamsento y
rativg ded activo subyacente, O DEva restaae of BCtve subyacents &l nevel SN0 80 M MeTreRod
y condeannes del s nbe senio 0 el 550 80 ol Qui S€ BNCLEerDS uieCad0 (0 Menos Que el
mummmm}.ﬂmmm“u:mnm
@ la fechs de inicoo 0 como congacusnca de o uilescdn del Sctivo subyscente durante un
pEFDOD deteiminaio

Posieriormenis, B valoracion del derecho de uso de og activae ind par el models de coste o & modelo de
reevaluacitn de ln NIC 16 Propledades, Plama y Equipo |reconocienda, por 18mo. & srmodizackin y & detedoin
en la cuenta de pérdidas y garancias v, on caso de aplicacion del modelo de revaluacdn, ks revalorzacionss en
pamimania) Mo obstante, NIIF 16 axige que I8 valoracion del deveche de uso de una INversKdn NMmobilarns
erendsda @ eabos 5 Su valor razonabie & B enbdad utize o) moden de walor rafonalie &N wirlud de D
getnursio en ka norma NIC 20 Propededes de inversion pars las marsones nmobilanss Que posea

Como sa axpone mds adelante, el deechy e uso de los sctivos lambién s ajusta como resultado da cieros
cambios an el paslvo por amendamiednio de manars posienos &l inice del amendamisnto,

Pasivo por girendamianio Las entkdades deberan valorar los paaivas por armendemientd &l wlor actual de sus
custas de arrendamienio, descontadas utiizando el iipo de intevds implicits en o arrendamania, sl diche bpe do
nterss punde delsimnaze Molmarda 9 una anlidsd no 68 o082 de caleulsr gl figo da Inlerds mpliciio en el
amendamienin o MIBNOSta debors Lz ¢ bpo oo ieres iInclemeantal de sy prestamos.  Los pasieos po
arendaments doher NCur 35 Bouenles pamdas

s Cuotss hjas [ncluyends cuctas “en susincia” fijas), menos coslquiern incentvy de armendarmems
Quie 88 vaya a recibir del erendador;

= Cuoles varjables que dependen de un indice o de un LIPS 09 interds (como un indice oe Precios
& Consumo, o un tiso di inerée de refarensia), wilizondo al indiee o 8l bpo de inards en ks lscha
de inkcio del cantrats,

= Impores que & arrendatono sapera pagar gn virtud de garantias de velor resdual,

*  Proco de ejercion de la opcidn de comprs » of armndatan Sens: CErESS MPONANIe 06 eeciins
da dheha opabn v,

= Pagos oo penalizaconss pod SemmaT = arencameents 5 &l periodo del erendamienic efies o
ecicio de B opciln de termenatia por pare del armendstant {es OBCin, PoTguE ExXBEUNE Cartarn
razonable &l respecto)

7
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revigion de s denorenadas cuotas "an sustancs” fijas

Rgwsin dal pasivo pof_arrendamienic Bl arendatario deberd revisar ol pasivo por amencenmiento en los
mm!

# Cuando se produzcs un cambio an el mpoia espando & pagar an vriud de una gamantia de
valar residunl,

= Cusndo se produzcs un cambio en las futuras cuotas de arrendamients pars refisjar ia variacion
en un Indice o #n un lipo de interds utilizado pars detenming dichas cuctas [incluids, por
ejemplo, una reviskn del alquiler de mercada);

= Cusndo 88 produrfca un cambio eén @ durscdn del srendamerio como resultsde de wng
modifcacion an el pariooo no cancslabis O METO (POT BETMDIo, § &l SMendatano Nt eprte
Bpcitn prevements Inciuda en I3 determinacdn dol penodo de prendameents), &

o Cusfdo s produgcs un camblo en bs evaluacidn oo wna opoitn de oompes del poive

misninae gue koa cambios o0 B duiscin del ane oo o = e Evaluacion de une opclen o mnq'n
gue dicho caloulo s& realion oon un tipo de imerés revizade &n 8 lscha 38l cambe

El asrendatanio deberd reconoost e impons de 1a moddficacion dal pasivo por BMendamiento como un ajuste en ol
derecho de ust de un aclive & menos gue & valor contable del derecho de use del sctive se haya reducido o
ce0, 80 cuyo caso al arrendalaro debsrd reconacer cuslquier cantidad restante en |8 cuenta de pérdidos

QANBNCIAS.

El objetva general de NIF 16 as que ias enbdades den wiormacidn gue permis o o8 uSLErOS de os eviados

evakosd ol sfecis da los orendarresning &6 b shacds Snassers, of reauman ¥ oS Bgos de sfectan
del ewendotario. Lo Morma amplia considersblemecis of mouision GCAES o8 INfofmacn  sobtne
amendamenios. LDs reguisios esiguios de informacin cuanitsivg 08 BRo0 Miis Jinerad dleyen

L]

Ll

L

L]

K

.

L]

Laamortizacds pot & derecho de w0 i allves por calBgons 08 Sctive Subyacenie,

Gasto pod Mereies &0 pasiess por arrendamants,

Gasto melpconpio oo los emendamienios de cono plato,

Gastos relocionados con el arendamienic de actives de bajo valor,

Gesio melaponade con outlas vanzshles ds prendameants no incluidas en la valoracion de las
[IREiv0E POF Arrendamisnto,

Ingrescs derivados del subarrendamiento de derechos de usa So activas,

Salica de elective por los prendamiantos,

Adcionsg da derscho de usn de eCthvos,

Ganancims o pérdidas derivades de las ransacchones de vanta y arendamients postenar y,

El valor contable del derecho de usc de sciivos ol fral del ejercicio, por categoria de achve
subyacerds.

Aderas af srrendatang deberd proseritan un andliss de wencrmento G 08 DORN08 DO SITENGSTREMI | Seat 0
of ot pasios bnanceros oo condormicad con o dupasic e la I'H'THMFM infonmacaten
B resler
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2. Politicas Contables Significativas (Continuncian)
Prasentacien A continuacidn s resuman los principales requistos de presentacion:

= Dmrache de wso del acthag
Balance da s Pagivg B &l Srrendameehts

Dt esmmdos de by SCI0S ¢ (BSY0S 18 MES MESCENNEE PITsnwim e e mlis v
# rogen balance Oe Siuscon o modkarle Gesgiose =i EEpTAE a0 o gue w8 han

Cuania da Pérdidas v = Amoriizacion oef deresho 08 LS 08l schvo,
Ganancias « (3asio por intereses dal pasivo por amendamiento (gasto financiems),

¢ Pagos en electivo por o prncipsl ol pasivo por admendamianta, dantho
de las achividades de Francacion.
Esiacio de Flujos de Etectivo * Pagos en efective por ios intereses del pasive por srmendsmisnto,
presentadcs on cobaranog CON olfgd pages Ot Nloreses
* Cugtas de amendamientos de (oro plogo, pogoes por acrerdemiedos oo
activos do bago valod y cudtas vanables de smendamisntt nD aclisadssy
on la valoractn del path por orrendamesnin. dentro de W actvildnnes
0 explotaciin,

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
NIF 18 mantens sustancialmarnts los requisiios de contabilided del arrendadar de la NIC 17 Arendamianios,

MilF 18 sxige al arrendador clasificad l avandamignio en operative o inancene. Un amendameants fnancaio ea
uf arrendamisnto en &l que e rarafaren sustancialments lodos log resgos v benefidos denvades de o
propiedad del actvo La Marma nchuye agmplos de shuacaonss on @ que un arendamiento 5& caifica coma
Brfendamianio inancien

Arrpraigemsanans Sngrceos B ofrondoder Sobond esonoce @ o ‘eche de oo del amendnmenniy o s bebs s
o sluson iog DCUVeS maniemoos a0 aerciamsnin financienp y preseniinios oMo derechos G cobrD P un
npoie egunvalene 3 La versidn nels &0 el srendamisnto.

Lo mversion nets en =l anrendamienio s8 calculard comao l2 suma & Ios dos conoepios sigulentes

a) El derecho o8 cobro osl amendamientd. calowindo & velor sctusl de &g cuolms 9o
arrandamianto y,

b} EI vator residual, caleulndo 3l vaior aciual de cuslquier valor residual devergada para e
BITEndadon

Hostisnrenis, o amendador dabend reconocer los ngresos Tranoeos & Io g0 el peroan de sTmnaareT
an urcin de un mndeko gue relleps wna rentabdidod perddica consRle O W Arverialn ma ced arteniaa BN
ortendameenic.

Amendamismios Operativos £] srendpior reconocera B8 cudiss Of 08 Arendamienios Opersivos comn
ingroscs, bean ses madisnis un models lineal de reconocimesnts & mediante ofro méiodo sistemaliod. caks de
guie eslE ukimo sea mas represenriativ del modeis de consurme dil ackive subyacente.
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Transacciones de venla con amsndamiento posterior (*Sake and Leasaback™)

Esie aspecio s (rata mmHllFlEmmh-d-ﬂnunudlmﬂlIMMdmmm
aei armendador El mspecio lundamental del ratamiento s asies rnsacciones depende de &

transferencia del activo an cusstidn cumple los criterios de la NIF 15 ingrescs procedentes de contratos con
clieries, parg Su MCONOCIMENG COMD varnta.

Fecha efectiva y transacidn
La Moma es apicabie péva serccios anuSes 3 D Ol 1 de enerc de J0'9  Se permire la apkcandn

CUETE oS rAmtEs de enioso % SMDES ROMMEs.
Lis Morma srabloos reguisios sspeollicos de wansicion paro;

# Lo dafinicidn g arrendomisnio (permkienda aplicar In misma conclusian alcanzada en vifud
da ln WIC 17 y CINIIF 4 Determinar s un coniraio contiane un Arrandaméiento, Con respecin
de conlialos celebrados con anterigriiad & ta lacha oa I8 aplicackin inicial da la NIF 6]

= Lavalraciin dal derecho e uso de aclivos y pasivas de armendamisnio [evilando & edleula
refrospacting latal de agtos saldos),

e« Las fransscclones de wenia con armendamienio poalteriol, aniteriores a e fecha de la
aplicacidn inlcial (se contabilizardn conforme & |8 conclusion & o oue sa [legh en NIC 17,
basada #n la delerminacion de 5 3 tensacckin fue Wne verin con amendamEnto cpersig

acivo o pasive meaconado con oS Weminod lesorashies o deshvorsbles de oS
amendamenion oREFENGD MrEvimeants eConoouios B 03N de baja y & valor commsbia del
deracho OF Uk BASCIAES Sb) Sctvo s apustado por Schd impoe)

La NIF 18 podra aplicarss pod ver prmens por ios armendataros, bien de forma completamants reloapectve o

COmD un ajuste 3 ealdo inicial dal patrimonio (reservas o come cormesponda) o la fecha de primers aplicaciin.
Iimplamanande ka nuevs Merma de orendamienios

El 1458 ha establecido coma fecha eleciva & 1 de enieu de 2318 isnisndo en cusma el gempo  coOsiE que
sardn necesarios paa mplemantar 1 nuava Morme.  Las entidsdes flenen gue laner &n cusnts que & asle
e de transicksn & la NIF 18 van 8 1ener gque considerar

& Los endlisis de impacing necesancs, especisimerds squelos cualitstivos gua mplican pecins, Mo pol
SEMpio oA relatvos B 18 defvscion de anendaments v 3 estabieco’ ol pariods de Brendamisnin.

*  Los cambiod necesancs on sul HEEMAS ¥ procescs., teedo pare poder gestionar y haces ks cilcuios ¥
seguwmsrts de ko amendameendos, (8 fevel cbadus © de sus coarleios O siguiiencs], RECESB0Y [IWA
Sa contabilizacion, coma I8 caphus de 8 nformacdn Necesaria Do Cumplr con ks desgloses en los
erugdos inpnoeros

A
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2. Politicas Contables Significativas

{Conlinuacking

¢ Bl impacio oe 8 Norma sobre indicadonns y métricas clave del negocio, ¥ los impectos que de aiios &8
@sivan p=ra coniraitd, como cilusuias coverss Bn contaios de deuds, CONYADS B8 MTRUNEraCEn 3 I8
diretrilin, oic. & ncheso en & respo de cridiio y o lipos o intenes de e Snancecdn

s Planficar potenciales cambios en les poltices de distribucion de dividendos o gfacion fscales, 51 loa

buieda.

= ¥ iodo el =n olvider i3 necesaris anticipacdn y comunecackin de los comDos 3 B pvalas reicanss
tant interrs (Acciosmtas. Comisds de Asdicsis Consest de Adesinistracitin, &bt | oomo esdesnod

{snassEs, enbdades fnanterss aceadnems - )

3. Efectivo
El Elective astd consifuido como sigus:

Afo tarminado el 31 do diciembre

2008 | wr |

Bancos Iooales
Total Eleciiva

4. Cuentas por cobrar

Les Cusncas por cobrar estAn constitudas como sigue:

Ao wrminade el 31 de diciembra

14,056.15 28.916.70

Chermss
(-} Estrnacsdn dai detenom del valx de Chemes
Towal Chenies - neto

Empisados

Total Cusnias por cobrar

14,0568.15 28.916.70
e

w018 | 007 |
29 895 34 5T oED EY
17.500.00 Hem 58
17 500.00 M BT 58

4739534 MEBEZ 21

Cuenias por cobrar Clentes, comasponda a inefuras comenciales pendentes do cobra oon birminos de cobro a 30

dias prarredha  Sin intedeges

5. Cuentas por cobrar @ compafiias relacionadas

Las Cusntss por cobrar 8 compafas relaconsdes esian constituidss como sgue.

Aflo terminado el 31 da diciembre

Surler 5L A

Total Cypntas por cobrar 8 compafias relacionadas

08 | 217 |

ﬂ' 755,060 .44 'rﬂmm
!mlnmn E??EIH

il
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6. Activo biolégico cormiente

El Actwo binlbgica earnenie esia conslifsdo coma sigue:

Afig terminado el 31 de diciambre | 2008 | amr |
Produrins en Moc#so. Bananc en oesemeeng 2012015 1544 GBS 79
3.420,120.15

{ - | Estimacion del Deweniors del vakar de mwomanos - -
Total Activos bloldglcos cormienias Eiﬁiiﬂ.‘lﬁ IEEﬁﬁl

El Activos blolbgen comente contiste &n plantaciones de banans de un dred productive de 210 hectirans (270
heciiress &n 2017). conformada por vanias hacendas producionss (Vier MNota 1) ¥ con produccidn promedio 0
2450 cajzs por Pectirea/anio, con varkedades de banano Covendish y Willams

1. Propiedades y equipos
Las Propledatdes y squipss estan conatituides come algues!

Aho terminado el 31 de diciembre | 2018 o |
Terem 121881420 1218014 20
Eoificio 42, TR.AE 342 T 48
Equipos ¢ instaiaciones 338,373,586 J38.373 56
Planiaciones (acivo biolégico) B8, 459.01 985 458 01
Equipos de rego 1,967, 844.05 1.967 640 98
Canales de nego 170,722.78 {70,722 78
Fiago subdnbiar 'H 30 94,527 30
SucRs s n T SNTANE
| - | Deprecackn acumdsdn % E H? B1j
Tewl Propiedades y equipos

El mevimignto de las Propiededes v equipos para ef afio terminado & 31 de dicembne del 2018 y 2017, lue cama
b

| owrson | covme iy I | = ] |
P BT | Comms [y Di-31-3017 | Compras pr— D 312010
Tenm LHEZTHEES  BGLADO0  EREEIEE  LIMBMN . - LR
£ W27 46 i M2 TR AE . . MITINAR
Frpes & nsakc o nEITE . Imamss . B R ET
Plartacones Gacivos bogess) 1369508 41 . DECEEN  SASL0Y : - MAALED B
hﬁw TSR ZIg g T R 3 s = 1.7
Lorm o2 e WanE 7NMIN ESEom 2 TATE . . UMM
gy a o WARE  MINN  EIEEs 0 MATR . . BT
e cund 5000 . ESOMOn : z -

St 5830 RN ] .13aem 1% - E11007%s 28
() Deprecascin scuminan (1 S0ISS 0 (W70 TV . (LLTME  (230,609.80) _{1.088.34 41}

o Propeadies  soLEne A4S0 ARRAY 00,030 {11007 M) 18IS {230.808.801 - il BAC 45
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8. Cuentas por pagar

Les Cusrtas por pagar oFdn SONERULIGSS COMO Sigus

Ano lerminade al 31 de diclembre | 2018 | 207 |
Proveedores locass §33,125.15 ST1.ET4 %8
Héming pof pags: BATO.N .
Retmnciones de spontes socinlas - J0raaa
Obligacionss can al IESS 23,820.09 1,58 37
CHras cuenias parpagar . ) 154,530 B0
Tatal Cuanias par pagsr Hlli 16, 56 aEE.HI

Las ceentas pod pagar Frovesdorss Incaies representan principalments faciures pendeniss 08 pago por compro
de bieres y servicios, con plagos de hasia 50 dizs y sin intereses.

9. Cuentas por pagar a companias relacionadas
Lizs Cumrias pov pagd & COMBANAS Ieironsdas eflan consiudss oomo Rus

Afig terminado el 31 de diciembre | 208 | a7 |
Listern 5.4, 102,048 BD 130555 TR
Total Cuentas por pagar s compafias relacionadas ﬁ_‘_i O4E B0 13055 TR

10. Beneficios a corlo plazo a los empleados
Los Benaficios 3 oofto plaso n i08 amMpleados esiin consiuidas como sigus;

Afio terminadeo el 31 de diclembre | 2018 | 2017

Dcima Ercer suekio 10 48550 14451.53
Décimo cusnn suskda 14 BE1.35 J/IITAZ
Vacacones 16,156 .00 736156
Fordo de Besena 10385.12 15 04054
Pancipacitn de los fabajadoms +9.515.74 24,4041
Total Benaficios & coro plaze & los empleados i.EE:’i 12040596

11. Pasivos por impuestos comentes

Lo Fasivos pol Impuastos correnlas satdn constiuidos como sigus.

Afo terminada i 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
impuesto sl valor agmgado 54 .00 -
Retencionas en la erio de empugsio o s renis 2218253 2004 21
Reenciones en ks e del mpusso ol valor agmgado (WA) 18,055 .56 35 168 BR

Toml Pasivos por impusstos comienies 41,302 09 EATEL
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12. Cuentas por pagar de largo plazo
Las Cusntas pod pagar de lwgs plare estin constilsdas come sgue

Afio terminade el 31 de diciembre | 2018 | anr |

Corporacion Financiera Nacional ([CFN), aperacibn Mo
DI20507014 a 2880 dias phaxo con imenés del 38408% anual y
con hepotece abieita sobm blenes do ls Compaia. 112, 710.48 17557917

Corporacion Financiara Nacional [CFN)], eperacidna 32
mrmsaires plarn con nisade del S8485% anualy con hipomea
abierz sobre blenes de la Compaiia 251 46080 336 86250

T 36418028 —_ asa iG]

LAAD Amencas M.V opemcitn s 2,431 dias plase con

iresgs del 1030% anual y con Mpoieca berts sobre banes de

&2 Compadia £22,178.00 §70,030.00
178.00 B0 A0 00

ESS oofweing purga e mods peronai T30,363.57 1107

DOLE ECupior, apemcidn s 183 dias (262 semanas) plies
con mteres del 10% anusl y con paiech bisda sobme bienes

da ks Compafia T30.822.83 1,228 4B6.72
Total Cuentas por Pagar de largo plazo a 4448 314176018

13. Beneficios definidos a los empleados

Los Baneficos dafinidos a los smpleados estan constiudcs como sgue:

Ano terrunade el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Lubigcian pavonai 104,101.38 15674138
Desabuess 41.960.00 5407000
Total Beneficios definidos a Ips empleados H!I-Hlll AGET33R

.ﬂHmdi:urtlldll 2018 y 2017, el méwimienin de I3 ouenta Benaficiod definidos & o8 empleasdos, fue como
BiJUE;

| Ene'007 | Proveones | Pages ustes | 312017 | Provisiones | Pagosi Ajustes | Dic-31-2814 |

AT on e 135,267 2B J1ATE 0 - TR TUYAR W49 J43.00 (B4, 024 00 104, 101038
Degahucin : H-._ﬂ"‘ﬂm = 54,0700 14,134, 00 (20, 244007 41, 960.00
135, 247.38 Th 54600 = 21381108 'l-I.I1hH |Iﬂ1’ll.w} 1B, 00138

& parter del ano 2008, serdn deducibies 30k0 o3 popos efeciundos por Conceply de desshucio ¥ de pensnes
jubigres patronales. conlorme & ko dispucsio en el Cidigo de Trabeio, que no provengen de provisiones
decgradas en ejercicios laceies anleriores, como deducibies o no. pais elecios de Imouesio ok renta. sin
perpachy de kB obigacdn del empleador de maniener (oS londos necElNi0s pora o cumpiimisio de S
cbkgandn de page d¢ & bondicacdn por desahuto ¥ de ubdscon petroral
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14. Acciones pagadas

Al 31 de diciermore del 2018, el capial pagedo esid represeniadn por 29800 acsones comunes con un valor
nominal uniano de USS1.00.

E| capital suscrito y pagado al 31 de dickembre, e encwenira conformado come aigue:

2018 | 2017
Al 31 de diciembre | Pais | Acciones | & | —Accones | 5
Lozano Avila Manuel Daro Ecuadar 21,605 72.50 21 605 Frds]
Lo@ano Famal Jose Anieng Ecuadar 8. 185 27.50 #1595 2ral
Total Acciones pogodas 23,800 _100.00 28,800 10000
15. Gastos
Los Gasins estdn constifuides y résumidos de la siguiente forma;
Adminisiracian |

Afio tarminado &l 31 de diciemhbre | 2018 | 017 |
Sueldos y salanos 128,201.00 137 055,00
Beneficio s sociales 47,851.32 164, 357 61
Hongramos professenales 34,3717 58 i1, T B
mpuesos ¢ canfribucones 8E,485,58 AT BT
Depreciaciones 156,128.92 417808385
Trankpone - 185, 50200
Combustiblas y lubrhcantes 4,893.29 48 57457
Pagos por olhos Senicoes 614,770.38 56091139
Total Gagtos 1,055,632.07 1665 557 B3
16. Regimen Tributario

Pasivo por impuestc diferido: Al 31 de dicsmbe del 2018 v 2017, no existen partides que generan dilerencies
temporarias impanibles ni pasivos par impuesio dlerida

Revisin tributaria: De acusrds con b astablesido en el articule 94 del Chdigo Tributano, |3 facuitad de &
antdad supardisora para determinar la chligacion tribidans, sin qua reguiera prenunciamianto pravic cadweca:

i En tres anos, confedos desde fa fecha de la declsracidn, en fos fributos que i8 Ley exa
determminacidn par & sujEto pesiva;

i, En e afios & parlr de 3 fecha en que vence of plazo pasa presents la declasacion cuando no
se hubiere declasado en oo 0 Bn parte, v,

i, Enun ano, cuando 58 trale de verificar un acto de determinacidn practicado por gl sujelo pasiva
o en foemna mixia, conieds desde |8 feche de notificacion de @les aciog.

La faculiad de las autoridades fributanas para revisar |as declarsciones de impuesto & la renta hasta el 2017 de
Beuio con lo indicada an el likal i) antarior, ha prescrita

a5
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16. Regimen Tributario (Continuacion)

Amodizacién de pérdidag oparalivas; De acuerdo con la Ley de Régimen Trbutaro inferno, (a8 pérdass
ributaniss pusden compenanries con lag uliidades gravablas que B8 oblangan pod parte de la Companiia, dectro
de los cinco aflos alguleras o nguel Bn que 88 produjo | pérdida, sin que dicha compansacion axceda, & cada
periodo, ol 25% oe laa wilidades obenidas,

il ades. De conformidad con disposlcones lagales vigentes, el
i'nﬂuuﬂluﬂmumumiuudﬂmmh-uﬂh&nupm.umhdﬁr o obistanie, la
mmuwuﬂmammhhnmqnmﬂuumw
HMG%HWHMMMMmMMﬁWHMMW.
hesia &l afio 201

A panir el o 20014, 16 NS o8l Fpueso & i3 rents s=2@ dal 25%  Sinembego, @ ks imposiive sedd o=l 28%
ah agualicE ChEos &N Queé la compaftia ienga accionisias ressdanies 0 esinblecion en permisoy facsles o

T O manod iIMpoECEn o uhE EECIRantn dFecE O OEROE. ndiviousl o conjune, igual & supEiT
a 5% dei capitad socal Cusnde I manEonads paicoecsn de of acooniss comciliados en paEEcs
fscales o regIMenGs 3o MONdY Impogscain S manor 31 50T, 18 368 ol JE% se aplcard sobre ba proporoin de
I3 bass impordia Jul SOMOEDANES 5 Geha BETBOEad

Para los afios 2018 y 2017, la losa de impuesic a o renta utilizads fue del 22% sobre las uticades wuietas &
distribusda, por Su condlCiBn de Compata sxporiadora.

Dividersdos e efectivo, Lus divideius wue se disiribuyan & socisdades nacionales o a sociedades o peraonas
falrales axiran@ias qua no estén domiciliadas an persizes fiscales o isdicoaned de mendr iImposicidn o a
personas naturales no residentss én Bl Ecuador, esian exantos del pago de impussio o 15 renta,

Los dividendos que so digtibuysn o fovor de personas naturales nacionmles estén sujatos o felencion en ka
fuents adicional, lo que no supererd |8 diferencis enire |& maxima werifs de iIMpuesio & s rerta para persanas
naturales (35%] v la toride general de impuesio @ lo renta preveste pao % (26%); ¥ |38 socsedades o
PErsenas nelurslas extroneras domiciiadas en parpisos fisceles o da mshor iIm@asicion, asEn sustas
o la tarla peneral do Impussio a la rents prevista para sociedades 1

Impyesio & ls Renty oormignie B impessio & & renta causado por ol afo lerminado & 31 de dicembre del
208 y 2017 s ceterming oomo Egos

Kb swrminado o 11 9o g gmbes | —rti ] ®0 |
Uit dei T 173008 Ui A ]
Mias [denca)
e NP, [ RO K (0T DO (12, M 37
Priycices. CORas y Qasion (or TodCon de ctvos biokgoos _.W
Base para o chiculo de @ Paticipacidn de Trabajadores . TET B
Manod.
E5%: Pavicapns on o6 ion Feknpdoes 24, 37E81) (24,404, 71)
I1eyjpeess s et o 1 fieridug o bos m oo L 13,732,045, 88) 13,7, 0050
[T (EMIAR i Ao o Higmedn (o Opelon te riesto 4 & ke (138, 408,27 {50,198 14)
Mas
Cnsing i RS eoucining IncLriaion [k geres NgiEss supos 8 37 jIFI#_'I % 2438 118.01
Bass irponilie paib o CEculo del impuao 1 & enia oo socedades {10.4710.2 E.ﬂﬂ-,ﬂll[l 58
Tests Oel inpasissio & @ ruils pars scedades.
PETRES & E A O
IFTRESE @ @ FE U ORI § pagaco pam el serico achual .
timpussn & i i casado delrilvo
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16. Regimen Tributano (Continuackin}

Cambins en |3 leglsiaidn iribytarks: Con fecha 18 de diclembre dal 2018 fus publicado el Decrete Ejpcaivg
Mo G617, gonde se expide el Reglamento para |13 Aplicacion de la Lay Orgénica para & Famento Prodective,
Afraccion de Inversiones, Genermcion oe Empleo, v Estabikdad v Equilibric Fscal

& contnuacidin, refarimos los cambios de aspectos tribularios mas deslacados de la mencionada Lay:

= El Reglamanto incluys 'a aplicaddn de incentivos especificos para fa abrecciin de mwersiones privados.
tales como nuevas inversiones produclivas confoome o establecids en el As. 13 dal "Codigo de la
Producckia®. y, por ko tanio se deben cumplir con las oondiclones estalbdecidas, |a expmeracon del

impuesio 8 la renta y deld 150 (Impuesio a la Selide de Divisas) para estas inversionas en sectores
pricrizados, en industrias bdsicas y para las gue suscrican contretos de inversion, ¥ lo exonerecion por
retrverskn de dtiklades,

* La gensracidn de emples dependerd directememe del tamafo de la emprasa. Las mecre, pequenas y
medignas empreses deberdn incrementar su empleo newo permanenie deante al pariodo de ejecucion da
la inversdn, mignlras (8 empresss grandes debecdn Rcremantar su emples nets an minmo e 3% da su
ermplen nelo permanenie. LAS EMpresas nuevas seran categorizadas luego de generar Ingresos y 52 les
axigita la generacion gradual de emglea neto.

F En relacion al impuesto 8 @ Raenla, s contribuyenies de a5 empresas sdsienies deben apiicar la
exgreracion de manera proparconal af valor de las maevas inversiones produciives

= [Dentroe de la exonareclian del impuesto & la sallde de divisas, los beneficios aplicaran para los contratos
e inversiin con el Estade desde el ajercicio fiscal 2078 y o ante recior asiablecars @ monkp maximo da
SunnerBEitn Bn Fmpanacanes de bisnss de capltal ¢ maleras primas.

# El Decreto establece 0% crferios de fransparencia y sustancia econdrrica aglicables & todos los
beraficios 8 ifcerlives en cuanio al estandar de ranspadencd v 18 susanca en |8 acliividad eoondmica.
Asimismo, establece las condiciones del fondo de garantias para ol fomento productivo del sector de s
economia popular y sclidara.

"r

El documents presena s reformas al Reglamento para |a Aplicackin de la Ley de Ragiman Triutans
Inberri, del Impuesto a la Salida de Divisas, del Impuesto Anual a kos Yehioules Molorzados, v de la Ley
ge Hegistro Unco de Coninbuyentas (HUL)

# Tembién incluye las reformes al Reglamento General do la Ley de Minera, & la estruciurz e
instilucionalidad de desarrollo productive, de la inversion y da los mecanismos a instrumenios de fomsnto
productive, del titulo de la facilitacidn adusnera pera el comercio, del Cadigo Qrgdnice da Plenificacion y
Finanzas Plbicas,

# lgualmenie, &l deceto establecs las relprmas & Ley Orgénica de Movilidad Bumana, a la aplicasion d= o
Ley de Turisms y de la Ley Orgénica de Incentivas pama Asociaciones Phblico-Privades v la lnversion
Exfranjera.

17. Reclasificaciones

Crrtas saldos de lbs estados fnanciens sdunbes por el aho terminado el 37 de diciembre dal 20018 v 217 han
sido reclasificados para propdsios de presentacidn del informe, 82 conformidad con 183 nomnas estabiecidas por
ol Consajo de Mormas Intermasionales de Contabilidad (LASE por gug siglas en inglés] ¥ que hen sito adoptadas
por le Supenniendencia de Companiss, Valores ¥ Seguros
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18. Eventos posteriores

Endre el 31 de diclembre del 2078 y & fecha de emisidn de estos estados financioros no se produjgron svenios
gue. &n la opinidn de la Aominisrscién de b Companis pudisrsn iener un elects significative sobre dichos
#5iad0s financienos que NO 58 hayen fevelasds en ios mismos, ANCERIO por 22 siguicnies CLOCKONES Qus 3
exponen 8 CoNBNUACKN

&) Lea Compalsa ha gestionads Convenip da Purpa On Mora Paional con & instiues Ecutionann d8
Sepunided Socisl (IESS). con fecha de corie & 31 de dicesnive del 2078, ol gue 55 SnCUSITE &0
PrOcEs0 de SubLTpCln de frmas por ambas panst

B A la fecha de ame inlorme, B Compadia ha rsaleaos |88 declarscones de log impussion
whimmanmmdlmmmmhulMll
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