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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
MAXTRADE S.A,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MAXTRADE S.A., que comprenden ¢l balance de
situacion al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de MAXTRADE S.A., han sido preparados,
en todos los aspectos materiales. de conformidad con la Ley de Compaiiias del Ecuador,

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los
requerimientos de €tica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demds responsabilidades de conforrudad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Asuntes Claves de Auditoria
* Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando la compafiia transfiere el bien al comprador.

e Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir ¢l riesgo significativo en relacion con el
reconocimiento de ingresos incluyeron:

I. Pruebas de controles, incluyendo, entre otros, el proceso de despacho del invemario al
cliente.

2. Anahisis detalindo de los ingresvs v el momento de su reconocimiento de la venta del bien
en base a los pedidos del comprador, egresos de bodega y guias de remision,



Responsabilidades de la direcciébn y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos
de conformidad con la Ley de Compaiiias del Ecuador, v del control intermo que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiiia de¢ continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Compaiiia en funcionamiento v utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene intencién de
liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditona NIA siempre detecte una incorreccion matenal

cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran mateniales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

+ [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financicros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, va que el fraude puede
implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de la entidad.
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¢ Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones coniables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compailia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones v hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la suditoria. Asimismo:

* ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estndos financieros, ya sea por
fraude o eror, diseflamos y, realizamos procedimientos de suditoria que responden a esos fiesgos,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opimidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, camo el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento,
¢ la rescision del control interno,

* Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonsbilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

* Concluimos sobre ¢l uso adecuado por la administracion del supucsto de negocio en marcha y en base a
la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan
proyectar una duda impornante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, &i tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn, Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta la fecha de nuesto informe de auditoria, Sin
embargo, eventos futuros 0 condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
v s1 los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de Ia informacion financiera
de la entidades o actividades comerciales para expresar una opinion sobre los estados financieres. Somos

responsables de la direccion, nupsﬂsényejmﬁndclaludﬂurhd:h(‘mmuﬁil. Somos los anicos
responsables de nuestra opinidn de anditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, en el alcance vy ¢l
momento de la suditorin v los resultados de auditoria imporantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Tambign proporcionamos a los encargados del gobiemmo con una declaracion de que hemos cumplido con
los requisitos éficos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y
otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobiemo, determinamos aquellos asuntos que eran
de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de asditoria 2 menos que la ley o el Reglamento s¢ opone &
la divulgacion pablica sobre ¢l asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos
que un asunto no debe ser comunicado en nuestro mforme debido a posibles consecuencias adversas.



MAXTRADE S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2018

Notas 2018 2017
(LIS Diélares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y Equivalente de Efectivo 4 48,800 24,390

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5§ 97.983 352,113

Inventanos, trigo 6 227,910 200,714
Total activos corrientes 374,699 577217
Total activos 374,699 577217




MAXTRADE S.A.
Notas 1018 2017
fUS Dilares)
Pasivos v patrimonio
Pasivos corricntes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar v 163,726 79,186

Préstamos 9 - 128,827

Obligaciones acumuladas, intereses 8 - 8.616

Pasivos por impuestos corrientes 10:1 19.871 10.265
Total pasivos corrientes 183,597 226,894
Pasivos no corrientes:

Préstamos a largo plazo 9 - 244,005
Taotal pasivos no corrienies - 244,005
Total pasivos 183,597 470,899
Patrimonio: i2

Capital social 800 800

Unilidades retenidas 190,302 105,518
Total patrimonio 191,102 106,318
Total pasivos y patrimonio 374,699 577.217

Ver noras adfumtas a lox extadas fingncieros,

ek

CBA, Jorge Pazos

Contador



MAXTRADE S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

Notas 2018 2017
(US Dilares)

Ingresos actividades ordinarias 13 1,979,132 1,204,460
Costo de ventas 15 (1,722,230) (985,550)
Utilidad bruta 256,902 218910
Otros Ingresos 14 19,399 17.761
Gastos de adminisiracion 15 (124,406) {143,513)
Gastos financicros 15.1 (31,764) (20,6003
Utilidad antes de impuesto a la renta 120,131 72,558
Gastos por impuesto a la renta:

Corriente 10.2 (35347) (21,192)
Utilidad neta v resultado integral del aio 84,784 51.366

Sr. Javier Chalen ) )ZBA. Jorge Pazos
Presidente Contador

Fer notas defwnitas a fos estados financieros



MAXTRADE S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Litilbdad vcta v resultudo libegral 3l alio
Saldes al 31 dediciembre def 2017
Lnilidad neta v resubtindo miteggral del alo

Saldos al 31 de dicsembre del 2018

Presidente )

Ver notas adjuntas a los estadas financieros.

Capital Utilidudes
Mulas Social Retenidas Todal
Ril) 54,652 54952
51366 51366
Rk IB!EWI& 106318
= 54,764 B4, T8
R Hﬂg.l! 191.102

CBA. Jorge Pazos

Contadaor



MAXTRADE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

Notas 2018 2017
(LS Ddlares)
Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de operacitn:
Recibido de clientes 1,977,573 1.204.240
Pagado a proveedores y empleados {1,573.290) 11.301.692)
Efectivo pagado por las operaciones 404,283 (97,452)
Impuesto a la renta pagado 9.1 (28.869) (31,285
Interés pagado (18,249) {20,940)
Oftros ingresos 19,399 C
Flujo newo de efectivo usado en actividades de operacion J6h.564 {149.677)

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacidn

Recibido de préstamos a corto plazo - 39300

Pagos de préstamos a largo plazo (342.148) (35.265)

Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacidn (342,148) {45,965)
Disminucién neta en efectivo y equivilente de efectivo 14,416 (195.642)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio det afo 24,390 220,032
Efectivo v equivalente de efectivo al finul del afo 4 48,806 24,390

&

b Y |

Sr. Javie hajen
Presideme

CBA. Jorge Pazos
Contador

Fer notas adiuntas a los estados financieros,




MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

I. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia ¢s la compra o ventla de productos agricolas en general
ubicada en Km. 6.5 Via Samborondon y C.C. plaza lagos Town Center,

La Compaifiia es una sociedad anénima constituida el 11 de Junio del 2015 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil el 11 de Junio del 2015 bajo el Repertorio niimero 534.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no mantuvo empleados, respectivamente, para
desarrollar su actividad.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

indice de
J1 i re: Inflacion Anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Presentacion

Los presentes estados financieros de MAXTRADE S.A. se han preparado de acuerdo con las
Mormas Imternacionales de Informacion Financiera para PYMES emitidas por el [ASB
(Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los gjercicios que se presentan

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el cnterio del costo historico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere ¢l uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la
Administracion.




MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

1.2. Bases de Preparacién (continuacién)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han pub!:ctdo normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

| Aplicackn obligatoria
pars ejereicias inicindos
Norms Tipe de Cambis & partir de
Establece que todas les consecuencias de enpueno sobve dividendos jugados gur == o
Maodificacion a fa NiC 12 wﬁhmﬂﬂmmmk;ﬂﬂnm“m&
Mnh? W | de enevo del 2019
Modifxcacws a s NIC 19 | Aclera la do lsx modificaciones, reducoiones y Ligmdicion de plan de
Adarmsin bencficues definidon | de enero del 2019
EﬂMmhmhmmﬂmnmﬂlummqﬁmm
opemoitn paxan & ser parte de los costes por préstamos grmerales do la enivdsd o parir de
Modifiinsim o ln NIC 23 la foctin en que ¢l active enlm en opeaciin, pam el cdloulo de ln loss demlers de
Clostos per présiamos préstamin de o genen) 5 I de enrero el 2019
Modificacson o la NIC 35 | Aclamcion del registro & largo plazo de una mversiom gque no ests aphendo = su valor |
Aclarmesin patrimonial proporcional || de enero del 3019 |
Modificacion o la NIJF 3 Establece que rusndo una entided cbtiene control de an negoeio que em= una operacidn |
Combinsciones de negocios | conjunts, debe nomedir su purticipeciin anierior e e negovio | die epero del 2019
NITF 9 Trstreschece tin mueve enfoqgue de clasifivactn. bosadn o doa Lax cars 4
Instrenesao fmanciern &h@uhﬁwmﬁhhmzdm*whhw | de e el JO19
MiochBeacion a I MITF 11 Estzbloce que cuando une eniidsd obiene control coopmte de @ nepocio que o wa
Acuordos corguniim cperotn conpuis. no hsce = remedicaon de la perticipaciin amienior en s negacie 1 de eoevo del 1019
ﬂmummhwmmhmmm
porma, NIIF 16 - Arcodermiontos, que reemplazs o las s nel
NIC 17 - Amvendamiberios hwﬂﬂ!a-mhnmm
Contione un Arrendamiento, SIC 15 - Arrendamientor Operstivos—Inoeativas v SIC 27 -
Mueva NILF 16 Evaluacion de In Fsemcla de lax Transacciones mue Adoptan la Forma Legal ‘do un
Arrencarmientin Arendamiento. 1 de eniv da 20119
Requere que Jos i seguro sean medidos-al volor cormento do cumplinments y
proporaiona un enfivgio de midicisn y presentacidn miy imiforme pam (odes los contrafo
de seguro, Esos requermmicntos cstin disefiados parn lograr s meta de ves contabilidad
NIIF 17 consistente, tasaden-principios, pan los vonizatos de seguro La NIIF 17 reempluza ln
C de seguro Wi‘Cmﬁl " al | enero 202) | de enero del 2011
CNIIF 23 la determunacion 6o ln uiibdud sujets & mpuesios (pérdids
La incertidumbre frente o M\MMMMMMMMM
s  temmientos  del | usades y tanfes wributanias, cundo haya incotidumbre scorca del Ustammento del ]
| cmpuesne o s genancus mmraesic a los ingresos segpin la WIC 12 Espeaificamento sconsidern | de eoexo del 2019

La Compaiiia estima que la adopcion de las NIIF antes descritas, asi como de las nuevas
interpretaciones, modificaciones y enmiendas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

2.3. Efectivo v Equivalente de Efectivo

Efectivo y Equivalente de Efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja
y depositos a la vista en bancos.




MAXTRADE S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de
los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente & un deudor sin
intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento nicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intercses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones v se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la
Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencia con respecto
al monto facturado, debido a que la transaccidn no tiene costos significativos asociados.

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigiledad de 180 dias 0 mas debido a que de la experiencia histérica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a mis de 180 dias no son recuperables. Para las cuentas por
cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180 dias se reconocen provisiones para cuentas
de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no comentes.

2.5, Inventarios

Los inventarios estan registrados a su valor neto realizable el que resulte menor. El valor neto
realizable representa ¢l precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion
v los gastos necesarios para la venta.

1.6. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

2.7, Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cornente.
2.7.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad gravable (tnibutaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes deberin reconocerse como gastos v ser incluidos en los resultado,
excepto en la medida en que havan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos sc valaan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta ¢l importe estimado de cualquer descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.8.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenienies de las ventas de bienes y deben ser registrados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

La Compafiia no conserva para s ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

. Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.9. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.10, Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

2.11. Activos Financierps

Todos los activos financicros se reconocen v se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando
se¢ observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
¢l mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, més los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
manienidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.11.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo. que la administracion
de la Compaiiia tiene la intencion vy la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.11.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (continuacitn)

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base
de acumulagion efectiva ¢n los ingresos por inversiones

Estos activos financieros se clasifican en activos no cormientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos comientes.

2.11.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos denvados, con cobros
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financicros que s¢ miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero
eslara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
miés eventos que hayan ocurndo después del reconocimiento inicial del activo y ese evenio o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado s la
diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del
colateral v las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cucnta de provision. Cuando se considera que una cu¢nta comercial por cobrar ¢s de dudoso
cobro, s¢ elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.11.4 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafila no
transfiere ni retiene substancialmente todos los rniesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transfendo, la Compafia reconocera su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compatiia retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.12. Pasivos Financieros ¢ Instrumentos de Patrimonio Emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasives financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.12.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses despueés de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.12.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

lLos pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acverdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

2.12.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaitia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia s¢ reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

2.12.4 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los présiamos, son medidos inicialmente al valor razonable,
neto de los costos de la transaccion.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.12,4 Otros pasivos financieros (continuacion)

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado usando e! método de la
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de rendimiento
efectivo,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar cstimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto) con ¢l importe neto en libros del pasivo financiero.

2.12.5 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaitia da de baja ¢n cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Noia 2.2, la
Admimstracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian difenir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se tan las estimaciones y juicios contables criticos que la Adminmistracion de
1a Compailia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufnido
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos (continuacibn)

3.1. Deterioro de Activos (continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se regstra la

correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo v equivalente de efectivo consistian en lo siguiente:

Bancos

31 de diciembre

2018 2017

(TS Dyilares)
48,806 24,390

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian en lo siguiente:

Clientes
Otras cuentas por cobrar:
Préstamos a terceros
Etsni S.A.
Haesuiza S.A.
Compaiiias relacionadas
Dinmarksa S.A.
Otros

31 de diciembre

2018 2017
(T8 Dddares)
1,779 220
- 301,883
- 50,000
96,204 -
= 10
97,983 352,113
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)
La cuenta clientes representa ventas trigo, con plazo de hasta 30 dias y no generan intereses.

Los préstamos a terceros representan préstamos por USS 96,204 de capital con plazo de hasta 365
dias y no generan interés

6. Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian en lo siguiente:

31 de diciembre
2008 2017

U Delares)
Trigo 227,910 200,714

La cuenta de inventarios representa trigo valuado a su valor neto realizado.

7. Cuentas por pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian en lo
siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
(LS Dolares)
Proveedores 163,726 79,186
163,726 79.186

Las cuentas por pagar proveedores locales representan compras de bienes y servicios. hasta 30
dias plazo y no devengan interés.

8. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas, interés por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2018 y 2017 fueron como sigue:
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Obligaciones Acumuladas (continuacion)

Seldos al 31 de diciembre del 2016
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de diciembre del 2018

9. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

Garantizados - 2l costo amontizado
Préstamog

Clasificacion:
Comente
No corriente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

T e Tipe de Taea amual

i 1 Frestzmea Amortizackn 20HE 2017 Plaon hasm
Pristzams
Chulden Invostmont Services. Sobee Furma Aawal . % Jun, 3030
Produchen 5.A Solwe Firms  Anual 1P Jul 2008

Intereses

LS Deidlares)

10,528
19,028
(20,940)

8,616

4&@.1_@1__

31 de Diciembre
208 2017

TS Dalares)

- 372,832

- 128,827
- 244 005

- 372,832

3t dicembre

s 2017

Cnrriemie N poarrienie Corriene Mo corrienie

T D)

95 244,005
30,300

- - 11B.817 244.003

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

2018
201%

2018 2017

TS Dotares)

- 94,005
- 150,000

- 244,005
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos
10.1. Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian en lo siguiente:

20138 2017
(LS Dilares)
Retenciones en la fuente de impuesto a |z renta por pagar 3,545 417
Impuesto & la renta 16,326 0,848
19,871 10,265

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

201E 2017
(US Dlares)

Saldo al principio del afio 9,848 19,941
Provision con cargo a resuliados 35,347 21,192
Menos

Retenciones en la fuente (19,021) (11,344}
Pagos {9,848) (19.941)
Saldo al final del afio 16,326 9,848

10.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
cormente fue como sigue:

2018 2017
TN Defares)
Litilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 120,131 72,558
Gastos no deducibles locales 21,257 23770
(anancia causada’ 141,388 96,328
Impuesto a la renta causado 35,347 21,192
Retenciones en la fuentes que le realizaron en el ejercicio 19,021 11,344
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 16,326 0,848

La provision para ¢l impuesto a la rénta corriente estd constituida 25% sobre la base imponible.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencio el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacién)

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
LnfirEZ}Fl ;Iea! cggftaﬂuclén de la Compaiiia y son susceptibles de revision las declaraciones de los
o0s

10.3 Otros Asuntos
Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccién
de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en ¢l Suplemento del
Registro Oficial No, 309

Las principales reformas que introdujo ¢l mencionado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Remision del 100% de intereses, mulias y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SRI. Fecha maxima de pago: 28 de diciembre 2018.

No aplica para Ia declaracion anual del IR del 2017 y para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018

e Aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, segunidad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiermos Autdnomos
Descentralizados - GADS, empresas pablicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; v demas
entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

* Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, pama sectores priorizados y sujeto a la
generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guavaquil (por 8 afios), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

¢ Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacion de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que
ia inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde Ia publicacion de la Ley.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.3 Otros Asuntos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacion)

.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiano efectivo es una persona natural residente en
Ecuador; vy, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con ¢l deber de nformar sobre
sus beneficianios efectivos.

Se esmblecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019. El
porcentaje 25% se¢ mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias empresas,

exportadores habituales.

Se establece ¢l IR (nico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Reduccion tarifa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia ¢ innovacion.

El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) v la tarifa
de IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal
2019 en adelante.

Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afo
(tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucion del anticipo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE); v, se contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al
valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo)

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de VA, tales como: maieria pnma e insumos
(semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o
adquiridos en el mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp, y
maquinaria de uso agropecuano, acuicola y pesca, partes y piczas, de acucrdo con los Decretos
que emita el presidente, entre otros.
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.3 Otros Asuntos (continuacitn)
Reformas Tributarias (continuacion)
¢ (on respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

- IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales ¢ importaciones hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Exportacion de servicios: Devolucion de [VA en exportacion de servicios segan lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de vivienda de interés social.

- Medios electronicos: Se elimina la devolucion de IVA por uso de medios de pago elecirénicos.

- Develucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, televisivas v
cinematograficas.

e Seelimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

* Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que
sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las condiciones v
limites que establezea el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién. cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

« Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad
material, directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir, o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

* [Establece las condiciones para la exoneracion de [R de microempresas.

* Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
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MAXTRADE S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.3 Otros Asuntos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

* Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular
y Solidaria.

* Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes,

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de
septiembre de 2018, se reformo ¢l articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos
realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que las sociedades emisoras de tanjetas de crédito o de débito que por cuemta de
terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberdn
efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las
condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante resolucion.

¢ [nforme de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucion estableceri quienes son
los contribuyentes obligados a presentar el IC1' y definiri el alcance de la revision del auditor.

Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el
gasto no deducible correspondiente a la provision por jubilacién patronal y desahucio el
cual podra ser utilizado tmicamente al momento del pago por dichos conceptos.

11, Instrumentos financieros

Administracién de riesgos financieros

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de sus instrumentos
financieros:

Riesgo crediticio
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo tasa de cambio
Riesgo tasa de interés

Esta nota ta la informacion sobre la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mm:iomm objetivos, politicas y procedimientos por medir y administrar el riesgo por parie
de la Compaiiia.

* ® B ® @®
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MAXTRADE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos financieros (continuacidn)

Marco de administracion del riesgo

La Junta de accionistas tiene la responsabilidad total por el establecimiento y vigilancia del marco
conceptual de los riesgos de la Compaiiia, asi como del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion del riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de la Administracion sobre los riesgos de la compaiiia son establecidas para
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compailia y para establecer limites de riesgo
apropiados y controles, y para supervisar los riesgos v la adhesion los limites. Las politicas y
sistemas de riesgo son revisados regularmente para reflejar los cambios en las condiciones del
mercado y en las actividades de la Compafiia.

La administracion y sistemas de la Compaiiia 2 través de sus normas y procedimientos de gestion,
pretende desarrollar un ambiente de control estricto y constructivo en el que todos sus empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.

Riesgo crediticio

Bl nesgo del crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si el deudor o
contraparie de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales y se
origina principalmente en las cuentas por cobrar.

Exposicién al riesgo de crédito

La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha del estado de situacion financiera se detalla a
continuacion:

2018
(US Didares)
Efectivo y equivalente de efectivo 48,806
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 97,983
146,789

El riesgo crediticio del efectivo es bajo debido a que los saldos sc encuentran depositados ¢n
entidades financieras de primer orden.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros cuando ellas vencen. El objetivo de la Compafia es
asegurarse, hasta donde sea posible, que siempre tendré la liquidez suficiente para cancelar sus
obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en
situaciones de tension, sin incurrir por ello en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de
la Compaiiia.
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11. Instrumentos financieros (continuacién)
Riesgo de liquidez (continuacion)

La Compaiiia utiliza diversas proyecciones financieras que le permitan manejar su flujo de
efectivo operacional de forma tal que se asegure tener suficiente efectivo para cubrir sus
necesidades operacionales, incluyendo las obligaciones financieras.

Su objetivo es siempre cumplir en forma adecuada y oportuna con todas las obligaciones
financieras adquiridas. El proceso de inversion (en caso de flujos excedentes), asi como el proceso
de toma de deuda (en caso de falta de Fondos), es responsabilidad de la junta general de
accionistas.

La Compaiiia se asegura en ¢l manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo disponible
para liquidar los gastos operacionales esperados L.a Administracion mantiene estricto control de
los niveles de cuentas por cobrar a fin de mantener la liquidez.

Normalmente la Compaiiia se asegura de que tiene suficiente efectivo para cubrir la demanda
prevista de los gastos operacionales durante un periodo de sesenta dias, lo que excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que razonablemente no se pueden predecir como los desastres
naturales.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que los cambios en los precios del mercado, como los tipos
de cambio en moneda extranjera y la tasa de interés, afecten a los ingresos de la Compaiia o al
valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo es manejar y controlar las exposiciones de riesgo de mercado dentro de los parametros

aceptables.
Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero, puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio de una moneda extranjera.

I.a Compailia esta expuesto a riesgos de tipo de cambio en sus activos y pasivos denominados en
US déblares. La Compalia no tiene una politica de cobertura para este tipo de riesgo, por lo que
vela por mantener una exposicion neta aceptable, acelerando la atencién oportuna de sus
obligaciones en moneda local, y una recuperacion eficiente de sus activos en moneda local para
asl disminuir un impacto cambiario, y evitar impactar ¢l manejo de flujo de efectivo.

Riesgo de tasa de interés

La Compaifiia no mantiene pasivos financieros importantes, sujetos a variaciones en las tasas de
interés,
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11. Instrumentos financieros (continuacion)
Administracion de capital (activos netos)

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia no mantiene capital accionario y maneja en su
lugar el concepto de activos netos, los cuales son el resultado neto de sus activos menos sus
pasivos, Los activos netos corresponden a los excedentes acumulados en periodos anteriores mas
0 menos ¢l excedente o déficit del periodo.

La Compaiiia no esta sujeto a requerimientos externos de capital.
Valor razonzble de los instrumentos financieros

El valor razonable de las cuentas por cobrar y por pagar se considera igual a su valor en libros,
debido a su naturaleza de corto plazo.

12. Patrimonio
12.1. Capital social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes accionistas:

Nombre Nacionalidad 018 % 2017 %
fUS Dolares)
Ceramix 5 A Ecuatonana T BE% 700 BE%
FillisaS A Ecuatoriana 40 5% 40 S
Temecomsa 5. A Ecuatoriana 60 T% (1] To%
80O 100% BOD 1007
12.2. Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria por lo menos ¢l 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd dispomble para distibucion de dividendos en efective, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurndas.

13. Ingresos Actividades Ordinarias
Los ingresos provementes de actividades ordinanias son los siguientes.

2018 207
fUS Dolares)
Venta de trigo Cwrs 1,619,132 684 460
Venta de trigo Cnds 360,000 520,000
Total 1,979,132 1,204 460
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14. Otros Ingresos
Los otros ingresos fueron como sigue:
2018 2017
(008 Dilares)
Otros ingresos 115 I
Rendimientos financieros 19,284 17,760
Total 19,399 17,761
15. Costos y Gastos por su Naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:
2018 2017
{18 Dolares)
Costo de venta, trigo 1,722,230 985,550
Gastos de administracion 124,406 143,513
1,846,636 1,129,063
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
2018 2017
U8 Diglares)
Cambios en inventarios, trigo (27,196) (679,310)
Compra de trigo 1,749,426 1,664,860
Servicios prestados 95,200 124,555
Impuestos y contribuciones 5,153 12,091
Honorarios de asesoria contable y administrativa 7.885 6,093
Honorarios de auditoria externa - 560
Suministros v matenales . 81
Otros 16,168 133
1,846,636 1,129,063
15.1 Gastos Financieros
Los gastos financieros fueron como sigue:
2018 2017
(US Ddderes)
| Intereses locales 14,095 1,572
| Intereses exterior 17,669 19,028
| 31,764 20,600
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16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de los estados financieros (31 marzo del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compafiia pudicran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

17. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por ¢! aflo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos el 31
de marzo del 2019 con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiia v seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros seréin aprobados sin modificaciones.
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