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Informaciéon General

ECOCYCLEBIOTECH S.A. fue constituida bajo las leyes ecuatorianas desde
su constitucién mediante escritura publica el 25 de mayo de 2015 e
inscrita en el Registro Mercantil el 26 de mayo de 2015.

El objeto social de la Compaiiia es la investigaciéé y comercializacion,
producciododgicos para el agro

Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito. El capital social esta
constituido por US $ 800 divididos en 100 acciones de US $ 8.00 cada
una.

Bases de preparacién

Los estados financieros de la Compafiia ECOCYCLEBIOTECH S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
(IASB), vigente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento

La Administracion de la Compafiia ECOCYCLEBIOTECH S.A, declara que las
Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.
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Moneda funcional y de presentacién
Las cifras incluidas en los presentes estaos financieros, asi como en las
notas que lo acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno

econdémico principal en que la Compaiiia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Comparia es el Dolar de los
Estados Unidos de América.
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Resumen de principales politicas contables

a) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario. ECOCYCLEBIOTECH S.A es una Compaiiia con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de
sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando
en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Informamos que la generacion de los ingresos de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2016 corresponden a la venta de insumos en la Costa
Ecuatoriana

b) Presentacién de los Estados Financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de estados financieros
son las siguientes:

- Estado de Situacion Financiera.- La Compaiiia clasificoé las partidas
del Estado de Situacién Financiera, en corrientes y no corrientes.

- Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se
clasificaron en funcién de su “naturaleza”.

- Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método directo, el cual
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo
obtenidos durante el periodo por actividades de operacion, de
inversiéon y de financiacion.

- Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre

importes en libros al inicio y al final del periodo, en resultados,
partidas de resultado integral y transacciones con propietarios.
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c) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a
los saldos de caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones
de corto plazo y de gran liquidez.

d) Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

e) Inventarios

Reconocimiento.- La Compaiia reconocera los activos como
inventarios (existencias), si:

- Son poseidos para la venta en el curso normal del negocio.

- Se encuentran en proceso de produccién con la perspectiva de ser
vendidos.
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- Son materiales y suministros para ser consumidos en el proceso
productivo.

Medicién Inicial.- El valor de los inventarios comprendera todos los
costos derivados de su adquisicion y transformacion (en caso que
aplique), asi como otros costos en los que se haya incurrido para
darles su condicién y ubicacién hasta que esté disponible para la
venta.

Medicién posterior.- Los inventarios seran valuados de acuerdo al
costo (valor en libros) o a su Valor Neto Realizable, segin el que sea
menor.

Precio estimado de venta del inventario, en el curso normal de la
operacién
(-) Los costos estimados para terminar su produccién
(-) Los Costos necesarios para llevar a cabo a la venta

(=) Valor Neto Realizable

La medicion posterior de los inventarios debera efectuarse al menos
una vez al afio. En el evento de que se tenga certeza de una variacion
en el valor razonable de los inventarios, debera efectuarse una
valuacién de manera inmediata de los inventarios en cuestion.

Medicién del Costo.- Cuando los inventarios sean vendidos, el
importe en libros de los mismos se reconocera como Costo de Venta,
del periodo en el que se reconozcan los correspondientes ingresos de
operacion.
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La férmula del calculo del costo de los inventarios se asignara
utilizando el método de Costo Promedio Ponderado, para todos los
inventarios de productos.

f) Propiedades y Equipos

Medicién Inicial.- Un elemento de propiedades y equipos, que
cumpla las condiciones para ser reconocido, se medira por su costo,
entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente
relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para
ser utilizados en la forma prevista por la Compafiia.
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Reconocimiento.- Se debera utilizar los siguientes criterios para el
reconocimiento de un activo. Todo bien adquirido que se igual o
superior a los valores detallados sera capitalizado, en el caso de:

Detalle del activo Uus $

Muebles y enseres 500
Equipos de oficina 200
Equipos de computacién 300
Maquinaria 2,000

Herramientas 200

Vidas dudtiles.- Las vidas Utiles estimadas y los porcentajes de
depreciacién a utilizar para los activos adquiridos, seran los siguientes:

Detalle del activo Vida atil % s
Depreciacién

Muebles y enseres 10 10.00%
Equipos de oficina 10 10.00%
Equipos de computacién 5 20.00%
Vehiculos 10 10.00%
Edificios 40 2.50%
Maquinaria y herramientas 10 10.00%
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Para efectos de la depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos, se utilizaran los valores residuales para cada clase, en los

siguientes porcentajes sobre el costo de activacion:

Detalle del activo Valor
residual

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Edificios

Maquinaria y herramientas

Medicién posterior.- La Compafiia medira

los elementos que

compongan la clase de propiedades y equipos, de acuerdo a los

siguientes modelos:

= Modelo de Costo para todas las clases de bienes, excepto los

inmuebles:

Costo
(-) Depreciaciéon acumulada

(=) Propiedades y equipos

() Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

*= Modelo de Revaluacién para todos los bienes inmuebles:

Valor razonable (incluye revaluacion)
(-) Depreciaciéon acumulada

(=)Propiedades y equipos

() Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
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Depreciacién.- Cuando se revalle un elemento de Propiedades y
Equipos, la  depreciacibn acumulada sera re  expresada
proporcionalmente al cambio en el importe en libros bruto del activo,
de manera que el importe en libros del mismo después de la
revaluacion sea igual a su importe revaluado.

g) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se
reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo

financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

h) Politica para el tratamiento de provisiones, activos vy
pasivos contingentes

Provisién.- La Compaiiia reconoce una provision, solamente en los
siguientes casos:

- Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado
de operaciones pasadas;
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- Es probable que la Compafiia deba desprenderse de recursos, los
cuales incorporen beneficios econbémicos para cancelar tal
obligacion; y

- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacién.

Provisién para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe
contratar los servicios de un actuario calificado por Ia
Superintendencia de Compaiias para la determinacion de las
obligaciones de caracter significativo derivadas de los beneficios post-
empleo (jubilacién patronal) y por terminacién (desahucio).

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucién.

En adiciéon, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio cuando la relacién laboral
termina por desahucio.

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19, para
el reconocimiento de esta obligacion el Actuario contratado para el
efecto, debera utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada”
para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por
beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en el
periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se
producen variaciones normales en el sueldo, Unicamente seran
reconocidas si se producen cambios en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos que se deban a la variacién en los
siguientes factores:
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- Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de
incremento de salarios inesperadamente altas o bajas para los
empleados, asi como variaciones en los beneficios o en los costos
de atencion médica;

- El efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras
de rotacion, de mortalidad, de reiros anticipados o de incremento
de salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones
en los beneficios o en los costos de atencién médica cubiertos por
el plan.

- El efecto de las variaciones en la tasa de descuento.

i) Politica para el tratamiento de impuestos sobre las
ganancias

Impuestos diferidos.- Los efectos sobre los activos por impuestos
diferidos se reconocen como una cuenta por cobrar en la medida en
gue exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta que se
deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base
fiscal y la base contable, producto de la aplicacion de las NIIF.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las
cantidades que se espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal,
utilizando la normativa y tasas impositivas vigentes a la fecha del
cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y
pasivos por impuestos diferidos en funcién de las tasas vigentes para
el ejercicio posterior y de las probabilidades de recuperacion y de
liquidar los activos y pasivos por impuestos diferidos, respectivamente.
Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos por
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impuestos diferidos en funcion de las reformas que se realicen tanto a
la normativa contable como a la tributaria.

Impuesto a la renta corriente.- El impuesto por pagar corriente
se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades
gravables para el afio 2016.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se
provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. EL impuesto a la renta diferido se determina usando las
tasas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacién financiera
y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

j) Reconocimiento de Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y
la NIC 18, los ingresos son reconocidos considerando el principio de
prudencia y en funcion del devengamiento de la transaccion,
independientemente de su cobro. Los ingresos ordinarios son medidos
utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de
actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a
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la cual el cobro ha dejado de ser probable se procedera a reconocerlo
como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

Los ingresos son reconocidos conforme los pedidos de clientes y
salidas de bodega, cuando se realiza la transferencia del dominio del
bien y/o del servicio, y son facturados una vez aprobadas las 6rdenes
de compra o documentos equivalentes por los clientes.

En el caso de venta de bienes se reconoceran siempre y cuando se
cumpla las siguientes condiciones:

- Cuando se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas
significativas, derivadas de la propiedad del bien.

- Cuando no se conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

- Cuando el valor de los ingresos puede medirse con fiabilidad.

- Cuando es probable que la Compafia recibida los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.

- Cuando los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la
transaccion, puedan ser medidos con fiabilidad.

En el caso de ventas de servicios, se reconoceran cuando pueda ser
estimado con fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la
prestacion del servicio sobre el periodo en el que se informa. Para que
una transaccion pueda ser estimada con fiabilidad, debe incluir todas y
cada una de las siguientes condiciones:

- El valor de los ingresos puede medirse con fiabilidad;
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- Es probable que se reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccién;

- El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre
el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

- Los costos ya han sido incurridos, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Por las razones indicadas al final de un periodo sobre el cual se va a
presentar informacion financiera, se debe reconocer los ingresos que
ya han sido obtenidos independientemente de que se haya o no
facturado y de que éstos hayan o no sido cobrados.

k) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen

I) Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo
en el cual son incurridos.

m)Participaciéon de los empleados en las utilidades

Al término de cada ejercicio econbémico, y de existir base para el
calculo, la Companiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, el 15% de participaciéon de los empleados en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador.
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n) Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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Gestion de Riesgos Financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuentra
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera significativa la situacién financiera, el resultado de
sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

- Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

- Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

- Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

- Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por Ia
Administracion, y

- Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidén presentamos un resumen de los principales riesgos
financieros identificados por la Compaiia y un resumen de las medidas
de mitigacién que actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito.- el riesgo de un crédito se refiere a que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafnia ECOCYCLEBIOTECH S.A.,
mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compaiia mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse Unicamente con
partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por los
incumplimientos en pagos.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez corresponde al manejo
adecuado de los fondos de la Compafila de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.
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La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestion
de liquidez.

Gestion del capital.- El objetivo principal de la Compafiia en relacién
a la gestién de su capital es asegurar que estara en capacidad de
mantener su negocio en marcha y proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas
por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

= Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o
indirectamente con la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

= Procesos, que son las acciones que interactUan para realizar cada
uno de los proyectos.

= Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware,
software y comunicaciones, que soportan los procesos de la
Compainia.

* Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de
las actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en
sistemas de reportes internos y externos.

(7) Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacibn de los estados financieros requiere que la
Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los
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montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compafia se encuentran basados en la experiencia histérica e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas
como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la
situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

= Propiedades y equipo: la determinacién de las vidas Utiles y valores
residuales que se evallan al cierre de cada afo.

= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilaciéon patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

* Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se
revertiran en el futuro.

* Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando

el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos.
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