VFESABOND:-

FESABOND S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

FESABOND S.A., fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, nace en cl afo 2015,
constituida bajo eseritura pablica,

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financicros de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacién Financiern. involucra la elaboracién. por parie de la Gerencia de la
Compafia, de cstimaciones, suposiciones ¥ provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos v en lo determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos v pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
ln Gerencin, La Gerencin considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones v Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafia en la elaboracidn de los cstados financieros fucron las

siguienies:

* [Estimacioncs para cuentas dudosas comerciales
La gerencia de la compafia realiza una estimacién parn cucnias incobrables
comerciales, en base a una evaluacidn de 1o amiglledad de los saldos por cobrar v In
posibilidad de recuperacion de los mismos,

* Estimaciones para inveniarios en mal estado ¥ obsoletos:
La estimacién para inveniarios es determinada en base al andlisis de la antigliedad
de los items y a las politicas establecidas por la administracidn de la compaiia.

* Vida d1il de bicnes de uso
Las estimaciones de vida Gtil s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberin disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros
neto ¥ el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada,
Factores tales como los ¢cambios en el uso planificado de los distintos nctivos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida o incrementada,
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NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion)

= Deterioro del valor de los actives no financieros
La Compaiiia evalia los actives o grupos de actives por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que ¢l valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.

Frente a la cxistencia de activos, cuyvos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

= [mpucstos

La determinacion de los obligaciones v gastos por impuestos requicre de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con ¢l organismo de control tnbutario {Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiia tomando en cuenta toda
la informacion disponible a la fecha de la claboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estin de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) (ver adicionalmente Nota |18}, [as cuales requieren que la Gerencin efectie
ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos parn determinar fao valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financicros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas, La Gerencia considera que las estimaciones v supuesios utilizados fueron los adecuados en tales
Circunstanc as.

n,  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de |2 compafia en los cuales se fundamentan los estados linancleros, son
Nevados en ddlares estadounidenses,

La Compania prepara sus estados financieros v Hevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Mormmas Intermmacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Intemnational Accounting Standards Board (“[ASB").
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NOTAS- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacidn fiel de los cfectos de las
transacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acverde con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos
establecidos en ¢l marco conceptual de las NIIF.

De conformidad a la Norma Intemacional de Contobilidad NIC 27 “estados
financieros separndos™, la compailia prepara y presenia estados financieros
separados, por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar ¢l cfectivo ¥ equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financicras ¥ otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimicnto original de tres meses 0 menos.

e. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Comparnia es reconocer las cuentas por cobrar
comercioles a su valor justo v posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no podrd cobrar tedos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor v el
incumplimienio o demora en ¢l pago (cucntas vencidas por mids de trescientos
scsenia dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufndo un detenoro. El
monto de la provisidn es el valor en libros del activo. La provisién es deducida del
valor en libros ¥ el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resuliados
integral en ¢l rubro Gastos de venta. Cuando €] activo se toma incobrable, se da de
baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros, Las recuperaciones
posteriores de los montos previamente castigados son acreditndos a Gastos de venta
en el estndo de resultados integral,

d. Inventlarios

Los inventarios excepto repuestos y accesonios, se valoran el costo de adquisicion o
produccion o al valor neto realizable el menor.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso ordinario de las
operacioncs, menos los gastos variables de venta que scan aplicables,

¢. Propiedad, Planta y Equipo

Se mostrarin al costo histdrico menos las depreciaciones acumulodas y, en su caso,
pérdidas por deterioros, Los componentes de propicdad, planta ¥ equipo se deprecian
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desde el momento en que los bienes estin en condiciones de uso, distribuvendo
linealmente ¢l costo de los activos entre los aftos de vida dtil estimada: los métodos ¥
periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cieme de cada ejercicio v, si
procede, ajusiados de forma prospectiva.

El wvalor residunl de estos actives, la vida dtil v ¢l método de depreciacion
seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance
general para asegurar que ¢l método y el periodo de la depreciacidn sean consistentes
con el beneficio econdmico ¥ las expectativas de vida de las partidas de vehiculos,
muebles ¥y equipo,

Un componente de propicdad, planta v equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida indcialmente, sc da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cunlquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta v ¢l importe en libros
del activo) se incluye en €] estado de resultados cuando se da de baja ¢l activo.

A la fecha de cierre o siempre que hava un indicio de que pueda existir un detenoro en
el valor de los activos, se comparard €] valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de estn comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
intcgrales segin corresponda,

f.  Activos intangibles

Los activos intangibles comprenden licencias de actualizacion del software contable
que tienen una vida Wil finita por consiguiente se amortizan y son registrados al costo
menos la amortizacidn acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amonizacion se reconoce con base en el método de linea rectn sobre su vida til
estimada. La vida 0til estimada, valor residual ¥ método de depreciacién son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en €] estimado
registrado sobre una base prospectiva

g. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Los activos que estin sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es ¢l mayor entre el valor justo de un active menos los costos de venta
y su valor de ulilizacion econdmica. Con ¢l propdsito de efectuar la evalunacién en
cuanto a su deteriore, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de cajn identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo™). Los activos no financieros quee han sufrido detenoros son
revisados en cuanto a la posible reversidn del deterioro en cada cierre contable.

h. Inversiones en acciones
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Las inversiones en instrumentos de patnimonio s¢ miden utilizando el método de la
participacidn. Segin el método de la participacion, en el reconocimiento inicial la
inversitn en una asociada o negocio conjunto se registrard al costo, v el importe en
libros s¢ incrementard o disminuird para reconocer la parte del inversor en «l
resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion.

i. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaceidn.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™, La diferencia
entre ¢l valor neto recibido v ¢l valor a pagar ¢s reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando ¢l método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados vy devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizados ecn el financiamiento de sus operaciones se registran en ¢l estado de
resuliados integrales en la cuenta “Costos financieros™,

Los intcreses pagados v devengados que commesponden a préstamos v obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se repistran en el
estado de situacidén financiera en la cuenta del activo calificable que comesponda
hasta el momento en que ¢l activo calificable se encuentre disponible para su uso.

J.  Impuesto a la renta.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados, excepto cuando se
trata dec partidas que se¢ reconocen directamente en ¢l patrimonio, cn oiros
resultados integrales o proviencn de una combinacidn de negocios.

La provisién para impucsio a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para ¢l afio 2016 v 2015 que es del 22% sobre ln utilidad gravable, o s¢
determina en funcidn de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, ¢l cual establece que cuando ¢l impuesto a la renta
causado es menor que el anticipo caleulado, este ultimo se convierte en pago
definitivo de impuesto a lo renta,

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen ¢l valor razonable de las contraprestacioncs
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafda. Los ingresos ordinarios sc presentan netos de
impucstos a las ventas, devoluciones y descuentos.

Lo Compaiiia reconoce ¢l ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
la Compafia ¥ se hayvan cumplido los criterios especificos que aplican a los
actividades de la Compaiia. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera ¢onfiable hasta que todas las conlingencias relacionadas
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con ln venta hayan sido superadas. La Compafia basa sus estimados en los
resultados histéricos, tomando en consideracidn el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial,

- Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compadin ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de
los bienes, considerando todos los descuentos v devoluciones es decir se
registran ventas netas.

. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilocién patronal v desahugio

La Compafin mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leves laborales ecuatorianas ¥ se registran con cargo a resultados
del ejercicio ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacidn financiera, v que se determina anualmente en base o estudios
sctuariales realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de
crédito provectado. El valor presente de ln obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando ln tasa de
interds determinada por el perito.

Diecsahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, cl
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados, e
igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo eotre las partes.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compailia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad amual, Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio,

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrin exceder de
veinticuatro Salanos Badsicos Umificados del trabajador en general. En caso de que el
valor de estas supere ¢l monto sefialado, €l excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarins de la Seguridad Social

m. Administracién del Riesgo Financiero

En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de hinanciamiento, [a Compariia
estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos de forma significativa al valor econdmico de sus flujos y octivos v, en
consecuencia, sus resultados,
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

La Compatia dispone de una orgonizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos resgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, gjecutar dichas
medidas y controlar su efectividad,

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigocidn actualmente en
uso por parte de ln Compadia, si s el caso.

- Riesgos en las tasas de interés.- La compadiia se encuentra expuesta a nesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El riesgo es mancjado por la compaflia manteniendo una
combinacién apropiada entre préstamos a tasas fijas v a nsas variables,

- Riesgos de Crédito,- El nesgo de crédito sc refiere a que una de las partes
incumplan con sus obligacioncs contractuales resultando en una perdida
financiera parn la Compafia. La Compafiin ha adoptado una politica de
Gnicamente involucrarse con partes solventes v oblener suficientes colaterales,
cuando sea opropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafia unicamente realizara
transacciones con Compadias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgos

- Riesgos de liquidez.- La Compailia maneja el nesgos de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financicras v de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los actives v pasivos financicros,

- Ricsgos de capital.- La Compadiia gestiona su capital para asegurar que estard
en capacidad de conlinuar como empresa en marcha mienims que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda ¥ patrimonio,

n.  Pronunciamienios contables ¥ su aplicacion.

i} Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados

Fecha de
NIUIF Estandares noevos o enmendados (» :I::il:“ﬁ'
anlicipada )
NI} p"?“m“.:m de Imiciativa sobre informacion a revelar | de enero 2016
eslados Financieros
NIF 5 Acinvos no comenics | de An
mantenidos para laventa v | Cambios en los meétodos de disposician "‘l.'llﬁi
operaciones discontinuadas -
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NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)
Fecha de
: vigencia
NI Estindares nuevos o enmendados (* nplicacion
unticipada )
Contratos de servicio de administracion,
NIF 7 Instrumentos AChmn o0 I sunianeas § IR TG 5 I de enero de
Finanoisns: Revelscidn sobre revelacion de la compensacidn en 016
; ; los estados Minancieros intermedios "
condensados.
NIC 34 Informacidn Informacion a revelar en alguna otra parte | 1 de encro de
Fi wera_Ini ia de la informacion financiera infermedia 2016
Enmicndas para aclarar la contabilidad para
; 1 la adquisicion de un mtends on URS OPETAC iGN I de encro de
NHF 11 Acuerdos conjuntos conjunia cuando ks actividad constituye un 2016
AERocio
BIUF 14 Cuentas regulatorias Publicacidn de La norma “Cuenias de | de encro de
diferidas Diferimientos de Actividades Reguladas 2006
Enmiendas para aclarar la contabilidad para La
BIC 2B Inversiones en pérdida de control de una subsidiaria cuando I de enero de
asociadas v negogios conjuntos | la subsidiaria cuando la subsidiaria no 2016
cOnsLUYE un ngEoeio
NIC 27 Estados Financieros Meétodo de la participacion en los Estados Jlndi‘bmn de
Separados Financieros { Separados)
NIIF 10y NIC 28 I
Fijr:;rzlcfﬂ? AT T Venta o aportacidn de activas entre un zludrbmu de
Corolidadas inversos ¥ iU asociada o negocio conjunio
E"LID'FP.““: l‘:" y NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicacion de la _Ilud;tﬁﬁmﬂ o
lf‘:m.:l-?l “uI AEicron excepoitn de consolidaciin -
NIC 16 y N;{‘lmll: . Bk i :-:Im_-.n‘ i mmﬂu, - ludrgmn de
ﬂuwl' Aml_'hm i Bles aceplables de depreciacidn v amomizagidn
NIC 19 Benelichs para los : I de enero del
s 0 e, Tasa de descoento: Tasa del mercado reglonal 2016

La Administracidn estima que la aplicacidon de cstas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financicros.

ii) Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién ain no esti vigente:

Fecha de
¥igenela
MNarmia Tema Estandares Nuevas o Enmendados (*Aplicacion
Anbicipada)
Imstrumentos
NIIF 7 Finangactuos: Revelaciones adicionales ¥ enmiendas por | de enera
Inlhl:'mn:iﬁn a comsecuencia resuliantes del NIIF 9 2018
revelar
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NOTAZ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)
Fecha de
Nauirma Fema Estindares Nucvos o Enmendados |':;=I::::-:m
_Anticipaday |
Inireduccien de un madeks de ©ontabilidad | deemernde |
T— ke Unberizmas ML S
NIIF u R Fia unwe models de dotenons de valor de
“pordidas esperadan” con prosvecowin al fudure | 1 de anera de
pars bos actisvaos fmangeenos 3 vahr rasonable R
oo cambiaos e fesaliadios
Ingresos ordinarios Foblicacwin de la norma “Reconocimicmio Jd il
wcTiicntes de ke inzresos procedentes de los contratos gon ——
SRS r:-huzm com livs Tivs {“-u'l'll'.'ﬁ_f‘:htil norma reemplaeand o la | Ve S01R
clicmmes MICTE~ 8. SIC 31 ORI l_| 15 I8

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopeion de las Normas,
Enmicndas ¢ Imerpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de FESABOND S.A.

NOTA4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2016 por un valor de LSS
7.227 como se muestran en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser conciliodo ¢on las
partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de [a siguiente manera:

a) Cuja y bancos

216 :ﬂlﬂl
LSS USS
Cajas v Fondo Rofativo
Cajas chicas v menores 0 0
Ingresns por depositar (1) a7 1.386
B37 1.386
Banuos
Hancos Nacionales 6380 -TT7
6. 380 T
Total efectivo v equinalenics 7227 2]

_— g

(1) Comesponde ¢l efective recaudado en los dlimos dias del mes de diciembre del
2016 el cual fue deposiindo en las cuentas hancanas de la compadia los primeros
dias del afo 2017.
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MOTA S - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas v documentos por eobrar a clientes al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
comprenden:

2006 25
LSS LSS
Corriente 1.7300 1,189

Toal corter 1-T30 1.489

R T . i =kl L

NOYTA G- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de activos y pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre del 20016 v 2015,
comprenden:

2016 2013
LSS Lss
ACTINVGS POR [MPUESTOS CORRIENTLES
Retenciones ¢n fuente de impuesto o la renta (1) i 42
i 42
2016 2003
PASINVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a [a rentn 1] 0.59
Impuesta a la Renta comiente por pagar i07 il

(1) Durante el afno 2006, la compaiiin compenso el valor que tenia como crédito
tributario.

NOTAT- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 20016 v 2015, comprenden:

G s
LIsS =%
Productos Terminados 2.267 0

e S o T P Y N Py
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NOTAS - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACICON PATRONAL

Las leyes Iaborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los emplcadores a aquellos trabajadores que havan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resultados del gjercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independicnte.

NOTA9- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de
terminacidn de la relacion loboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los aftos de servicio prestados, e igual bonificacidn se pagard en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

NOTA 10- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compadia al 31 de diciembre del 2016 esui representado por 800
acciones ordinanas de valor nominal de USS 1 cada una.

El resultado integral neto por accidn es calculado dividiendo ¢l resuliado del cjercicio de la
Compafiia sobre el nimero de acciones ordinanias,

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Agclonisias Capital el
Rosales Ramos Hemberio Ramino £ 1.00%%
Fesaecusdor S A, ™2 0900
Total BOO  100,00%
NOTA 11- RESERVA LEGAL

D¢ acuerdo con la legislacidn en vigor la compafia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad
anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el $0%& del capital suscrito. Esta
reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas.

NOTA12- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

La compailia no dispone de trabajadores ajo relacion de dependencia.
NOTA 13- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los pastos administrativos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

NOTA 14 -  GASTOS ADMINISTRATIVOS
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(Continuacidn)

2016 2015
US USS
Gastos de Administracidn
Honorarios profesionales 250 2551
Impuestos 68 203
Suministros v utiles de oficina 193 7
Total 511 3.161

NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

1}

2)

3)

En el mes de mayo del afo 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, ¥ que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en ¢l pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributarin adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 10074 adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer cjercicio econdmico en que se produzean ¥ siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mids dentro del
respectivo gjercicio,

b. El 150% adicional de las remuncraciones ¥ beneficios sociales sobre los que se
aporte ol Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social, por pagos a discapacitados o o
trubajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
¢l mes de septiembre del 2012 se emite lo Ley Orgdnica de Discapacidades, ¥ con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre ¥ cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con I exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Rentn
distribuidos por socicdades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a faver de personas naturales residentes ¢n el
Ecuador constituyen ingresos grovados para quien los percibe, debiendo por tanto
cfectuarse la correspondiente retencidn en la fuente por parte de quien los
distribuye.
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4)

)

6)

El 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacidon varios incentivos fiscales
cntre los que se mencionan |a reduccion progresiva de ires puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, cjercicio fiscal 2011 (24%:), 2012 (23%) a partir del 2014 en adclanic (22%%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiemtal ¥
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributaring para incentivar conductas ecoldgicas, sociales ¥

ccondmicas, entre Jos principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impuesto o
la Salido de Divisas, del 2% al 5%.

El 29 de abril del 2016, mediante Resolucion No. 006-2016, ¢l Comité de Comercio
Exterior, resolvid ejecutar parcialmente el cronograma de desmantelamiento de la
medida de salvaguardia por balanza de pagos, previsto pumc]md:ahrﬂdeilﬂlﬁ.
climinando dnicamente el nivel del 5% de sobretasa amncelaria. Asi mismo resolvid
disponer que la ejecucion del cronograma de desmanielamientio de la medida de
salvaguardia por balanza de pagos, se efectie a pariir del mes de abnl del 2017,
estableciendo como fecha limite para <l desmonte de las salvapuardias, el mes de
junio del 2017.

NOTA 16- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta [a fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar la marcha de la compaiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los cstados financieros por ¢l afo terminado cl 31 de diciembre del 2016 han sidn
aprobados por la Gerencia de la Compailia en enero 20 del 2017 y scrin

los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compadin, Em
estodos financicros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

W ¢ ) z) )
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Lic. Wﬁjmvn‘u Karina Didvila
G General Contadora






