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Opiniéon
1. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE PAPAYAECUADOR S.A.

En mi calidad de Comisario de la Compaiiia PAPAYAECUADOR S.A. del Ejercicio Econémico
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017, he revisado la Informacion Contable Financiera
presentada en el Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultados, se revisé la informacién necesaria para
determinar el correcto desempefio de la Administracion, el Control de la organizacién, Esto en cumplimiento de
mi responsabilidad como comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias
codificada y demas normativa conexa.

2. DANDO CUMPLIMIENTO A MIS RESPONSABILIDADES Y DE ACUERDO CON LO REQUERIDO EN
LAS NORMAS LEGALES VIGENTES, INFORMO QUE:

a. Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan con los libros de contabilidad
de la Compania.

b. Como parte de la fiscalizacion efectuada, realicé un estudio de la estructura de control interno contable
de la Compaiiia, mismo que no presento ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial en
la estructura de control interno. He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle,
en la medida que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los administradores para
protegery salvaguardar los activos de la Compaiifa.

¢. Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron errores materiales que se consideren
incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias, estatutarias, por parte de la
Administracion.

3. NORMAS LEGALES

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacién de
dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.
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4. DE LA REVISION

De la revisién desarrollada en mi calidad de Comisario de PAPAYAECUADOR S.A., no se ha encontrado
situaciones que pueden alterar de manera importante la informacion presentada en los Estados Financieros, asi
como en los libros sociales de la Compaiiia.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacion y uso de los Accionistas, la Administracion
de PAPAYAECUADOR S.A. y la Superintendencia de Compafias; no debe ser utilizado para otros
propoésitos.

g. Andres Gardla
1714176029001
COMISARIO
01 de marzo del 2019
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Analisis Financiero

El presente analisis consiste en la interpretacion de las principales cuentas que componen el Estado de
Situacion Financiera y el Estado de Resultados Integrales. El objetivo de este razonamiento radica en la
comparacion porcentual de las diferentes partidas que conforman los estados financieros.

En lo concerniente al Estado de Situacidon Financiera de la Compaiiia, el 100% de los Activos, corresponden a
Activos Corrientes, en donde su principal rubro son Cuentas por cobrar comerciales.

Por otro lado, la Compania mantiene deuda corriente principalmente evidenciada en Proveedores y Otras
Cuentas por pagar, relacionadas y otras cuentas por pagar corrientes a la fecha del presente informe

En relacion a los resultados obtenidos, de acuerdo a lo evidenciado la Compaiia obtuvo ingresos durante el
periodo 2017 por un total de US$101.370 sin costos relacionados a la operacion; se contempla un total de
gastos por US$16.698, obteniendo una utilidad de! ejercicio de US$84.672

Por lo expuesto anteriormente la compania constituye un negocio en curso generando ingresos y gastos de

acuerdo al desarrollo normal de sus actividades, por lo tanto los estados financieros presentados deber ser
leidos como una empresa en marcha.

RAZONES FINANCIERAS

indice de liquidez (Razén Corriente)

Razon Corriente. = CERTE EORFIPTE =1,88

Pasivo Corriente

L.a Razdn Corriente muestra la capacidad de la Compaiia para cubrir sus deudas a corto plazo con los activos a
corto plazo, la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 muestra un indice de liquidez de 1.88, es decir, por cada
dolar que la Compafia mantiene como deuda tiene un superavit de $1.88, por lo tanto puede cubrir con sus
activos corrientes los pasivos corrientes.

indice de endeudamiento

indice de endeudamiento Fasivo Lotal =053

Activo Total

El indice de endeudamiento muestra la proporcion de los activos que han sido financiados con deuda de
terceros, en este caso podemos observar que corresponde al 53%%, lo que indica que la Compania no esta
siendo apalancada en su mayoria por ningtin tipo de deuda.
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Razé6n de Deuda sobre capital

Deuda de Capital Pasiver Satal =113

Patrimonio

Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el patrimonio de la Compaiiia, y observamos
que el pasivo equivale a 1,13 veces el patrimonio, mientras mayor sea este ratio, mayor sera el riesgo financiero.

Razén de Patrimonio sobre Activo Total

Patrimonio - Activo Total Pat.rlmonlo =1,00
Activo Total

Es la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos proporcionados por los accionistas
o duefios del capital y el activo total, en este caso significa que los accionistas de la Compaiiia, son dueiios del
47% de los activos
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Estado de Situacion Financiera

PAPAYAECUADOR S.A.
Estado de Situacion Financiera
31 de Diciembre del 2017

2017 2016
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 32,679 45973
Cuentas por Cobrar Comerciales 69.742 47.850
Crédito Tributario IVA 9611 4,588
Crédito Tributario Fuente 653 1215
Otras cuentas por Cobrar 127.266
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 239.951 99.626
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y equipo E -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO 239.951 99.626
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores y Otras Cuentas por pagar 64.388 47.326
Relacionadas por pagar 50.000 7.662
Otros pasivos corrientes 12908 16.654
TOTAL PASIVO CORRIENTE 127.296 71.642
TOTAL PASIVO 127.296 71.642
PATRIMONIO
Capital social 1.000 1.000
Aportes futuras capitalizaciones -
Resultados acumulados 26,984 (10)
Utilidad del ejercicio 84.671 26.994
TOTAL PATRIMONIO 112.655 27.985
TOTAL PASIVO + PT 239.951 99.626
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Estado de Resultados

PAPAYAECUADOR S.A.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre del 2017
2017 2016
Ingresos 101.370 46.820
(-) Costo de Ventas -
Utilidad bruta en ventas 101.370 46.820
Gastos
Honorarios profesionales 8794 8.681
Mantenimiento y Reparaciones 3340
Gastos generales 4318
Bancarios 174
Impuestos 10.570
Otros gastos 246 400
TOTAL GASTOS 16.698 19.825

Utilidad del ejercicio 84.672 26994



