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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefiores Accionistas de
EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos anditado el balance general adjunto de Equipos, Materiales y Servicios Ecuatorianos,
Emeservi S. A. al 31 de diciembre del 2000, y los estados conexos de pérdidas y ganancias,
evolucién del patrimonio vy flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra anditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obte-
ner certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una au-
ditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las canti-
dades y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por
la gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Con-
sideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinién.

o

3. Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia tenia por amortizar un saldo por concepto de dife-
rencial cambiario que ascendia a US$ 215,490,

4. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, los estados financie-
ros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
sitnacion financiera de Equipos, Materiales y Servicios Ecuatorianos, Emeservi S. A. al 31 de
diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio ter-
minado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, segiin se explica en 1a Nota A a los estados financieros.

no Labre A.
Reg Nac. 8538
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EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)
Pagos anticipados

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FIIOS (Nota D)

OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Préstamos bancarios por pagar (Nota F)
Cuentas por pagar (Nota G)

Gastos acumulados por pagar (Nota H)

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y
en circulacién 817.792, de valor nominal USS$ 0.04 c/u.
Reservas legal y facultativa (Nota I)

Reserva de capital

Pérdidas acumuladas

Pérdida del ejercicio

Yer notas a los estados financieros.
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US$ 5,029
570,534
844,691

1,130
1,421,384
90,111
281,049

USS$ 1,792,544

US$ 833,959
641,518
221,852

1,697,329

32,712
847
63,687
(1,594)
{437

95,215

USS$ 1,792,544
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EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A,

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas netas

Ingresos por servicios

Intereses ganados

Comisiones ganadas

Ganancia en cambio

Resultado por exposicién a la inflacién (Nota K)
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Costos por servicios

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Gastos generales

Diferencial cambiario

Depreciaciones y amortizaciones

Gastos financieros

Impuesto a la circulacién de capitales (Nota J)

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA
Participacién de los trabajadores en la ganancia (Nota J)
Impuesto a la renta (Nota K)

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros.

Loy

US$ 1,765,982

3,149
1,178
19,427
2,306
2,476
81,975

1,876,493

1,298,990
3,292
87,866
71,629
107,747
957
143,704
146,061
14,247

1.874.493
2,000

(2.437)
(437

(437)




EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Reservas  Reserva por
Capital legal revalorizacién  Reexpresién  Reserva Pérdidas Pérdida
social y facultat del patvimonioc  monetana  de capital acumuladas del ejercicio

Saldo al 1 de enerc def 2000 US$32,712 USS 847 US$ 9421 us$ - uUss - US$ 146 USS$ (1,754)
Pérdida (437
Cotreccién monetania 36,996 17,270 14
Transferencias {46417 (17,270 63687  (1754) 1754
Saldo al 31 dicbre. del 2000 US$32,712 US$§847 US§ - uss - US$63,687 US$(1,594) USS (437

Ver notas a los estados financieros,
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EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida US$  (437)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacién:

Depreciacién US$ 21,939
Diferencial cambiario 265,610
Amortizacién 24
Total ajustes 287,573
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 163,929
Aumento en inventarios (383,054)
Disminucién en pagos anticipados 40,626
Disminucibn en cuentas por pagar {420,743)
Aumento en gastos acumulados por pagar 156,386
Aumento en participacién de trabajadores 2437 (440,419
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién {153,283)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de activos fijos {5,704)
Retiros de activos fijos 98
Disminucién en otros activos (55.349)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (60,955)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en préstamos bancarios por pagar 169,668
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 169,668
CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Decremento neto durante ¢l afio (44,570)
Saldo del efectivo al inicio del afio 49,599
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO Uss 5029




EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Equipos, Materiales y Servicios Ecuatorianos, Emeservi S. A. (1a Compafiia) estd constitui-
da desde el 8 de abril de 1994 en Guayaquil. Su actividad es la importacién, comercializa-
ci6n, distribucién, venta, permuta y alquiler de todo tipo de equipos, suministros, repuestos,
etc. y para celebrar todos los actos y contratos permitidos por la ley y que tengan relacién
con su objeto social.

Bases de presentacién.- La Compaiflia mantiene sus registros contables en U.S. délares des-
de el 1 de abnil del 2000 y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) # 17 “Conversién de es-
tados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”™, emitida por la Fede-
racién Nacional de Contadores del Ecuador con la aprobacién del Servicio de Rentas Inter-
nas (SRI), Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafiias, mediante la cual

se efectia la conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 expresadas en

sucres ecuatorianos a dblares de los Estados Unidos de América, al tipo de cambio de
S/. 25.000 por US$ 1.00.

El sistema de correccién monetaria fue aplicable para las partidas no monetarias del balance
general, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Reglamento respectivo, en base a
lo previsto en el articulo 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno, hasta marzo 31/2000.

Reserva por revalorizacién del patrimonio. Registra el efecto de la aplicacién del sistema
de correcci6n monetaria sobre las cuentas del patrimonio, excepto las utilidades retenidas o
déficit acumulado. El saldo de esta cuenta estd sujeto areexpresiéon y no debe distribuirse
como ganancia a los socios 0 accionistas, y al 31 de marzo del 2000 ha sido transferido a la
cuenta “Reserva de capital”.

Reexpresién monetaria Registra el efecto de 1a aplicacién del sistema de correccién mone-
taria sobre lag cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta
cuenta no estd sujeto a reexpresion, y al 31 de marzo del 2000 ha sido transferido a la cuen-
ta “Reserva de capital”. Los estados de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a
reexpresién monetaria.

La ganancia o pérdida por posicién monetaria originada por la aplicacién de la correccién
monetaria integral a los estados financieros, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, ha sido registrada en la cuenta del estado de resultados denominada Resultado por
exposicién a la inflacién (REI).
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EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Conti-
nuacién)

Para efectos del ajuste por correcciéon monetaria y del indice especial de correccién de bre-

cha, se ha utilizado el Indice general de precios al consumidor calculado por el Instituto Na-

cional de Estadisticas y Censos, y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Esta-
‘ dos Unidos de América para la compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

' {Continuacién)

Los inventarios estin valuados a su costo promedio de adquisicién, el cual no excede el valor
de mercado.

Los activos fijos estdn contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdo
con disposiciones legales.Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gas-
tos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacién se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida Gtil estimada y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los
siguientes:

% de

' , Activos Afios deprec.
Equipo de oficina 10 10
' Muebles y enseres 10 10
Instalaciones 10 10

Yehiculos 5 20
Herramientas 10 10

Los gastos de constituciéon se amortizan de acuerdo con el método de linea recta, a razén del
10% anual.

El diferencial cambiario se amortiza durante un perfodo de cinco (5) afios, de acuerdo con
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

Los intereses ganados son registrados de acuerdo con el método del devengado durante el pe-
riodo en que ge originan.




EQUIPOS, MATERIALES Y. SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes US$ 404,981
Compadiias relacionadas 67,092
Accionistas y empleados 32,698
Cheques protestados 4,170
Ofras 68,182
‘ Provisi6n para cuentas incobrables (6.589)
US$ 570,534

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan
intereses.

C. INVENTARIOS:

Mercaderias USS 814,568
Mercaderias en trinsito 30.123
USS 844,691

A este rubro no se le aplicé el sistema de correccién monetaria al 31 de marzo del 2000.

D. ACTIVOS FIIOS:

Saldo al 31 de diciembre de 1999 Uss 71,018
’ Adiciones 5,704

Retiros (273)
Correccién monetaria 89.722
Saldo al 31 de diciembre del 2000 166.171
Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 1999 21,330
Adiciones 21,939

Retiros (175)
Correccién monetaria 32,966
Saldo al 31 de diciembre del 2000 76,060

Neto US$ 90,111

Log activos fijos e inventarios estén garantizando los préstamos bancarios.




EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

E. OTROS ACTIVOS:

Diferencial cambiario
Menos amortizacién acumulada

Gastos de constitucidn (saldo)
Anticipo a compra de terreno
Retenciones en la fuente

Crédito tributario (12% LV.A)
Impuesto renta de afios anteriores
Depésitos en garantia
Gastos anticipados

F. PRESTAMO BANCARIOS POR PAGAR:

Operacitn No.

Fecha de vencto.

8400086
8400201
8400284
8400271
8400248
8400249
9000081
. 900325
10103549
10103547
Varias
Varias

G. CUENTAS POR PAGAR:

Otras

Julio 24/1999

Sefbre. 3/1999
Setbre. 9/1999
Setbre. 24/1999

Enero 11/2000
Mayo 4/2000
2472000

Mayo 4/2000
Junio 14/2000

Proveedores del exterior y locales
Anticipos de clientes
Accionistas y empleados
Impuestos por pagar

Tasa de interés
20%
20%
17.06%
20.26%

18.5%
18.5%

16.82-77.66
16.82%

US$ 885,365
(684,122)
201,243

142

40,000
14,037

2

Monto

US$ 50,330
139,500
149,400
58,500
64,018
118,053
29,700
21,911
40,630
106,973
52,060
2.884

USS$ 833,959

US$ 475,621
89,496
5,993

8,121

62 287

USE 641,518




EQUIPOS, MATERIJALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVI S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

H GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses por pagar US$ 213,955
Obligaciones al L E. 5. 5. 2,019
Beneficios sociales 3,441
‘ Participacién de trabajadores 2437
USS$ 221,852
1 RESERVAS:

Legal - De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, 1a Compaiiia debe transferir el
10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital sus-
crito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de li-
quidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fituras o para au-
mentar el capital.

Facultativa — El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y

puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién
de impuestos, etc..

‘ J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en el Pafs, la Compafifa debe destinar el 15% de
su ganancia anual antes del impuesto sobre larenta, para repartirlo entre sus trabajadores.
Para propésitos de cdlculo de 1a provisién no se ha considerado como gasto el valor del im-
puesto a la circulacién de capitales.

K. IMPUESTO A LA RENTA:

Durante el ejercicio fiscal del 2000, de acuerdo con las leyes tributarias la tarifa impositiva
fue del 25%. Para propésitos de célculo de la provisién no se ha considerado como ingreso
tributable el valor neto del resultado por exposicién a la inflacién (R. E. L)

La Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el afio 1996.
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EQUIPOS, MATERIALES Y SERVICIOS ECUATORIANOS, EMESERVIS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continnacitn)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2000,los saldos v principales transacciones efectuadas con com-
paitias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las

signientes:

‘ Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas:
Fabrimetal 5. A. USS$ 59,287
Resetec S. A 7.805

M. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2000 y lafecha de preparacion de los estados financieros ad-
juntos (6 de abril del 2001), no se han producido eventos o transacciones que en opinion de
la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos esta-
dos financieros.
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