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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas:

CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A.

Nobol-Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CONSTRUCTORA DE OBRAS DE
INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO MILANOCONSTRUC S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del ano 2019, el estado
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de CONSTRUCTORA DE OBRAS
DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO MILANOCONSTRUC S.A. al
31 de diciembre del 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

2.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad de las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién de Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de
Etica IESBA), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica de IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion con relacion a los estados financieros:

3.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de incorreciéon material,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados con la Compafiia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién
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tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Administraciéon es responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Empresa.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo 1)

6. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

en su conjunto estan libres de incorrecién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza de que una auditoria realizada con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreciéon material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales v requerimientos

7.

Nuestro informe, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA
MILANO MILANOCONSTRUC S.A. al 31 de diciembre del 2019, se emitira por
separado.

Ing. C.P.A. Jaime Eduardo Castillo Maridueiia
RUC # 0924613144001
REG.NAC No SC-RNAE-No 1300
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Anexo 1

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria a los estados financieros de CONSTRUCTORA DE
OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A. de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

e Concluimos sobre la adecuacién de la utilizacién, por la direccidén, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basiandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.

e Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la sociedad deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo razonable.
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e Comunicamos a la Administracion de la compafifa en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria segun la planificacién
y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el trascurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones que
han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones,
clave de la auditorfa.

e Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar ptublicamente la cuestién o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestiéon no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés ptiblico de la
misma.



CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO

MILANOCONSTRUC SAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dilares)
Notas me W18
ACTIVOS
Activos vorrientes
Efective y equivalentes al efectivo i) 11,868 207,119
Cuentas y documentos por cobrar comercinles 1 400,328 55.219
Actlivos por impuestos corrientes 3 27301 26,753
Otras cuentas por cobrur v otros 6 62.646 4,223
Total de activos corrientes 506.142 3831514
Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos 7 4,556 5233
Total Activos no corrienles 43356 $.233
Total nctivos 510.698 388,747
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentus por pagar comercisles 8 293283 191,707
Obligaciones por beneficias a empleados 4.106 22
Pusivos por impuestos corrientes a2 3328
Total pasivos corrientes 299811 199.261
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Total pasives no corrientes
Towl pasivos 200811 199.261
PATRIMONIO
Capital social §00 50O
Reserva logal Bl 18,035 17.437
Resultados acumulados 192,053 171,249
Total patrimonio 210,887 189486
Toul pasivos y patrimoni 510,698 388,747
Mg el §
y Emuwmin v Mercedes Ortiz Piguave
Gerente Genernl Contador General

Vern adjuntay a los estados financieros



CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares)

Notas 2019 2ms
Ventas nétas 454 405 347,180
(+}Costo de ventas (326.689) (214.765)
Utilidad Bruta 127.716 132,415
Gastos
Gastos de administracion (96.184) (96.336)
Gastos financieros (74) (92)
Otros gastos (4.084) (7.819)
Total gastos (100.342)  (104.247)
Utilidad antes de participacion g
2 trabajadores ¢ impuesto a Ia renta 10 o N
1 5% participacion o trabajadores 4,106 4225
Gasto por impuesto a la renta corrents 2.464 6.800
Utilidad neta 20.804 17.143

Nwﬁ\q
Mercedes Ortiz Piguave

Contador Generul



CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolires)

Capital social Reserva legal Resultados acumulados  Total

Saldos al 1 de enero del 2018 800 17.437 154,106 172,343
Reserva legal . A

Utilidad neta ejercicio 2018 17.143

:;::"’ S13% e dickembes del 800 7437 171,240 189486
Reserva legal 398 N

Utilidad neta ejercicio 2019 20804

Saldos 2l 310 dictmbrs dud 800 18035 192,053 210,887
2019

%ﬁ M o0 i
Ermel Urdin Vasq Mercedes Oz Piguave
erente Genera! Contador General

Ver notdsadjuntay a los extados ﬂnudrrm
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CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 105.206,57 440,460,538
Efectivo pagado a proveedores y empleados (390,747.61)  (643.108,45)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operaciin (285.431,04)  (202.647.87)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Propiedades . Planta y ¢quipo .
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion - -
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Financiamiento a prestamo largo plazo
Efectivo neto (wilizado) en actividades de financiazmiento . .
(Disminucion) neta en efectivo (285.451.04)  (20264787)
Efectivo en caja y banco al inicio del afio 29731862 499.966.49
Efectivo en caja y banco al final del afo 11.867.58  297318,62

wizcewt @lih ¢
Mercedes Ortiz Plguave
Contador Ceneral

Ing \Joh




CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO

MILANOCONSTRUC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA:

CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA
MILANO MILANOCONSTRUC S.A. es una sociedad anénima constituida en la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas el 21 de Mayo del 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Nobol el 2 de junio del 2015. La compaiiia desarrolla sus
actividades en el cantén Nobol, Avenida Rio Amazonas, solar 6, y calle Juan

Fernindez. Mantiene asignado por el Servicio Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0992921498001.

Su objeto social es la construccién, compra, venta, remodelacién, reparacion,
mantenimiento de edificios condominios sujetos al régimen de propiedad horizontal,
hoteles, moteles, viviendas sean estas: vecinales, familiares, residenciales,
unifamiliares; aeropuertos, puertos e instalacion agricolas.

La empresa cuenta con dos ejecutivos en la parte directiva y uno en la parte
administrativa.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido aprobados por la
Administraciéon de la Compaiiia y luego serdn puestos en consideracion a la
Junta General Ordinaria de Accionistas que se realizard dentro del plazo de la
ley.

BASES DE ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN
DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas Empresas (PYMES), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en
inglés).

a) Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
b) Moneda

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera.

¢) Instrumentos financieros

Un instrumento financiera es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una Compafifa y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de
otra.
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El efectivo y las cuentas por cobrar comerciales representan los activos financieros
de la Compaiiia.

La mayoria de los servicios que brinda la Compaiiia, se realizan con condiciones de
créditos normales, y los valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Al
final de cada periodo, la Compafifa revisa las cuentas por cobrar comerciales para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.

Las cuentas por pagar comerciales representan los pasivos financieros de la
Compaiiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
créditos normales y no tienen intereses.

Activo por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes representan créditos que van hacer
compensados mensualmente, o utilizados anualmente para liquidar el impuesto a la
renta a pagar de la Compaiiia.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo histérico menos la
depreciacién acumulada.

Las depreciaciones se registran en los estados de resultados del afio, aplican el
método de linea recta considerando como la base ttil estimada de estos activos.

Los afios de vida titil de los activos son los siguientes:

Activos

Magquinaria, equipo e instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacién 3 afios

Reserva legal

La Ley de Compaiias establece para las sociedades anénimas, destinar un
porcentaje no menor al 10% de las utilidades liquidas que resulten en cada ejercicio,
para formar un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social.

Impuestos a renta

La Ley Organica de Régimen Interno y su reglamento establece como, tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, el 22%. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mds tres puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas extranjeros que estén establecidos o amparados en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes igual o mayor
al 50% del capital social, si la mencionada participacion fuera inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mds tres puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcidén de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
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El impuesto a la renta causado o anticipo determinado, cual fuese mayor, es cargado
en los resultados del afio en que es devengado, con base al método del impuesto a

pagar.

h) Participacién de trabajadores

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus
trabajadores el 15% de las utilidades liquidas. Este beneficio social es reconocido
con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo corresponde principalmente a Bancos
por USD $ 11.867,58 y USD $ 297.318,93 respectivamente, dando una reduccién de
USD $ 285.451,04 equivalente el 96% entre ambos afios.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas y documentos por cobrar
estd compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar (1) 408.411,71 55.776,97
Provision cuentas incobrables y deterioro (2) (4.084,12) (557,77)

404.327,59 55.219,20

(1) Al 31 de diciembre del 2019, parte de la cuenta por cobrar corresponde a valores
por cobrar a GAP Municipal Cantén Nobol y Epamil.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, la estimacion de cuentas incobrables corresponden al
1% de las cuentas por cobrar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de activos por impuestos corriente representa
totalmente, el crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por $
27.300,70, que es compensado mensualmente con el IVA cobrado en ventas.

2019 2018
Crédito tributario IVA 27.300,70 26.753,10
27.300,70 26.753,10

OTRAS CUENTAS POR COBRARY OTROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las otras cuentas por cobrar y otros,
esta conformado de la siguiente manera:



Otras cuentas y documentos por cobrar

Victor Barragan 0,00 82,88
Luis Jiménez 0,00 640,00
Ing. Oscar Urgiles 62.646,28 17.341,97

62.646,28 18.064,85

Se comprende el incremento por la cuenta por cobrar del Ing. Urgiles que equivale el 71%

7. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de las propiedades, planta y
equipo neto es el siguiente:

Saldo al Adiciones Saldo al Y0
31/12/2018 = 31/12/2018 Depreciacion

Costos

Maquinarias y equipos 4.300,00 4.300,00 10%
Muebles y enseres 1.223,21 1.223,21 10%
Computadora estacionarias impresoras 1.741,07 1.741,07 33%
Total costos 7.264,28 7.264,28

Depreciacién acumulada (2.031,02) (677,02)  (2.708,04)

Total de Propiedades, planta y equipo neto 5.233,26 4.556,24

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas y documentos por pagar se
compone de la siguiente manera:

2019 2018
Cuentas y documentos por pagar 295.282,93 191.707,28
295.282,93 191.707,28

La variacién de las obligaciones por pagar es de USD$ 103.575,25 que equivale el
35.08% de incremento.



9. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia, es de $ 800.00 acciones ordinarias y
nominativas de $ 1.00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece para las sociedades anénimas, destinar un porcentaje
no menor al 10% de las utilidades liquidas que resulten en cada ejercicio, para formar
un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el cincuenta por ciento
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva asciende a USD $ 18.034,59.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la utilidad neta del ejercicio es USD$ 20.803,66

10. CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2019 2018
P.artlc-:lpacmn trabajadores por pagar del 4.106.10 4225.19
ejercicio
4.106.10 4.225.19

De acuerdo a la normativa vigente, la tarifa para las sociedades por impuesto a la renta
corriente es 22% pero, al tener la condicién de pequefia empresa, la Compaiiia, tendra
la reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa determinada de impuesto a la renta.

2019 2018
gﬁlllllc)lzgsilg;es de participacién a trabajadores 27.374.02 28.167.92
Participacién a trabajadores (4.106,10) (4.225,19)
Utilidad gravable 23.267,92 23.942.73
Impuesto a la renta causado 5.118,94 5.267,40

A pesar de esto, la Compaiia, al registrar un impuesto causado, atribuible al ejercicio
fiscal 2019, menor al anticipo determinado, tendrd que considerar a este tltimo como
pago definitivo del Impuesto a la renta (impuesto minimo).



11. RATIOS FINANCIEROS

2019 2018
Razon corriente 1,69 1,92
Apacalamiento a corto plazo 1,00 1,00
Indice de Solvencia 1,70 1,95
Indice Estructural 41,67% 49,41%
Capital de Trabajo 206.331 184.253
Indice Financiero 0,70 0,95

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisién de este informe, no se
produjeron eventos que la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se ha revelado en los
mismos y ameriten mayor exposicion.

El 11 de marzo del 2020, posterior al periodo sobre el que se informa, la Organizacién
Mundial de la Salud (OMS) declaré la propagacién del COVID-19 como pandemia
global.

Posteriormente, el 12 de marzo mediante Acuerdo Ministerial No. 00126-2020 el
Gobierno nacional declaré “ Emergencia Sanitaria Nacional”, como consecuencia de la
propagacién del COVID 19 en Ecuador, emitiendo una serie de disposiciones para
contener la propagacion; tales como: medidas restrictivas excepcionales de circulacion,
la reduccién dristica de actividades y la emisién de normas de cardcter econémico,
entre otras; que se espera afecten de manera significativa la actividad econémica del
pais y los mercados en general. A fecha de emision de los estados financieros, se
desconoce los efectos que las mismas pudieran tener sobre situacién financiera, el
resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la entidad.

La compaiifa ha determinado que estos eventos subsecuentes no requieren ajuste. En
consecuencia, la posicion financiera y sus resultados de operacién por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2019 no se han ajustado para reflejar su impacto. La duracién y el
impacto de la pandemia del COVID-19, asi como la efectividad de las respuestas del
gobierno y del banco, siguen siendo inciertos hasta el momento. No es posible estimar
de manera confiable la duracién y la gravedad de estas consecuencias, ni su impacto en
la posicion financiera y los resultados de la Compaiifa para periodos futuros.

Esta revelacién asume que hay dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como negocio en marcha.



