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CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A.

Nobol-Ecuador

Opinidén

1. Hemos auditado los estados financieros de CONSTRUCTORA DE OBRAS DE
INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO MILANOCONSTRUC S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del afio 2018, el estado
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de CONSTRUCTORA DE OBRAS
DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO MILANOCONSTRUC S.A. al
31 de diciembre del 2018, asi como de sus resultados v flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad de las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion de Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de
Etica IESBA), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica de TESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion con relacién a los estados financieros:

3. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecién material,
debido a fraude o error.

4. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados con la Compaiiia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién
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tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones. o bien no exista otra
alternativa realista.

5. La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Empresa.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo 1)

6. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza de que una auditoria realizada con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorrecién material cuando existe.
Las incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y requerimientos

7. Nuestro informe, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA
MILANO MILANOCONSTRUC S.A. al 31 de diciembre del 2018, se emitira por
separado.

Ing. C.P.A. Jaime Eduardo Castillo Maridueiia
RUC # 0924613144001
REG.NAC No SC-RNAE-No 1300
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Anexo 1

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria a los estados financieros de CONSTRUCTORA DE
OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S8.A. de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre la adecuaciéon de la utilizacién, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

* Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la sociedad deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo razonable.

e (Comunicamos a la Administracién de la compaiila en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria segin la planificacion
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del contral interno que identificamos en el trascurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una
declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion
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con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones que
han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion de la
Compaiifa, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones,
clave de la auditoria.

e Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.



CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO

MILANOCONSTRUC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Activos por impuestos corrientes

Otras cuentas por cobrar y otros

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos neto
Total Activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar comerciales
Gastos acumulados

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas y documentos por pagar comerciales
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ing. John rdin Vasquez
Gererte General
{

Ver notas adjuntas a los estados financieros
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2018 2017
297.319 499.966
55.219 148.500
26.753 0
4.223 0
383.514 648.466
5.233 6.314
5233 6.314
388.747 654.780
191.707 333.000
4225 8.537
3.328 3.098
199.261 344,635
0 137.802
0 137.802
199.261 482.436
800 800
17.437 15.723
171.249 155.821
189.486 172,344
388.747 654.780

Roena ati 0

Mercedes Ortiz Piguave
Contador General



CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares)

Ventas netas
(-)Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos

Gastos de administracién
(astos financieros

Otros gastos

Total gastos

Utilidad antes de participacion
a trabajadores e impuesto a la renta

15% participacion a trabajadores
Gasto por impuesto a la renta corriente
Utilidad neta

)‘\
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\_/

Ing. oh ny Egné! Urdin Vasqufa‘;
erente General '

Ver notas adjuntas a los estados financieros

Notas
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2018 2.017
347.180 754.509
(214.765) (428.731)
132.415 325.777
(96.336) (99.795)
(92) (219)
(7.819) (168.850)
(104.247) (268.864)
28.168 56.913
4225 8.537
6.800 10.643
17.143 37.734

rlsueeien ui.tﬁ. D

Mercedes Ortiz Piguave
Contador General



CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares)

Capital Reserva Resultados

social legal  acumulados 12!
Saldos al 1 de enero del 2017 800 10.032 98.907 109.739
Reserva legal 5.691
Utilidad neta ejercicio 2017 56.913
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800  15.723 155.821 172.344
Reserva legal 1.714 (1.714)
Utilidad neta ejercicio 2018 17.143
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 17.437 171.249 189.486
% : [\
‘f : ‘(L
L
\ ; Ancomer sthin €
Ing. JW Urdin Vasquez Mercedes Ortiz Piguave
erente General Contador General

Ver notas adjuntas a los estados financieros



CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO

MILANOCONSTRUC S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

INVERSION
Otras entradas( salidas) de efectivo

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Pagos por prestamos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento
(Disminucion) neta en efectivo

Efectivo en caja y banco al inicio del afio

Efectivo en caja y banco al final del afio

i AN

)

-

/
J i !
Ing. n el Urdin Vasquez ~
./ Gerente General

2018 2017
440.460.88 760.199.99
(643.108.45)  (383.889.10)
(202.647.57) 376.310.89
0 (46.048.25)
0 (46.048.25)
0 (50.705.41)
0 (50.705.41)
(202.647.57) 279.557.23
499.966.49 220.409.26
297.318.92 499.966.49
Hevean ozhi ¥
Mercedes Ortiz Piguave

Contador General



CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA MILANO
MILANOCONSTRUC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANI{A:

CONSTRUCTORA DE OBRAS DE INGENIERIA Y ARQUITECTURA
MILANO MILANOCONSTRUC S.A. es una sociedad anénima constituida en la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas el 21 de Mayo del 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Nobol el 2 de junio del 2015. La compaiiia desarrolla sus
actividades en el canton Nobol, Avenida Rio Amazonas, solar 6, y calle Juan
Fernandez. Mantiene asignado por el Servicio Rentas Internas, el Registro Unico de

Contribuyentes No. 0992921498001.

Su objeto social es la construccion, compra, venta, remodelacion, reparacion,
mantenimiento de edificios condominios sujetos al régimen de propiedad horizontal,
hoteles, moteles. viviendas sean estas: vecinales, familiares, residenciales,

unifamiliares; aeropuertos, puertos ¢ instalacién agricolas.

La empresa cuenta con dos ejecutivos en la parte directiva y uno en la parte

administrativa.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia y luego seran puestos en consideracion a la
Junta General Ordinaria de Accionistas que se realizara dentro del plazo de la

ley.

2. BASES DE ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN

DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas Empresas (PYMES), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en

inglés).

a) Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

b) Moneda

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América,

moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera.

¢) Instrumentos financieros

Un instrumento financiera es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una Compaiiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de

otra.



d)

e)

g)

El efectivo y las cuentas por cobrar comerciales representan los activos financieros
de la Compaiiia.

La mayoria de los servicios que brinda la Compaiiia, se realizan con condiciones de
créditos normales, y los valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Al
final de cada periodo, la Compaiiia revisa las cuentas por cobrar comerciales para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,

Las cuentas por pagar comerciales representan los pasivos financieros de la
Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
créditos normales y no tienen intereses.

Activo por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes representan créditos que van hacer
compensados mensualmente, o utilizados anualmente para liquidar el impuesto a la
renta a pagar de la Compaiiia.

Propiedades. plantas v equipos

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo histérico menos la
depreciacidon acumulada.

Las depreciaciones se registran en los estados de resultados del afio, aplican el
método de linea recta considerando como la base (itil estimada de estos activos.

Los arfios de vida util de los activos son los siguientes:

Activos

Maquinaria, equipo e instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacion 3 afios

Reserva legal

La Ley de Compafifas establece para las sociedades andnimas, destinar un
porcentaje no menor al 10% de las utilidades liquidas que resulten en cada ejercicio,
para formar un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social.

Impuestos a renta

La Ley Orgéanica de Régimen Interno y su reglamento establece como, tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, el 25%. No obstante, la tarifa impositiva seré la
correspondiente a sociedades mas tres puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas extranjeros que estén establecidos o amparados en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes igual o mayor
al 50% del capital social, si la mencionada participacién fuera inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participaci6n.



El impuesto a la renta causado o anticipo determinado, cual fuese mayor, es cargado
en los resultados del afio en que es devengado, con base al método del impuesto a

pagar.

h) Participacion de trabajadores

De acuerdo con lo establecido en el Codigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus
trabajadores el 15% de las utilidades liquidas. Este beneficio social es reconocido
con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo corresponde principalmente a Bancos
por $ 297.318,93 y $ 499.966.49 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018, incluyen $ 29.118,22 en la cuenta corriente del Banco
Pichincha y $ 4.200,71 en la cuenta corriente del Banco de Guayaquil.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas y documentos por cobrar
estd compuesto de la siguiente manera:

2018 2017

Cuentas por cobrar (1) 55.776,97 150.000,00
Provision cuentas incobrables v deterioro (2) (557,77) (1.500,00)
55.219,20 150.517.00

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el saldo total de la cuenta por cobrar corresponde a
valores por cobrar a GAP Municipal Canton Nobol.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, la estimacion de cuentas incobrables corresponden al
1% de las cuentas por cobrar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de activos por impuestos corriente representa
totalmente, el crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por §
26.753,10, que es compensado mensualmente con el IVA cobrado en ventas.

2018 2017
Crédito tributario IVA 26.753,10 0
26.753,10 0

OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las otras cuentas por cobrar y otros,
esta conformado de la siguiente manera:



2018 2017

Otras cuentas y documentos por cobrar
Victor Barragan 82,88 0
Luis Jiménez 640,00 0
Ing. Oscar Urgiles 17.341,97 0
18.064,85 0

7. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de las propiedades, planta y
equipo neto es el siguiente:

saldoal .. Saldo al %
317122017 AdISIONES  31/127018 Depreciacion

Costos

Maquinarias y equipos 4.300,00 4.300,00 10%

Muebles y enseres 1.223,21 1.223,21 10%

Computadora estacionarias impresoras 1.741,07 1.741,07 33%

Total costos 7.264.28 7.264,28

Depreciacién acumulada (950,54) (1.080.48) (2.031,02)

Total de Propiedades, planta y equipo neto 6.313,74 5.233,26

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas y documentos por pagar se
compone de la siguiente manera:

2018 2017
Cuentas y documentos por pagar 191.707,28 332.999,96
191.707,28 332.999.96

9. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2018 2017
4.225.19 8.537.02
4,225.19 8.537.02

Participaci6n trabajadores por pagar del
gjercicio




10, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.

De acuerdo a la normativa vigente, la tarifa para las sociedades por impuesto a la renta
corriente es 25% pero, al tener la condicion de pequeiia empresa, la Compaiiia, tendra
la reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa determinada de impuesto a la renta.

2018 2017
Utilidad antes de participacion a trabajadores
& impuestos 28.167,92 56.913.49
Participacion a trabajadores (4.225,19) (8.537,02)
Utilidad gravable 23.942,73 48.376,47
Impuesto a la renta causado 5.267.40 10.642.82

A pesar de esto, la Compaiiia, al registrar un impuesto causado, atribuible al ejercicio
fiscal 2018, menor al anticipo determinado, tendra que considerar a este Gltimo como
pago definitivo del Impuesto a la renta (impuesto minimo).

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 fueron establecidos y liquidados de la
siguiente manera:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 5.267.40 10.642.82
Anticipo de impuesto a la renta determinado 6.800.11 7.944.11
Impuesto a la renta a liquidar, mayor valor entre el
impuesto 6.800.11 10.642.82
a la renta causado y el anticipo determinado
Menos: Retenciones en la fuente (3.471.80) (7.545.03)
Impuesto a la renta a pagar 3.328.31 3.097.79
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia, es de $ 800.00 acciones ordinarias y
nominativas de $ 1.00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafifas establece para las sociedades anénimas, destinar un porcentaje
no menor al 10% de las utilidades liquidas que resulten en cada ejercicio, para formar
un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el cincuenta por ciento
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva asciende a § 17.437,32.



Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la utilidad neta del ejercicio es $ 15.42836 v $
56.913.49 respectivamente.

12. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos administrativos registran $ 96.336,96 y
$ 99.794.93 respectivamente.

13. RATIOS FINANCIEROS

RAZON CORRIENTE 1,92
APACALAMIENTO A CORTO PLAZO 1.05
INDICE DE SOLVENCIA 1.95
INDICE DE RENTABILIDAD 8,14%
INDICE ESTRUCTURAL 48,74%
CAPITAL DE TRABAJO $ 184.25321

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe, no se
produjeron eventos que la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se ha revelado en los
mismos y ameriten mayor exposicion.



