GELD-HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en US$ dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

GELD-HOLDINGS S.A,, fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de mayo de 2015. Su objeto
social es la compra de acciones o participaciones de otras compafiias, con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2, Bases de medicién

Los estados financieros separados de la Compaiia han sido preparados sobre la base del
principio del costo histérico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:
Fecha de aplicacién
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”-  Iniciativa
informacion a revelar. 01-ene-2016

NIC 19 “Beneficios a los empleados”-
Tasa de descuento: tema del mercado regional, 01-ene-2016 (%)



Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIC 27 "Estados financieros separados’- El Método de la
Participacion en los Estados Financieros Separados. 01-ene-2016 ()

NIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacién de informaciéon en otros lugares en el
informe financiero intermedio. 01-ene-2016 (%)

NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo’-
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y

Amortizacién. 01-ene-2016 (*)
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y
Equipo”- Plantas productoras. 01-ene-2016 (¥)

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en los
meétodos de disposicién. 01-ene-2016 (%)

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones contratos
de prestacion de servicios y aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7. 01-ene-2016 (%)

NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 ‘“Inversiones en asociadas vy
negocios conjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacion
de la Excepcion de Consolidacion. 01-ene-2016 (*)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos’- Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas. 01-ene-2016 (%)
Revisiones post-implementacién:
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015 (%)
NIIF 8 Segmentos de operacién Completado julio de 2013 (*)

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusién de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacién a
presentar en el estado de situacion financiera, informacién a presentar en la seccién
de otro resultado integral, estructura e informacién a revelar sobre politica contables.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compainia.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
2.4, Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en délares de los Estados
Unidos de América.

2.5, Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.6. Efectivo

El efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso como depdsitos en bancos.

2.7 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacciéon directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.7.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “activos financieros
disponibles para la venta" y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de Ia
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el mercado.

- Préstamos y partidas por cobrar relacionadas - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar relacionadas (incluyendo los depositos en instituciones
financieras son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interes
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

- Inversién en subsidiaria - Las inversiones en compafiias subsidiarias se contabilizan en
el estado de situacién financiera separado por el Método de la participaciéon, inicialmente
se reconocen al costo, que incluyen los costos de transaccion.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Después del reconocimiento inicial, los estados financieros incluyen la participacion de la
Compafiia en los resultados y el resultado integral de la inversion contabilizada bajo el
método de la participacion.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con
respecto al cobro de los pagos, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es |a diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando
se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversion reconocida bajo el método de la
participacion se mide comparando el importe recuperable de la inversion con su importe
en libros.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compariia dara de baja en cuentas un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Compariia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el resultado
acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el

patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Companiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la Compaiiia
distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continua
reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira siendo
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido

reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo.

La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continta siendo reconocida y la parte que ya no sera

reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.7.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados

u otros pasivos financieros.

- Oftros cuentas por pagar relacionadas - Las otros cuentas por pagar relacionadas
(incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden

posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el

momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Companiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la

contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.8 Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto pagado del capital. Se mide a su

valor nominal.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos de la actualizacién
del meétodo de la participacion en la subsidiaria de 1a Compafiia.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas acumuladas y
del gjercicio.

2.9 Medio ambiente,

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

2.10 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

2.11 Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen,

2.12 Cambios en politicas contables y reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido modificadas para efectos
comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016. (Nota
13).

2.13. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

NOTA 3.- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar
y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compafiia revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo.
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NOTA 3.- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. (Continuacioén),

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en dividendos por cobrar
y otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 11), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio.

NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compariia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones.y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan
a continuacion:

Deterioro de activos no corrientes. La Compafiia evalUa periddicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del
Valor de los Activos". Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.
(Continuacion)

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las péerdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En
este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menes que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las
maodificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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NOTA 5.- INVERSION EN SUBSIDIARIA, CONTABILIZADA UTILIZANDO EL METODO
DE LA PARTICIPACION.

Corresponde a la participacion del 99.99% que |la Compafiia mantiene en Seguros del
Pichincha S.A. Compaiiia de Seguros y Reaseguros, entidad dedicada a ejecutar negocios
de seguros y reaseguros en los ramos de seguros generales, reaseguros y vida en grupo.
Dicha participacion fue aportada por los accionistas mediante escritura publica inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de julio de 2015.

El derecho a voto de la Compafiia en esta entidad, es igual al porcentaje de participacion
que posee.

NOTA 6.- IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las entidades cuya actividad
economica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participacion y derechos en
otras sociedades estan exentas del pago del anticipo de impuesto a la renta.

NOTA 7.- CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre del 2018 estad constituida por 61.300.000 acciones ordinarias y
nominativas de valor de US$ 1 cada una.

Con fecha 14 de julio de 2015 mediante escritura 2015-17-01-15- P03423 se fijé el aumento
de capital de la Compafia, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 8 de Julio de 2015 resolvié por unanimidad el aumento del capital suscrito de la
Compania de 1,000 doélares a 61,300,000, mediante el aporte en especies de 15,420,070
acciones de la Compafiia Seguros del Pichincha S.A., cuyo valor de mercado al mes de
mayo de 2015 es de 61,299,000.

NOTA 8.- OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a la actualizacion de la inversion en Seguros
del Pichincha S.A. por el método de la participacidn por (298,719) y (349,821) respectivamente.

NOTA 9.- RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacién
de impuestos u otros.

NOTA 10. OTROS INGRESOS Y GASTOS,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a la actualizacion del periodo, del método de la
participacion de la inversion en subsidiarias por 7,470.200 y (28,578,814).
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NOTA 11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Diciembre Diciembre
Relacién Transaccion 31, 2016 31, 2015

Dividendos por cobrar:
Seguros del Pichincha S.A. (1) Subsidiaria  Dividendos 7,061,720 -
=== == == T m—

Otras cuentas por cobrar

relacionados:

Georg Gruenberg (2) Accionista Otros 550,718 -
—_—_————————————————————=

Otras cuentas por pagar
relacionadas:
Accionistas Accionista Otros - 1,000

[ r———————— e —— ————m]

(1) Corresponden al saldo por la distribucién de dividendos de Seguros del Pichincha S.A. del
afo 2015 celebrado mediante acta No. 6 — oficio SCVS-IRQ-DRSP-SNR-2016-1780-
13265, emitido por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros del Ecuador por
un importe de 7,771,720.

(2) Corresponde a valores pagados por la contribucion solidaria al accionista.
NOTA 12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior) de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre precios
de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
15,000,000.

Deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes relacionadas

gue superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estd obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes relacionadas
que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compariia no estd obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 13.- CAMBIO DE POLITICA CONTABLE.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compariia en funcién a las modificaciones realizadas en agosto
del 2014 a la NIC 27 "Estados financieros separados" procedié a modificar su politica contable
de la medicién de la inversion en su subsidiaria del modelo del valor razonable utilizado durante
el afio 2015 al método de la participacion.

Los efectos de las modificaciones en los estados financieros separados al 31 de diciembre de
2015 por este cambio se presentan a continuacion:

Saldos
previamente Ajustes Saldos
reportados Débitos Créditos ajustados
Inversion en subsidiaria 61,299,000 - 29,928,635 31,370,365
Otros resultados integrales - 349,821 - (349,821)
Resultados acumulados (30) 29,578,814 - (29,578,844)

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y Ia fecha de emision de los estados financieros 9 de mayo
de 2018, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administraciéon de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que deban ser
revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 15.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados

por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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