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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas de
COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de COLUMBUSNETWORKS DE
ECUADOR S A., que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2019 y los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A., al 31 de diciembre de 2019, asi como, el resultado de
sus operaciones y su flujo de efectivo por el aho terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Empresas (NIIF
Pymes) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
del Ecuador.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compahia de acuerdo con el Cdodigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA), por sus siglas en inglés, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para la auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo a estos requisitos y el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

BDO ECUADOR 5.4, e miembro de BDO International Limited, una compafia limitada del Reino Unido y forma parte de las res intermacional BDO de
empresas independientes asociadas. BOO es el nombre comercial de la red BDO y cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Enfasis

Llamamos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros separados adjuntos, en la que se
explica que los estados financieros separados fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF
Pymes) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
del Ecuador. Los estados financieros separados han sido preparados para asistir a la Compaiia
en el cumplimiento de la presentacion de estados financieros separados al ente de control.
Nuestro informe esta dirigido a los Accionistas y Administracion de la Compaiia y para la
presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe ser
distribuido a otros. Nuestra opinién no ha sido modificada por este asunto.

Como se menciona en la nota 17.2, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que la Compaiiia continuara como negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 2019
y 2018, genero pérdidas netas de (231,827) y mantiene pérdidas acumuladas al 31 de diciembre
de 2019 de (648,571) que corresponde al 41% del capital social. Es necesario indicar que el
articulo 198 de la Ley de Companias establece que aquellas compaiias cuyas pérdidas
acumuladas superen el 50% entraran en causal de disolucion técnica.

Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportados conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros separados de la Compaiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF Pymes), y de control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion
de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin corresponda,
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la
contabilidad a menos que la Administracién decida liquidar la Compaiia o cesar operaciones, o
no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Gerencia General de la Compania es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compahnia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos s1empre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en
las decisiones econdmicas a ser tomados por los usuarios basados en dichos estados financieros
separados.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros separados se encuentra descrita en su Apéndice al Informe de los Auditores
independientes adjunto.
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Otro asunto

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros de COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S.A.,
cumplieron con la base establecida por el Organismo de Control siendo su primer afno obligado
a contratar auditoria a partir del afno 2019.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como

agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se
emite por separado.

BDT Ecvabor 02 *;z_f’ Y“Z Leuttd
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Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision
del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion de la Compaiia.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compania del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar
que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacion financiera de la Compafnia o actividades
comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los estados financieros.
Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compaiiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compaiia en relacion con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados de la Administracion de la Compaiia con una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Compaiia,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)
Dictembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Activos: {No Auditado)
Activos corrientos
Efectivo 8) 986,706 492,911
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 1,000 -
Otras cuentas por codrar relacionadas 9 366,891 -
Anticipos a proveedores y otros 120 -
Activos por impuestos corrientes (16,1) 17,185 12,371
Total activos carrientes 1,371,902 505,282
Activos no corrientes
Maquinaria (10} 9,095 9,095
Activos por impuestos diferidos {16,2) 149,940 .
Total actives no corrfentes 159,035 9,095
Total activos 1,530,937 514,377
“
Pastvos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1) 1,623 4,249
Cuentas por pagar proveedores relacionados (15) . 276,376
Pasivas por impuestos corrientes {16,1) 28,754 7,963
Obligactones beneficios a los empleados (12) 13,370 53,137
Total pasivos corrientes 43,747 341,725
Pasivo no corrlente
Cuentas por pagar proveedores retaclonados (15) 452,396 97,580
Obligactones por beneficios definidos (14) 15,202 .
Provisiones (13) 85,333 53,405
Total pasive no corriente 552,931 150,985
Total pasivos 596,678,00 492,710,00
*
Patrimonio:
Capital social {17,1) 1,582,830 812,830
Resultados acumidados (17,2) (648,571) {791,163)
Total patrimonio neto 934,259 21,667
“
Total patrimonio neto y pasivas 1,530,937 514,377
“
_{L/ AL A (i .
/ \ pe) '
Sr. Marchan Carrasco Cesar Cornelio Ing. Ramaén Prado Darwin Omar
ESCROWADM S.A. COLUMBUSNETWORKS DEL ECUADOR S.A.
Representante Logal Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por préstacion de servicios

Otros Ingresos

Gastos de administracion
Gastos de venta
Participacion Trabajadores
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias corriente

Efecto de impuestos diferidos

Utilidad del ejercicio de operaciones continuadas
Utilidad del ejercicio de operaciones discontinuas

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Otros resultados integrales netos de impuestos
Otros resultados integrales netos de impuestos

Resultado integral total del afio

v

u,cé

Sr. Marchan Carrasco Cesar Cornelio
ESCROWADM S.A.
Representante Legal

................................

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
(No Auditado)
(18) 366,891
(18) 27,165 .
(19) (65,382) (64,398)
(20) (296,345) (320,155)
(4,830) -
(129) (195)
27,370 (384,748)
(24,389)
(16) 149,940
152,921 (384,748)
152,921 (384,748)
152,921 (384,748)

Ing. Ramon Prado Darwin Omar

Asesoria de Negocios & Consultoria ANC Cia. Ltda.

Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Saldo al 31 de diciembre de 2017 (No Auditado)

Aumento de capital social
Resultado integral total del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (No Auditado)

Cambios en politicas contables y correccion de errores
Aporte capital

Transferencia a ganancias (pérdidas) acumuladas
Resultado integral total del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Sr. Marchan Carrasco Cesar Cornelio
ESCROWADM S.A.

Representante Legal

COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en dolares)

Resultados acumulados

Utilidades
Utilidades (Pérdidas) Total
Capital (Perdidas) neta del patrimonio
social acumuladas ejercicio Subtotal neto
300,800 (406,415) - (406,415) (105,615)
512,030 - - 512,030
- (384,748) (384,748) (384,748)
812,830 (406,415) (384,748) (791,163) 21,667
(10,329) (10,329) (10,329)
770,000 - - 770,000
= (384,748) 384,748 ;
152,921 152,921 152,921
1,582,830 - (801,492) 152,921 (648,571) 934,259

Asesoria de Negocios & Consultoria ANC Cia. Ltda.

Ing. Ramon Prado Darwin Omar

Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
(No Auditado)

Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes -

Efectivo pagado a proveedores y empleados (178,933) (262,754)
Otros (egresos) ingresos, netos (97,175) -
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (276,108) (262,754)

——————

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto recibido por Aporte en Efectivo por aumento de capital 769,903 511,933
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 769,903 511,933
Aumento neto de efectivo 493,795 249,179
Efectivo al inicio del afo 492,911 243,732
Efectivo de efectivo al final del afio 986,706 492,911

| ,zﬂ
T~ ’\L\& ...............
Ing. Ramon Prado Darwin Omar
ESCROWADM S.A. Asesoria de Negocios & Consultoria ANC Cia.
Representante Legal Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

1.1

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A

. RUC de la entidad.
1792589290001.

. Domicilio de la entidad.
REPUBLICA DEL SALVADOR 1084 y AV. NNUU

o Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima.

o Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

o Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S.A., en adelante “La Compaiia”, fue
constituida el 04 de mayo de 2015. Su objetivo principal son las actividades de
Telecomunicaciones

Situaciéon econdémica del pais.

En el ano 2019 el precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de
los dltimos dos anos y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit;
la deuda publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afo un
déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de
octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. (En esta seccion se
recomienda mencionar si para algin cliente existi6 un impacto econdémico
importante por dafos a sus activos, indemnizaciones de seguros o disminucion de
ventas).

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta
situacion, han sido: la priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la
inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios;
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de
organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros
(China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.



COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Seccion 3 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF Pymes), cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiada en funcion
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas
Empresas (NIIF Pymes) al 31 de diciembre de 2019, y aplicadas de manera uniforme a
todos los anos que se presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF Pymes), vigentes al 31 de diciembre de
2019, asi como por la disposicion emitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador el 29 de diciembre de 2017, respecto
al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador
para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, lo cual difiere lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion de
dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma
moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas
(NIIF Pymes) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.
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COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

4.2. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.4. Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.5. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compania se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.
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COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
|

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero,
o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en
su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal,
mas la amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con

deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero.
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Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento
financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo
financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compania reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de «crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
se incluye como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Compainia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a
VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. No se
reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de
patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compaiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Definicion de incumplimiento.

La Compaiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histoérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios, son generalmente no
recuperables:

o Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

o Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiia.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.
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Politica de castigo.

La Compaiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos anos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiia, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido
para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

o se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo
en un futuro cercano; o
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o en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compania gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

o es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte
de una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento
del reconocimiento inicial si:

o Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

o El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalla sobre la base
de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de
inversion o de administracion del riesgo de la Compaiia, y se provea
internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor
razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos
derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea
designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida
de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales,
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una
asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados
a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado
de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos

de préstamos emitidos por la Compaiia que sean designados por la Compaiia
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

o una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

o mantenidos para negociar; o

o designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y
son medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del
costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por
diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio,
para pasivos financieros que no formen parte de una designada relacion de
cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compaiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compaiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.
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Contabilidad de cobertura.

La Compania designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura con
respecto al riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, ya sea como
coberturas de valor razonable, coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de
la inversion neta en una operacion extranjera, segun sea apropiado. La
cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme se
contabiliza como cobertura de flujos de efectivo.

Al inicio de la relacion de cobertura, la Compaiia documenta la relacion entre
el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como también los
objetivos de la administracion de riesgos y su estrategia para llevar a cabo
diversas transacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y
sobre una base continua, la Compania documenta si el instrumento de
cobertura es efectivo para compensar los cambios en el valor razonable o los
flujos de efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, lo cual es
cuando la relacién de cobertura cumple los siguientes requerimientos de
eficacia:

o existe una relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento
de cobertura;

o el efecto del riesgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor
que resultan de esa relacion economica; y

o la razéon de cobertura de la relacion de cobertura es la misma que la
procedente de la cantidad de la partida cubierta que la Compaiia
actualmente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la
entidad actualmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida
cubierta.

Si una relacion de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de la
cobertura relativo a la razon de cobertura, pero el objetivo de gestion de
riesgos para esa relacion de cobertura designada se mantiene invariable, la
Compaiia ajustara la razon de cobertura de la relacion de cobertura (a esto se
hace referencia en NIIF 9 como “reequilibrio de la relacién de cobertura”) de
forma que cumpla de nuevo con los criterios requeridos.

La Compania designa la totalidad del cambio en el valor razonable de un
contrato forward (es decir, incluyendo los elementos del forward) como un
instrumento de cobertura para todas sus relaciones de cobertura que involucran
contratos forward.

Coberturas de valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de instrumentos de cobertura se reconocen
en resultados excepto cuando el instrumento de cobertura cubre un
instrumento de patrimonio designado para ser medido a VRCCORI en cuyo caso
los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales.
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El valor en libros de una partida cubierta que no haya medido a su valor
razonable es ajustado por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo
cubierto con un correspondiente efecto en resultados. Para activos financieros
medidos a VRCCORI, el importe en libros no es ajustado dado que ya esta a
valor razonable, pero la ganancia o pérdida por la cobertura se reconoce en
resultados en lugar de otro resultado integral. Cuando la partida cubierta es un
instrumento de patrimonio designado a VRCCORI, la ganancia o pérdida de la
cobertura permanece en otro resultado integral para coincidir con la del
instrumento de cobertura.

Cuando las ganancias o pérdidas por cobertura son reconocidas en resultados,
éstas son reconocidas en la misma linea que la de la partida cubierta.

La Compaiia discontinia la contabilidad de cobertura solamente cuando la
relacion de cobertura (o una parte de ella) deja de cumplir los requisitos de
clasificacion (después de reequilibrar la relaciéon de cobertura, si es aplicable).
Esto incluye instancias cuando el instrumento de cobertura expira o es vendido,
terminado o ejercido. La discontinuacion se contabiliza prospectivamente.

El ajuste de valor razonable al valor en libros de la partida cubierta que se
origina por el riesgo cubierto es amortizado en resultados desde esa fecha.

Coberturas de flujo de efectivo.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y
otros calificados instrumentos de cobertura que se designan y califican como
coberturas de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales y se
acumulan en Reserva de coberturas de flujo de efectivo en el patrimonio,
limitada a el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta
desde el inicio de la cobertura. La ganancia o pérdida relativa a la porcién
inefectiva del instrumento de cobertura, se reconoce inmediatamente en
resultados, y se incluye en el rubro otros ingresos (gastos)”.

Los montos previamente reconocidos en otros resultados integrales y
acumulados en patrimonio se reclasifican a resultados en los periodos en los
que la partida cubierta se reconoce en resultados, en el mismo rubro de la
partida cubierta reconocida.

Sin embargo, cuando una transaccién pronosticada da lugar al reconocimiento
de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las ganancias o pérdidas
previamente reconocidas en otros resultados integrales y acumuladas en
patrimonio, son eliminadas de patrimonio y se incluyen directamente en el
costo inicial del activo no financiero o del pasivo no financiero. Esto no es un
ajuste por reclasificacion y, por lo tanto, no afecta los otros resultados
integrales. Adicionalmente, si la Compaiia espera que parte o la totalidad de la
pérdida acumulada en otros resultados integrales no sera recuperada en el
futuro, ese importe se reclasifica inmediatamente a resultados.
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La Compaiia discontinia la contabilidad de cobertura solamente cuando la
relacion de cobertura (o una parte de ella) deja de cumplir los requisitos de
clasificacion (después de reequilibrar la relacion de cobertura, si es aplicable).
Esto incluye instancias cuando el instrumento de cobertura expira o es vendido,
terminado o ejercido. La discontinuacion se contabiliza prospectivamente.
Cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral vy
acumulado en patrimonio hasta esa fecha permanece en patrimonio y es
reconocida cuando la transaccion pronosticada es finalmente reconocida en
resultados. Cuando ya no se espera que la transaccion pronosticada ocurra, la
ganancia o pérdida acumulada en patrimonio, se reconoce inmediatamente en
resultados.

4.7.1 Reconocimiento y medicién posterior.
Reconocimiento.

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando
se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior.
(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas
principalmente cuentas por cobrar a Compaiias relacionadas. Estas
transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de
arrendamiento.
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(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas que se
generaron desde su constitucion que son exigibles en cualquier
momento por parte del acreedor.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el
rubro “Obligaciones con instituciones financieras”.

4.6. Anticipos a proveedores y otros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

4.7. Maquinaria

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las maquinarias, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién posterior.- las maquinarias se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Medicidén posterior.- las maquinarias se miden por su valor revaluado, que es su
valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que
haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco anos o
en la fecha en la cual la Administracién cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa.

4.8. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Companiia, antes de liquidar el impuesto a las ganancias, y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores del Ecuador aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.9. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

4.10.Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta
cuando los tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la
aplicacion de la NIC 12 “Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los
impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

e Si la Compaiia considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por
separado.

e Las suposiciones que la Compaiia hace sobre la evaluacion de los
tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales.

e Como la Compania determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados
y las tasas impositivas.

e Como la Compania considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacion comenzo su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2019. La aplicacion de CINIF 23 no ha generado impactos en los estados
financieros de la Compaiia.

4.11.Impuestos.
Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias,
asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a las ganancias.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las
ganancias para los anos 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.12.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han sido objeto
de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas.

4.13.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compania
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeno.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por

recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.
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La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segun se describe a continuacion:

o Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen
cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién a los servicios
efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

o Ingresos diferidos: los ingresos diferidos, corresponden a valores
percibidos anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo
suscrito. Estos ingresos se amortizan linealmente con abono a resultados
sobre base devengada.

4.13.1. Gastos.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias
de la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

4.14.Medio ambiente.
Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.
4.15.Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
4.16.Cambios en politicas y estimaciones contables.
Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.
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5. ESTIMACIONES 'Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisidén por cuentas incobrables.- el importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compania siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compahnia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compainia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafia, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en
el valor de mercado de algun activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.
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La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compaifia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los activos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

(entre 1y (mas de
12 meses) 12 meses)

Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1,623 -
Cuentas por pagar proveedores relacionados - 452,396
1,623 452,396

Corriente No corriente

(entre 1y (mas de
12 meses) 12 meses)

Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 4,249 -
Cuentas por pagar proveedores relacionados 276,376 97,580
280,625 97,580
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El indice deuda - patrimonio de la Compaiia fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Total pasivos 596,678 492,710
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 986,706 492,911
Total deuda neta (390,028) (201)
Total patrimonio neto 934,259 21,677
indice de deuda - patrimonio neto (42%) (1%)

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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A su valor razonable

con
con cambios  cambios A costo
Clasificacion Grupo Tipo en resultados en ORI amortizado
Al 31 de diciembre de 2019:
Efectivo y equivalentes de efectivo Corrientes - - 986,706
Activos financieros Otras cuentas por cobrar no relacionados Corrientes - - 1,000
Otras cuentas por cobrar relacionados Corrientes - - 366,891
Otros activos corrientes Corrientes - - 149,940
. . . Cuentas por pagar proveedores no relacionadas Corrientes - - 1,623
Pasivos financieros .
No corrientes - - 452,396
Al 31 de diciembre de 2018:
Activos financieros Efectivo y equivalentes de efectivo Corrientes - - 492,911
. . . Cuentas por pagar proveedores no relacionadas Corrientes - - 4,249
Pasivos financieros .
No corrientes - - 97,580
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8. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Bancos 986,706 492,911

(1) 986,706 492,911

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a valores mantenidos en el
Banco del Pichincha, no existen importes de efectivo que se encuentren
restringidos para el uso de la Compania.

9. OTRA CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

COLUMBUS NETWORKS 366,891
366,891 -
|
Clasificacion:

Corriente 366,891
No corriente -

366,891 -
I ————
10. MAQUINARIA.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Equipo Electroénico 12,127 12,127
Depreciacion acumulada Equipo Electronico (3,032) (3,032)
9,095 9,095
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Equipo Electrénico

Concepto Total
Al 31 de diciembre de 2019:

Saldos al 31 de diciembre de 2018 9,095 9.095
Saldos al 31 de diciembre de 2019 9,095 9,095

.|
Al 31 de diciembre de 2018:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 12,127 12,127
Adquisiciones - -
Depreciacion (3,032) (3,032)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 9,095 9,095

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIAONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Proveedores locales 1,623 4,249

1,623 4,249

.|
Clasificacion:
Corriente 1,623 4,249
No corriente - -

1,623 4,249

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Participacion trabajadores por pagar (1) 4,830 -
Obligaciones con el IESS 3,872 26,509
Beneficios a empleados 4,668 26,628

13,370 53,137
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(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision del afo
Pagos

Saldo final

13. PROVISIONES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Provision Comisiones
Provision Honorarios

Clasificacion:
Corriente
No corriente

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Jubilacion patronal
Desahucio

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
4,830
4,830

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
66,162 37,254-
19,171 16,151
85,333 53,405
.|
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
85,333 53,405
85,333 53,405

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
4,985
10,217
15,202
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14.1.Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Saldos al comienzo del ano 3,178
Costo de los servicios del periodo corriente 1,546
Costo por intereses 261
Saldo al final del ano 4,985

14.2.Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual, por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Saldos al comienzo del ano 7,151
Costo de los servicios del periodo corriente 2,488
Costo por intereses 578
Saldo al final del aho 10,217

|
Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por concepto de

beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

% %

Tasa de descuento 8.21% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 5.90% 5.90%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Otras cuentas por cobrar relacionados:
Columbus S.A.S 366,981
366,981

Cuentas por pagar relacionados:

Columbus S.A.S 276,376 276,376
CN Colombia 175,713 97,457
CN Trinidad Ltd. 307 123

452,396 373,956
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16. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar fue como sigue
16.1. Activos y pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado 17,185 12,371

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a las ganancias por pagar 24,389 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 4,365 7,963
28,754 7,963

Conciliacion Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las
ganancias 32,198 (384,746)
(Menos) Amortizacion de pérdidas tributarias (32,518) -
(Mas) Gastos no deducibles 68,157 76,878
(Menos) Otras deducciones - -
Utilidad (pérdida) gravable 67,837 (307,868)
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del
periodo 25% 25%
Impuesto a las ganancias causado 24,389
Impuesto a las ganancias del periodo 24,389
Crédito tributario a favor de la empresa -
Saldo por pagar 24,389
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Amortizacion de pérdidas.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por amortizar de pérdidas
tributarias asciende a 610,512.17 y 643,030.44 respectivamente.

Impuesto a la renta.

a)

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de retencion
sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

o Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador

o Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas,
no residentes en Ecuador

o Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
(accionistas, socios, beneficiarios)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante el
cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresivos
aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un impuesto
sobre la fraccion basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta
Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos
obtenidos por produccién y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos
generados por exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula
equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a 100,000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastroéficas, raras o huérfanas.
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f) Para los por bancos, compaiias aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos
otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el monto
total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para
otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al
20% de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas sera no deducible.

g)  Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados
en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara sobre
empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo empleador, y
los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas
especializadas.

h)  Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales

i) Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de
crédito para la exportacion

j) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados

k)  Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos
gravados

1) Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado.

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero industrial en la compra
de embarcaciones, maquinaria y materiales.

b)  Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacién de servicios
digitales.

c)  Seincluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica
de vehiculos.

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes
de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios
digitales.

Impuesto a los consumos especiales.

a) Seincrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el
calculo del ICE.
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b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telefonia movil, cervezas

Impuesto a la salida de divisas.

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda,
microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias
el plazo minimo.

b)  En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los
pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales.

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de
aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimo 360
dias en el pais.

Otras reformas.

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago
del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacidon de actuar como agente de
retencion, excepto en importacion de servicios.

b)  Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el aiio 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera ser pagada en
los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el
0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no es deducible y tampoco
puede ser utilizada como crédito tributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

16.2.Saldos del impuesto diferido.
Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos diferidos:

Amortizacion de pérdidas tributarias 134,312 -
Provision Comisiones 14,556 -
Beneficios a empleados 1,072 -

149,940 -

40



COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
__________________________________________________________________________________________________|

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente = Temporal

Diciembre 31, 2019:

Provision Jubilacion Patronal 1,807 - 1,807
Provisiones para Desahucio 3,066 - 3,066
Provision Comisiones 66,162 - 66,162
Amortizacion de  pérdidas 610,511 - 610,511
tributarias

681,546 - 681,546

. ____________________________________________________________________________|
El movimiento de activos de impuestos diferidos fue como sigue:

Recuperados /

Saldo Generados reversados en Saldo
Concepto inicial en el ano el ano final
Ano terminado en diciembre 31, 2019:

Provision Jubilacion Patronal - 398 - 398
Provisiones para Desahucio - 674 - 674
Provision Comisiones - 14,556 - 14,556

Amortizacion de pérdidas
tributarias - 134,312 - 134,312
149,940 - 149,940

17. PATRIMONIO.

17.1.Capital social. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de
1,582,829 y 812,830, esta constituido por acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulaciéon con un valor nominal de un
dolar cada una.

17.2.Resultados acumulados.
Pérdidas acumuladas.
Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiia continuara como un negocio en marcha. La pérdida neta por el
periodo terminados al 31 de diciembre de 2019 y la pérdida neta del periodo

2018 fueron de 152,920 y 384,746 respectivamente y mantienen un déficit
acumulado de 648,571.
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El futuro de la Compania dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacion vy
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de
esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del ano.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Prestacion de servicios (1) 366,891
Otros 27,165
394,056

|
(1) Corresponde a la provision de ingresos por concepto de Telecom Fee.
19. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Honorarios 46,129 38,811
Impuestos, contribuciones y otros 608 -
Transporte 270 1,195
Otros gastos 18,375 24,392
65,832 64,398

42



COLUMBUSNETWORKS DE ECUADOR S A
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

20. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Sueldos y salarios 208,317 252,608

Gastos de viaje 70,604 67,340

Seguros 8,346 -
Obligaciones por beneficios definidos 4,873

Servicios basicos 4,205 -

Comisiones 130 195

Gastos de gestion - 207

296,475 320,350

21. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores, o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, durante
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores, o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

22. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los

saldos o interpretacion de estos.

Emergencia Sanitaria - COVID-19:

De acuerdo a lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro
Oficial Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declar6 el
Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional
de Salud por 60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario.
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Adicionalmente, posteriormente al estado de emergencia existen ciertas medidas
dentro de las cuales se encuentra la restriccion de movilidad, esta restriccion genera
que las operaciones de las Compafnias en el Ecuador se vean afectadas
considerablemente a partir de esa fecha.

A la fecha de emision de este informe, la Compania se encuentra en proceso de
reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del
ano 2020.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia y se presentaran para su aprobacion
definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracion considera que no se
produciran cambios a los presentes estados financieros.

44



