
TFECS.,A. 

(Subs:diana de TFP SAC) 

Estado de Situación Financiera 

31 de desembre de 2017, con citras comparativas 

al 31 de diciembre de 2016 

(En mies de dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

ACTOS Nota 2017 2016 

Activos corrientes: 

Etectreo y equivalentes de efectivo US$ 269 566 
Derechos de cabro adquirido y otras cuentas 

por cobrar 7 5.723 6,432 

Activos por impuestos corrientes - 18 

Total activos corrientes 6.722 7.016 
  

Activos no corrientes: 

Equipos, mobiksno y mejoras a la propiedad 

  

  

  

  

  

  

  
  

arreendada 8 14 - 

Otros activos 9 9 - 

Total activos no cornentes 23 . 
Total activos USSs 6,745 7.016 

ÁÑKH_———_—— Pb 

Parimon 

Pasivos corrientes; 

Préstamos bancanos 10 US$ 5.271 5.719 
Acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar 17 18 
Ingresos diferidos 1 81 98 

Impuestos corrientes por pegar 52 32 

Obligaciones acumuladas 12 41 27 
Total pasivos comentes 5462 5.894 

Pasivos no corrientes: 

Obligaciones por beneticios definidos y total 

pasivos no corrientes 12 2 1 

Totol pasivos 5.464 5.895 

Patrimonio: 

Capital social 1.000 

Reserva lega! 1 

Utilidades retenmdas 120 
Total patrimonio 1.121 
Total pasivos y pa : Le 

f 

SA, 
<< Andrés Dónoso 

Gerente General Contador General 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados fifanciesos. 
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TFECS.A. 
(Subsiciaris de TFP SACI 

Estado de Resultados Integrales 

Año que termna el 91 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016 

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

    

2016 

Nota 2017 Restabiecido 

Ingresos ordinarios 16 US$ 665 492 
Costos financieros 19 (216) (1501 

Gananaa bruta 249 342 

Gastos de administración 17 (239) (2021 

Garancia antes de impuesto a la renta 210 140 

Impuesto a la renta 14 (a) 50 Y 

Utifidad neta y resultado integral del periodo US$ 160 108 

  

    

      

  

7 
András Donoso PROCONSULTS. A. 
Gerente General Contador General 

  

Las notas que se acompañan son pane integral de estos estados financieros.



TFECS. A. 
ISubsidiaria de TEP SAC) 

Estado de Cambios en al Patrimonio 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016 

¡En miles de dólares de los Estados Unidos de Amánca - US$) 

  

  

Reserva Utilidades 

Saldos al 1 de enero de 2016 USSs 1.000 - 13 1.013 

Utilidad neta y resultado mtegral | 

del periodo - - 108 108 
Apropiación para reserva legal - 1 1) - 

Saldos al 31 de dicsmbre de 2016 1.000 1 120 1.121 

Utilidad neta y resultado integral 

del período - . 160 160 

Apropiación para reserva legal - 27 127) - 

Saldos a! 31 de diciembre de 2017 Us$s 1.000 28 253 1.281 
KÁ — KIHI0gIKOIKEKqKqKEq0q8VYKÉEEEk ——————— 

  

    

A 

A 2 
András Donoso 
Gerente General 

     TAOPROCONSULTS. A. 
Contador Ganera! 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros.



TFECS. A. 

(Subsidaria de TFP SAC) 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016 

[En miles de dólares de los Estados Unidos de América » US$) 

  

  

  

  

  

  

  

2016 

2017 Restablecido 
Flujos de ejectivo de las actividades de oparación: 

Etectivo recibido por recuperación de derechos 

de cobro US5 31.036 18.836 

Efectivo pegado a cedenes de derechos de cobro a 

ampleados y otros (29.919) (21.558) 

Intereses pagados (248) (149) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las 

actindadas de operación 869 (2.871) 

Flujos ds efectivo de las actividades de inversión: 

Adgusiciones de equipos, mobiliario y mejoras a la 

proniedad arrendada (14) 2 
Adousiciones de otros activos (6) - 

Etactivo neto utilizado en las actividades inversión (20) - 

Flujos de etectivo de las actividades de financiamiento: 

Proveniente de préstamos bancarios 21.701 18.515 

Pagos de préstamos bancanos (22.117) (15,344) 

Efectivo neto (lutlizado en) proveniente de las 

activdades de financiamiento (416) 3,171 

Aumento neto del etectwo y equivalentes de efectivo 433 300 

Efectivo y equvalentes de efectivo al inicio del año 566 266 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 999 566 
ns - - === 

2 o 
E” Andrés Donoso —H 

Gerente General 

  

  

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados tinancieros, 

AOPROCONSULT S. A. 

Contador General
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TFEL 5. A, 
(subsiciana de TFP 5401 

Notas alos Estados Financieras 

ai de diciembre del 2017 

(En rules de dólares de los Estados Unidos de Arrénca = US$) 

A A 

TFEC S.A (la Compañia") fue constituida mediante escritura pública el 15 de mayo del 2015 
a inscria en el Regstro Mercantil del Camión de Quita el 20 de mayo de 2075. El dormácillo 
sociale matalaciones prinesppales se encuentran ubicados en la Prowincia de Pichincha, cantón 
Quito, añ la Certtra Corporativo Ekopark, Torre 4 local 3 del piso 1— Av. Simón Bolivar y via 
a Hayón 

Les actridades de la Compañia se relacionan fundamentalmente con ls cperaciones de 
factoring o cesión de derechos de cobro de cartera Y Operaciones CONBXaS. 

La Compañia forma parte del Grupo Telefónica de España. 

Lal: 

fcl 

  

Declaración de Cumalmiento   

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con hs Mormas 
internacionales de Información Financiera (NIF), 

Estos estados financieros fueron autorzados pára su emisión por lá Admimisvación de 
la Compañia el 8 de enero de 2019 y según las explencias estatutarias serán sometidos 
a lo aprotación de la junta de seciónistas de la rmiema. 

I r rn 

Los estados tinancieros están presentadas en dólares de los Estados Unidos de 
Amánta, qua constituye lá monada funciónal de la Compañá. Toda la intormación se 
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra maánara. 

Liso de Estimados y Áucios 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiera 
que la Administración de la Compeñfa realice juicios, estimaciones Y SUPUeSstos que 
afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reponados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden difaner de tales estmaciónes. 

Las estimaciónes y Supuestos relevantes són revisados regularmente. Las revisiones 

de les estimaciones contables son reconocidas prospectivamaente. 

Juicios 

La Administración informa qué nó existen jfuiciós críticos en la aphicación de 
políticas de contabilidad, que pudieran tener etecto importante sobra les montos 
reconocidos an los estados financieras. 

¡Contnúa)



El 

TFEC S.A 
iSubsidiaria de TFP SAC] 

Rotas a los Estados Financieras 

[En miles de dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto po! 
las NIF requieren la medición de los valores razonables tanto de l0s actwos y 

pasivos financieros como de los no financieros. 

Ls Compañis utiliza la medición de los valores razonebles principalmente para 
propósitos de: (il reconocimiento inmcial; (6 revelación: y (illk cuando existen 
indicios de deieñoro tratándose de activos-no Tinancieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos 
de mercados observables siempre que ses posible, De acuerdo con lo previsto 
en las NAF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una 
jerarquía del valor razonsbée que se basa en las varisbíes usadas en las técnicas 
de valoración, Como sigue: 

* Nivaál 1: precios cotizados (no ajustados) en Mercados ac0vos para activos 0 
pasivos Méntoos, 

* Plrvel 2: datos diferentes de los precios cotzados mecluidos en el Nivel 1, que 
sean observables para al activo 0 pasivo, ya sea dirsciamente [precios] o 
indiractamente (darmados de los precios]. 

*  Hivel 3: datos para sl activo o pasivó que no se basan en datos de mercado 
observables. 

51 fas vanables usadas para medir el vabor razonable de un activo o pasivo pueden 

clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonebie, entonces la 
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel da 
jerarquía dal valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa 

a la medición total. Cualquier iransferencia entre los niveles de jerarquia del valor 
razónable $e reconoce al final del periodo en el cual ocurrá el cambio. 

£n la nota 6 (3) se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al 
medir ias valores razonables. 

Políticas de Contabilidad Significatras 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelanta han sido aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, 4 menos 

qué tro criterio $$ indicado. 

la) Clasificación de Saldos Cornentes y no Comientes 

Los saldos de attros y pasivos presentados en el estado de situación financiera sa 
clasifican en función de su vencimiento; €s decir, como corrientes aqueños con 
wencemiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y, como no corrientes, los de vencirniento superior a dicho 
periodo. 

  

(Continúa)



TFEC S. A. 

(Subsidiania de TFP 540) 

Motas a los Estados Financiaros 

(En mbes de dólares de los Estados Unidos de América = U55) 

Instrumentos Elnancieros 

La Compañía ciaailica los actos financieros no derwados en la categoría de préstamos 
y derechos de cobro aóqueido. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no 

derivados en la categoría de otros pasivos financieros. 

Activos Fmanciaros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento w Baja 

La Compañía reconoce micaimente los derechos de cobro adquindo y los 
instrumentos de deuda en la fecha en la cual 58 originan. Los otros »ctivos y 

pasivos financieros se raconocen inicialmente en la fecha de contratación cuando 
la entidad se hace parte de las dspos=iones contiecileales del instrumento. 

La Compañia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales 

sobre los flujos de efectivo denvados del activo expiran, o cuendo transfiere los 
derechos a recibir los flujos de stactwo contractuales del activo financiera en una 

transacción en la cual se trenshñeran sustancialmente todos los Mesgos y 
beneficios relacionados con la proniedad del activo financiero. Cualquier 
perticipeción en los activos fmnancieros transteridos que 584 creeda o retenida por 

la Compañía, se rec0N0Ce Como un activo o pasivo separado, 

La Compañía ds de baja un pesivo financiera cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o han expirado. 

Los activos y pasivos fmanciaras son compensados y el monto neto presentada 
en el estedo de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta 
con un derecho legal pare compensar los montos y tiene el propósito de liquidar 
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

Acri y e z ; sa 

  

Sila Compañía tiene la inmanción y capacidad de mentener los instrumentos de 

deuda hasta su wencimvento, estos activos financieros se clasifican como 
mentenidos hesia el vencimiento. Los activos Tinancisros memensdos haste el 

vencimiento se reconocen inicialmente al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente aimbulble. — Posteriormménte se modeñ ál costo 
ameortizado usando el método de interés efectivo, menos cualoiser pérdida por 
deteriora. 

Los actros financieros mentenidos heste el vencimiento corresponden a las 
facturas acquindes a los cedentes que se recuperan ala fecha del vencimsanto 
de vencimiento acordada entre el cedente yel deudor de la mesma. 

Ouas Cuentas por Cobrar 

Estos activos imcialmente se reconocen al walor razonable más cualquier costo 
de transacción directamente atribuible, 

[¡Conrnúal 
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la, 

Me, 

TFEC.S.A, 
(Subsidiana de TFP 540) 

Notas a los Estados Firanciaros 

En miles de dólares de los Estados Unidos de Arnónca - US$ 

Posterior al reconocimiento inscial, los préstamos y derechos de cobro adauirido 
se waloran al costo amortizado usando el método de interés etectno, menos las 

pérdidas por deterioro. Los préstamos y derechos de cobro adqueida se 
componen de derechos de cobro aciquindo con y sin recurso y otras cuentas por 
cobrar. 

Pasivos Financieros no Danvados - WMadición 

Los pasivos financieros no dermados se reconocen inicialmente a su valor 
rezonable menos los costos de trensscción directamente atibuibles. Posterior al 
reconocimiento inicial, estos pesivos financieros se valoran al costo amontizado 
usando el método de interés efectivo, 

La Compañia tiene los siguientes otros pasivos financiaros: prástemos bancarios, 

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 

Capita! Social 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de cuotas de 

participación, de haberlos, son reconocidos coma una deducción del patrimonio, 
neto de cuaquier efecto tributaro. 

  

Reconocamiento y Medición 

Las partidas de equipos, mobilara y mejoras a la propiedad arrendada san 
waloradas al costo menos depreciación acumulada y pérdidas por deteriora. 
Cuando partes sionificativas de una parida de equipos, mobiliario y mejoras a la 
propiedad arrendada posesn weas útiles detintas, son registradas de forma 
separada cómo un componente integral.del activo. 

Cualquier ganancia o pérdida por la disposición de un elernento de equipos, 
mobiliario * mejoras a la propiedad arrandada se reconoce en resultados. 

Costos Posteriores 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Útil del activo, son 
caprttalizadas sólo si es probable que se deriven de ellas beneficios económicos 
futuros para la Compañía y su costo puedes ser estimado de manara flabla. 

Depreciación 

La ceprecieción de los ebementos de equipos, mobiliano y mejores a le propiedad 
arendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un 
activo menos su valor residual La depreciación es reconecida en resultados.con 
basa en al método de lnea recta, considerando la wea útil estimada para cada 
componente de equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada. 

¡Continúal 
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TFEC.S. A 
(Subsidiana de TFP 540) 

Notes a los Estados Financieros 

¡En mes de dólares de los Estados Unidas de América — USD) 

El método de deprecióción y la vida útil són revissdos en cada ejercicio Y se 
ajustan $ as necesario. 

Las mejoras a propiedad arrendada son depraciadas con base en el método de 
línea recta en función del menor de los Spsos entre la vida util estimada del bien 

la vigencia del contrato de arrendsmiento. 

Las vidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son bos 
siguientes: 

Vida 
sil 

Mobiia no y equipos 10 

Mejoras a la promedad arrendada 10 

ld Activos Arrendados 

La clasificación del arrendamiento de activos depende de si la Compañia asume 
susiancialmente todos los riesgos Y beneficios mherantes a la propiedad. Son 
csificados. como financieros cuendo se asumen toóos los riesgos y beneficios 
mnherentes a la propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos. 

(6) 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrandamiento operacional se reconocen en 
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento. 

Deterioro del Valor 
Activos Fl Derivad 

Los actos financieros son evaluados por la Compañle en cada techa de 
presentación de los estados financieros, para determinar si existe evidencia 
objetiva de deterioro. 

La evidencia objetiva que un activo financiero astá delerorado puede incluir el 
insumplrmento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 

adeudado a lá Compañia en términos que éste no consideraría en ctras 
circunstancias, indicadores que el deudor 6 emisor se declarará en bancarrota, 

cambios adversos en el estedo de pago del prestatario de la Compañia, 
desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables 
que indican que existe un descenso medible en los Hujos de atectreo 
esperados de un grupo de activos Financieras. 

La Compañia considera la evidencia de detenoro de los derechos de cobro 
adquirido a niwal específico. La evaluación se realiza sobre la base de una revisión 

objetwa de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y 
representa la mejor estimación de la Administración sobre las perdidas en las 
cuales podria incurrirse por este concepto. 

(Continua 
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TFECS. A 
(Subsidiania de TFP 540; 

Notes a los Estados Financieros 

(En mies de dólares de los Estados Unidas de 4rmmérica = USD) 

Uns pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que £6 valora al 
costo amortizado, sa calcula corno la diferencia entre el importe en hbros del 

acto y el valor presenta de los flujos de etectivo futuros estimados, descontados 
ala 1as3 dé interés efect. Las pérdidas se reconcosn en resultados y se roller 
en uns cuena de estimación para deterioro contra los derechos de cobró 
adquirido. Cuando le Compañia consders que no soasten posibilidades realistas 
de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados, 

Las pórdicas por detéenoro pueden ser revertidas Únicamente si la raversión esté 

objetnvamante relacionada con un exenta ecumdo después de que la pérdida por 

deteriora jue reconocida 

Béneñesos a los Empleados 

o Benéñci ¿Terminació 

Las incemnizaciones por terminación o cese laboral, son reconocidas como gasto 
cuando es-tomada la decisión de dar por termmada la relación contractual con los 
empleados, 

Benet c > 

Las obligaciones por beneficios a corlo plazo de los trabajadores son medidas 

sobre una base no desconteda y son reconocidas como gastos en la medida en 
la cual el empleado provee el servici o el beneficio es devengado por al mismo, 

se reconoce un pasivo si la Compaña poses una obligación legal o implicita actual 
de pagar este monto como resuitado de un servicio antragado por al empleado 
en el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden las establecidas en 
el Código de Trabajo del Ecuador, teles como vacaciones, participación de los 

trabajadoras en las utilidades de la Compañia, décimo tercera y décimo cuanta 
renuneración, 

isi Contin 

Las obligaciones o pérdides asocsidas con provisiones y comtinganess, onginadas en 
reclamos, Iitígios, multas o penalldades an general, se reconocen como pasivo en el 

estado de situación financiera cuando existe una obligación legs! o implícita sesultante 
da evemos pasados, és probable que ses necesanño Un desembolso para pagar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado, 

Las pronsianes se determinan descorrtando el flujo de efectivo que se espera a futuro, 

a la tasa antes da impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor 
del dinero en el tiempo y los nesgos especificos de a obligación, El saneamiento del 
descuento se reconoce como casto financiero. 

(Continúa) 
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TFELS. A 
(Subsidiania de TFP 540) 

Notes a los Estados Financieros 

(En mies de dólares de los Estados Unidos de 4mérica = USg) 

El mmporte reconocido como provisión corresponda a la mejor estimación, a la fecha 
del estada de eiltuación fnanesra, tomando en considaración ls riesgos e 

incertidumbres que rodean a 6 mayoría de los sucesos y circunstancias Concumentes 
a la valoración 02 éstas. 

Cuando no es probeble que un fujo de selida de beneficios económicas saa raquerndo, 
celmonta no puede ser estimado de manera fable, la oblipación es raveleda como un 
pasivo contingente.  Obligac:ónes rezonablernmenta posibles, cuya estencia será 
confirmada por la ocurrencia 9 no acurrenca de uno o más eventos HUuTOS, Som 

tambian reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probsabiédad de un flujo 
de salida de beneficios económicos $89 remota, 

Mo-se reconocen ingresos, genancias-o ectivos contingentes. 

  

Los ingresos por descuento en derechos de cobro adquindos se reconocen en 
resultados en el rnomente en que se realizan las operaciones que los generan. 

Los ingreses soncreconocidos cuando el descuento an derecho de cobro adguindo 
ha side devengado y no subsisien incertidumbres signhcativas relativas a la 
recuperación de la conssderación adeudada y los costos asociados y el monto del 
ingreso pueden sar medidos de manera fable. 

il Gastos 

Los gastos son ráconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso etectuado no produce 

beneficios económicos futuros 

Costos Finansieros 

Los costos financieros están compuestos de gastos por intereses sobre préstamos 

recibidos para financiar las oparaciónes de la Compañle; estos costos se reconocen sn 
resultados usando el método del interés etectro. 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la rentas corriente, 

i Iimóvessió a le Benta Corriente 

El impuesto a la rente cormente es el impuesto que se espera pagar sobre le 
utblidad gravable del año, utilizando la tasa impositrs aprobeda o a punto de ser 
aprobada e la fecha del estado de situación financiera y cualquier asuste al 
impuesto por pagar de años anteriores. 

Contra] 
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TFEC 5.4. 
(Subsadliana de TFP SAC) 

Motas a los Estados Financiaros 

¡En miles de dólares de los Estados Unos de Arránea — LIS$ 

hh Exposición Tributaria 

4) determinar el importe del impuesto a la renta corriente, la Compañla considera 
el impscio de ls posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse Impuestos 
e imereses adicionales. 

Esta avaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una 
serle de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que 
haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos 
fiscalas actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal 
enel periodo en el cuabse determinen. 

Cambi e F dh y Clusincación dá lis Esos E 

A los fines de uns mejor presentación de los edementos del estado de resultados del periodo, 
la Compaña ha realizado las siocuentes reclasificaciónes al y por al año que terminó al 31 de 
diciembre de 2076: 

Estado de Hesultados del Paroda 

El impone de costos Hnancierós que constituye el cesto inherente a los ingresos que genera 
la Compañía, se presentaba como una linea independiente después 6s los gasios de 
admnistración, el cual ha sido raclasificado después de ingrasos para establecer la ganancia 
bruta an el estado de resultados. 

A continuación un resumen de los afectos de presentación y clasificación antes 

  

  

  

  

  

  

mancionados: 

ño leminadoal 31 de diciembre del 2016 
Electo de 

cam bios en la 
Como hue presentación y 
presamante cesificación 

ifcrmado debito lorédital! — Restableción 

Ingresos Us ae . 492 
Costos fnancierts : 11504. 11501 

Garaca Bruia «2 13504 de, 

Geios de sdministración 20 . (20121 

Costos Ímanciaros (150 350 ' 

Gerancia antes del impuesto a la renta 140 1) 

bmpuesto a ls rema E dl 

Utilidad neta y resultado miegral del paricdo USE 108 108 
  

-16- 
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TFEC 5.4. 
(Subexdiars de TFP 540] 

Notas a los Estados Financieros 

lEn miles de dólsres de los Estados Unidos de Armérica - US$ 

Estada de Flujos de Efecto 

Los importes de electro recibido por recuperación de derachos de cobro y afectivo 
pegado a cedentes de derechos de cobro y a empleados y otros, se presentaban netos 
an la linea de otros pagos por actividades de operación, la Compañía procedió a presentar 

tales conceptos como alemantos =specihicos en los flujos de etectro de las actividades 

de operación. 

Los importes provernentes de préstamos bancarios y los pagos por tales se conceptos, 
se presemaban netos, la Compañía procedió a presentar tales conceptos como elemantos 
especificos en los Hujos de efectivo de las actividades de hinanciamiento. 

Año temradoal 31 de derembre 6 2018 

Electó de 

cambios en la 

Comolue prasantación y 
preuamente — Camficación 

inbormado — ¡cébito [crédito] Pesiablecdo 

Pos de efectivo de ls actofados de operación: 

  

  

Etectiwo recibido por raceperadión de derechos de cobra UE de 18.344 13.836 

Efecto pagado a cadentes de derechos de cobrD fa 

empisados y oiroa (163 (21. 4851 (21.558 
intereses pagados [148% . (1491 
Otros pagos por scliadades de operación (2.051) 3.051 

Elecivo neta ublizado en ls aciiidadas da operación EE - (2,871| 

Flaca de efectivo de s ectidades de financiamiento: 
Preveniente de préstamos bincanós 4,171 15,344 13.515 

Pagos de préstamos hincarios . 115 344] (15.148 
Electo neto ublizado an ls acimidadas de operación 24171 - 23.11 

Aumento neto del eóeciivo y equvalentes de efecihoo 300 . 300 

Blectiva y equialentes al nico dal añ 260 - ¿65 

Etectivo y aquialentes al fins del año US$ 55% - SEb: 
  

  

Las nuevas nómmas, enmiendas a les normas € interpretaciones Guée- se mencionan a 
contrauacsón, son aplicabies a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero 
de 2017, cuya aplicación anticipada es permitida: sn embargo, tales normas, no han sido 
aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados tinancieros adjuntos, 

  

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de 
acimidades ordinenas, cuándo se reconecen y en qué monto. La NNF 16 reemplaza las 
actuales guías pera el reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de 
actiidedes Ordinarias”, la MIL. 11 “Contratos de Construcción” y la CIMIIF 13 “Programas 
de Fidelización de Chentes”. 

¡Continúa 
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Horas a los Estados Financieras 

¡En miles de dólares de los Estados Unidos de Áámérica — USS) 

Ls NIF 15 es efectiva para periodos anuales qua comiencen en o después del 1 de anera de 
2018. Su adopción temprana es permitida. 

Esta Norma estábleca un nuavo modelo de reconocirmmento de ingresos basado en el 
concepto de control, por al cual los maresos han de reconocerse a menda que se satisfagan 
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya 
ses en un momento en el tiempo o alo largo del tiempo, El nuevo modelo introduca un 
enfocue de reconocimiento de ingresos bassdo en los siguientes cinco pas095: 

1 Identticar el contrato con el ciente; 
2- Identficsr las obégaciones de desampeño 09| comrato; 

3.- Determinar el precw dae la transacción; 
d - Distribuir el precio de la transacción entra las obligaciones de desempeño; Y, 

S.- Reconocer al ingraso cuando (o en la medida an ou] la envdad satisfaga las obligaciones 

de desempeño identicadas en los contratos. 

Con bese en el anéliss de sus operaciones, la Compañia ha establecido que no hay mpacios 

patenciales en los estedos financieros que resulten de la aplicación de la nusvwa horma. 

MI J ¡er 

La NIF 9 publicads en julio da 2014 reempleza les gulos de la NIC 39 “instrumantos 
Financieros: Recanaciménto Y Medición”. La NUF 9 incluye guiss revissdas para la 
clasificación y medición de Instnamentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de 
pérdidas crediticias esperadas pare calcular el deteriora de los activos financieros, y NUDOS 
requerimientos generales de contabilidad de coberruras. La NIF $ mantiene las guias 
relacionadas con el seconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC-33, 

La MIIF Ses etectia para periodos snuales que comiencen en o después del | de enero de 

2013, con adopción tempranas permitida, 

La Compañia no plensa una adopción temprana de esta norma. La Compañia ha efectuado 
un análisis de la aplicación de está norma y ha determinado que no ha impactos potenciales 
an los estados financieros que puedan resultar de la aplicación de esta norma. 

NOF16 Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios... Un 
arrendatario reconoce um activo por el derecho de uso del acto subyacente y un pasivo que 

represena su obligación de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. 
Hoy excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y ¿rrendamientos de bienes 
de bajo walor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, 
al arrendador contúa clsificando los arrendamientos como financieros y aperatWos, 

La MIF 18 reemplaza las actuales guías de arrendamiento, incluyendo MIC 17 - 
Arendamientos, CiNIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendarniánto. SiC-15 - 

Arendamiantos Operativos - Incentivos y S/C-27 - Evaluar la Substáncia de las Transacciones 

con l Forma Lage! de un Arrendamiento, 

[Continúal 
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Motas a los Estados Financieros 

¡En miles de dólares de los Estedos Unidos de Armánca - LIS$ 

La NIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician enó después del 1 de enero de 2019, 
54 permite adopción temprana para entidades que apliquen NIF 15 - ingreso de Actividades 

Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o entes de la aplicación iniciol de 
HF 16, 

La Compañía hé inicrado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 

de la NIF 16, cuyo efecto cuentitetio dependerá del método de transición elegido, de la 
extensión en la cual la Compañía utilice las excepciones prácticas y el reconocimiento de 
65135 AXCepciones, 

  

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas 0 modificaciones 1engan un 
impacto sionificstivo sobre los estedos financieras: 

cm 

Clesticación y Medición de Pago Basados en Apciones (Enmienda a la NIF 2), 
Venta 6 Contibución de Activos ema un inversor y sus Asociadas oO Acuerdos 

Conguntos (Enmiendas a la NIF 10 y NIC 28), 
iniciativas de Revelación [Enmienda ala NiC 7), 
Reconocimiento de Áctivos por Impuestos Difendos por Pérdidas mo Realizadas 
¡Enmienda a la NIC-12) 

  

Las politicas contables de la Compaña requieren que se determinen los valores 

razonables de los activos y pasivos financieros para propósitos de valoración y 
revelación, contorme los enterios que e desallan-a continuación, Cuando corresponda, 
se revela mayor información acerca de los supuestos esectuacdos en la determinación 
de los valores razonables, 

Activos Financiaros Mantenidos hasta el Vencimiento (Derechos de Cobro Adauridas) 

El valor razonable de los actwos financisros méntenidos hasta el vencimiento 

[medición categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 21d) 1] so estima 
al valor preseme de los Hujos de efectivo futuros descontados a la tasa de descuento 
de mercado a la fecha de medición. Este valor razonable se determina al mornento de 
reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados 
financioros anuales. 

El importe en libros de los activos financieros mántenidos hasta el wencimiento 58 
aproxima a su valor razonable debido a que les tesas de descuento que devengan se 
aproximan e las del mercado. 

Otras Cuentas por Cobrar 

Los montos en bros de les otras cuentes por cobrar corrientes sin tasa de interés son 
medidos al monto de los descuentos en derechos de cobro adquirido. Este valor 
rezonable se determina el memento de reconocimiento inicia] y para propóstos de 
revelación en. cada fecha de los estados financieros anubles, 

[Contbniia) 
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Motas a los Estados Financieros 

¡En miles de dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Otros Pasos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y pará 

propósitos de revelación en cada fecha de los estedos financieros =nusles, se calcule 
sobre la base del valor presente del capital futuro y los fijos de interés, descontados 
a la 1353 de interés de mercado a la techs de medición, 

Los montos registrados de acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar se 
aproximan a su valor razonable, debido a que tales mstrumentos tienen vaneimanto 
en el corto plazo. 

Admmisiración de Rrasoo Financiera 

La Compañía está expuesta ados sauientes nesgos relacionsdos con el usa de 

instrumentos fFnencieros: 

* 

Riesgo de crádito. 

Masgo de liquidez. 

Fhesgo de mercado. 

Marco de Administración de Riesoos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de mesgpos, asi como el desarroldo y seguimiento de ás políticas 
de administración de riesgos de la Compañia. 

Las políticas de administración de riesgo de le Compañía son establecidas con el 
objeto de identificar y analizar los fesgos enfrentados par la Compañia, fijar 
limites y controles de nesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el 
curnpámiento de dos lirmtes. Se resasan regularmente las políticas y los sistemas 
de administración de riesgos de la Compañía a fin de que rallejan los esmbics en 
las condiciones de mercado y en las actividades. 

Le Compañía, a traves de sus normes y procedimientos de sdminisiración, 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que 
todos los empleados entiendan sus rales y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumobmiento de las polibess y los procedimiéerras 
de administración de riesgos y revisa sí su marco de administración de esgos es 
apropsado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compañía. 

Ei le Crédi 

El masgo de crédito es al nesge de pérdida financiera que enfrenta la Compañia, 
sun cliente 6 contrapañe en un instrumento financiero ho cumple con sus 

obligaciones contractusles, y se origina pancipalmenta de los derechos de cobro 
adquindo y Otres cuentas pór cobrar. 

Elimporte en libros de los activos Inancieros representa la máxima exposición al 
nmesgo de exádito. 

(Continúa) 
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Notas ados Estadios Financieras 

(En mies de dólares de los Estados Unidas de América - US$ 

Derecho de Cobro Adoulindo 

Corresponde a los deudores de las facturas que son adquiridas medianie 
acuerdos de cesión de derechos da cobro firmados con terceros (cedentas), pará 
lo cual la Compañía mantiene políticas para le evaluación de los cedantes de las 
facturas, así como de los obliesdos al pago de les mismas. 

En el giro de sus operaciones la Compañia suscnoibe acuerdos de cesión de 
derechos de cobro bajo las siguientes modabdades: 

a] Aoquisición de derechos de cobre cón recurso, en los cuales el cedente se 
constituya trenta a la Compañía en fiador sobdaño para el complimiento de las 
obligaciones de todos y cada uno de los derechos de cobro, que se transtieran 

bajo esta modalidad; 

ol 4agusición de derechos de cobro si recurso, en los cuales Compañía, una 
vez sdguindo el derecho de cobro, asume el riesgo de la cobrenza de las 
facturas y libera al cedente de toda responsabilidad, 

En el año 2017 el monto del valor nominal de los derechos de cobro adguiidos 
con recurso asciende a 1)5328.80 má (15319,934 mil en 2016, mientras que los 
derecho de cobro «dquirido sin recurso asciende a 1159484 mil (115£2.495 mi en 
207161; el porcentaja promedio de descuento aplicado sobre los derechos de cobro 
adouirido con racurso Y sin recurso hue del 39 (tasa efectiva! en 2007 (y en 2016), 
cuyo periodo de recuperación promedio fue 47 días en 2017 (31 días en 2016) 

Para los derechos de cobro adquirido sin recurso la Compañía considera que no 
existe nesgo de recuperación debido a que la entided obligada al pego es pane 
relacionada Y, es uno de los prncipales proveedores de sarvcios de telefonía 
celular en el país. 

La antiguedad de los saldos de las derechos de cobro adquindo a la fecha del 
estado da situación fmanciora as como Sue: 

Mota 2077 2016 

Mgentes Y no delenrarados LS; 5.592 6.311 

De 1230 días 37 55 

Más de 30 días 59 . 
7 11535 5.568 5.368 
  

fectiv quita 

La Compañía mantenta efecto y equivalentes de efectivo por 153999 mil al 31 
de diciembre de 2057 JUSS5565 mi en 20161, que representan su máxima 
exposición al nesgo de crédito por estos acilvos. El efectivo y equivalentes de 
efectivo son mantenidos sustancialmente en bancos e instituciones financieras 
que an general superan la calificación "4", según agencias calificadoras de Mmesgo 
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuadar. 

[Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros 

(En miles ds dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Fesao de Liquidez 

El riesgo de liquidez es al nesgo de que la Compañia venga diticultades para 
cumplir con sus colipaciones asociadas con sus pesivos Timencieros, que son 

liquidados mediante la entreos de efectivo u otros sctivos Tinancieros, 

El enfoque de la Administreción para administrar la liquidez, es contar con los 
recursos suficientes para cumpbr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sa incurrir en pérdidas inaceptables. 
amesgar la reputación de la Compañía. 

La Compañia monitorea el nivel de antradas de etaectwo de los derechos de cobra 
adquirido junto con las salidas de efectivo esperadas para bquidar sus préstamos 

bancarios. 

La Compañla mentiena líneas de crédito con entidades financieras locales para 
financiar las operaciones de compre de derechos de cobro. Les knees de crédito 
causan intereses a tasa fijas anuales de entre el 6,50% y 8,50% en 2017 [entre 
el 7,70% y 10% an 2016) con pazos promedios de 50 dias en 2017 153 dias en 
2016, 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos 
financieros no derivados jen miles de dólares amencanos) 

  

    

Flujas de 

importe en lectivo Gmests o 
hbros coómiraciuales menos 

21 ds dciambra de 2017. 

Préstamos bancarios US$ 5,271 5.306 5.306 
Acredoras comerceles y otras 

Suse por 0agar 7 17 17 

USE 5,248 533 5323 
A A» 

31 de diciernbre de 2016: 

Préstamos bancarios us$ 5:19 5701 571 

acreedores comercales y Das 
cuentas po! pagar MA 18 IB 

Use 5,137 6.778 5.779 

Risesoo de Mercado 

El mesgo de mercado es el nesgo de que los cambros an los precsos de mercado, 

por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la 
Compañía 0 el valor de los mstrumentos financieros que mantiene. 

El cojetiyo de la administración del nesgo de mercado es administrar y controlar 
las exposiciones a aste nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo 
tiempo optimizar la rentabilidad. 

(Contindal 
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Notas a los Estados Financieros 

¡En miles de déares ds los Estados Unidos de Aménca = US$ 

Hiesgo de Moneda 

La monada utilizada para lás transacciones en el Ecusdor es el dólar 
americano, moneda funcional de la Compañía y las transacciones que realiza 
la Compañía principalmente son en esa monada. Á la fecha de los estados 
financieros la Compañá no mantiene activos mi pasivas en moneda 
extranjera; por lo tanto, la 4dminestración estima que la exposición de la 
Compañia al nesgo de moneda no existe. 

- | hlesgo de Tasas de Interés 

Este ñesgo está asociedo con les tasas de interés variable de las obligaciones 
contraídas por la Compañía y que por tanto generan mcertidumbre respecto 
a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los 
flujos futuros. 

La Compaña sdministra este sesgo tratando de asagurar que al cian por 
ciento de los préstamos con instituciones financieras se mantenga sobre una 
tasa de interés Ha. Porlo tarto, la Administración considera que la 
exposición a los cambios en tasas no bene impacto alguno en los resultados 
o patrimonio de la Compañia. 

A la fecha de los estados financieros el perfil de las tasas de interés de los 
pasivos que causan miereses 85 como Sua: 

Tipo de tasa 

de interés 2017 2016 
Pasivos - 

Préstamos bancarios Fja US$ 5218 5.635 
  

La Cormuañia no mide los pasivos financieros al valor rezoneble con cambios 

en resuftados y no ejecuta trensscciones de denvados. Por lo tanto, uma 
veración en la 1asa de interás no afectaría el importe registrado de los actos 
y pasivos finencieros 6 tease de imerés fija o los resultados de la Compañia. 

Administración de Capital 

La política de la Compañis es mantener un nivel de capitel que le permnrta 
conservar la contienze de dos inversionistas y los bancos y sustentar el desarrollo 

futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. Mo hubo 

cambios en el enfoque de la Compañía para la administración del capital durante 
el año. 

El índice deuda-pstrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del 
estado de srtuación financiara era el siguiente; 

Ms lr E
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2017 2016 

Total paso use 5.464 5.835 

hMlenos: etectivo y equivalentes 
de sfeciiuo 999 556 

Deuda meta US$ 4 465 51249 

Total patrimonio us$ 1.281 1.121 

Indica deuda-patrimonio 
ajustado 3,49 4,78 

17) 35 Cuentas por Cobrar 

El detabe de los derachos de cobra adquiridos y otras cuentas por cobrar es el siguiente: 

Hota ar es 
Derechos de cobro adquirido - Mantenidos. 

hasta el vancirmmanto: 

Con recurso 1158 5204 3.875 

Sin recurso 434 2494 

6 Iba 5.668 6.069 

Otras 35 63 

L5S 5723 6.432 
E POQPoQoppPAAAAÁS 

Un resumen de los deudores de los derechos de cobro se detala e continueción: 

201, ¿016 

Otecel Ecuador US$ as 6272 

Telefónica Internacional 41 - 

Fundación Telefónica Ecuador o 1 

US$; 5.688 6,369 
HU A —Á —_———=—— 

(El 

El detalle del movimiento de equipos, mobiliario y mesoras a la propiedad arrendada es el 
siguiente: 

1 dé enero 31 de diciembre 

Costo: 
Mejoras a la propieded 

arrendeda Us - 13 13 

Miobikario y enseres ] 1 j 

US$ - 14 14 
ZAS Eq PE <A IO AA 

Continúa)
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Motas a los Estados Finantiaras 

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América = WSL 

(9) Otros Activos 

El detalle de otros actos es el siguiente: 

  

¿017 ¿016 

Garantias entregadas us$ 4 - 

Imangibles - software E 
U5S$5 a - 
A > 

Ebmovimiento del otro acto mtangible es el siquiente: 

Amcnicación 
Cosio — peumiada — Hei 

    

Saido al 1 de enero de 2017 L5s - - - 

Adquisición 8 - E 
Amortización acumulado : 1 114 

Saldo al 37 de diciembre de 2017 uUss 6 11) 

110) Prestamos Bancarios 

Un resumen de los prestemos bancaros es el siguiente: 

  

  

  

Valor nominal a 
Tess de marás Año de impane enlibras en USE 

narmendl WÉncioTento 2017 ¿2016 

Préstamos barrcaro sin params 5D 2018 070 - 

Préstamos bencaño sin garantia 550% 2018 ES : 
Préstamos Dencaro sin garentá 5005 2018 355 - 

Préstamos bancario 21h paranós 5,50% ¿018 515 . 

Prástamos bancaño sin garantía 630% 28 40 

Préstamos Barnicaño sin parents 630% 2018 2400 - 

Préstamos bencaño sin garantia 775% 2017 - 1,45 
Prágtarmos Bensana pin garariía 500% ¿017 - 1.254 

Préstamos bancaño sin garania ASA 34m? m5 

Prástamas Dencaño sin garantia 6.50% 2017 - 1,967 

62139 56635 

intereses por pagar 5 El 

527] 5713 
  

La nota 16 [54 11) incluye información sobre la exposición de 2 Compañis al riesgo de tasa de 
interés y hiquidez. 

IGormnúa) 
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Notas a los Estados Financieros 

[En miles de dóleres de los Estados Unidos de América - USE) 

Ingreso Ditarido 

Los ingresos diferidos corresponden a los descuentos pactados en los acuerdos de cesión 
de derechos de cobro cuyos días se encuentran pandientes de devengar al ciarre de los 
astados financieros. 

Beneficios a los Emplesdos 

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente: 

  

  

Nota aa, ¿016 

Parespación de los trabajadores en 

las utilidades 18 (US 3 25 

Instituto Ecuatoriano de Segundad 

social (1ES5) 2 1 

Beneficios socales 2 1 

Indemnización por desahucio A 1 

ISS 43 28 

Cormentes ISS 41 Er 
No corrientes Zo L: 

LISS 43 ¿8 

Transacciones con Partes Relscionadas 

El principal accionesta de la Compañía, garantiza cientas liness de crédito que fuaran 
concedidas a la Compañía por entidades financieras. debido a lo cual. facturó comissnes a 
la Compañía por los gastos onginedos pera la emrega de tales gerentlas. El gasto por este 
concepto fue de US$5 mien 2077 (15528 mil en 2016 

  

  

Impuesto a la Renta 

(al 

Año cermmmado el 

z 1 de dciembreé de 

O E 2016 
  

Us; Be USE 

Urnlidad antes de impuesto a la renta 210 140 
    

impuesto a la rente que resuñaria de 

aplicar la tasa comporta a la 

ganancia antes de mpuesto a la 

  

  

rre 2 eb 22% cl 

Más gastos no deducibles ¿% E 1% 1 

24% 50 23% 2 

[Continúsl 
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(6) Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Crírcial 
Ho 49 del 3% de diciembre de 2004 incorporé ala legislación inbutaria, con “gencia 
partir del año 2005, normas sobre la determinación de resultados trbutables onñginados 
en operaciones con partes relacionadas. 

Ds acuerdo con la Resolución del Servicios de Rentas internas [SAN No. NAC- 
DGERCSC15-00000455 del 27 de mayo de 2016, los sujetos pesivos de impuesto a la 
renta que hayan efectuedo operaciones con pertes relacionadas dentro de un mismo 
peñodo fiscal en un monto acumulado superior a U5$3.000.000, deben presentar al 
Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el 
inforne de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes ralacionáadas 
ses supanor a U5$15.0600.000. 

Debido 3 que las transacciones con partes relacionadas comespondientes al año 2017 
(asi como al 2016) no han superado los montos previstos en la resolución ames 
mencionada, es opinión de la Administración de la Compañía que no está requerida a 

presentar al Iiniórme integral da Precios de Transferencia, exigido por la Ley Orgármca 
de Régimen Tributario. 

le] Situación Fiscal 

Les deciaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en 
la fuente presentadas por la Compañía par los años 2015 al 2017, están abuartas a 
revesión de las autondades tributarias 

La Compañia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para 
todos los años fiscales sbienos sobre la base de su evaluación de muchos fectores, 
incluyendo interpretaciones de das leyes inbutarias y la experiencia previa. 

Patri ] 

Capital 

La Compañia ha emitido 1.000.000 de sociónes con un valor de U/S$1 cada una, les cuales 
están autorizadas, susentas y pagadas al 31 de diciembre de 2017 ly 20161. 

Researe ¡ 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas 
tenstieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de le utilidad neta anual, hasta igualar, por 
lo menos, el 650% del capital social, Dicha resarva no está sujeta a distribución, excepto en 
el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o 
para cubre pérdidas en las operaciones 

Otros Resultados Intecrales 

La Compañía no tiene efecto por otros resultados integrales en elaño 2017 (ni en al 2018). 

¡Continúal 
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Motas a los Estados Financieros 

(En mies de dólares de los Estados Unidos de Arnérica -— LISE) 

Ingresos 

Con base en el giro de las operaciones de le Compañía la Administración ha determanado que 
los siguientes factones indican que la Compañle sotús como agonte: 

- La Compeñá no tiene obligaciones relativas ante el deudor de las facturas, sobre la caliiad 
w/o características de los productos vendidos o servicios prestados por los cadantes, 

La Compañía no establece los precios de los bienes vendidos o servicios prestados, que 
se Incluyen en las facturas cuyos derechos de cobro son adquiridos a los cedentes. 

- El ingreso generado por descuentos en derechos de cobro adquiridos sa determina al 
momento de la +rma del acuerdo de cesión de derechos de cobro, siendo un porcentaje 
fijo del importe de la factura adouirida al cedente 

Gastos por su MNejyurabeza 

Un detalla da lós gastos por su naturaleza 85 COMA SÍQue: 

Año terminada el 31 

  

  

Mota de diciembre de 

2017 2d16 

Beneficios sociales 18 uss 108 eb 
Honorarios Y Servicios 27 

Arriendos 20 15 12 
impuestos y contribuciones 31 19 

Depreciaciones y amornkacióones 3 1 - 

Comusiónas ntertompany 13 8 23 

Chros gastas A EN 

US; 239 202 
  

Gestos de Personal 

Los gastos relacionados con sueldos y benefimos a los empleados se resumen 3 
continiaciór: 

E
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Motas a los Estados Financieros 

¡En miles de dólares de los Estados Unidos de Aménca - LIS$) 

Año terminado el 31 

  

  

de desembre de 

Mota 2017 2016 

Sueldos y salerios SS 50 44 

Otros beneficios á d 

Participación de los timabejadores 
en ll utibdades 12 37 25 

Apone a la seguridad social 6 5 

Baenehcios sociales 11 7 

Iindermmización por desahucio 1 1 

Toial US5 108 26 
AAA 

  

  

De ecuerdo con lo establecado en las leyes borales “qemntes en Ecuador, la Compaña debe 
distribuir emre sus wabajadores 16% de la utiádad antes de impuesto a la renta. La Compañía 
ha estimado el gesto de pertcipación de los trabajedanes en las utilidades, de la siguiente 
menera: 

  

  

  

Añecseminado el 

31 de disiimbre de 

¿tr ¿016 

Total ingresos US$ 665 407 

Total costos y gástos A 1327] 

Base psra el cálucio de la pareeipación 
de los trabajadoras en les utilidadas 248 165 

15% 15% 

US$ + 25 

Al 31 de diciembre de 2077 lv 2078) la Compaála dispone de 2 trabajacores, en relación de 
dependencia. 

Costos Financieros 

Los costos financieros se componen de lo siguente: 

Año terminada el 

1 de diciembre de 
  

  

517 SE" 

Intereses sobre préstamos Dancarnos Us 214 143 
Otros gastos bancarios za 1 

US$ 216 150
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Notes a los Estados Financieros 

(En miles de dólares de los Estados Linidas de mérca - US$) 

£rendamientos Operativas 

La Compañs arrienda las oficinas en les que desarrolla sus actividades; mantiene un contrato 
de arrendamiento operativo, con gencia de siete años, y un canon de arrendamiento que 
se reajuste anualmente incrementando el 5% del valor del canon, El contrato es renovable 
siempre y cuando las partes manifiesten su decisión anticipadamente por mutuo acuerdo, 
en caso de terminación anteipada del contrata, a Compañia indermizará al arrendador con 
un valor de 10 vaces al valor del último canon pagado. Durante el aña 2007, el gasto por 
concepto de estos arrendamientos óperatreos fue de US$15 rail (18$12 mi sn 2016). 

Los pagos mínimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son camo 
SIGUE: 

Menos de un año US$ 17 
Entre 1 y 3 años 51 

Más de 3 años 28 
USE 6 

Eventos Subsecuentes 

La Compañia ha evaluedo los eventos subsecuentes haste el 8 de enaro de 2018, fecha en 
la cual los estados financienms fueron autorizados pera su emisión. —Mingún evento 
signihcativo ocumó con posterioridad al 3% de diciembre de 2017, techa del estado de 
situeción financiera, pero antes del 8 de enero de 2018, que requiera rewelación O ajuste en 
los estados financieros de las cuales estas notes forman pane integral,


