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Opinicn

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de TFEC S. A, (“la Compania”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciernbre des 2018, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho gue termind en esz fecha y
las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidac y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de TFEC S. A. al 31 de diciembre de 2018, v su desempefic
financiero, y sus flujos de efective por el afic gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas [nternaciongles de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen més adelante en la seccion
"Responsahilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de |z Compania de conformidad con los requerimientos de ética aue
son aplicables para nuestra auditoria de los estades financieros en Ecuador, v hemos cumplido las
demsés responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimienios. Consideramos que la
evidencia de augitoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinion.

Responsabilidades de la Administracion v de los Encargados de! Gobierno Corporativo en relacién con
los Estados Financieros

Lz Administracién es responsable por la preparacion y presentzcidon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF) y por el control
interno gue determina s necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En Iz preparacion de los estados financieros, Iz Administracion es responsable de evaluar |a capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, 2 menos que,
la Administracidn tenga la intencion de liguidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. :
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Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
procesc de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria ds los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de i los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido & fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA] siempre detecte un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse & fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Comeo parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestra escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Tambien:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y desarrollamos procedimientes de auditoria en respussta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errares materiales debido a fraude s mayor que en
el caso de errores, ya gue el fraude puede involucrar colusian, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditaria en orden a disefar
procedimientos de auditoriz adecuados a las circunstancias, pero no con &l propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de les estimaciones;
asl comao la correspondiente informacion revelada por la Administracian.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas materiales sobre la
capacidad de la Compafia para continuar coma negocio en marcha. Siconcluimos gue existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta Iz fecha de nuestro informe de auditeria.  Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compafifa no continle como un negocio en marcha,

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

Nes comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con. entre otros temas, 2l
alcance y Iz oportunidad ode la realizacién de |z auditoria vy, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue identifiguemos durante
nuestra auditoria.
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TFEC S. A
(Subsidiaria de TFP SAC)
Estado Situacion Financiera
31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2017
(En miles de délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Nota 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 42 999
Derechos de cobro adquiridos y otras cuentas
por cobrar 7 11.011 5.723
Total activos corrientes 11.063 6.722
Activos no corrientes:
Equipo, mobiliaric y mejoras a la propiedad 8 12 14
arrendada
Otros activos 9 1 9
Total activos no corrientes 23 23
Total activos Uss 11.076 6,745

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstarmos bancarios 10 USs 9.384 5.271

Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 47 17
Ingresos diferidos 1 103 81
Impuestos corrientes por pagar 55 52
Beneficios a los empleados 12 42 41
Total pasivos corrientes 9.631 5.462

Pasivo no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos y total

Pasivos no corrientes 12 5 2
Total pasivos 9.636 5.464
Patrimonio: 15
Capital social 1.000 1.000
Reserva legal 44 28
Utilidades retenidas 396 253
Total patrimonio 1.440 1.281
Total pasivos y patrimonic uss 3 11076 6.745
// : Z%U /
Lty a2
Andrés Donoso : PROCONSULT S. A.
Gerente General Contador General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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TEECS. A,
Subsidiaria de TFP SAC
Estado de Resultados Integrales
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2018 2017

Ingresos ordinarios 16 US$ 1.044 665
Costo financleros 19 (550) (216)
Ganancia bruta 494 449
Gastos de administracién 17 (281) (239)
Ganancia antes de impuesto a la renta 213 210
Impuesto a la renta 14(a) 53 50
Utilidad neta y resultado integral del periodo USs$ 159 160

/
// | :
o Lir—pzy
Andrés Donoso /'?‘A%HOCONSULT S.A.

Gerente General ontador General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



TFEC S. A

{Subsidiaria de TFP SAC)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(En miles de délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva Utilidades
Capital legal disponibles Total

Saldos al 1 de enero de 2017 Usg 1.000 1 120 1.121
Utilidad neta y resultado integral

del periodo para - - 160 160

Apropacion para reserva legal - 27 (27) =

Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.000 28 253 1.281
Utilidad neta y resultado integral

del periodo - - 159 159

Apropacién para reserva legal - 16 (18) -

Saldos al 31 de diciernbre de 2018  US$ 1.000 44 396 1.440

/=

Andrés Donoso
Gerente General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

/T OPROCONSULT S, A.
| Contador General



TFEC S. A.
Subsidiaria de TFP SAC
Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termin¢ el 31 de diciembre del 2018 con cifras comparativas de 2017
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido por recuperacién de derecho de cobro Uss$
Efectivo pagado a cedentes de derechos de cobro
a empleados y otros
Intereses pagados
Flujo neto de efectivo (utilizado en} proveniente de las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de equipos, mobiliario y mejoras
a la propiedad arrendada
Adgquisiciones de otros activos
Efectivo utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios
Pago de préstamos bancarios
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades
de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano LSS

2018 2017
50.536 31.036
{65.079) (29.819)
{(508) (248)
(5.061) 869
(1) (14)
(5) (6)
(6) (20)
47.403 21.707
(43.303) (22.117)
4.100 {4186)
(857) 433
999 566
42 999

Andrés Donoso
Gerente General

fAOPROCONSULT S. A.

Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.




(1)

(2

TFEC S. A
i{Subsidiaria de TFP SAC)

Naotas a los Estados Financigros
31 de diciembre del 2018

{En miles de doélares de los Estados Unidos de América - USH

Entidad gue Reporta

TFEC S.A {"la Compania”), subsidiaria de TFP SAC {Perl), pertensciente al Grupo Telefdnica
de Espafia, fue constituida mediante escritura pablica et 15 de maye del 2016 e inscrita en &
Registro Mercantil del Canién de Quito el 20 de mayo de 2015, El domicilic social &
instalaciones principales se encueniran ubicadas en la Provincia de Pichincha, canton Quite,
an &} Centro Corporative Ekopark, Torre 4 local 3 del pise 1 - Av Simon Bolivar y via a Nayon.

Las actividades de la Compania se relacionan fundamentalmente con las operaciones de
factoring o cesion de derechos de cobro, de cartera, y operaciones conexas.

l.a Companiia forma parte del Grupo Telefénica de Espana.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@l

{c)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF).

Estos estados financiercs fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
fa Compafila el 30 de encro de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran
sornetidos a lz aprobacién de la junta general ordinaria y universal de accionistas.

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estén presentados en gdlares de los Estados Unides de
Ameérica, gue canstituye la moneda funcional de ia Compania. Toda ia informacion se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF reguiere
gue la Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de poiiticas de contabilidad v los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivaments,

i Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieres.

{Continua}



(3)

TFEC S. A.
{Subsidiaria de TFP SAC)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Medicién de Valores Razonablies

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por
las NHF requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos v
pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafiia utiliza a8 medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de; {1l reconocimienta inicial; (i revelacidn; vy (i) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de actives no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos
de mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distinios dentro de una
jerarquia def valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracién, como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados {no ajustados} en mercados activos para activos o
pasives idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamante {precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

s Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces i
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de lz variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce ai final del periodo en ! cual ocurrio el cambio.

En la nota & {a) s& incluye informacion adicional sobre los supuesios hechos al
medir los valores razonabies.

Politicas de Contabitidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han  sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado,

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldes de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimienta; es decir, como corrientes agquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la
operacion de la Companta, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(Continta)



(b}

TFEC &. A
{Subsidiaria de TFP SAC)

Notas & los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USE)

Instrumentos Financieros

Beconocimignto v Medicion Inicial

Los derechos de cobro adquiridos e instrumentos de dsuda emitidos inicialmente
s& reconocen cuando estos se originan. Todos los otros activos financieros y
pasivos financieros se regonocen inicialmente cuando la Compafia se hace parte
de las disposicionss contractuales del instrumento.

Un attive fingnciero © pasive financiers se rmide iniciatmarte ai vaior razonable mas,
cualquier costo de transaccidn atribuible a su adquisicién o emisién.

Clasificacidn v Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable a Contar dal 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido al costo
arnortizado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Compa#ia cambia su modelo de negocio per une para gestionar los
activos financieros, en cuyo caso ps activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer perfodo sobre el que se informa posterior al
cambio en el modslo de negacio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

- el activo financiero se conserva denire de un modeio de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo
contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que sen Gnicamente pagos del pringipal &
intergses scbre el importe del principal pendiente.

Activos financieros - Evaluacién del Medelo de Negocio: Politica Aplicable a Contar
dei 1 de Enero de 2018

La Compahia realiza una evaluacion del objetive del modelo de nsgocio en el que
se mantiene un activo financiero a nivel de derecheos de cobro adquirides ya que
este es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio v &n gue se
entrega la informacion a la gerencia. La informacion considerada incluye:



TFEC S. A
(Subsidiaria de TFP SAC)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de délares de las Estados Unidos de América — US$)

- las poiiticas y los objetivos senalados para los derechos de cobro adquiridos v
la operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de
la gerencia se enioca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién
de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan
financiando o lss salidas de efectivo esperadas como se evalda el rendimiento
del derecho de cobro adguirido y cdmo este se informa al personal clave de la
gerencia la Companiz;

- los riesgos gue afectan al rendimiento del modeio de negocio {y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negociol y, en concreto, la forma en
gue se gestionan diches riesgos;

Activos Financieros - Evaluacion de silos Fluios de Efectivo Contractuales son solo
Pagos del Pringcipal v los Intereses: Politica Aplicable a Contar del 1 de Enero de

2018

Para propdsitos de esta evaluacidn, el ‘principal’ se define como el valor razonable
del activo financiero en el momentio del reconocimiento inicial. Bl “interés’ se define
como la contraprestacion por el valor temporal del dinerc por ¢l riesge crediticio
asociado con el imperie principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto
¥ por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liguidez
y los costos administrativos), asi como tambign un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contraciuales son solo pagos del principal v los
intereses, Ja Compania considera los 1érminos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiens una cendicién contractual que
pudiera cambiar el calendaric ¢ importe de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumplirfa esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compafiis
considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de ios flujos de
efectivo;

- términes que podrian ajustar la razdén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado v prorroga; v

- términos que limitan el derecho la Compafia a los flujos de sfsctivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recursol.

Una caracteristica de pago anticipado g5 consistente con el criterio de Gnicamente
pago del principal y los intereses si el importe del pageo anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobire el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para fa
cancelacion anticipada del contrato. Adicionslmente, en e caso de un activo
financiero adquirido con un descuento o prirma de su importe nominal contractual,
una caracteristica gue permite ¢ requiere el pago anticipado de un importe que
representa sustancialmente el importe nominal contractual més los intereses
contractuales devengados (pero no pagados} lque también pueden incluir una
compensacién adicional razonable por i8érmino anticipado) se trata como
consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago
anticipado es insignificante en &l reconocimiento inicial,

(Contindal
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TFEC 5. A,
(Subsidiaria de TFP SAQ)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros: Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas — Polifica Aplicable
a Parir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo ameortizado; Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Ef costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos per intereses, las ganancias y
pérdidas en cambic de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por bajg en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonahie con cambios en otros resultados
integrales: Estog activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se recanocen cormo ingresos en resultados a menoes que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion, Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Activos Financieros - Politica Aplicable antesg del 1 de Enero de 2018
La Compania clasificaba sus actives financieres en una de las siguientes categorias:

- préstamos y paridas por cobrar y
- mantenidos hasta sl vencimiento (Derachos de Cobro Adguiridos);

Activos Finangieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros mantenidos hasta ef vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el métode de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cebrar: Medidos al costo amortizade utilizande el método
de interaés efectivo.

Pasivos financieros - Clasificacidn, Medicion posierior v Ganancias v Pérdidas

Los pasivos financieros se ¢lasifican come medidos al costo amortizade. Los ofros
pasivos financigros se miden posteriormente al costo amartizado usando el método
de interés efectivo.

Baia en Cuentas

Activos Financieros

Lz Compafia da de baja en cuentas un active financiero cuando expiran los
derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financigro.

Pasivos Financieros

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, ¢ bien hayan expirado. La Compafifa
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones v los flujos de efectivo del pasivo modificade son sustancialmente
distintos. En esie caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

{Continua)
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TFEC S. A,
{Subsidiaria de TFP SAC)

Motas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financierc extinto y la contraprestacion pagada
(incluidos los activos que no son en efectivo transferidos ¢ los pasivos asumidos)
se reconoce en resultados.

iv. Compensacion

Un activo y un pasivo financigro serdn objeto de compensacién, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe nete, cuando v selo cuando
la Compafiia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidas y tenga la intencion de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

(c) Equipos, Mobiliario v Mejoras en Propiedad Arrendada

i. Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de Equipes, Mobiliario v Mejoras en Propiedad Arrendada son
valoradas al coste mencs depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro.
Cuando partes significativas de una partida de Equipos, Mobhiliario y Mejoras en
Propisdad Arrendada poseen vidas (tiles distintas, son registradas de forma
separada como un componente integral del activo.

Cualguier pérdida o ganancia por la disposicion de un elemento de Equipos,
Mobiliario y Mejoras en Propiedad Arrendada se reconoce en resultados.

ii, Costos Posteriores

Los costos y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo son
capitalizados sclo sélo si es posible que se deriven de ellas beneficios
econémicos futures para fa Compariia y su costo puede ser estimado de manera
fiable.

iii.  Depreciacion

La depreciacion de los elementos de Equipos, Mobiliario y Mejoras en Propiedad
Arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde &l costo de un
activo menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados en
base en el método de linea recta, considerando la vida ¢til estimada para cada
Equipo, Mohiliario v Mejora en Propiedad Arrendada.

El método de depreciacion v la vida Util son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si &s necesario.

Las mejoras a Propiedad Arrendada son depreciadas en base al método de linea
recta en funcidn de la vigencia del contratc de arrendamiento.

Las vidas Utiles estimadas para los pericdos actuales y comparatives son los
siguientes:
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Vida
util en afios
Mobiliaric y equipos 7
Mejoras a la propiedad arrendada 7

Activos Arrendados

La clasificacion de! arendamiento de activos depende de si lo Compafla asume
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inhersntes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los rigsgos v beneficios
inherentes a la propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrate de arrendamiento aperacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periode de arrendamiento.

Deteriorg del Valor

Activos Financieras no Derivados — Politice Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Instrumentos Financieros v Activos del Contrato

ta Compania mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante ef tiempo de vida del activo.

Las correcciones de valor por derechos de cobro adquirides v activos del contrato
siempre se miden per un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida.

La Compahia no registra una estimacidn por deterioro de valor sobre los derecho
de cobro adquiridos (con y sin recurso} debido a gue la entidad obligada al pago es
su parte su parte relacionada, que cuenta con razonables niveles de liquidez, vy es
uno de fos principales proveedores de servicios de telefonia celular en el pais.

La Compaiiia asume gue el riesgo crediticio de un activo financiere ha aumentado
significativamente si tiene una mora de més de 30 dias.

La Compafia considera gue un active financiero estd en incumplimiento cuando:
- no &s probable gue el prestatario pague sus obligaciones crediticias por
completo a la Compania, sin recurso por parie de la Compadia a acciones cormo

la ejecucion de la garantia {si exists alguna); ©

- el active financiero tiene una mora de 90 dias o més.

Las pérdidas crediticias esperadas duranie e tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero.

{Continual
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Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son fa parte de las pérdidas
crediticias esperadas durants el tiermpo de vids del active gue proceden de sucesos
de incumplimiento sobre un instrurnento financiero que estan posiblemente dentro
de fos 12 meses después de la fecha de presantacion (o un periodo inferior si el
instrumento tiene una vida de menos de doce meseas).

El periodo méximo considerado al estimar las perdidas crediticias esperadas es &l
periodo contractual maxime durante el gue la Compafia estd expuesto al riesgo de
crédito.

Medicion de las Peérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de
las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente
de las insuficiencias de efective {es decir, fa diferencia entrs el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con sl contrato y los flujos de efective que |a
Compahia espera recibir}.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva dei active financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién, la Compaiifa evalta si los actives financieros
registrades al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otre resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financieros
tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido une © MAas sucesos gue tienen un
impacto perjudicial scbre los flujos de efective futuros estimados del activo
financiero.

Evidencia de gue un active financiero tiene dsterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificuitades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccidn del confrato, tal como un incumplimiento © un suceso de mora
de mas de 90 dias;

- la resestructuracién de un préstamo o adelanto por parte de la Compariia en
términos gue este no consideraria de otra maneara;

- se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en guiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién,
debido a dificuitades financieras.

Presentacidon de la Correccion de Valor para Pérdidas Crediticias Esperadas en el
Estado de Situacién Financiera

tas correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado
se deducen del importe en libros bruto de los activos,

En el caso de lgs instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la correccion de valor se cargas a resultados y se reconoce en
otro resultado integral.

{Continda)
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Castigo

El importe en libros bruta de un active financiero se castiga cuando la Compafia no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o
una porcidn del mismo. En el caso de los clientes individuales {personas naturales),
fa politica de la Compaiiia es castigar el importe en libros bruto cuando el activo
financiero tiene una mora de 30 dias con base en la experiencia histarica de
recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes empresa, Ia
Compania hace una evaluacion individual de la oportunidad y el alcance del castigo
con base en si existe 0 No una expectativa razenable de recuperacion. La Compaiia
no espera gue exista una recuperacion significativa del importe castigado. No
obstante, los activos financieros que son castigados podrian esiar sujetos a
actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la Compania para la
recuperacion de los importes adeudados

Beneficios a los Empleados

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboeral, son reconocidas como gasto
guando es tomada la decision de dar por terminada ia relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabsjadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficic es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resuliado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acurmnulacicnes reconocidas por este concepto corresponden a bonos por
desempeno y las establecidas en ol Cddigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia,
decimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultanta
de eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar Ia
obligacién y el monto puede ser razonablemeante estimado.

Las provisicnes se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto gue refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinerc en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento def
descuento se reconoce como cesto financiero.

(Continoa)
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El importe reconocido como provisién corresponde a la rmejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a fa mayorfa de los sUCes0s v circunstancias concurrentes
a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el mento no puede ser estimado de manera fiabig, fa obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o MAas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdrnicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Ingresc de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes
Ingreso por Descuento en Derechos de Cobro Adguiridos

Inicialmente la Compania ha aplicado ja Norma NIIF 15 al 1 de enero de 2018, Enls
nota 4, se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compafiia para los
coniratos con clientes. La aplicacion de la referida norma no tuvo efectos segun se
describe en la nota 16,

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se
reconace inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuesios por iniereses sobre préstamos recibidos
para financiar las operaciones de la Compafiia; estos costos se reconocen an el
resultacdo usando el metodo del interés efectivo.

Impuesto & la Renta

Ef gasto por impuesto & la renta estd compussto por el impuesto a la renta corriente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre |a
utilidad gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impueasto por pagar de anos anteriores.

ii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente, la Compania considera
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales.

{Continua)
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Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compania cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Cambiocs en las Politicas Contables Significativas

Posterior al andlisis de las nuevas normas que entraron en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, y considerando que la Compaiia al 31 de diciembre de 2017 manejaba NiC 18 y NIC
39, desde el 1 de enero 2018 se aplica la NIIF 15 [ver A) y la NIiF 9 (ver B} respectivamente.

La aplicacion inicial de estas normas no tuvo efectos significativos en los estados financieros,
por consiguiente la informacion comparativa incluida en los estados financieros no requirid
ser re expresada.

El efecio de la aplicacian inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguisnte:

(a)

(b)

NIIF 16 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NilF 15 establece un marce concepiual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuéndo se reconocen y en qué monte.
La NIIF 15 reempiazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

La aplicacicn de NIIF 15, no tiene impacto en los estados financieros debido a que bajo
NIC 18 y actualmente bajo NIIF 15 los ingresos por descuento en derechos de cobro
adquiridos se reconccen en resultados en el momento en que se realizan las
operaciones que os generan. Los ingresos son reconocidos cuando el descuenio en el
derecho de cobro adquirido vy &s probable que la Cormpafiia recaude la contraprestacion
a la gue tiene derecho.

Debido a gue la aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto, la informacion presentada
para el 2017 no es requerida que sea reexpresads, es decir, estd presentada, como fue
informada previamente, de conformidad con la NIC 18, 8 interpretaciones relacionadas.
Adicionalmente, los requerimientos de revelacidn de informacién de la NIIF 15 no se
han aplicado en general a la informacion comparativa.

La Norma NHF 15 po tuvo un impacto significativo sobre las politicas contables de ia
Compaiia relacionadas con otros flujos de ingresos.

Para obiener informacidn adicional sobre las politicas contables de la Compafia
refacionadas con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 16 {d).

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 8 establece los requerimientos para e reconocimiente y la medicion de
los activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta
de partidas no financieras. Esia norma reemplaza ia Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiente y Medicion.

{Continga)
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Como resultado de la adopcion de ja Norma NilF 9, la Compafia ha adoptado
modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion
a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por io general no se han

aplicado a la informacion comparativa.

i. Clasificacion v Medicidn de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La Norma NIIF S incluye tres categorias de clasificacidn principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCRY.
La clasHicacion de los activos financieros bajo la Norma NIF 9 por lo general se
basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado v en
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual, La Norma NIF 9 elimina las
categarias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento,
préstamos y partidas por ccbrar y disponibles para la venta, Bajo la Norma NIIF 9,
los derivados incorporados en contratos en ios gue el principal es un activo
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla
la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los reguerimientos existentes de la
Norma NIC 39 para la clasificacién y medicidn de los pasivos financieros.

La adopcién de la Norma NIIF 8 no ha fenido un efecto significativo sobre las
politicas contables de la Compafiza relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compafia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la
Norma NHF 9, ver la Nota 3 (b,

tas categorias de medicién originales bajo NIC 39 v las nusvas categorias de
medicidn bajo NHF G para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al
1 de enero de 201 8.

l.a adopcion de NIIF 9 schre el importe de los activos financieros al 1 de enero de
2018 no tuvo efectos en la estimacian por deterioro.

Clasificacian anginal Huava clasificacicn Saldo en libros  Saldo enlibios
biajo Iz npma baja la noma byotanorma  Bajola nomg
NIC 39 NI 8 WL 38 NIIF &
ACbvos fingnciems
Eisctvo y equivalentes de efactivo Préstamos y partidas por cobear Costoamorteada LSS 939 peick
frerachos dz cobm adquingos (8) Préslamos y partidas por cotuer 5.628 3.688
(Otras cuentas par cobrar 1a}  Préslamos y partidas por cobrar Costo amorkzado Kl 35
Tatal actvos francieros Uss §.722 §.782
Pasivos financienos
Préstamos bancangs Otros pases financisros Otros pasives financieros  USS 5,01 820
Arreednres comciales y otras cusnlas
par pagar Otros pasivos financigros Qtios pasives fingnciercs 17 17
{mpuestos cormsntes por pagar Oros pasivos financiercs Omos pasos financeros 52 52
Total pasivos financiers Uss 5.340 5.340
(Contintia)
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(a) Los derechos de cobro adquinidos v las otras cuentas por cobrar que estaban
clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se

clasifican al costo amortizado.

i. Detericro del Valor de Activos Financieros

La Norma NHF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NiC 39 por
un modelo de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). Ei nueve modelo de deterioro
aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compaiiia ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de deterioro
de NiIF B al 1 de enero de 2018, no tuve efectos en la evaluacion de la estimacion
de deterioro.

ii.  Trapsicion
Los cambics en las polfticas contables que resultan de la adopeian de NIIF 9, no
implicaron ningtn impacto en los estados financieros, por consiguienie no hay
diferencias en los impories en libros de los actives y pasives financieros que
resulten de la mencionada adopeion.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de ios hechos y
circunstancias gue existian a la fecha de aplicacidn inicial.

- La determinacion del modelo de negocio en el que se maniiene un activo
financiero.

- La designacion y revocacion de las designaciones previas de ciertos activos
tinancieros y pasivos financieros como medidos a VRCR,

Normas Nuevas g Interprefaciones ain no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales gque comienzan despugs
del 1 de enere de 2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes
normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compania
en la preparacién de esios estados financieros adjuntos.

NIIF 18 Arrendamientos

La Compania esta reguerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 vy ha evaluado
el impacto de la estimacidn resultante de la aplicacién inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un sclo modelo de reconocimiento para los
contratos de arrendamiento; v los arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de usoy
un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La NiiF 16 remplaza a
lag normas relacionados con contratos de  arrendamianio, las que incluye la NIC 17 -
Arrendamiento; CINIIF 4 - Determinacion de si un acuerdo contieng un arrendamiento; SIC
16 - Arrendamientos Operativos — incentivos; v, 5IC 27 - Evaluando Iz sustancia de las
transacciones gue inveolucra la forma legal de los arrendamientos.

{Continua)
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El activa por derecho de use se valorara inicialmente al costo, que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio ©
antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido; vy, una estimacion de los costos de
desmantelar v retirar el activo subyacente o de restaurarlo; menos los incentivos recibidos
por el arrendamiento, El activo por derechg de use se arnortizard posteriormente por el
método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha mas proxima entre: a) el final de la vida
utit del activo por derecho de uso; ¢ b} el final del plaze del arrendamiento. Las vidas Ctiles
astimadas se determinan scbre la misma base que las de los bienes de uso. Ademas, &l
activo por derechoe de uso se reducird periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor,
si las hubiere, v se ajustard para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas
en la fecha de inicio, desconiadas utilizendo la tasa de interés implicita en el arrendamiento;
6, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, se utilizara ia tasa referencial activa del
Banco Central del Ecuador al mes de diciembre de 2018 para la Compafifa. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la valoracién del pasivo por arrendamienta inciuird: pagos fijos;
nagos variables que dependan de un indice o de una tasa; v, ctros valores gue se esperan
sean pagaderos, tales como garantias de valor residual; el precio de ejecucion de la opcidn
de compra; las cuotas de arrendamiento del periodo de renovacion opcional; y, penalizaciones
por terminacion anticipada de un arrendamiento.

La Companiia ha optado por no reconocer 10s actives v pasivos por derschos de uso para los
arrendamientos a corto plazo de arrendamiento con un plazo de hasia 12 meses o0 menos;
los cuales corresponde a US$17 mil. La Compania reconocers los pagos de arrendamiento
asociados a estos arrendamienics como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del
plazo de arrendamiento.

La Compania actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un active v pasivo solo en 1a
medida gue exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual
y el gasto reconocido. Los pagos de arrendamiento anticipados por pagos de un canon dnico
a la emision de estos estados financieros ascienden a US$117 mil,

La Compania arrienda una oficina donde opera su negogcic. El arrendamiento de la oficina
incluye pagos fijos (pago Unico, pagos mensuales vy pago inicial y mensual);

Basado en la informacion actualmente disponibie, la Compania estima que el reconocimienta
adicional del pasivo al 1 de Enero del 2018 ascenderia a US$17 mil; para la estimacitn de
este impacto inicial la Compania ha utilizado la tasa Corporativa Activa Referencial del Banco
Central del Ecuador, |2 misma que asciende a 8,81%.

Transicion

ta Compania planea aplicar la NIIF 16 en el periodo gue inicia a partir del 1 de enero del 2019,
usande el método retrospective madificado. Bajo este meétodo, el efecto acumulativo de la
adopcion da NIF 18 sera reconocido como ajuste a los saldos iniciales de los resultados
acumulados al 1 de enero de 2019; v la informacién financiera comparative no es
reestablecida.

{Continga)
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La Compafila planea aplicar sl expedients practico para la transicion. Esto significa que la NIIF
16 sera aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de Enero del 2019 y gue
hayan sido identificados comao arrendamientos de acuerde con las provisiones establecidas

en la NIC 17 e IFRIC 4.

Otras Nuevas Normas o Madificaciones a Normas e Interpretaciongs

La Compahia no espers que las siguienies nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo scbre 105 estados financieros:

- CINHF 23 incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipade con Compensacion Negative (Modificaciones s ia
Norma NHF 8},

- Moedificacion, Reduccién o Liguidacion de un Plan {Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIiF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

Instrumentos Financieros - Administracicn de Riesgos

El efecto de la aplicacion inicial de la Norma NIIF 9 sobre los instrumentos financieros de la
Compafiia se describe en la nota b. Debido a que la aplicacion de fa norma no tuvo ningun
efecto cuantitativo an los estados financieros, no se ha re expresado la informacion
comparativa para reflejar los nuevos reguerimientos.

La Compania esia expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez,
Riesgo de mercado.

i. Marco de Administracién de Riesqos

La Administracidn es responsable por estahblecer y supervisar ¢l marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compania,

Las politicas de administracion de riesgo de la Campaiia son establecidas con el objeto
de identiicar y analizar los riesgos enfrentados por fa Compania, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para menitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites.
Se revisan regularmente las politicas y los sistemas ds administracién de riesgos de la
Compaiiia & fin de que reflejen jos cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compania, a traveés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de controi disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgos v revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta Ja Companfia.

tContinda}
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TFEC 5. A
(Subsidiaria de TFP SAC)

Notas a Ios Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Riesqo de Crédito

La Compania distribuye cada exposicion a una calificacion de riesgo de crédito con
hase en datos gue se determina son predictivos del riesgo de pérdida lincluyendo, sin
limitarse a, calificaciones externas, estados financieros auditados, cuentes y
proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia e informacién publica dispenible sobre
los clientes) y aplicando juicio crediticio experimentado. Las calificaciones de riesgo de
cradito se definen usando factores cualitativos v cuantitativos gue son indicativos del
riesgo de incumplimiento

Las, pérdidas crediticias esperadas se ¢alculan con base en ¢l estade de mora y la
experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimos 3 afios.

Derechos de Cobro Adquiridos

Corresponde & los deudores de las facturas que son adquiridas mediante acuerdos de
cesion de derechos de cobro que son firmados con terceros (cedentes), para o cual la
compahnia mantiene politicas parz la evaluacidn de los cedentes de las facturas, asf
como de tos obligados a pagar las mismas.

En el giro de operaciones de la Compaiia suscribe acuerdo de cesién de derechos de
cobro bajo las siguientes modalidades:

(a) Adquisicidn de derechos de cobro con recurse, en los cuales el cedente se
constituye frente a la Compahia en fiador sclidario para el cumplimiento de las
obligaciones de todes y cada uno de los derechos de cobro, que se transfieran
bajo esta modalidad;

b Adguisicidn de derachos de cobro sin recurso, en fos cuales la Compafia, unavez
adquirido el dereche de cobro, asume el riesgo de la cobranza de las facturas y
libera al cedente de toda respensabilidad.

En el afio 2018 el monto def valor nominal de los derechos de cobro adquiridos con
recurso asciende a US$31.147 mil en 2018 (LIS$29.870 mil en 2017}, mientras que
los derechos de cobro adguiridos sin recurso asciende a US$24.712 mil en 2018
(US$484 mil en 2017); el porcentaje promedio de descuento aplicado sobre los
derechos de cobro adguiridos con y sin recurse fue 12,7% {tasa efectivo anual) en
2018 (18,3% tasa efectivo anual en 2017} v cuyo periodo de recupsracion promeadio
fue de B2 dias (47 dias en 2017},

Para los derechos de cobro adquiridos sin recurso la Compafia considera que no existe
riesgo de recuperacion debido a que la entidad obligada para el pago es parie
relacionada y es uno ds los principales proveedores de servicios de telefgnia celular
en el pais,

La antigitedad de los saldos de los derechos de cobra adquiridos a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:
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TFEC S. A.
(Subsidiaria de TFP SAC)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Nota 2018 2017
Vigentes y no deteriorados Uss 5.999 5.592
De 1 a 30 dias 969 37
Mas de 30 dias 43 59
7 US% 11.011 5.688

La Compania considers que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histdrico v los analisis del
riesgo de crédito de los clientes.

Efectivo v Equivalentes

La Compafia mantenia efectivo v eguivalentes de efective por USS 42 mil al 31 de
diciembre de 2018 {US$932 mil en 2017}, que representan su maxima exposicidn al
riesgo de créditc por estos activos. Ei efectivo v equivalentes de efectivo son
mantenidos sustancialmente en bancos e instituciones financieras que en general
superan la clasificacion "A" segin sgencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos dei Ecuador.

Riesao de Liguidez

El riesge de liguidez es el riesgo de que la Compania tenga dificuitades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados
mediante {a entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con o5 recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compatia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efective de los deudores comerciales
junto con las salidas de efectivo esperadas para liquidar sus acreedores comerciales vy
otras cuentas por pagar.

La Comparfiia mantiene una linea de credito con entidades financieras locales para
financiar las cperaciones de cesién de derechos de cobro. Las lineas de crédito causan
intereses a tasas fijas anuales de entre los 6,00% vy 8,95% en 2018 {enire 5,50% v
8,50% en 2017) con plazos promedio entre de 65 dias en 2018 (50 dias en 2017}

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en miles de ddlares americanosk:
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Notas a los Estados Financieros

{En miles de délares de los Estados Unidos de América ~ US$}

Flujos de
Importe en electivo B meses o
libros contractuzles menos
31 de diciembre de 2018:
Préstamos bancarios Uss 9.384 9.477 8.477
Acreedores comercigles y otras
cuentas por pagar 47 A7 47
Uss 9.431 9.524 9,524
31 de diciembre de 2017:
Préstamos bancarios Uss$ 5.271 5.308 5.306
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 17 17 17
USs 5.288 5.323 5.323

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios sn los precios de mercado, por
ejemplo, &n las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ngresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros gue mantiens.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y contrelar las
exposiciones & este riesgo dentro de parémetros razonables y al mismo tiempo

optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Mongda

La moneda utilizada para las transaccionas en el Ecuador es el ddlar americano,
moneda funcional de la Compafia vy las transacciones que realiza la Compania
principalmente son en esa moneda. A la fecha de los estados financieros la
Compania no mantiens actives ni pasivos en moneda exiranjera; por lo tanto, la
Administracidn estima gue la exposicion de la Compafia af riesgo de moneda no
as relevante.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
cantraidas por ia Compahia v por o tanto generan incertidumpre respecto a los
cargos a resuitado por concepto de intergses y por la cuantia de ios flujos futuros,

La Compania administra este riesgo fratando de asegurar que el ciento por ciento
de los préstamos con instituciones financieras se mantenga sobre una tasa de
interés fija. Por lo tanto, la administracion considera que la exposicidn a los
cambios en las tasas de interés no tieng impacto alguno en los resultados o el
patrimonio de la Compafiia.

Altafecha de los estados financieros el perfil de las tasas de interés de los pasivos
que causan interés es como sigue:
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{Subsidiaria de TFP SAC)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Tipo de tasa
de interés 2018 2017
Pasivos -
Préstamos bancarios Fija Usg 9.319 5.219

La Compafila no mide ios pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultades y no ejecuta transaccicnes con derivados. Por lo tanto, una variacion
en la tasa de interés no afecta el importe registrado de los activos vy pasivos
financieros a tasa de interés fifa o los resultados de la Companiia.

v. Administracién de Capital

la politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas v acreedores v sustentar el desarrollo future de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambics en el enfogue
de la Compania para la administracién del capital durante el afe.

El indice deuda-patrimonio ajustado de ta Compania al término del periodo del estade
de situacién financiera era el siguiente:

2018 2017
Total pasivo US$ 9.637 5.464
Menos: efectivo y equivalentes 42 998
Deuda neta UsSs 9.595 4.485
Total patrimaonio USS 1.440 1.281
indice deuda-patrimonio ajustado 6,66 3,49

Derechos de Cobro Adauiridos v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los derechos de cobro adquiridos y otras cuentas por cobrar s ef siguiente:
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Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2018 2017
Derechos de cobro adquiridos
Con recurso USE 4.325 5,204
Sin recurso 6.686 AB4A
6 {c) i 11.011 5.688
QOtras cuentas por cobrar: - 35
US$ 11.011 5723

Un resumen de los deudorss de los derechos de cobro adguiridos se muestra a continuacion:

2018 2017
OTECEL S.A. uss 10.897 6.647
Teletonica Internacional - 41
Fundacicn Telefonica Ecuador 114 .
uUss 11.011 5.688

(8} Equipos, Mobiliaric v Mejoras en Propiedad Arrendada

El detalle del movimiento de equipos, mobiliario y mejoras en propiedad arrendada es el

siguierie:
Costo
1 de enero 31 de diciembre
de 2018 Depreciacion da 2018
Mejoras a la propiedad
arrendada Us$ 13 (1} 12
Mobiliario y enseres 1 (1} -
UsSs 14 (2} 12
1 de enero 317 de diciembre
de 2017 Adguisiciones de 2017
Mejaras a la propiedad
arrendada US$ - 13 13
Mobiliario v enseres - 1 1
UsS$ - 14 14

(Continva}
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{En miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica — USE)

Qtros Activos

TFEC S. A
{Subsidiaria de TFP SAC)

Notas a los Estados Financieros

El detalle de otros activos es el siguienta:

Garantias entregadas
Intangibies - sofiware

LiSs

USE

El movimiznto de ofros actives intengibles es el siguiente:

Saldo al 1 de enero 2018
Adguisicion

Amanrtizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Salda al 1 de enero 2017
Adguisicién

Armortizacion acumulads

Saldo at 31 de diciembre de 2017

Préstamos Bancarios

Uss

USE

Uss

USs

2018 2017
4
5
11 2
Amortizacian
Costo acumulads Neto
51 1} 5
53 o [
u] 3 131
12 14} 2
Amartizacion
Cosio acumulada Meto
6 N
- {1} {i}
i] ] 5

Un resurmen de los préstamos bancarios es el siguiente:

Préstamo bancaria sin garantia
Prestamo bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia

Préstamo bancanio con garantia

Préstamo bancario sin garantia
Préstama bancario sin garantia
Fréstamo bancario sin garantia
Préstamc bancario sin garantis
Préstame bancario sin garantis
Préstamo bizncario sin garantia
Préstarne bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia

{ntereses por pagar

Tasa de interés
nominal

9,06%
9,04%
901%
B.97%
8,85%
8,95%
9,76%
8,00%
B8,55%
5,75%
5,60%
5.00%
5,50%
8,80%
§,30%

Yalor nomina! e

Afo de importe en jibros en US$
vencimiento 2018 2017
2019 ) 143 -
2019 570 -
2019 1.000 -
2019 115 -
2019 1.280 -
2019 1.450 -
2019 1.000 -
2019 1.441 -
2019 2320 -
2018 - 670
2018 - 859
2018 - 355
2018 - 515
2018 - 420
2018 - 2.400
2.318 5218
85 52
9.384 5271

La nota 6 incluye informacién sobre fa exposicion de {a Compaiia al riesgo de tasa de interés

y liquidez.
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TFEC S. A
(Subsidiaria de TFP SAC)

Notas a tos Estados Financieros

(En miles de délares de los Estados Unidos de América — USE)

Su accionista mayaritario TPF 8.A.C, garantiza de manera solidaria, incondicional & irrevocable
a TFEC &. A, en favor del Banco de ls Produccion S. A. por toda clase de obligaciones y
creditos que TFEC 8. A. haya obtenido y obtuviere en el futuro por parte del Banco de la

Produccién S, A., hasta por la suma de US$10 millenes.

ingreso Diferido

Los ingrescs diferidos corresponden a los descuentos pactados en los acuerdos de cesion
de derecho de cobro cuyos dias se encuentran pendientes de devengar ai cierre de los

estados financieros.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota

Participacién de los trabajadoras en
las utilidades 18 USS
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
Beneficios sociales
indemnizacidn por desahucio

US%
Corrientes . uss
No corrientes

Uss

Transacciones con Partes Belacionadas

2018 2017
37 37
2 2
3 2
5 2
47 43
42 a1
5 2
47 43

El principal accionista de fa Compafia garantizd ciertas lineas de crédito que fueron
concebidas por la Compania por entidadas financieras, debide a lo cual, facturd comisiones
a la Compafifa por los gastos originados para la entrega de 1ales garantias. £l gasto por este

concepto fue de US$E3Z mil en 2018 (USE8 mil en 2017,

.38 -
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TFEC S. A,
(Subsidiaria de TFP SAC)

Notas & los Estiados Financigros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USSE)

{14} Impugsto a la Renta

{a)

{b)

Conciliacion de la Taga Efectiva de Impuesio a ia Renta

ARo terminado el
31 de diciembre de

218 2017
% USs % Ust

Ganancia antes de impuesto & la renta 213 210
impuesto a la renta qué resultariz de

aplicar ia tasa corporativa a Ia

ganancia antes de impuesto a la

renta 25% 53 22% 46
Mas deducibles

Gastos no deducibles 0% 1 2% 4

25% 53 24% 50

A partir del afio 2018, aplica una tasa al impuesto a la renta del 26%, en comparacion
al 22% que estuvo vigente para el 2017.

Precios de Transferencia

Ei Decrete Ejecutivo No. 2430 publicado por &f Suplsmento de Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
ano 2005, normas scbre la determinacidn de resultados tributables originados en
operaciones con paries relacionadas,

Sin smbargo, El Art. enumerado (5} de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
agregado por el articulo 7 de la ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial
94 de 23 de diciembre de 2009, manifigsta lo siguiente:

"Los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas guedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

{a) Tengan unimpuesto causado superior al tres por ciento de sus ingreses gravables.

(b} No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales, o regimenes fiscales
preferentes.

{c) No mantengan suscrito con el Estade contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.”

Tomando en consideracion la base legal mencionada anteriormente, TFEC S.A. cumple
can jos tres requisitos para encontrarse exsnto del Régimen de Precios de
Transferencia. De acuerdo & lo confirmado por la Compafiay a las revisiones efsctuadas,
a continuacion se presenta la siguiente informacgion sobre los tres requisitos con los que
cumple la compania:
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TFEC S. A
{Subsidiaria de TFP SAC)

MNotas a log Estados Financieros

(En miles ds ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

(1) Tener un impuesto causado superior al ires por ciento de sus ingresos gravables;
para el gjercicio fiscal 2018 el impuesto a ja renta causado fue USEG3 mil,
equivalente al 5,08% de los ingresos gravables.

{2) No realizar operaciones con residentes en paraigsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes: en el afio 2018, TFEC §.A. efectlo transacciones con sus relacionadas
residentes en Ecuador.

{3) No mantener suscrito con el Estado contrato para la exploracion v explotacion de
recursos no renovables; TFEC S.A. no tiene firmado con el Estado contratos de
exploracion y explotacion

Paor tanto ta Compania cumple con lo estipulada en la norma y esta exente del régimen
de Precios de Transferencia para el gjercicio fiscal 2018.

(¢} Situacion Fiscal

Las deciaraciones de impuesto a la renta, impusesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Compania por los anos 2015 al 2018, estdn abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

La Comparila cree que sus obligaciones acumuiadas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abierios sebre la base de su evaluacidn de muchos factores,
incluyende interpretaciones de las leyes tributarias y la expeariencia previa.

Patrimonio

Capital

La Compaiiia ha emitide 1.000.000 de accienes con un vaior de US$1 cada una, fas cuales
estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 da diciembre de 2018 y 2017.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuadar, requiere que las companiias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social, Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto an
el caso de liguidacion de la Companla, pero puede ser uiilizada para aurnentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

La Junta General del Accionistas celebrada el 14 de diciembre de 2018, aprobd la apropiacién
de reserva legal por US$16 miil, importe que fue apropiade durante el ano 2018

Otros Besultades Inteqraies

La Compaiia no tiene efecto por otros resultados integrales en el afic 2018 (nien el 2017).

Inaresos

La aplicacidon inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clienies de la Compafia no tuvo efectos, segdn se describe
en fa nota 4.

(Continual
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TFEC S. A
{Subsidiaria de TFP SAC)

MNotas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Fiujos de lngresos

La Compafiia genera ingresos principalmente por e} descuento en derechos de cobro
adquiridos. Elingreso por este concepto fue de US$1.044 mil (US$685 mil en 2017).

Saldos de| Contrato

Los activos del contrato corresponden a los derechos de cobro adquiridos por US$11.011 mil
{US35.688 mil en 2017).

Los activos del contrato se relacionan con los acuerdos de factoring gue suscribe la
Compafiia con recurso y sin recurso, y en los cuales se determina la tasa de descuento.

Con base en el giro de las operaciones de la Compania la Administracion ha determinado que
los siguientes factores indican que la Compahia acila como agente:

- La Compafila no tiene obligaciones relativas ante el deudor de las facturss, sobre la
calidad y/o caracteristicas de los productos vendidos o servicios prestados por los
cedentes.

- LaCompania no establece los precios de los hienes vendidos o servicios prestados, gue
se incluyan en las facturas cuyes derschos de cobro son adquiridos a los cedentes.

- Elingreso generado por descuentos en derechos de cobro adquiridos se determina al
momento de la firma del acuerdo de cesidn de derechos de cobro, siendo un porcentaje
fiio del importe de Iz naturaleza adguirida al cedente.

Gastos por su Naturaleza

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

ARo terminado el 31

Neta de diciembre de
2018 2017

Beneficios sociales 18 UsSs 111 109
Honorario y servicios 38 3z
Arriendos 20 18 15
Irnpuestos y contribuciones 60 31
Depreciaciones y amortizacicnes By9 3 1
Comisicnes 13 39 3
Otros gastos 12 43

Us$ 281 239

Gastos de Personal

Los gastos relacionades con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:
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Notas a los Estados Financieros
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Ano terminado el 31
de diciembre de

Nota 2018 2017

Sueldos y salarios LSS 52 50
Otros beneficics ) 4
Participacion de los trabajadores

en la utilidades 12 37 37
Aporte a |a seguridad social 7 6
Beneficios sociales 7 1
Indemnizacién por desahucio 3 1
Total Uss 111 108

De acuerdo con {0 establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Comparia debe
distribuir entre sus frabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia
ha estimado sl gasic de participacién de los trabajadores en lag utilidades, de la siguiente

manera:
Afo termiado g
31 de diciembre de
2018 2017

Total ingresos Uss 1.044 665

Total costos y gastos {785) (417)
Base para el caluclo de la participacién

de los trabajadores en las utilidades 249 248

15% 15%

Uss 37 37

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania posee 2 trabajadores (2 en 2017), en relacion de
dependencia.

(19} Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:

Anfo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Intereses sobre préstamos bancarios Ussg 507 214
Otros gastos bancarios 43 2
UssE 550 216
(Continta}
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Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

{20) Arrendamientos Operativos

La Companfa arrienda las oficinas en las que desarroila sus actividades; mantiane un contrato
de arrendamientc operativo, con vigencia de siete anosg, y un canon de arrendamiento que
se reajusta anualmente incrementando 5% el valor del canon. El contrato es renovable
sismpre y cuando manifiesten su decision anticipadamente por mutuo acuerdo. En caso de
terminacion anticipada del contrato, la Compafia indemnizarg al arrendador con un valor de
10 veces el valor de! uliimo canon pagado. Durante el afo 2018, el gasto por concepto de
estos arrendamientos operativos fue de US$18 mil (US$15 mit en 2017).

Un detalle de los pagos minimos futuros en valores aproximados es como sigue:

Menos de un afo USE 17
Entre 1 v 3 afios 37
Mas de 3 afios 63
US$ 17
(21) Eventos Subsecuentes

La Cornpania ha evaluado los eventos subsecusntas hasta el 30 de enero 2013, facha en la
cual los estades financiercs fuercn autorizados para su emigidn, Ningun evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacidn financiera,
pero antes del 30 de enere 2018, que requiera revelacion o ajusts en los estados financieros
de Ios cuales astas notas forman parte integral.
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