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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

5UPERI/V

A los Sefiores Socios de:
Brunacci Cia. Ltda.:

1. Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de Brunacci Cia. Ltda., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
-las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de 1a Gerencia por los estados financieros

La administraciéon de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, y del control interno determinado por la administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

3. Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideré que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para opinion de auditoria.
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Opinién

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Brunacci Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos que:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros en
base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos
no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja
de Brunacci Cia. Ltda., de acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

A partir del lero de enero del 2012, Brunacci Cia. Ltda., adopta las Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIIF de acuerdo a la resolucién No. 08.6.DC.010 emitida el 20de
noviembre del 2008 por la Superintendencia de Compaiiia, donde se establecié un cronograma de
implementacion y adopcidon de NIIF, ver mas detalle en la nota 14.
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BRUNACCI CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2011 2010
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 7.203 25.970
Cuentas por cobrar 3 1.325.389 1.292.353
Inventarios 4 207.840 231.697
Total activos corrientes ' 1.540.432 1.550.020
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 5

Terrenos 26.940 26.940
Edificios 46.857 46.857
Maquinarias y equipos 979.177 979.177
Muebles y enseres 92.813 92.625
Instalaciones 375.566 375.566
Herramientas 42.021 42.021
Equipos de computacion 177.438 177.249
Equipo de oficina 5.634 5.634
Total costo 1.746.446 1.746.069
Menos depreciacion acumulada (1.686.175) (1.638.354)
Propiedades, neto 60.271 107.715
OTROS ACTIVOS 6 99.937 223.754
TOTAL ACTIVO 1.700.640 1.881.489
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BRUNACCI CiA. LTDA,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en U. S. ddlares)

PASIVOS Notas 2011 2010
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 7 2.797 1.160
Obligaciones con la administracion tributaria 4.372 12.044
Obligaciones laborales 11.257 14.526
Gastos acumulados 8 13.723 11.579
Total pasivos corrientes 32.149 39.309
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacioén a largo plazo 10 292.500 292.500
Jubilacion Patronal y desahucio 37.689
Total pasivos no corrientes 330.189 292.500
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 11
Capital social 400 400
Aporte para futura capitalizacion 2.004.324 2.004.324
Reservas (418.553) (418.553)
Utilidades(pérdidas) retenidas (247.869) (36.491)
Patrimonio de los socios 1.338.302 1.549.680
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.700.640 1.881.489
Ver notas a los estados financieros
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BRUNACCI CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS .
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en U. S. ddlares)

Notas
VENTAS:
Ventas de equipos y accesorios ' 12
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos generales

Honorarios profesionales

Gasto de personal

Impuestos y contribuciones

Depreciaciones

Amortizaciones

Gastos bancarios

Gastos no deducibles

Total

PERDIDA OPERACIONAL
OTROS INGRESOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

298.086

91.373
67.355
109.599
10.771
47.822
123.817
1.551
26.299
478.587

(180.501)

205

(180.296)

[3ed
=
bt
[

515.732
72.643

443.089

87.032
72.360
107.869
5.015
99.724
121.036
899
52.173
546.108

(103.019)

239

(102.780)
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BRUNACCI CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en U. S. ddlares)

Aporte para
Capital futura Utilidades
Social capitalizacién Reservas (pérdidas) Total
Retenidas
ENERO 1. 2010 400 2.004.324 (418.553) 66.289 1.652.460
(Pérdida) (102.780) (102.780)
DICIEMBRE 31, 2010 400 2.004.324 (418.553) (36.491) 1.549.680
Ajuste (31.082) (31.082)
(Pérdida) (180.296) (180.296)
DICIEMBRE 31, 2011 - 400 2.004.324 (418.553) 247.869 1.338.302

Ver notas a los estados financieros
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BRUNACCI CiA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en U. S. dblares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores. empleados y otros

Intereses pagados

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
CAJA Y BANCOS:
(Disminucién)/Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2011

381.123

(398.166)

(1.552)
205

18.390

377

377

(18.767)
25.970

:

N
=
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435.287
(446.816)
(5.523)
238

(16.814)

(1.602)
(1.602)

(18.416)
44.386
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BRUNACCI CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en U. S. délares)

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON EL
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) / Utilidad neta : (180.296) (102.780)
Ajustes para conciliar la utilidad neta (Pérdida) con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades 47.822 99.724
Amortizaciones 123.817 121.035
Provision Jubilacion patronal y desahucio 6.607
Provisién cuentas incobrables (57)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 14.858 (80.445)
Inventarios 23.857 (11.299)
Otros activos corrientes (47.838)
Cuentas por pagar (24.933) (16.137)
Gastos acumulados por pagar 17.773 (26.912)
Total ajustes 161.906 85.966
EFECTIVO NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION (18.390) (16.814)
Ver notas a los estados financieros
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BRUNACCI CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES

La Compaiiia cuya denominacion fue BRUNACCI S.A, se constituyd en la ciudad Guayaquil,
capital de la provincia del Guayas, Republica del Ecuador con fecha del 7 de abril de 1994 y su

plazo de duracién es de 50 afios.

Con fecha del 2 de enero de 1997, se realizé una fusion por absorcién de “MULTISISTEMAS
ELECTRONICOS MSE S.A.”, por parte de “BRUNACCI S.A.” y también se realizé en la misma
escritura el cambio de denominacién de “BRUNACCI S.A.” en “BRUNACCI COMPANIA

LIMITADA.”

La actividad principal de la compafiia es prestar servicios de comunicacion por radio, su domicilio
principal es la ciudad de Guayaquil, ciudadela Kennedy Norte, Av. Francisco de Orellana, solar 2

mz. 112. Edificio: ETV TELERAMA.

La compaiiia mantiene un contrato de concesién con el Estado de frecuencia a través de la
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones-SENATEL, fue celebrado en el afio 2005 y su plazo

de duracién es de 10 afios.

Las instalaciones como las torres y equipos de comunicacion troncalizada analoga, se encuentran

ubicadas en las siguientes localidades:

Localidades

Cerro Azul - Guayas

Cerro Cochabamba ~ Los Rios
Cerro Chilla — Machala

Cerro Pichincha — Pichincha
Cerro Atacazo — Pichincha
Cerro Pillizurco — Tungurahua
Cerro La Mira — Chimborazo
Cerro Gatazo — Esmeraldas
Cerro de hoja — Manta

Cerro Junin — Manabi

Cerro Ictocruz — Azuay

Cobertura

Guayaquil y alrededores

Los Rios y Bolivar

El Oro

Quito y alrededores

Sur de Quito hasta Sto. Domingo
Ciudad de Ambato hasta Latacunga
Riobamba y alrededores

Ciudad de Esmeraldas

Manta y Portoviejo

Via Portoviejo- Chone

Cuenca y alrededores




POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos altamente liquidos.

Valuacién de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion y es como sigue:

»  Equipos. repuestos y accesorios andlogos: al costo promedio de adquisicién. que no excede a
su valor de mercado.

Valuacion de Propiedades. Planta y Equipo — Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada de 20 para edificio, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones y muebles y
enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Reconocimiento de ingreso v costo de venta — El ingreso por servicio de uso de frecuencia
troncalizada es reconocido por la Compaiiia, una vez que el cliente tiene acordada la tarifa de pago
y suscrito el correspondiente contrato de servicio. Los ingresos por ventas o alquileres de
inventarios son reconocidos cuando se efectian las transferencias al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos y sus costos son reconocidos en resultados en
el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Provisiones para_Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% y 25% respectivamente y son registradas con
cargo a resultados del afio. En el caso de las utilidades destinadas para reinversion o capitalizacion,
la tasa de impuesto a la renta es del 15%. La compaiiia no registr estas provisiones debido a que
genero pérdida durante el ejercicio corriente.

Provisién_para_Jubilacion y Desahucio — Las provision para jubilacién y desahucio estd
constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio en
base al correspondiente célculo matematico actuarial determinado por un profesional
independiente.
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3. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31

2011 2010
(U. S. ddlares)

Relacionadas. nota 12 1.152.652 1.103.910
Clientes 134.111 136.580
Empleados 347 1.201
Impuestos 47.838 60.603
Otras 325 0
Provisién de cuentas incobrables (9.884) (9.941)
Total 1.325.389 1.292,353

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:
Diciembre 31
2011 2010
(U. S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 9.941 10.097
Baja (57) (156)
Saldos al fin del afio 9.884 9.941

4. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios e€s como sigue:
Diciembre 31
2011 2010
(U. S. ddlares)

Equipos anédlogos 170.590 195.171
Accesorios analogos 33.417 32.247
Repuestos andlogos 3.833 4.279
Total 207.840 231.697

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, equipos, accesorios y repuestos representan radios Motorola,
baterias, conectores y cargadores, respectivamente.

11




5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Terrenos

Edificio

Muebles y enseres

Magquinaria y Equipo
Instalaciones

Herramientas

Equipo de computacién
Equipos de Oficina

Total

Menos depreciacion acumulada
Total propiedades, planta y equipo

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos neto al comienzo del afio

Adiciones
Gasto de depreciacion

Saldos neto al fin del afio

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Activos intangibles:
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
Otros activos diferidos

Total

Diciembre 31
2011 2010
(U. S. ddlares)

26.940 26.940
46.847 46.857
92.813 92.625
979.177 979.177
375.566 417.587
42.021
177438 177.249
5.634 5.634
1.746.446 1.746.069
(1.686.175) (1.638.354)
60.271 107.715

Diciembre 31

2011 2010
(U. S. dblares)
107.715 205.837

378 1.602

(47.822) (99.724)

60.271 107.715

Diciembre 31
2011 2010
(U. S. ddlares)

99.937 129.187

0 94.567

99.937 223.754
12



Los movimientos de cargos diferidos fueron como sigue:
Diciembre 31
2011 2010
(U. S. ddlares)

Saldos neto al comienzo del afio 223.754 344.790
Adiciones

Gasto de amortizacién (123.817) (121.036)
Saldos neto al fin del afio 99,937 223,754

Al 31 de diciembre del 2011. Secretaria Nacional de Telecomunicaciones representa contrato de
transmision de frecuencia celebrado en el afio 2005 y que tiene duracion de 10 afios. Al 31 de
diciembre del 2011 los otros activos diferidos fueron totalmente amortizados.

7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31
2011 2010
(U. S. dolares)

Proveedores 2.794 1.160
Relacionadas _3 _0
Total 2.797 1.160
GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de gastos acumulados es como sigue:
Diciembre 31
2011 2010

(U. S. ddlares)
Décimo tercer sueldo 454 637
Décimo cuarto sueldo 2.830 2.489
Fondo de reserva 430 148
Vacaciones 9.315 6.598
Aporte patronal 694 1.707
Total 13.723 11.579
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9.‘ PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2011, no superaron el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACION A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa préstamos con Fininvest Overseas Inc los cuales

son pagaderos al vencimiento en el afio 2015 y tienen tasa de interés del 16% anual que seran
cancelados al vencimiento; sin embargo, hasta la fecha no se ha realizado pago de intereses.

11. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social estd constituido por 400
acciones ordinarias de un valor nominal unitario de US$1.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las reservas patrimoniales son como sigue:
Diciembre 31

2011 2010
(U. S. ddlares)

Reserva de capital (418.853) (418.853)
Reserva legal 300 300
Total (418.553) (418.553)

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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li. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones y saldos con compaiiias relacionadas durante los afios 2011 y 2010,
incluyen lo siguiente:
Diciembre 31
2011 2010
(U. S. ddlares)

Cuentas por Cobrar:

Monttcashire S. A. 901.994 882.954
Comovec S. A. 184.986 177.540
Trunkservice S. A. 65.672 43.416
Total 1.152.652 1.103.910

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos.

Diciembre 31
2011 2010
(U. S. délares
Ventas
Monttcashire S. A. 13.258 5.218
Comovec S. A. 8.842 1.605
Total 22.100 6.823

13. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2011, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en U.S. ddlares)

Equipos andlogos 14.625 Obligaciones por pagar

14. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del
17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias establecié el cronograma de
implementacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por
parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma
Brunacci Cia. Ltda. aplicara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transicién.

Adicionalmente, mediante la Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de enero 12 del 2011, la
Superintendencia de Compaiiias determiné que las Compaiiias que cumplan las condiciones
indicadas a continuacidn seran calificadas como PYMES y aplicaran las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) a partir del 1 de enero del
2012, estableciéndose el afio 2011 como periodo de transicion:




- Activos totales inferiores a US$4 millones
- Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones
- Tengan menos de 200 trabajadores

15. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 02

del 2012) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

16. RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, fueron reclasificadas para
efectos de presentacion y comparabilidad.
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