DICHTER & NEIRA ECUADOR RESEARCH-NETWORK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Operaciones

Dichter & Neira Ecuador Research-Network S.A. es una sociedad anénima de
nacionalidad ecuatoriana, constituida en Ecuador el 13 de abril de 2015 y se
registro en el Registrador Mercantil el 24 de abril de 2015. Su domicilio principal
estd ubicado en la ciudad de Quito, en la Av. 6 de diciembre y Portugal, Edificio
Zyra, Piso 3, Oficina 301.

Su actividad econdmica principal es el estudio sobre comercializacién en
mercados potenciales, la aceptacidén del consumidor de productos y marcas que

estan en el mercado.

Los accionistas son: Dichter & Neira Holding Inc. (Panama) con el 99,88% de las
acciones y Neira Guerrini Gabriel con el 0,12% de las acciones. (Nota 13).

2. Bases de presentacién de los estados financieros

a) Base de preparacion

Los estados financieros de Dichter & Neira Ecuador Research-Network S.A., al
31 de diciembre del 2019, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan la adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

b) Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El
costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicidn, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de
valoracién. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la
Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo
o pasivo en la fecha de la medicién.
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Adicionalmente, para propdsitos de informes financieros, el valor razonable
estd categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos
de entrada para la medicidon del valor razonable son observables y la
importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacién:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia
puede acceder en la fecha de la medicién.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,

directa o indirectamente.

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para
el activo o pasivo.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Informacién Financiera para PYMES Seccion 30 “Conversion de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que la moneda funcional de una entidad es la
moneda del entorno econémico principal en el que opera dicha entidad. Para
determinar la moneda funcional de reporte, se consideré que sus operaciones
en Ecuador son realizadas en ddlares de Estados Unidos de América.

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compaifiia, de curso legal y de unidad de

cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados y juicios

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF para
Pymes requiere que la Administracién efectue las estimaciones, juicios y
supuestos necesarios que afectan la aplicaciéon de politicas de contabilidad y
los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacidn respecto de juicios criticos en la aplicaciéon de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:
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e Muebles y equipos: Al cierre de cada aino se evaltua las vidas utiles,
depreciacion y deterioro si hubiese (Nota 9).

3. Politicas contables significativas

a)

b)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se esperan realizar, consumir
o liquidar en el ciclo normal de la operaciéon de la Compafiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos en
caja y bancos sin restricciones.

Activos vy pasivos financieros.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
segun se midan posteriormente en: “activos financieros al costo amortizado”,
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” o “activos
financieros con cambios en otro resultado integral” segin el modelo de
negocio para gestionar los activos y de las caracteristicas de los flujos de
efectivos contractuales del activo financiero. Los pasivos financieros se
clasifican todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se
contabilicen al valor razonable con cambio en resultados. La clasificacidon
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros
en las categorias de “efectivo y equivalentes al efectivo”, “cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas”, y solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “cuentas por pagar relacionadas” cuyas caracteristicas se explican a

continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo comprende el efectivo
disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidn
de venderlos inmediatamente en un futuro préximo y no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.
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La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por
cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidén y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales.

Pasivo financiero: La entidad clasifica todos los pasivos financieros como
medidos posteriormente al costo amortizado, excepto en el caso de los
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos, cuentas
por pagar comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Después de su reconocimiento inicial. los préstamos y cuentas por pagar se
miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero
en el estado de resultados integral.

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros:

Los activos son evaluados normalmente por la Compaiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Si existe este indicio, la Compania estima el importe
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera que existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después -del
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reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera fiable.

Las pérdidas, si hubiera, se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compafiia transfiere un activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Muebles y Equipos

Los muebles y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion
menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro
de su valor.

Los muebles y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo del equipo
comprende el precio de adquisicidn (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién
y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los elementos del equipo posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual
el equipo se registra al costo menos la depreciacién acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a los equipo se imputan
a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de los muebles y equipos
se calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.
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Depreciacidn. - la depreciacidon es determinada, aplicando el método lineal,
sobre el costo de los activos. La depreciacién de cada periodo se registra con
cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida
util estimada de los diferentes elementos.

A continuacién se presentan las vidas utiles usadas en el cdlculo de la
depreciacidn para equipos y muebles.

Descripcion Vida util
Equipos de computo 3 afios
Equipos de oficina 5 afios

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, los muebles y equipos no van a
ser transferidos o vendidos y por tanto, no estan sujetos a un valor de rescate,

por lo cual el valor residual es tendiente a cero.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccion
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones
vigentes establecen que solo aplican si dicha correccién implica un ajuste de
mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias
especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho
tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo
con la Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido
son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
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mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre siy, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademads, se relacionen
con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25%.

No obstante, la tarifa impositiva serd de 3 puntos porcentuales mas (28%),
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
segun lo establece la Ley; o si dentro de la cadena de propiedad exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas, y todo insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva , asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el
reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. El aumento de capital se
perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeias empresas, asi
como los exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales (22%).

También se encuentra en vigor la norma que determina el pago de un
“anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afo anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los
costos y gastos deducibles; 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos. La referida norma establecia que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, hasta 2018.
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A partir del 2020, el calculo y pago del anticipo de impuesto a la renta sera
opcional.

Beneficios a los empleados.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e
Indemnizacion por Desahucio:

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; obligacion
la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacién obligatoria
legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidon laboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleador debera pagar una
indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compaiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en resultados y en otro
resultado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacién laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacién laboral) en el pasado y la obligacidn puede ser estimada
con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneraciéon, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
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Beneficios por Terminacion o Cese
Las indemnizaciones son cargadas a resultados, cuando ocurren.

Provisiones y contigencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacidon financiera cuando existe una
obligaciéon legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que
sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto
puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serad conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Capital

El capital social representa las acciones en circulacion, pagadas y a su valor
nominal; se clasifican como patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas se reconocen y facturan en base al devengado.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a Ia
recuperacion de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la
posible devoluciéon de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.
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j) Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan

4. Administracion del riesgo

4.1 Factores de riesgo financiero

La eficiencia de la Compaiiia se la consigue con una adecuada administracién
de los riesgos, la Gerencia Financiera de la Compania tiene a cargo la
administracién de estos riesgos de acuerdo con politicas establecidas, que
proporcionan los lineamientos para su manejo. A continuacion, se presenta
los principales riesgos a los que estd expuesta la compania:

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no

cumple con sus obligaciones contractuales.

Efectivo en bancos y activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones
en instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion
2019 2018
Banco Pichincha AAA-/AAA- AAA+/AAA-

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. La
politica de manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
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La Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigiiedad menor a un afio.

Durante el 2019, la Compaiiia concentré su apalancamiento netamente con
capital propio, lo cual no ha originado inconvenientes para la administracion.

c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de uninstrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios
de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden
dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio.
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen
los depdsitos, préstamos y obligaciones financieras.

- Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de instrumentos
financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de
mercado.

- Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que
el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compainiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo
cambiario que asume la Compaifiia es bajo.

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de ésta de continuar como empresa en marcha con el propdsito
de generar retornos a sus accionistas, beneficio a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital éptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compaiiia se administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la
rentabilidad que genera los costos de negociacidn, lo cual permite cubrir los
costos asociados y generar resultados para los accionistas.
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Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar compaiias relacionadas
Menos - Efectivo en cajay bancos

Deuda neta

Total patrimonio
Patrimonio y deuda neta
Ratio de apalancamiento

5. Instrumento financiero por categoria

uss
2019 2018
105.646 14.707
738.912 573.439
(1.060) (7.711)

843.498 580.435
(46.882) (53.646)
796.616 526.789

106% 110%

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio.

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Total pasivos financieros

6. Transacciones con partes relacionadas

uss$

2019 2018

1.060 7.711
111.276 182.565
623.652 413.652
735.988 603.928
105.646 14.707
738.912 573.439
844.558 588.146

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como

sigue:

Cuentas por cobrar corriente
Dichter & Neira Corp. (Panama)

Cuentas por pagar no corriente (1)
Dichter & Neira Colombia, SAS
D&N Business Intelligence and
Consulting SAS.(CMCO) (Colombia)
Dichter & Neira Corp. (Panama)

UssS
2019 2018
623.652 413.652
68.000 68.000
535.439 505.439
135.473 -
738.912 573.439

(1) Las cuentas por pagar corresponden a servicios prestados para la ejecucion
de los estudios de investigacion de mercado a los distintos clientes (nota 8)
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Durante el 2019 y 2018 mantuvo gastos con sus relacionadas, un resumen es el
siguiente:

uss
2019 2018
Gastos
Servicios de consultoria
Dichter & Neira Colombia, SAS - 80.000
D&N Business Intelligence and Consulting SAS.(CMCO) 30.000 360.000
Dichter & Neira Corp. (Panama) 60.781 -

90.781 440.000

Efectivo

Al 31 de diciembre se conforman con el siguiente detalle:

uss
2019 2018
Caja 100 100
Bancos 960 7.611
1.060 7.711

Cuentas por cobrar comerciales y otros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa
de la siguiente manera:

UsS
2019 2018
Clientes 85.599 182.057
Empleados 5.077 -
Anticipos de logistica (1) 20.600 508
111.276 182.565

(1) Corresponden a anticipos entregados al personal de logistica para la
ejecucioén de los estudios a los diferentes clientes.

Muebles y Equipos

El movimiento de Mueblesy Equipos al 31 de diciembre del 2019y 2018, es como
sigue:
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ussS
Saldo al . Saldo al
A Adiciones A
31-Dic-2018 31-Dic-2019
Costo:
Equipos de Oficina 820 620 1.440
Equipos Computo 34.700 1.743 36.443
Total de equipos 35.520 2.363 37.883
Depreciacién acumulada 19.220 11.856 31.076
Total mueblesy equipos, neto 16.300 6.807
uss
Saldo al Adiciones Saldo al
31-Dic-2017 31-Dic-2018
Costo:
Equipos de Oficina 820 - 820
Equipos Computo 32.566 2.134 34.700
Total de equipos 33.386 2.134 35.520
Depreciaciéon acumulada 6.516 12.704 19.220
Total mueblesy equipos, neto 26.870 16.300

El cargo a resultados por depreciacidon de los muebles y equipos fue de
US$19.563 en el 2019 y USS9.554 en el 2018.

10. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar se desglosan de la

siguiente manera:

Proveedores locales
Otras
Empleados (1)

uss$
2018 2018
91.459 10.691
6.997 4.016
7.190 -

105.646 14.707

(1) Valores por pagar a los empleados por bonificaciones de acuerdo a las

politicas de la compaiiia.

11. Beneficios sociales

El movimiento de beneficios sociales por pagar, al 31 de diciembre del 2019 y

2018, es como sigue:
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uss$
Saldos al .. Saldos al
Adiciones Pagos
12/31/2018 12/31/2019
Beneficios Sociales 8.255 21.126 (24.917) 4.464
Participacion a trabajadores (1) 799 7.019 (5.929) 1.889
9.054 6.353
uss$
Saldos al . . Saldos al
Adiciones Pagos
12/31/2017 12/31/2018
Beneficios Sociales 8.975 27.504  (28.224) 8.255
Participacion a trabajadores (1) 2.085 14.775  (16.061) 799
11.060 9.054

(2) Se realizaron pagos de anticipo de participacion a trabajadores por US$5.130
(2018: USS13.976)

12. Impuesto a la renta

(a) Situacidn fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente, los afios 2016 al 2019 se encuentran abiertos a revisidn
por parte de las autoridades fiscales.

(b) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto de impuesto a la renta se encuentra compuesto asi:

uss$
2019 2018
Impuesto corriente 33.009 117.376
Impuesto diferido - 2.611
33.009 119.987

(c) Conciliacion contable tributaria

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, difiere del calculo de la base
por la siguiente conciliacidn tributaria efectuada:
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uUs$
2019 2018
o .. .. . Uss

Utilidad contable antes de participacién a trabajadores 46.792 98.505
e impuesto alarenta
Menos: Participacion a trabajadores (7.019) (14.775)
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 39.773 83.730
Mas: Gastos no deducibles 100.579 335.471
Menos: Amortizacidn pérdidas tributarias de afios

. (8.315) -
anteriores
Base impoible total 132.037 419.201
Tasa de impuesto alarenta 25% 28%
Impuesto a la renta causado 33.009 117.376

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

uss$
2019 2018
Saldo al inicio del afio (87.121) (28.864)
Impuesto a la renta pagado 87.121 28.864
Retenciones de impuesto a la renta 18.458 30.255
Impuesto a la renta causado (33.009) (117.376)
Impuesto a la renta por pagar (14.551) (87.121)

(d) Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto de impuesto a la renta y la utilidad antes de impuesto
de los afios 2019 y 2018 es como sigue:

uss
2019 2018
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 39.773 83.730
Tasa de impuesto alarenta 25% 28%
9.943 23.444
Efecto fiscal de los gastos no deducibles 25.145 93.932
Amortizacion pérdidas tributarias de afios
anteriores (2.079) -
Impuesto a la renta causado 33.009 117.376
Tasa efectiva 83% 140%

(e) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafia un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones)
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en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15.000.000 (anexo e informe) o USS$3.000.000 solo presentar anexo.

Las empresas domiciliadas en paraisos fiscales se las considera como
relacionadas. El estudio debe ser remitido hasta de junio del siguiente afio
conforme el noveno digito del RUC. En la declaracion de impuesto a la renta
anual se debe indicar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaciones de la Compania con partes
relacionadas no superan los montos antes indicados (Nota 6), por
consiguiente, no tiene la obligacién de presentar el anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe integral de precios de transferencia.

Actualizaciones de los principales Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto del 2018 mediante el Suplemento del Registro Oficial
No0.309 se expidid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, dentro de la
cual se establecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios
Se establecen los siguientes beneficios:

e Exoneracion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas vy
productivas en sectores priorizados generadas por sociedades nuevas
o existentes que generen empleo neto, por un periodo de hasta 12
afios si se encontraren fuera de Quito o Guayaquil, 8 afios dentro de
las mencionadas ciudades; si la inversion fuere efectuada en el sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera 15 afios.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las inversiones
nuevas y productivas que suscriban contratos de inversién, en los
pagos por importacién de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto. Asi como en los pagos de
dividendos hasta el plazo establecido en el referido contrato siempre y
cuando los recursos provengan del extranjero.

e Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de sus
utilidades, en nuevos activos productivos estaran exoneradas del
impuesto a la salida de divisas en la distribucién de dividendos siempre
que se cumpla con informar su composicién societaria.

e Exoneraciéon del impuesto a la renta para las inversiones nuevas vy
productivas en sectores de industrias bdsicas generadas por
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto, por un
periodo de hasta 15 afios; si la inversién fuere efectuada dentro de los
cantones de frontera la exoneracion se ampliara 5 afnos mas.
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Estos incentivos tendrdn una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir de
la publicacion en el Registro Oficial de la Ley Organica para el Fomento
Productivo, plazo dentro del cual se deberan iniciar las nuevas inversiones
productivas.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento
Aplicables en el periodo fiscal 2019:

e Se establece que serdn exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica la exoneracién si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador o cuando la
sociedad incumple el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

e Paraefectos de la distribucién de dividendos se entendera a la decisidn
de la junta de accionistas o similar, que resuelva la obligacidon de
pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucién de dividendos
correspondera a la fecha del acta o su equivalente.

e Los gastos de promocién y publicidad seran deducibles hasta el 20% de
sus ingresos gravados.

e La tarifa general para sociedades serd del 25%, salvo cuando el
contribuyente haya incumplido su deber de informar su composicién
societaria o dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidon de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

e Para efectos de determinar la utilidad en la enajenacion de acciones se
tomara el mayor valor, entre el VPP correspondiente al afio inmediato
anterior a aquel en que se efectla la enajenacién y el valor de
adquisicion; en relacion con el valor real de la enajenacion. Para el
calculo del VPP no se considerara a las utilidades no distribuidas.

e Parael afio 2019 se encuentra vigente el impuesto a la renta Unico a la
utilidad en la enajenacion de acciones.

e Se establece que el plazo maximo para el uso de crédito tributario es
hasta dentro de cinco anos desde la fecha de pago. Asuvez que el plazo
maximo para devolucién de retenciones de IVA también es de hasta
cinco afos.

e Para efectos del impuesto a la salida de divisas se clarifica que el hecho
generador de dicho impuesto excluye a las compensaciones e inclusive
establece que cuando existan compensaciones de crédito de saldos
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deudores y acreedores del exterior la base imponible serd el saldo neto
transferido.

Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante el Suplemento del Registro
Oficial No.111 se expidié la Ley Organica de Simplificacidon y Progresividad
Tributaria, dentro de la cual se establecieron los siguientes beneficios, asi
como cambios a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios
Aplicables en el periodo fiscal 2020:

e Se deducirdn con el cincuenta por ciento adicional los seguros de
crédito contratados para la exportacién de conformidad con lo previsto
en el reglamento.

e Las donaciones que se destinen en carreras de pregrado o postgrado
afines a las Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de
Educacion Superior, legalmente reconocidas. Hasta el 1% del ingreso
gravado.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento
Aplicables en el periodo fiscal 2020:

e Se establece que seran exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales. Ademds, se indica que la capitalizaciéon de
utilidades no sera considerada como distribucidn de dividendos.

e Siel contribuyente que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su composicién societaria se procedera a la retencion
del impuesto a la renta sobre dicho dividendo con la tarifa del 35%.

e Se incluyen nuevos sectores econdmicos considerados prioritarios
tales como, servicios de infraestructura hospitalaria, educativos,
culturales y artisticos.

e Para efectos de determinar la deducibilidad de intereses cancelados a
relacionadas del exterior por sociedades locales, que no sean bancos,
aseguradoras y entidades del sector financiera de la Economia Popular
y Solidaria; el monto total de interés neto no debera ser mayor al veinte
por ciento de la utilidad antes de participacidon laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

e Se establece un impuesto a la renta Unico a los ingresos de actividades
agropecuarias de produccién, comercializacidn y exportacién con un
impuesto a la fraccion basica de hasta $87,100 y un impuesto a la
fraccion excedente de hasta un 2%, tomando como base de célculo los
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ingresos anuales del contribuyente.

El pago del anticipo del impuesto a la renta podra anticiparse de forma
voluntaria y sera equivalente al cincuenta por ciento del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se grava con el impuesto al valor agregado la importacién de servicios
digitales. Debiendo emitir la correspondiente liquidacion de compra de
bienes y prestaciéon de servicios.

Se establece un régimen para microempresas aplicable al impuesto a
la renta, al valor agregado y a los consumos especiales. Siendo la tarifa
del impuesto a la renta del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal.

Aplicable en el periodo fiscal 2021

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y
de jubilacién patronal, actuarialmente formuladas, siempre que para
las segundas se refieran al personal que haya cumplido por lo menos
diez afios de trabajo en la misma empresa y los aportes en efectivo de
estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos.

Cambios a la Ley de Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se exonera del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior por
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o no financieras especializadas que otorguen
financiamiento de 180 dias o mas.

Adicionalmente son exentos del impuesto a la salida de divisas los
pagos al exterior por dividendos. No se aplicard esta exoneraciéon
cuando los dividendos se distribuyan a sociedades de las cuales a su vez
dentro de su cadena de propiedad posean directa o indirectamente
derechos representativos de capital, sociedades o personas naturales
residentes en Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

También estdn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador. Estas inversiones
podran efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta fija.
No aplica esta exencidon cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.
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Otras consideraciones

e Se establece una contribucién Unica y temporal para sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un milldn de ddlares en el ejercicio
fiscal 2018. Por el afio 2020, 2021 y 2022. Con una tarifa que va del
0,10% al 0,20% tomando como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del 2018.

e Sin embargo, esta contribucidn no sera superior al veinte y cinco por
ciento del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

No serdn deducibles para efectos del impuesto a la renta los intereses pagados
a partir de enero de 2020, por créditos otorgados por instituciones financieras
o entidades no financieras especializadas entre septiembre y diciembre de
2019 cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019. Dichos valores estaran también sujetos al impuesto
a la Salida de Divisas.

(g) Detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes
El detalle de activos por impuestos corrientes es como sigue:

uss
2019 2018

Impuestos por recuperar
Crédito tributario VA 97.421 87.643

El detalle de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

UssS
2019 2018

Otros impuestos por pagar
Retenciones del Impuesto a la Renta y del IVA 24.105 79.966

13. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y
pagadas son de 800 acciones de USS 1.00 cada una.
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Accionista Nacionalidad | Capital % N°
Dichter & Neira Holding, Inc. Panama S 799,00 | 99,88% 799
Neira Guerrini Gabriela Panama S 1,00 | 0,13% 1
Total $ 800,00 100,00% 800

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de: Utilidades y/o Pérdidas acumuladas, y Otros Resultados
Acumulados por primera adopcién de NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
PYMES.- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador determiné que los ajustes de la adopcidn por primera
vez de las “NIIF”, “NIIF PYMES”, se deben registrar en el Patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF PYMES”, separada del resto de los resultados
acumulados, y su saldo acreedor se utilizard para absorber pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus
accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ingresos ordinarios

Los ingresos al 31 de diciembre de 2019, corresponden a la facturacién mensual
por los servicios de investigacion de mercados. El total de ingresos es US$929.651
(2019) y USS$1.366.156 (2018).

Gastos de operacion

Un detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los gastos de administracion y
ventas es como sigue:
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uss
2019 2018
Asesoria Técnica 90.781 440.000
Operativos 342.325 378.262
Gastos del personal 301.227 307.560
Alquiler 19.865 19.679
Depreciacion 11.855 12.704
Amortizacion de licencias - 1.275
Gastos de viaje 4.045 7.029
Honorarios Profesionales 16.424 44,702
Impuestos y Contribuciones - 31
Suministros y materiales 1.164 2.651
Mantenimientos y Reparaciones 2.215 968
Servicios Basicos 57.307 43.612
Otros Gastos 1.863 9.208
Gastos Financieros 36.117 22.954

885.188 1.290.635

16. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, abril 30 de 2020, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.

17. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 20 de abril del 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de
control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacién de la auditoria y los
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hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.
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