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Al Apoderado General de: )
INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A. SUCURSAL ECUADOR:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INFORMATICA EL CORTE
INGLES S.A. SUCURSAL ECUADOR, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio neto y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de INFORMATICA EL CORTE
INGLES S.A. SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre de 2017, y el resultado de sus
operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.

Bases para la Opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas ampliamente
en la seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de
Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos junto a los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, no fueron
auditados por nosotros ni por otros auditores, debido a que la Sucursal no se encontraba
obligada a realizar auditoria a sus estados financieros.

Otra informacion

El Apoderado General es responsable por la preparacion de otra informacion, la cual
comprende el Informe Anual a los Accionistas 2017, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas, Independent Affiliated of

Edif. Rocafuerte, Torre Washinglon, Piso 8. UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador WWW.LCCS-america.ong

Tel. + 583 (2) 6002-578 / 6017-992 Accounting Legal and Business Advisors
Email: contacto@ifs-group.ec A Strategic Alliance
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sucursal, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual a los Accionistas 2017, si concluimos que existe un
error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la
administracion la Sucursal.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Tal como se explica en la Nota 1, la Sucursal es socia del 50% del Consorcio AYESA
ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. e INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A.
Los estados financieros adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. En consecuencia, para su adecuada interpretacion estos
estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados
financieros consolidados de INFORMATICA EL CORTE INGLES SUCURSAL
ECUADOR y el Consorcio AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. e
INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros.

El Apoderado General de la Sucursal es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, y del control interno determinado
por la administracion como necesario para permitir que la preparaciéon de los estados
financieros estén libres de errores materiales significativos debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique,
los asuntos relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en marcha como
base contable a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sucursal.

Jorge Washingten E4-59 y Av. Amazonas, Independent Mﬁligwd of
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Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detectard siempre una representacion errénea
importante cuando ésta exista. Las representaciones erroneas pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, de forma individual o en su conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre las bases de
éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mayor que en el caso de una
incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

+ Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base
contable de empresa en marcha, y basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o
condiciones que puedan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atenciéon en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente revelacion en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos
pueden ser causa de que la Compaiiia cese como empresa en marcha.
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Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financieros
representan de manera razonable las transacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal por el
ano terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

IFS Cia. Ltda.

30 de abril de 2018

Quito, Republica del Ecuador

RNAE No. 761 Licencia No. 17851
Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas, Independent Mﬂ!ia&:d of
Edif. Rocafuerle, Torre Washington, Piso 8. UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador WWW.ICCS-America. org
Tel. + 583 (2) 6002-578 / 6017-992 Accounting Legal and Business Advisors
Email: contacto@ifs-group.ec A Strategic Alliance
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TI: (2 INGLES S.A. CUADO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

(No Auditado)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,539,664 2,000
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 5 2,340,312 B
por cobrar

Inventarios 116,858 -
Activos por impuestos corrientes 8 87,478 -
Total activos corrientes 4,084,312 2,000
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Equipos y total activos no corrientes 6 13,091 -
TOTAL ACTIVOS 4,097,403 2,000
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por 7

pagar 3,845,373 10,850
Pasivos por impuestos corrientes 8 147,586 -
Obligaciones acumuladas 10 55,162 -
Total pasivos corrientes 4,048,121 10,850
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos y total 1

pasivos no corrientes 11,908 -
TOTAL PASIVOS 4,060,029 10,850
PATRIMONIO 13

Capital asignado 2000 2000
Aporte futuras capitalizaciones 38000 -
Resultados acumulados (2,626) (10,850)
TOTAL PATRIMONIO 37374 (8,850)
TOTAL 4,097,403 2,000
Ver notas a los es financieros

ﬁr. Diggo Oviedo Maria|Cristiga Cajiao Luna
/ Gerente General Repjresentante . Legal
ACT ASESORES LEGALES CIA. LTDA. AU DELECUADOR S.A
Apoderado General

INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A.



EST. {19
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

(No Auditado)
Notas 2017 2016

INGRESOS 14, 17 2,040,133 -
COSTO DE VENTAS 17 1,035,147 -
MARGEN BRUTO 1,004,986 -
Gastos de administracion y ventas 15 622,509 -
Gastos financieros 16 112,922 -
Total 735,431 -
UTILIDAD OPERACIONAL 269,555 -
Otros (ingresos) gastos, neto 80,625 10,850
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 188,930 (10,850)
MENOS:
Impuesto a la renta

Corriente 8 180,706 -
Total 180,706 -
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 8,224 (10,850)
Ver notas a los estados financieros

—
/_Dr Diego Oviedo Maria Cristina Cajiao Luna
Gerente General ) R entante .Legal
ACTHIUM ASESORES LEGALES CIA. LTDA. AUXADIDELECUADOR S.A
Apoderado General

INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A.
S
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INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados
Gastos financieros

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de equipos y flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Incremento de aporte futuras capitalizaciones y flujo neto de efectivo
proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO
Incremento de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2017

2,297,703
(550,598)
(112,922)

(40,803)

1,512,755

38,000

1,537,664
2,000

1.339.664

No auditado
2016

et

fs] M.

; Cristina Cajiao Luna
' Gerente General ep. tante Legal
Al M ASESORES LEGALES CIA. LTDA. AUXADIDELECUADOR S.A
Apoderado General

INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A.
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INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

(Pérdida) utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Provision de jubilacion patronal y desahucio, neta
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos cotrientes
Inventarios

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes

Participacion trabajadores por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Obligaciones acumuladas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Ver notas a los estados financieros

DrDidgo Oviedo

_,«/ Gerente General

ASESORES LEGALES CiA. LTDA.
Apoderado General
{(FORMATICA EL CORTE INGLES S.A.

No auditado
2016
8,224 (10,850)
11,908
(2,340,712) -
(87,478) -
(116,838) i
1,236,641 10,850
2,597,882 -
33 ;341 x:
139,903 -
29,504 -
1.512.755 -
pr——

|

Marja Cristina Cajiao Luna
epresentante Legal
AUXADIDELECUADOR S.A

-10-
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1.

TICAELC IN: UADOR
T CIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA SUCURSAL

Nombre: INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A. SUCURSAL ECUADOR
RUC: 1792588480001

Domicilio: Av. Colon E4-105 y Av. 9 de octubre.

Forma legal: Sucursal Extranjera

INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A., es la sucursal en Ecuador de la Compaiiia
“INFORMATICA EL CORTE INGLES, SOCIEDAD ANONIMA, SOCIEDAD
UNIPERSONAL”, empresa legalmente constituida en la ciudad de Madrid — Espafia, el 12
de Julio de 1983 bajo la denominacion Infospa S.A. y cambiada su denominacion a la actual
el 26 de Febrero de 1988.

El establecimiento de la Sucursal en Ecuador fue protocolarizado mediante escritura piblica
No. 2015-17-01-35-P00636 otorgada ante el Notario Trigésimo Quinto del Distrito
Metropolitano de Quito el 30 de marzo de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
Cantén, bajo el niimero 019003 con fecha 05 de mayo de 2015.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros autorizo el establecimiento de la
Sucursal en el Ecuador a la compafiia extranjera de nacionalidad espafiola INFORMATICA
EL CORTE INGLES S.A. y concedié el permiso para operar en el pais mediante Resolucion
No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2015.0791 del 17 de abril de 2015.

El objeto social de la Sucursal es la prestacion de servicios de Tecnologias de la Informacion y
las Comunicaciones, consultoria, disefio, desarrollo y mantenimiento de software, servicios
de ingenieria y las demas contenidas dentro del objeto social de la misma, en lo que fueren
aplicables.

Acuerdo Interno de Consorcio - Con fecha 28 de abril de 2016, se suscribio un “Acuerdo
Interno de Consorcio” entre AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. e
INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A. El mismo que regula los derechos y
obligaciones de cada parte entre si y con su cliente que es el Ministerio de Finanzas del
Ecuador. El Consorcio fue adjudicado por dicho Ministerio para el desarrollo del proyecto
denominado “Implementacion e Implantacion del Sistema Integrado de Gestion de las
Finanzas Pablicas”

Las partes dejan claramente establecido y estipulado que el Consorcio se forma
exclusivamente para ejecutar el objeto del Contrato. Cada una de las partes tiene una
participacion del 50% y actuaran como proveedores del Consorcio siendo responsabilidad de
IECISA proveer las licencias de gestor documental y los nueve ambientes para la correcta
ejecucion del contrato.

« 2=



2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

de aracio

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

ci ion

Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de circulacién en el Ecuador.

acion de sal DS €N

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Bancos

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios.

Instrumentos financieros
2.6.1 Activos financieros
Los activos financieros corresponden a préstamos y partidas por cobrar.
a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que

dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar compaifiias
relacionadas.

o



2.7

b)

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no serda capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta 0 mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Baja de activos financieros - La Sucursal dara de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad, Si la Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros

La Sucursal reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a)

b)

Equipos

Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas comerciales por
pagar, cuentas por pagar relacionadas y anticipos de clientes.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se
miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de adquisicién
y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.
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2.8

2.9

2.10

2.7.2

2.17.3

2.74

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos se registran al costo y se presenta neto de su
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

iles - El costo de los equipos se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta, para lo cual se considera como
importe depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados.
La vida ntil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles econdmicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida util (en afios)

Equipo de computacion 3

Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

uest:

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

292

- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisi

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;
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b. Es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos. para cancelar la obligacion, y;

¢. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i, La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona

beneficiaria.

il Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al TESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.11.2

costo de los beneﬁcms dcﬁmdos de ]ubxlamon patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros

aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Sucursal y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Se
calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento bonificacion o rebaja comercial que
la Sucursal pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos la Sucursal
considera los siguientes criterios:
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3.

2.12.1 Prestacion de servicios - La Sucursal reconocerd los ingresos de actividades
ordinarias por referencia al grado de terminacion de la transaccion al final del
periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccion puede ser
estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

b) Es probable que la Sucursal obtenga los beneficios econémicos derivados
de la transaccion.

¢) El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccién, y los costos para completarla,
puedan medirse con fiabilidad.

2.13 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, honorarios,
depreciacion de equipos y otros gastos relacionados a las actividades operativas y
administrativas de la Sucursal.

TIMACIONES Y JUICI LE COSDELA

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Sucursal, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

5_pa a CS ; s definidos - El valor presente de las
prov:smncs para oblxgac:ones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios (Nota 11).

Estimacidn de vidas utiles de equipos - La estimacion de las vidas tiles se efectiia de

acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.
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4.

BANCOS

Un resumen de bancos es como sigue:

Diciembre 31,

(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Bancos locales 1,539,664 2,000
Total 1,539,664 2,000

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. dolares)

Clientes relacionados -
Consorcio Ayesa Advanced Technologies S.A.(1) 2,340,306 .
Otras cuentas por cobrar 6 -
Total 2,340,312 -

(1) Corresponde a los saldos por cobrar por el Acuerdo Interno de Consorcio para apoyo
proyecto denominado “Implementacion e Implantacion del Sistema Integrado de Gestion
de las Finanzas Publica”.

Provisién para cuentas incobrables - La Sucursal no ha reconocido ninguna provision de
cartera durante el afio, por considerar que su cartera es recuperable.

EQUIPOS

Un resumen de equipos es como sigue:

Diciembre 31,

(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. dolares)
Costo 14,003 -
Depreciacion (912) i
Total 13,091 -
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2017
(en U.S. dolares)

Diciembre 31,

(No Auditado)

2016

Clasificacion
Equipo de computacion 13,163 -
Otras propiedades planta y equipo 840 -
Total 14,003 -
Los movimientos de equipos fueron como sigue:
; Otras
Equipo dc propiedades, Total
computacion ;
planta y equipo
Costo (en U.S. ddlares)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (No Auditado) - - -
Adquisiciones 13,163 840 14,003
Saldo al 31 de diciembre de 2017 13,163 840 14,003
Otras
Equipo de propiedades, Total

computaciéon  planta y equipo
Depreciacion Acumulada (en U.S. dolares)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (No Auditado) - - -
Gasto por depreciacion (683) (229) (212)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (683) (229) (912)

ESPACIO EN BLANCO
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Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 129,237 10,850
Proveedores del exterior 1,118,241 -
Subtotal 1,247,478 10,850
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 2,597,882 -
Otras cuentas por pagar 13 -
Subtotal 2,597,895 -
Total 3,845,373 10,850

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aiio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes

Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado 87,478 -

Total 87,478 -

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 139,903 -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 4,753 -
Retenciones en la fuente del impuesto al
Valor Agregado 2,930 -
Total 147,586 -
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8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y la base
imponible, es como sigue:

Utilidad (pérdida) segin estados financieros 222,271 (10,850)
Menos:
Participacion a trabajadores 33,341 =
Utilidad (pérdida) segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 188,930 (10,850)
Menos:
Deducciones adicionales 142,552 =
Amortizacion de pérdidas 10,850 =
Mas:
Gastos no deducibles 785,862 -
Utilidad gravable (pérdida sujeta a amortizacion) 821,390 (10.850)
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados 180,706 -
Anticipo calculado (1) XXX XX

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo,

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:
2017 2016

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio

Impuesto a la renta registrado en resultados 180,706
Retenciones en la fuente del afio (40,803) .
Saldos al fin del afio 139,903 B

8.3 Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Republica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017;
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Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o0 menores a quinientos mil
(US$ 500.000,00) de dolares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US$ 500.000,01)
de dolares y un centavo de délar hasta un millén (US$ 1,000.000,00) délares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$ 1,000.000,01) de
délares y un centavo de dolar y mas.

El 29 de diciembre de 2017, segln el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera”, a continuacion se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso de
las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla la obligacion de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas sera de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta sera de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracion por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad economica a partir de la vigencia de esta ley,
siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucién de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacién patronal y desahucio conforme al Cédigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se aplicard una deduccion para el calculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tendran un beneficio de
deduccion adicional del 10% de dichas compras

ESPACO EN BLANCO
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9.

10.

En el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de que,
de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir
los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de débito,
tarjetas prepago o con tarjeta de crédito,

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en pagos
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000)

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La némina de los administradores, representantes legales y socios 0 accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

PRECI NC

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2017 no supera el importe acumulado
mencionado.

ACI
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Participacion trabajadores 33,341 -
Beneficios sociales 11,492 -
Con el IESS 10,329 -
Total 55,162 -
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Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la participacion a trabajadores fueron

como sigue:
Diciembre 31,
(No Auditado)
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 33,341 -
Pagos efectuados - -

Saldos al fin del afio 33,341 -
11. NES POR BENE E S

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Jubilacion Patronal 2,305 -
Desahucio 9,603 -
Total 11,908 -

11.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios 0 mdas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion
patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio -
Costo de los servicios del periodo corriente 2,305 s

Total 2,305 -

) .



11.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Sucursal entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)

2017 2016
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio - -

Costo de los servicios del periodo corriente 9,603 -

Total 9,603 -

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipoétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial

esperado y la mortalidad.
Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2017
Tasa de rendimiento financiero 7.24%
Tasa de actualizacion 4.,34%
Tasa de incremento salarial 4.00%

ESPACIO EN BLANCO
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

12.3

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal se establecen con el proposito
de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Sucursal, fijando limites y
controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Sucursal se produce cuando un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la fuente
principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales.

o de li

La Administracion de la Sucursal es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo
asi como la gestion de liquidez.

13. PATRIMONIO

Capital asignado - La Sucursal fue autorizada por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y  Seguros mediante  escritura  publica  numero
SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2015.0791 el 17 de abril de 2015 .para operar en Ecuador con un
capital de US$2,000, inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el 05 de mayo del

2015.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Prestacion de servicios 2,040,133 -
Total 2,040,133 -
ESPACIO EN BLANCO
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15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Gastos de viaje 257,930 -
Sueldos 230,589 .
Participacién trabajadores 33,341 -
Beneficios Sociales 30,754 -
IESS por pagar 28,225 -
Honorarios 18,587 E
Jubilacién patronal y desahucio 11,908 -
Otros gastos 8,396 -
Telefonia 1,512 -
Depreciaciones 912 -
Impuestos 355 -
Total 622,509 =
16. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de los gastos financieros es como sigue:
Diciembre 31,
(No Auditado)
2017 2016
(en U.S. dodlares)
Avales 112,459 -
Comisiones 463 B
Total 112,922 -
17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
17.1 accione

Durante el afio, la Sucursal realizé las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:

ESPACIO EN BLANCO
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18.

2017 2016
(en U.S. délares)

Préstacion de Servicios
Consorcio Ayesa Advanced Technologies S.A. 2.040.133
Total ..2,040,133 —

17.2  Saldos por cobrar y pagar

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
(Nota 5) (Nota 7)
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2017 2016 2017 2016
... (U.S. dolares) ...
Consorcio Ayesa Advanced
Technologies S.A. 2,340,306 - - -
Informatica El Corte Ingles S.A. -
Espaiia - - L118.241 b
Total 2,340,306 - L118,241 -
COMPROMISOS

Un resumen de los principales contratos suscritos por la Sucursal se detalla a continuacion:

ebra i inanzas - El 08 de diciembre de 2016; el
Mmlsteno de Fmanzas y el Consormo AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. -
INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A. celebraron un contrato para los Servicios de
Consultoria para el desarrollo del proyecto llamado “Programa de Mejoramiento de la
Calidad de los Servicios Publicos”. El contrato vencera al final del periodo siguiente a la
fecha efectiva que se indica en las condiciones especiales del contrato, esto es veinte y
ocho meses contados a partir de la entrega del anticipo.

- Contrato celebradg nformat; 1 Corte Inglés S.A. - El 28 de diciembre de 2016, la

Sucursal celebré con INFORMATICA EL CORTE INGLES S.A. - Espafia, un contrato
de servicios profesionales para la implementacién e implantacion de los siguientes modulos
funcionales del sistema integrado de Gestion de las Finanzas Publicas de Ecuador:

- a) Presupuesto.

- b) Contabilidad

- ¢) Tesoreria

- d) Inteligencia del Negocio

+ e) Arquitectura e infraestructura tecnologica

La duracién del contrato se extiende desde su entrada en vigor hasta el satisfactorio
cumplimiento por las partes de sus obligaciones bajo del mismo.
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19. HE ES DEL PERIO ORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de abril

de 2018) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por el Apoderado General de la Sucursal y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion del Apoderado General de la Sucursal, los estados financieros seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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