ME&M TITANIUM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2015

POLITICAS Y BASES DE PRESENTACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
|Expresados en Ddlares de E.U.A.)

1

BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de M&M TITANIUM ClA. LTDA., por el afio
terrminado el 31 de diclembre de 2015 han sido preparados de acuerdo a criterios
contables que son consistentes con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIFY) y sus interpretaciones, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante"iASB") vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Estos estados financieras bajo NIIF que se presentan por el aflo 2015, Estan realizados
en base a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser emitidas per
el IASE,

Estos estados financieros reflejan fielmente |a situacion financiera de MEM
TITANIUM, al 31 de diciembre de 2015, vy los resultados de las operaciones, los cambios
en el patrimonio neto y el fiujo de efective por el aflo terminado en esa fecha, los
cuales fueron aprobados por el Directorie en sesidén erdinaria celebrada el dia 26 de
Febrero del 2015.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos
de libre disponibilidad en bancos.

Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es e Dalar de
Estados Unidos de América.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Correspande & aguellos activos financieras con pagos fijos y detarminables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas & costo amortizado, lo cual, es Igual al valor de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencla objetiva de



riesgo de pago por parte del cliente (deterioro), El cdiculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccidn no
tiene costos significativos asociados,

Préstamos que devengan intereses

Todos los préstamas son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido
menos los costos de ftransaccidn directamente atribulbles. Posteriormente son
medidos al costo ameortizado usando el método de tasa efectiva de interds, Estos se
presentan en el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio ¥y pasivo no
corriente si es mayor & un afio.

Los Intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de
clerre de los Estados Flnancieros y los Intereses reales se registran en el momento del
pago, con cargo 2 resultados reversando la contabilizacion por lo devengado.

Propledad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacidén acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al 1
de enera del 2015 han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1,

El costo Incluye &l preclo de adquisicion y todas los costos directamente relaclonados
con la ublcacien del active en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracién.

Los costos de ampliacidn, modernizacion © mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida dtil de los bienes se
capitalizan coma mayor costo de los correspandientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacidn y reparacion, se Imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de
baja en &l momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficlos
econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
dal activo (calculada como [a diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor
libro del activo) es Inclulda en el estado de resultados en el ejerciclo en el cual el activo
es dado de baja.

La depreciacion comienza cuando los blenes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencla. La
depraciacidn es caleulada linealmente durante la vida UOtll econdmica de los activos,
hasta e mento de su valor residual. Las vidas uUtlles econdmicas estimadas por
categoria son las sigulentes:

ACTIVO TASAS

Edificios 5%
Maguinaria, instalaciones, Herramientas 10%



Muebles y Enseres 10%

Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacidn 33.33%
Vehiculos 20%
Otros Activas Depreciables 10%

Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafiia evalua si existen indicadores que un active pedria
estar deteriorado. Sl tales Indicadores existen, o el deterioro se ldentifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles
con vida util indefinida, la Compafiia realiza una estimacién del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor libro de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. E| importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, &l que sea mayar.

inventarios (IMPORTANTE)

Y¥a que no se manejan inventarios al ser una empresa de servicios se han considerado
como parte de los Inventarios los Suministros de Oficina, v Materiales Varios, que se
han cargado al gasto de acuerdo a su uso, de acuerdo a las Normas vigentes en el
Ecuador

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tlene una obligacion presente legal o
implicita, coma consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacidn pusde ser legal o técita, derlvada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que ta Compafia asumira clertas responsabilidades,

Planes de beneficios definidos

El casto de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 "Beneficios a los Empleados”. El pasive per
beneficios a los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario Independisnte.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resuitados.

Reconocimiento de ingresos



Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probable gque los beneficios
economicos fluiran a la Compafiia v los ingresas pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas v otros Impuestos a la venta. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos
cuando los riesgos y beneficios significativos de la propledad de los blenes han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente al momento del despacho de
los bienes.,

Costo de ventas

Mo disponemos da Costo de Ventas
Impuestos

Impuesto o la renta:

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar
a |as autoridades tributarias. Las tasas de Impuesto vy [as leyes tributarias usadas para
camputar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiara.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejerciclos anteriores son
medidos al monto gue se espera recuperar o pagar a la autoridad tributaria
correspondiente en cada ejerciclo de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comertial determinados mediante &l métado directo, para lo cual sa
consideran:

* Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones
a plazo inferior 3 tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

* Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ardinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financlamiento.

s Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacidn o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras Inversiones no incluldas en el efectivo
¥ 5us equivalantes.

* Como actividades de financiamiento aquelias que producen cambios en &l tamafio y
compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financierao,

Estimaciones



Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situaciéon financiera, gue tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de actives y pasivos se
discuten a continuacidn:

La determinacidn de las vidas utiles y los valores residuales de los compenentes de
propledad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados
si cambian las circunstancias, La administracidn revisa estos supuestos en forma
periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algln cambio.

Se reconocen activos por Impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
de cardcter temporal entre |a base financiera y tributaria de activos y pasivos y para
las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferancias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se reguiere
el uso de juicio significativo de parte de la administracion para determinar el valor
de los activos por impuesto diferido gque se pueden reconocer, en base a la
probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificacidn de futuras estrategias tributarias.

eneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a |la NIC 19 "Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacion actuarial invelucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales sstimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de gctivos v pasivos:

En ciertos casos las NIIF requleren que activos y pasivos sean registrados a su valor
Justo. Valor |usto es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o =l
moanto al cual un pasive puede ser Incurrido o liguldado en una transaccidn actual
entre partes debjdamente informadas en condiciones de Independencia mutua,
distinta de una liguidacion forzosa, Las bases para la medicidn de activos y pasivos a
su valor |usto son los precios vigentes en rmercados activos. En su ausencia, la
Compafila estima dichos valores basada en la mejor Informaclon disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de propiedad, planta y equipo:



La Compafiia ha determinado el valor |usto de sus Propiedades, plantas y equipos
significativos

A pesar de que estas estimaclones se han reallzado en funcién de la mejor infarmacidn
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o
a la baja, lo gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacidn en los correspondientes estados financieras consalldados futuros.

2 EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacién Financiera comprende
disponible, saldos bancarios y depodsitos a corto plazo de gran liquidez gue son
dispenibles con un vencimiento original de tres meses o menor y que estan sujetos a
un riesgo poco significativa de camblos en su valor, Las inversiones clasificadas como
efectivo equivalante se negocian en el mercado y devengan una tasa de interés fija
pactada.

3 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al clerre de cada periodo, el andlisis por antigledad de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, no generan cuentas Incobrables, por consigulente no se
registran valores por este rubro.

4 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, los otros activos corrientes corresponden a valores
recuperables

5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccién de servicios, tal tipo de blenes tangibles son
reconocidos come actives de produccion por el sdlo hecho de estar destinados &
generar beneficios econémicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propositos administrativos.
5u medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisicién hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y aplicando
la exencién permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalorizacidén como costo atribuido, MEM TITANIUM CIA LTDA., no revaluaron sus
blenes. A futuro la socledad matriz no aplicara como valoracién pasterior de sus activos



el modelo de revaldo, las nuevas adquisiciones de bienes serin medidos &l costo, mas
estimacion de gastos de desmantelamiento y reestructuracién, menos sus
depreciaciones por aplicacidn de vida dtil lineal y menos las pérdidas por aplicacidn de
deterloros que procediere.

6 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Rento:

Al 31 de diciembre del 2015, el impuesto a la renta estaba constituido de la sigulente
manera:

(a) ua fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de

revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafia dentro del plazo
de tres afios a partir de la fecha de presentacién de |a declaracidn.

(b) Tasade impuesto

El impuesto a |a renta se& calcula @ una tasa del 22% sobre las utllidades
tributables. En caso de gue la Compafiia relnvierta sus utllidades en el pals, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital, hasta =l 31 de
diciembre del afio sigulente.

(e} Dividendos en efectivo
Los dividendos en efective se procede conforme lo dispuesto en la ley,
(d) de| rasy -

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
fiscal de la Compaiiia fueron las siguientes:

Impuesto diferido:

Al 31 de diciembre de| 2015, no se genero calculo del impuesto diferido debido a gue las
diferencias tempaorarias por su materialidad eran minimas, la compafila opto por realizar
el céleulo correspondiente a Impuestos Diferidos en periodos posteriores.

7 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a valores justificados



8 PROVISIONES
Corrientes:
Los determinados por ley

9 CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTDS CORRIENTES
Los reportados conforme a la lay

10 CAPITAL
Capltal emitido:

Al 31 de diclernbre del 2014, el capital soclal estaba constitulde por el Capital Pagado,
Reservas y Resultados

11 OTRAS RESERVAS
Reserva legal:

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de |a utilidad liguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribulda a los acclonistas,
excepto en caso de liguldacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar e capital,

feserva Itativa:

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resaluciones que constan en actas de junta general de acclonistas.

Reserva de capital:

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién,

El saldo acreedor de |a cuenta capital adicional podra ser capitalizado, &n la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitime ejercicio economico
concluldo, sl las hublere, y de la compensacidn contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los acclonistas en caso de liquidacidn de la Compafifa.
No podré distribuirse como utilildades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

12 UTILIDADES RETENIDAS



El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizade para |a distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales come re liquidacién de
Impuestos, stc.

13 INGRESOS ORDINARIOS

Corresponden a los valores facturados a cliantes
14 COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Conformada por los gastos de personal, gastos de Operacién, Gastos Financieros

15 DEPRECIACIONES
Se efectuan de acuerdo a los porcentajes establecidas por lay

16 CONTINGENCIAS

Es responsabilidad de la administracidn de la compafiia los cambios o ajustes que se
generen en el balance de comprobacidn, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja y
evolucion de| patrimonio en caso que existieran diferenclas en las confirmaciones
enviadas.

Hasta la fecha de emision de este Informe no se han producide transacciones que afecten
significativamente a los estados financieros que se adjunta.

17 HECHOS POSTERIORES
Hasta el 31 de diciembre del 2015, y al cierre del proceso no se han generado hechos
importantes que ha criterio de la administracidn se deban informar.
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