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Entidad que Reporta

Conservas Isabe!l Ecuatoriana $.A., {"1a Cormpafia”} fue constituida el 16 de junio de 1976 con &
objeto de dedicarse a la captura, industrializacién, conservacion y transporte de los proeductos de
fa pesca, asl como a la produccion y comercializacién local v en el exterior de productos
alimenticios y conservas de pescado. Su accicnista principat es Grupo Conservas Garavilfa S.1..
(98,99% del capital acciones} domiciliada en Espana. La Compafifa se encuentra domiciliada
en Avenida 103 y Calle 125 S/N, Los Esteros, Manta — Ecuador y estd sometida al control y
vigiiancia de la Superintendencia de Compaiifas de la Replblica del Ecuador.

En el afio 2015, aproximadamente el 56% de las ventas de la Compafila se realizaron en el
mercado de exportacion (60% en el 2014), principalmente a Colombia y Espana.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{2

{b)

lc)

(d)

Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron auterizados para su emisién por [a Administracién de
la Compafila el 15 de enero del 2016 y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcignal v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estén presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafia.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién de la Compafia
efectte juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reportados en los estados financieros. Los resultados
actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos son
revisados sobre una base continua y sus efectos son reconocidos prospectivamente.

. Juicios

Informacién acerca de juicios realizades en la aplicacion de polfticas de contabilidad
gue tiene un efecto importante scobre los estados financieros adjuntos, se incluyen
en ia nota 14 - situacién fiscal.
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ii. Supuestos g Incertidumbres en |as Estimaciones

La informacidn sohre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
riesgo significative de resultar en un ajuste material en el afo subsiguiente se
describe en la nota 15 - Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores
razonabies tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

En [a nota 5 se incluye informacién sobre la clasificacion de los valores razonables
y los supuestos hechos en su medicion.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea

indicado.,
(aj  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

(b)

(ch

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de Ia

operacion de la Comparia, y como no corrientes, {os de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones y activos y pasivos en moneda extranjera, son convertidas a la
moneda funcional de la Compafja a las tasas de cambic a las fechas de las
transacciongs vy a la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente, Las

diferencias en cambio en moneda exiranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

Instrumentos Financieros

La Compafifa clasifica fos actives financieros no derivados en la categerfa de préstamos
v partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financgieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialimente en fa fecha de negociacién en la que la
Compaiila comignza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

(Continua)
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La Compafla procede & la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios relacicnados con la
propiedad del activo financiero. Cualguier participacién en los activos financieros
transferides que sea creada o retenida por la Compania se reconoce cemo un aciivo
o pasivo separado. La Companfla da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas ¢ canceladas, 0 éstas han expirado.

Los activas y pasivos financieros son compensados Unicamente si la Compailia
cuenta con un derecho legal vy tiene el propdsito de liquidar o reslizar ¢ activo y
pasivo simultdneamente. La Compafiia no realiza este tipo de compensaciones.

Activos v Pasivos Financieros no Derivedos — Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable maés cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al ¢osto amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos vy partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar

comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por
cabrar.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y eauivalentes a efectivo se compone de los saldos del efective
disponible en caja y bancos.

Activos v Pasivos Finangieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo de transaccidn directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo. lLos actives financiercs mantenidos hasta el vencirniento
comprende depésitos en bancos de hasta 363 dias plazo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar, y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiia) son
clasificadas como patrimonio.

(Continua)
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Inventarjos

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacién, el que sea menor.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, l0s costos de produccidon o
conversién y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacian y condicién actual

excepto por las importaciones en transito de los inventarios que se ilevan al costo
especifico.

En el caso de los inventarios producidos, l0s costos incluyen una parte de los costos
generales de produccién en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal det

negocio, menos los costos de terminacion vy los gastos estimados para completar ia
venta.

Propiedades, Bugues, Planta v Equipos

i Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades, bugues, planta y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacién acumulada y se reconccen como un activo si es probable
que s& deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su ¢osto puede ser
determinado de manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adguisicién del activo.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los
respectivos equipos.

Cuando paries significativas de una partida de propiadades, bugues, planta y
equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas como partidas separadas
{componentes principales) del activo.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un elemento de propiedades, buques,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en resuliados cuando se realizan o conocen.

ii. Costos Posterjores

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion son capitalizados sélo si
es probable que se deriven de sllos beneficios econdmicos futuros para la
Compafila y su costo puede ser estimade de manera fiable. Los costos por

reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

{Continua}
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Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedades, buques, planta y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al coste del aciive, y por el
método de linea recta con base 2 las vidas Gtiles estimadas de cada componente
de las propiedades, bugues, planta y eguipos. Los tesrenos no se deprecian. La

depreciacién se inicia desde la fecha en la cual los actives estan instalados vy listos
para su uso.

Las vidas (tiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Entre

Bugues de pesca {casco, sistema de

propulsion y propelas, cuartos frios

y equipos electrénicos) 3 -42 ahos
Edificios 50 afos
instalaciones 10 afnos
Maguinarias y equipos 15 afos
Muebles vy enseres 10 anos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 s8hos

Los métodos de depreciacion, valor residual y vidas (tiles son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Inversicnes en Accionas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compafifa no tiene
influencia significativa y no tiene el control en las decisiciocnes de las politicas

financieras y operacionales. Estas inversiones se reconocen por el método del costo.

Los dividendos en efectivos recibidos se llevan a ingresos cuando se reciben o son

declarados por las companlas emisoras, mientras que los dividendos en accicnes no se

registran y su control es llevado a cuentas de orden.

Detericro

Activos Financieros no Derivados

La Companéa al 31 de diciembre de 2015 no presenta deterioro en sus activos
financieros no derivados.

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia cobietiva de detericro como
consecuencia de uno o més eventos de pérdida occurridos después del
reconocimiento inicial de! activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse
de manera Tiable.

{Continta)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero esté deteriorado puede incluir
sl incurnplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafiia no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago dei prestatario, condiciones econdmicas gue se relacionen con
incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para un instrumento v datos
chservables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupoe de activos financieros,

La Companfa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas fas

partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico.

Una pérdida por deterioro refacicnada con un active financiero que se valara al
costo amortizado se calcula comno la diferencia entre el velor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se recanocen en resultadoes v se reflejan
en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo detericrado continta reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ccurra daspués de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deteriero disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Fnancieros {Propiedades, Bugues, Planta v Equipo)

La Companla al 31 de diciembre de 2015 no presenta deterioro en sus activos no
financieros.

El valor en libros de los actives no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto & la renta diferido, son revisados para determinar si existe
aiglin indicio de deterioro, estiméndose el valor recuperable del active. Se

reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo © unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su velor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar ef valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre ef valor del dinero en el
tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora
de efectivo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo més
pequeno de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
use continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoeras de efectivo.

las pérdidas por deserioro son reconocidas en resultados v se revierten si existe
un cambio en los estimados utilizados, dicha reversion no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se
hubiese reconocido una pérdids por deterioro.

{Continua)
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Beneficios a Empleados

Beneficios Posi-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilagion Patronal
Plangs de Beneficios Definidos - Jubilacion Petronal & Intdemnizacion por Desahucio

ta Comparila determina la obligacién neta relacionada con los beneficios de
jubilacién patronat e indemnizacién por desahucio calcutando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

La Compariia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligacionres por beneficios definidos en otros resultados

integrales; el costo del servicic y el saneamiento del descuento, se llevan a
resultados como gastos del personal.

Beneficigs a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre une base no descontada y son reconocidas como gastos a medida gue [os
empleados proveen sus servicios o e! beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo de Trabajo y bonificaciones por desempefo que la
Compafifa reconoce a sus ejecutivos.

Baneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconogidas como gasto

cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas ascciadas con contingencias, originadas en reclamaos,
litigios, multas o penalidades en generai, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o impiicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para cancelar (8 obligacion y el monto puede ser estimado de manera fisbie.

(Continua)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del dinero en
el tiempo v ios riesgos especlficos de |a obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero. El imporie reconocido corresponde a la mejor
estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los
riesgos, incertidumbres y circunstancias relacionadas.

Los pasivos contingentes no son reconccidos a menos que sea probable un fluio de
salida de beneficios econdmices y que el monto pueda ser estimado de manera fiable,
cuando este es el caso, la obligacion es revelada como un pasive contingents.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o més eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o aclivos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gesios

i Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en ef curso de las actividades
ordinarias son recenocidos al valor razonable de |z contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuenios, bonificaciones o rebaias comerciales.
Los ingresos son recenocidos cuando la Comparila transfiere al comprador fos
riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los hienes y es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion; 1os costos
incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser
medidos con fiabilidad v la Compafla no conserva para sl ningdn envolvimiento
en la administracion corriente de fos bienes vendidos.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos vy heneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin
embargo, para ventas dentro de la jurisdiccién de la Companila, la transferencia
generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los
clientes. En el caso de ventas fuera de la jurisdiccién de la Compafia la
transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte por la
empresa encargada en el puerto de embargue.

ii. Gastos

{os gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresgs Financieros v Cosios Financieros

Les ingresos financiercs y costos financieros incluyen ingrese por intereses y gasto de
intereses de préstamos, respectivamente, los gue son reconocidos en resultados
usando el método de interés efectivo.

{Continval
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Impuesto a ig Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido, los que son reconocidos en resuitados, excepto que se relacione a partidas
reconocidas en ciros resultados integrales ¢ directamente en el patdimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en esas cuentas.

lmpuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre lg utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable vy cualguier ajuste al
impuesto por pagar de afhos anteriores.

Impuesic Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente prorulgada a la fecha del
estado de situacidn financiera, La medicién de ios impuestos diferidos reflejan
las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la Compafila
esperz, ala fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el valor
registrade de sus activos y pasivos.

Los activos y pasives por impuesto diferido son compensados solo si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y actives por impuestos
coriientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre l1a misma entidad sujeta a impuestos, o en
distintas entidades tributarias.

Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado da
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos refacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuesios e intereses adicionagles. La Companfa cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para tedos los anos fiscales
abiertos, sobre la hase de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria, la experiencia anterior y fallos y sentencias
obtenidas en las Cortes. Esia evaluacion depende de estimaciones y supuestos,
y puede involucrar una serie de juicios acerca de evenios futuros. Puede surgir
nueva infarmacién que haga que & Compafila cambie su juicic acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en jos pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

{Continua)
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Alin no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a Jos perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
20186, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

a}

b)

cl

NIEF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza fas guias de la NIC 33 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIF 9 incluye gulas revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deteriore de los activos financieros, v
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF @ mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento vy baja de instrurmentos financieros de la NIC 39.

l.a NHIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compahia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante

de la aplicacién de la NiiF 9. La Compafia no planea una adopcidn temprana de esta
norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Qrdinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudnde se reconocen y en qué monto. La NiF 15 reemplaza las
actuales gulas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de

Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccidn” y la CINUF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compafia ha iniciade el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacidn de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa gue su adopcion tenga un impacto

significativo sobre los estados financieros. La Compadla no planea una adopcion
temprana de esta norma.

Dtras Nuevas Normas_ o Modificaciones g Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

¢ NIIF 14 Cuentas de Diferimienios de Actividades Reguiadas.

¢ Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).

¢ Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion vy  Amortizacion
{Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38).

» Agricultyra: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

(Continua}
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s Méiodo del Valor Patrimonial en Estados Financieres Separados (Enmiendas a fa NIC
27).

¢ Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos {Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

+ [Entidades de Inversién: Aplicacion la Excepcién de Consolidacion (Enmiendas a la NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28).

¢ Iniciativa de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1).

o Mejoras Anuales & las MIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de 'a Companfa reguieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de i) reconocimiento

inicial; ii} revelacién v iii) cuando existen indicios de detericro tratdndose de activos no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compafifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en

niveles distintos dentro de una jerarquia que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

- Nivel 1; precios cotizados (ne ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nive] 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ye sea directamente {precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en pivelas distintos de jerarguia del valor razonable, entonces fa medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarqufa del valor razonable de ia variable de
nivel mds bajo gue sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los

niveles de jerargufa del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el
cambio.

{a)  Préstamgs vy Partidas por cobrar

El valor razonable gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacidn, se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a |z iesa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si
el efecto del descuento es inmaterial.

Los montos en libres de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable,
dado su vencimiento de corto plazo,

{Continva)
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(b}  Otros Pasivos Financieros

El vaior razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se cailcula

sobre la base del valor presente del capital futuro y los fiujos de interés, descontados g
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de cuentas por pager comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar e arco de

administracion de riesgos, asl como por el desarrollo v monitoreo de las polfticas de
administracion de riesgos.

l.as politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con ef objsto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controies de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos vy el cumplimiente de los iimites. Se revisan
regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo de la Compahia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades. La Compaiiia,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente

de control disciplinado y constructivo en el gue todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La administracién de la Compaffa monitorea el cumplimiente de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
0 contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de cuentas por cobrar
cemerciales y otras cuentas por cobrar que se incluyen en las notas 8y 9.

La exposicion méxima de riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera
asciende a US$38,487,636 {US$46,657,953 en ef 2014).

Efectivo ¥ Equivalentes a Efectivo

La Compafia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por USE8 890,914 al 31 de
diciembre de 2015 (US$4,511,342, en el 2014), gue representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito para estos activos. B efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente en bancos & instituciones financieras cuya calificacion de riesgo es AAA y AA

- segdn agencias calificadas de riesgos registradas en ia Superintendencia de Banco y
Seguros del Ecuador.

(Continta)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmenie por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un
numero importante de clientes, distribuidos entre diversas industrias v éreas geogréficas.
Excluyendo Jos ingresos por compafiias relacionadas que representan aproximadamente el
30% en el 2015 y 2014 de los ingresos de la Compafila, no existen clientes que
individualmente representen congentraciones de crédito importantes. Desde el punto de
vista geogréfico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Cormnpafila ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmenie para gvaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a credito. La Compaiia
utiliza un sistema de puntuacién de crédito externo, el cual comprende la revision de
garantias, historial de crédito y otros aspectos considerados para evaluar la calidad crediticia
del cliente potencial. Se establecen limites de venta para cada cliente, las que representan
&l monto abierto méximo gue no requiere de aprobaciones adicionzles; estos limites se
revisan cada vez que un cliente requiere un aumenic de su limite de crédito.

La Companla establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provisién se

determina en base a una evaluacion especifica gue se relaciona con exposiciones
individuaimente significativa.

Riesgo de Ligquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que Ja Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financiercs. El enfoque de la Administracion para administrar la
fiquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus ohligaciones cuando
vengen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
0 arriesgar a reputacion de la Companiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear 10s regquerimientos de
flujo de efectivo; por lo general 1a Compaiia tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales en el corto plazo, inciuyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esio excluye el posible impacte de circunstancias
extremas gue no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de los estados

financieros no se han detectado situaciones gue a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, se incluyen en las notas 12 y 13.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de administrar los riesgos de tasa de cambios y de interes
que afecten los ingresos de la Compania ¢ el valor de los instrumentos financieros gue
mantiene. El abjetivo de la administracién del riesgo de mercado es administray y controlar

las exposiciones a esie riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentebilidad.

{Continta}
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Riesqgo de Moneda

l.a Compafifa se encuentra principalmente expuesta a variaciones en el tipo de cambic del
Euro por transaccicnes ¢omerciales realizadas con companias relacionadas domiciliadas en
Espafa. Al 31 de diciembre de 2015 la Companiia presenta una exposicidon pasiva neta de
£15.919.905 euros (€9.546.624 euros, en 2014) (véase nota 18).

Riesqo de Tasas de Interes

La Compafila administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible

préstamos en funcion de la tasa libor méds un porcentaje de interés fijo acordado entre las
partes {nota 12),

Una variacién de menos/mds los puntos basicos en las tasas de interés al final del periodo
gue se informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en

aproximadamente US$55,803. Este anélisisasume que todas las otras variable permanecen
consistentes.

Administracion de Capital

La poiftica de la Companla es mantener un nivel de capitai que le permita conservar la
confianza de los accionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcién de elio determina el nivel de utilidades que se reinvierie anualmente vy el

nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también se basa
en los incentivos tributarios que recibe la Compaiia,

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de caontinuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas. Los principales
indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

2015 2014
Capital de trabajo Uss 32,823,007 31,932,657
Indice de liguidez (veces) 1.98 1,67
Pasivos totales/patrimonio (veces) 0.78 1.44
Deuda financierafactivos totales (veces) 0.09 0.12

Ry

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo v equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

2015 2014
Efectivo en caja Uss 62,765 72,113
Bancos locales 8,351,136 4,322,514
Bancos del exterior 477,013 116,715
Uss 8,890,914 4511,342

{Continga)
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El saldo de bancos locales incluye depdsitos en cuenta corriente por US$1,342,261 al 2015
{US$2,100,000, en 2014) que generan intereses a una tasa del 4% vy 2,75% respectivamente.

Estos saldos son mantenidos principalmente con bancos a institucicnes financieras que estén
catificadas en el rango AAA segln las agencias calificadoras de riesgo registrede en la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Nota 2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clentes locales Us$ 13,215,184 13,016,000
Clientes de! exterior 5,982,359 6,521,575
19,197,643 19,537,676
Provisién para detericro de cuentas
por cobrar comerciales {509, 108} {434,813}
18,688,435 19,102,762
Otras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado - crédito
tributario 996,454 1,389,154
Anticipos a provesdores 206,278 236,450
Anticipos y eetenciones de impuesto
a la renta 14 2,620,909 2,153,666
Otras 586,107 233,994
4,408,748 4,013,264
USE 23,098,183 23,316,026

La variacion en la provisién por deterore con respecto a las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue la siguiente;

Salde al 31 de diciembre de 2013 Uss 346,136
Provisiones cargada a resultados 88,677
Saldo al 31 de diciembre de 2014 434,813
Castigos (80,079)
Provisiones cargada a resultados 154,374
Saldo al 31 de diciembre de 2015 uss 509,108

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) — crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagade en |la adquisicion de activos fijos, materiales, repuestos, suministros y
servicios utilizados en la fabricacidon de los productos terminados que la Compaiia
comerciatiza. Tales valores son recuperables, previa presentacién por parte de la Compafila
de la correspondiente solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas (SR}

(Continda)
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Durante el 2015 el SRl devolvié a fe8 Compafila, mediante emision de notas de crédito
desmaterializadas, el impuesto al valor agregado VA crédito tributario correspondientes a los
meses de febrero a diciembre de 2014 por valer de US$1,154,331; y, USE5E99,758
correspondiente al 80% de los reclarmos presentados para ios meses de enero a julio de 2015.
La Compenia esté preparando la documentacion respectiva para fa presentacion del reclamo
por los meses pendientes, los que corresponden al periodo de agosto a diciembre de 2015.

La exposicién de ja Compania al riesgo de crédite relacionatas con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6.

A continuacién un detalle de la antiglledad de ios saldos de las cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2015y 2014,

2015 2014

Vigente USS 11,297,427 11,082,160
Vencidas de 1 a 30 dias 2,670,362 5,188,316
Vencidas de 31 a 90 dias 3,167,272 2,488,898
Vencidas de 91 a 180 dias 537,983 220,972
Vencidas de 181 a 360 dias 1,030,651 41,462
Vencidas mas 361 dias 493,848 505,667

Uss 19,197,543 19,837,575

Inventarios

Et detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Matetia prima USs 11,672,109 15,810,121

Productos terminados 8,614,494 13,762,933

Material de empaque y suministros 3,447,412 3,230,481
Repuestos y accesorios para buques

pesqueros y otros 2,460,095 1,718,417

En transito 1,406,111 5,669,630

USs$ 27,600,221 40,191,582

Al 31 de diciembre de 2015 los saldos de inventarios estan compuestos por:

Materia prima, incluye principaimente 8.103 toneladas de atan {6,016 en 2014} de Iz
especie skipjack por US%9,844,128 (US$9,400,000 en 2014); 389 toneladas de atin {974
en 2014} de la especie Yellowfin por US$672,200 (US$2,100,000 en 2014); al 31 de

diciembre 2015, la Companfa no mantiene inventario en busques propios en alta mar
(US$3,000,000 en 2014).

{Continua)
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Productos terminados — Conservas, incluye principalmente 10,530,563 millones de
latasfunidades de atdn en conservas en diferentes presentaciones por US$8,614,494
{16.1 millenes en 2014 por valor de US$13,000,000)

Material de empague, envases y suministros incluye principalmente |atas y tapas a utilizar
en el envasado de los preductos de conservas por valor de US$2,441,351 (US$1,200,000
en 2014}

Inventario en trénsito incluye principalmente costos refacionados con la importacion de
US$831,587 (US$1,322,555 en el 2014) de aceite girasol, US$172,271 {US$1,158,402 en
ei 2014) de aceite de soya y US$402,252 de otros suministros. Adicionalmente el 2014
incluia costos relacionados con lz importacion de 1,894 tonelades de pescado por
US$2,900,000.

(11)  Propiedades, Bugues, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, buques, plania y equipos es como sigue:
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Durante el afio 2015 las adiciones incluyen principalmente US$681,568 por compra de boyas
satelitales. En el afo 2014 las adquisicicnes incluyen principalmente el mantenimiento mayor
del bugue pesquero “San Andrés” por US$2,888,100, y de boyas satelitales y sonar para el
proceso de pesca por US$1,052,013 por actividades en alta mar.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania mantenia una hipoteca abierta a favor del Banco
Internacional por obligaciones futuras que se originen con esta institucién bancaria, la cual
estd constituida de 28 cuerpos de terrenos ubicados en el cantdon Manta mas todas las
edificaciones e instalacicnes en donde se encuentra la planta de la Compafifa. Ala fechade

estos estados financieros la Compafila esté gestionado los trémites para la liberacion de estos
bienes.

Préstarnos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién scbre los términos coniractuales de los préstamos vy
obligaciones financieras de la Compafila {Unico pasivo que devenga intereses), los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la exposicion de la
Compafila al riesgo de tasa de intarés y liguidez {nota 6).

2015 2014
Valor Valor
nominal e nominal e
importe en Tasa de importe en Tasa de
libros interés fibros interés
Bancos del Exterior
Banco de Sabadsll S.A. US% 5,600,000 3.00 + libor 9,333,332 3.00 + lipor
Citibank N.Y, 2,154,210 3.00y 3.25 +libor -
Banco Popular Espanol - 2,250,000 3.50 + libor
Bakinter S.A, - 680,623 3.75 « libor
Bancos Locales
Produbanco-Grupo Promerica - 1,206,828 172
Intereses por pagar 36,488 41,000
uss 7,790,709 13,511,784
Pasivos corrientes US% 5,924,043 6,214,297
Pasivos no corrigntes 1,866,666 7,287,487
Uuss 7,790,709 13,511,784

Los préstamos fueron obtenidos para capital de trabajo.

Los vencimientos anuales de obligaciones a largo plazo comprenden:

Ancs 2015 2014
2016 US$ - 4,980,820
2017 1,866,666 2,316,667

El valor razonable de tos préstamos y obligaciones financieras a largo plaze [medicion

categorizada en el nivel 2 del valor razonable) a la fecha del estades de situacion financiera es
de US$7,754,210.

{Continda}
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Bl detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar €5 Como
sigue:

Nota 2015 2014
Cuentas pof pagar comerciales:
Provegdores locales USE 8,028,055 9,306,110
Proveedores del exterior 2,255,671 10,838,213
10,283,626 20,142,323
Ctras cuentas y gastos por pagar:
Beneficios a empleados 15 2,070,462 2,159,656
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 338,807 1,166,004
Otros 91,734 469 843
2,501,003 3,795,503
USS 12,784,629 23,937,826

La Compafila adquiere insumos a proveedores locales, con crédito entre 15 v 90 dias y no
devengan intereses. Al 31 de diciembre de 2015 el saldo incluye principalmente
US$4,550,469 (US$5,100,000 en 2014} por compra de latas.

La Companfa también adquiere insumos a proveedores del exterior con crédito de hasta 180
dias plazo, sin intereses. Al 31 de diciembre de 2015 el saldo incluye facturas por compra
de envases de hojalatas por valor de US$948,511; compras de aceites por US$409,187 y
otros insumaos por US$889,873 (compras de aceites y materias primas por US$5,100,000 v
US$5,000,000, respectivaments en 2014),

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto 5 la Renta

El gasto por concepto de impuesto a ia renta fue cargado en su totalidad a resultados y
consiste de:

2015 2014
Impuesto a la rente coriente del afio uss 838,030 1,761,697
Impuesto a la renta diferido {83,323) -
USH 814,707 1,761,687

Conciliacién del Gasto de impuesto a la Benta

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utitidades se reinvierten en la Compaiia a través de aumentos en el capital
acciones y se destinen a Ja adquisicion de raguinarias o equipes nuesvos o bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

{Continva}
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifres reportadas
et afio inmediate anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles
més el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecié
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar que &l monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertird en impuesto a fa renta definitive. Mediante Decreto

Ejecutivo No.646 emitido en abril de 2015 se exonera al sector atunero del pago del 100%
de dicho pago minimo.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquet que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2015 2014
Utilidad neta Uss 3,571,782 4,922,911
Impuesto a la renta 814,707 1,761,697
Utlidad antes del impuesto a la renta Uss 4,386,459 8,684,608
Impueste que resultasia de aplicar & tasa
corporativa de impuesto a iz renta 22% Uss 965,021 1,470,614
Gastos no deducibles 264,441 291,083
Ingresos no gravados [131.432) -
Beneficio tributario por reinversion de utilidades (200,000) -
uss 898,030 1,761,697
Anticipo minimo de impuesto a la renta uss - 1,286,519
Gasto estimado de impuesto a la renta uss 898,030 1,781,697
Cambios en diferencias temporarias reconocidas (83,323) -
USs 814,707 1,761,687

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en fa fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2015y 2014 es el siguiente:

impuestio a la Renta

2018 2014
Anticipos y Anticipes y
wlenciones Por paagr [etencionas Paor pagar
Seldos al inicio del afo uss 2.163,666 - 2,104,242 -
Impuesic a l& renta del 8o - {898.030) - {1.781.697)
Anticipe de impussto a la
rents - - 686,352 -
Retsgnciones de impuesto a la menta 555,159 - 811,979 -
Cradito tributario genarado por impuasto
a le salida de divisas 810,114 - 512,790 -
Compensacion de anticipo ¥ retenciones
de impuesto a la renta {898.030) 808,030 (1,761,697} 1.761.697
Saldo al firat dal 880 uss 2,620,908 - 2,153.666 -

(Continda)
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El saldo de retenciones en la fuente incluye retenciones en la fuente del impuesto a la renta
correspondientes a los afios 2004 al 2007 vy 2012 al 2015. Le Compafia ha planteado
acciones de impugnacion a tas resoluciones del Servicio de Rentas Internas, en los cuales se
negd la devolucién de las retenciones a la fuente de los afos 2004 y 2005 por US$272,008.

A [a fecha de este informe los juicios de impugnacién estén a la espera de emision de la
sentencia respactiva.

Pe acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a [a renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto
a la renta o sus anticipos de los tres periodos fiscales postericres al 2015 o puede ser
recuperado previa notificacion o presentacién de la solicitud respective.

Activos y Pasivos por [mpuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles seglin se indica
ahajo y su movimiente es el siguienta:

Saldo al 31

Reconocido Saldo al 31 Reconccido Saldo al 31
diciernbre en diciembre en diciembre
2013 resultados 2014 resultados 2015
{mpuesto diferido activo atribuible a:

Beneficios a empleatios - - - 185,814 185,814
Impuesto diferido activo uss - - 185,814 185,814
Impuesto diferido pasivo atribuile a:

Propiedad, planta y equipos Uss - - - {102,491} {102,481)
Impuesto diferido pasivo - - - {102,491) (102,491}

Impueste diferido active, neto uss - - - £3,323 83,323

Precips de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Supiemento al Registro Oficial No. 484 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultades tributables, otiginados en gperaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucién del Setvicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesio a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000, deben presentar el Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas vy si el

monto es superior a US$15,000,000 deberan presentar los Anexos e Informe de Pracios de
Transferencia.

A la fecha de sste informe, el estudic de precios de transferencia por el afio 2015 se
encuentra en proceso; sin embargo, con base al analisis efectuado, la Administracion de la
Compania no anticipa ningun ajuste al gasto y pasivo por impuesio a la renta reflejado en los
estados financieros de 2015 adjuntos. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila efectud el
estudic de precios de transferencias en el cual se establecid gque las transacciones con partes

relacionadas han sido efectuadas a precios razonables, los que se aproximan a valores de
plena competencia.

(Continda)
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Situacién Fiscal

l.a Compafia, al 31 de diciembre de 20185, tiene planteado acciones de impugnacion al
contenido de actas de determinacion por impuesto a [a renta de los ejercicios fiscales del
2005 al 2011, en las que se establecieron glosas por un monto en agregado de
US%10,057,000 {monto no incluye intereses, recargos y otros). Para el respaldo de tales
acciones la Compania ha constituido, de acuerdo con la Ley, fianzas por US$1,306,993. Ala
fecha, segin confirmacion de los asesores fiscales, estos procesos se encuentran en etapa
de prueba, para emisién de sentencia ¢ fallo ante las Cortes de Justicia; y, en su opinién y de

la Administracion de la Compafila, ios carges glosados son improcedentes, por lo que se
estiman resultados favorables para la empresa.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 20185, la Comparifa mantiene un certificado de deposito
por US$277,262, para garantizar el pago del 10% de la cuantia correspondiente a la demanda
presentada por la Compafifa relacionada con glosas determinadas para el ejercicio fiscal 2011.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafla por los anos 2012 al 2015 se encuentran abiertas a
revision de las autoridades triputarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es como sigue:

2018 2074
Contribucicnes de seguridad social Uss 285,237 224,692
Beneficios sociales {principaimente
legales) 935,128 672,231
Sueldos y salarios 76,016 83,096
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 774,081 1,179,637
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal 2,200,991 1,819,246
Reserva para indemnizaciones por
deszhucio 601,341 427,541
US$ 4,872,794 4,406,443
Pasivos corrientes uss 2,070,462 2,159,656
Pasivos no corfenies 2,802,332 2,246,787
Uss 4,872,794 4,406,443

Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Comparifa en el 2015 estimé el gasto de
patticipacion de los trabajadores en US$774.081 (US$1,179,637 en 2014). El gasto fue
reconocido en el estado de resultados integrales en el costo de ventas.

{Continta)
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Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubitacion patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indermniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Ohbligaciones por bengficios definidos
al 31 de diciembre de 2013 uss 1,626,294 396,388 2,022,682
Coste por servicios actuales 229,079 59,862 288,948
Casto financiero del perfcdo 107,827 26,215 134,742
Ganancia actuarial (72,922} {55,631} {128,553}
Efectos de reducciones vy liquidaciones (71,032) - {71,032}
Obligacicones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2015 1.819,246 427,541 2,246,787
Coste por servicios actuales 253,440 69,261 322,701
Costeo financiero del pericdo 113,136 27,102 140,238
Pérdida {ganancia) actuarial 81,813 {10,743} 71.070
Castos por servicios pasados - 88,180 88,180
Reversidon de reservas por wabajadores
que dejaron de laborar {66.644) - (66,644)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 201% USS 2,200,991 B01,341 2,802,332

La Compafifa reconoce en resultados la ictalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen del plan de beneficios definidos, aungue la NIC 12 Beneficios a los Empleados {2011},
aplicable retroactivaments para periodos anuales que iniciaron en o después del 1 de enero
de 2013, elimind tal opcidén y requiera que tales genancias o pérdidas actuariales se
reconozcan en otros resultados integrales, al 31 de diciembre de 2015 el monto corresponde
a la pérdida actuarial es de US$71,070 (US$128,553 ganancia actuarial, en el 2014). La
evaluacién hecha por la Administracion de la Compania respecto a este asunio, concluye que
el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales, asl como todos los gastos
relacionados con el plan de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento,
se reconocen en resuitados en los gastos por beneficios a empleados. La Cornpania reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacidn de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Segin se indica en el Cédigo del Trabajo todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compafifa tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio gque se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracidn anual percibida en 1os cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademds, dicho Cédigo establece gue en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard aj trabajador con el equivalente al 26% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Companifa acumnula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el perfodo
comiente. Las obligaciones se miden segUn sus valores descontados, puesto gue existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos ¢ asignar activos para estos beneficios.

{Continua)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demés
pardmetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajader es beneficiario de 1a jubilacion del IESS y
de US$30 si solo tiene derechoe a la jubilacion patronal y 25 afies minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudies actuariales contratados, los que cubren a todos

los empieados en relacidn de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal es como sigue:

2015 2014
Trabajadores jubifados USS 82,610 95,041
Trabajadores actives con tiempo de
servicio entre 10 afos v manos de
25 anos de sevicio 1,273,774 1,080,045
Trabajadores activos con menos de
10 anos de servicio 844,807 674,160
US$ ,.3322,‘22,1,, 1,819,246

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacién financiera son jos siguientes:

20158 2014
Tasa de incremento de salario 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de descuento 68.31% 6.54%
Tasa de rotacion 16.33% 11.80%
Vida laboral promedio remamente 7.40 7.40

e T ]

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gque fa Compafia posee
sobre las variables que determinarén el page futuro de esta obligacién. Los cambios en las

tasas o supuestos usades en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Anilisis de Sensibilidad

Camnbios razonabjemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre que las otras suposiciones

se mantuvieran constantes, hablfan afectado la obligacién por beneficios definidos en los
siguientes importes:

2015
Aumento Disminucion
Tasa de descuento {+ - 0,5%) (150,987} 169,628
Tasa de incremento salarial {+ - 0,5%) 174,512 {156,273)

(Continda)



(18)

Conservas Isabei Ecuatoriana S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ USS$)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaffa en concepto de gastos del personal incluidos en los

rubros de costo de ventas, gastos de ventas y administracion en el estado de resultados
integrales se resumen a continuacion:

2015 2014
Sueldos v selarios Uss 8,269,876 7,847,218
Beneficios scciales 2,352,673 2,072,708
Aportes al |[ESS 1,083,686 985,598
Otros beneficios 2,202,389 1,897,705
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 774,081 1,179,837
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 555,545 224,105
US$s 15,238,360 14,206,971

Capital y Reservas

Capital Acciones

Ei capital social de la Compania consiste de 4,484,548 acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Beserva Legal

La Ley de Compaiifas de la Republica del Ecuador, requiere para las compafias anénimas,
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta gue éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Companiia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Companila, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia tiene pandiente de aprobacion por la Jfunta de

Accionista de apropiar la reserva legal sobre las uiilidades del ejercicio econémico 2015 por
US$357,175.

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital {cuenta
que registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial
de correccidn de brecha entre los Indices de devaluacién e inflacidn de las cuentas
patrimoniales hasta marzo de 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podré ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las perdidas acumuladas v las del Gltimo elercicio econdémico concluido, si los
hubiera; utilizando en absorber pérdidas, o devuelic en el caso de liquidacion de la Compani(a;
no podré distribuirse como utitidades, ni utifizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

(Continda)
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Reserva de Valuacién

Representa el efecio neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacién a valores de
mercado de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados Acumulados Provenienies de fa Adopeién por Primera Vez de las NIIE

l.a Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resclucién No. SC.G.ICL
CPAIFRS. 11.007, publicada en el Registro Oficial No. 586 del 28 de octubre de 2011
establecio que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las "NIIF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denomirada
"Resultados acumulades pravenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acurmulados, no esté sujeto a distribucién, excepto en el caso de
liquidacion de la Comparifa, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la

parie que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas vy las del Oltimo sjercicio econbmico
concluido, silas hubieren.

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas
Transacciones con Entidades Relacignadas

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a través de propiedad
o adrninistracién, es el siguiente:

31 de diciembre de 20356

Complag
Honerarios
Maoretia Aepubsios vy Gastos da seiviclos da
Ventas peima oires m antenlm iniente Qperacidn Regallas

Conservos Setectas de Galicla S.L. USS 24,704,764 - 68,945 418,043 21,338
Colombo Espaficla de Conservas Lida. 11,867.507 - -
Conservas Ispbel Peruana $.A, elec e ] -
Atunera Dulesca SLU. T85,384 20,746,808
Sauplquet 5.A. 477522 -
isabel Narth Ametica Inc. 76,765 - -
Servus Shigping $.A. - £.086.149 1.598.871
Grupo Canservas Garavilla S.L. - - - - 12,492
Bolton Aimentary $. P. A - - 4182 -

31 da diciembre de 2014

Cornprag
Honorarios
hatearia Repuasics ¥ Gpslos da servickes de
Ventas prima otros m anteniminients gperacion Regallas

Congervas Selectas de Golicin S.4L. USs 28,706,672 8,666,110 130,427 473,612
Colom bo Espafiolo do Conservas Lida, 13,392.843
Conservas Isabel Pervana S.A 439,280 - . -
Atuners Dularrg 5.L.U. 298,534 17,404,008 - a7.z280 -
Sarvus Shipping S.A. 10524378 1,448,745

Grupo Conservas Garavila S4., 14,114 4,444,714

La Compania adguiere materia prima — atdn y vende productos terminados a compafiias
relacionadas. Los precios gue las compafifas relacionadas facturan vy squellos gue cerga ta
Companila se aproximan a los precios de mercado.

(Continda)
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Un resumen de los saldos con entidades relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas es como sigue:

2018 2014
Activos:
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas:

Colombo Espadficta de Conservas Ltda. Uss 4,716,697 5,485,367

Conservas Selectas de Galicia S.L. - 11,646,786

Conservas Isabel Peruana S.A.C 1,083,132 769,634

Atunera Dularra S.1..U. 115,437 -

Saupiquet S.A. 153,277 -

Isabel North America Inc. 79,200 -

Servus Shipping $.A. 73,534 127,135
USs 6,221,277 19,028,922

Pasivos:
Cuentas por pagar a8 entidades
relacionadas:

Servus Shipping S.A. Uss 10,130,833 11,666,273

Conservas Selectas de Galicia S.L, -

{incluye anticipos recibidos por

US$2,118,000 en el 2015) 2,354,443 9,768,005

Atunera Dularra S.L.U. 2,307,311 405,332

Grupo Conservas Garavilla S.L. 17,376 4,006,034

Bolton Alimentary S.P.A. 5,609 -
UsSs 14,815,672 25,845,644

Los saldos por cobrar y por pagar con compafifas relacionadas fienen vencimiento de hasta
180 dias plazos, respectivamente; v, no tienen costo financiero.

Transacciones con Persenal Clave de Gerencia

El gasto reflejado por la Compariia por remuneraciones de los ejecutivos y otros miembros
claves de gerencia asciende a US$893,655, en el 2015 {US$874,749, en e 2014),

Exposicion en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2016 &! tipo de cambio por 1EUR fue US$1.0887 (US$ 1,2155, en
2014}
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Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, nete

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas y gastos por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Exposicion pasiva, neta

Gasto por Naturaleza

Materias prima, consumibles vy cambios

en productos terminados
Gastos del personal
Regalfas
Depreciacion
Servicios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y maieriales
Arriendos
(Gastos de fransporte
Servicios basicos
Gastos de publicidad
Comisiones del exterior
Seguros
Impuestos y contribuciones
Otros gastos

EUROS

2015 2014
54,839 2,004
5,012 2,952
58,851 4,956
(1,410,851} (206,024}
{14,568,905) (9,345,556)
{15,979,756) (9,551,580)
{15,919,905) (9,546,624)

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios gue terminaron el 31
de diciembre de 20156y 2014:

Nota 2015 2014
US$ 81,299,163 98,375,891
i5 15,238,360 14,206,971
21 - 4,444,714
4,760,291 4,441,454
3,737,227 3,893,655
2,596,864 2,300,285
2,282,253 1,430,352
2,867,533 1,947,294
1,826,019 2,060,323
1,944,907 1,756,922
1,793,549 1,762,251
1,124,618 1,234,588
845,452 861,996
577,814 1,868,385
528,243 2,021,697
Uss 121,622,283 142,606,686

{ContinGa)
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Compromisos

a.

Licencia de Uso de Marca

El 7 de octubre de 2008 Conservas |sabel Ecuatorina S. A. (el licenciatario) suscribid con
“Grupo Conservas Garavilla S.L. (el licenciante) un convenio de licencia de uso exclusivo
de la marca en el territorio ecuatoriane por un periodo de 5 afios, correspondiente a los
secretos de fabricacion utilizados en la fabricacidn de los productos cuyo listado de
marcas se adjunta al contrato y de todos los derechos de marca, nombres comerciales,
etiquetas, disenos, avisos, simboles, nombres de dominio y/o relacionados de las
mismas, as! como todos los registros y renovaciones de las mismas y de todas [as

aplicaciones usadas en conexidn con la fabricacion, distribucidn y venta de los productos
del licenciante.

El licenciante tendré la propiedad intelectual sobre todos los materiales publicitarios y/o

promocionales producidos en el Ecuador tante para los productos como para las marcas
contempladas en el contrato.

El contrato de otorgamiento de la licencia fue renovado en septiembre 2 de 2013 con
vigencia de un afo; y, serd renovado autométicamente cada ano, pudiendo cualquiera de

tas partes darlo por terminado en cualquier momento previa notificacion con 80 dias de
anticipacion.

El presente contrato origina regalias que eguivalen al 5% de las ventas netas de los
productos comercializados balo Jas marcas estipuladas en el contrato. Durante el aho
2014, la Compania registré con cargo a resultados US$4,444,714 relacionados con este
contrato. En el aho 2015, por acuerdo entre las partes, se decidié no hacer uso de la
vigencia de este contrato y no se registré ningln gasto por este concento

Contrato de Servicios de Operacion de Buques

En enero 3 de 2000, la Companila (la contratante) y Servus Shipping S.A. (el operador)
celebraron un convenio de operacién de los bugues denominados "Charo” y "San
Andres” de propiedad de la Compaiifa cuya vigencia era de un afio. En enero de 2001
celebran un acuerde de renovacién y de modificaciones a determinadas clausulas
relacionadas sobre las labores de operacién.

Segln el acuerde suscrito, Servus Shipping S. A. se encargard de las labores de
administracidén operativa de la nave controlando las operaciones de carga y/o descargs; v,
cancelard por cuenta de la contratante, y sujeto a pagos los valores relacionados con
pagos de impuestos, tasas y mas valores por servicios portuarios, gastos y cargos
operativos de las naves, tales como pago per agua potable, combustibles y lubricantes,
pagos por arrendamientos de motonaves para labores de remoigue, asl como pagos por
reparaciones, repusstos y mantenimiento de las naves. El contrato de servicios de
operacion de buques tiene vigencia de un afio desde la fecha de suscripcion vy serd
renovado automaticamente cada afio, excepte si las partes notifican su decisién de no
renovacién con 80 dlas de anticipacién.

{Continta)
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El producto de 1z pesca pertenece a la Compafiia y és1a cancelard a Servus Shipping S. A.
honorarios por los servicios de operacidn determinados en base a liguidaciones
mensuales. Durante el afio 2015, la Compafifa registré con cargo a resultados
US$5,157,342 {US$9,100,000 en 2014) por concepto de reembolso de gastos vy

US$1,635,152 (US$1,448,745, en 2014) por servicios de operacién, ambos relacionados
con este contrato.

c. Convenios de Comision

La Compaffa mantiene suscritos varios convenios de comisidén con comisionistas dei
exterior, por gestidn de ventas en los mercados de Europa y América Latina, 1os cuales
son renovados automaéaticamente cada afio, pudiendo darse por terminado en cualquier
momento por cualquiera de las partes. Durante el afio 2015, la Compafia registrd con
cargo a resultados US$1,124,618 (US$1,234,686 en 2014) relacionados con estos
contratos.

Hechos Posteriores

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de enero de 2016 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningdn evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de

situacidn financiera pero antes del15 de enero de 20186, gue requiera revelacion o ajuste a los
estados financieros adjuntos.



