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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas
Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Conservas Isabel Ecuatoriana S. A. {“ia Companfia”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, v los estados de resultados y
otras resuitados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el afo que termind

en esa fecha, v las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabifidad vy
otra informacion explicativa.

En nuestrs opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Conservas Isabel Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre de 2019,
y su desempefio financiero, vy sus flujos de efectivo por al afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas internacionaies de Inforrmacion Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditcria de acusrdo con Normas internacionales de Awuditorfa.  Nuestras
responssbilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compahia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestrz auditoriz de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplide las
demas responsabilidades de ética de conformidad con diches requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion vy de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion
con los Estados Financiercs

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Centinda}
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En la preparacién de los estados financieros, le Administracion es responsable da evaluar la capacidad
de la Compafifa para continuar corne negacio en marcha, revetando, segln corresponda, los asuntos
relacicnados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos

que, la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Carporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestre objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errcres materiales, va sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuesira opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionaies de Auditoria {NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas gque los usuarios tamen basdndese an los estados financieros.

Corno parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria (NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante todz la auditorfa.
También:

- Identificarmos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disehamos y desarroliamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya gque el fraude puede involucrar colusién, falsificacidn, omisiones
detiberadas, representaciones erréneas, o la evasion de! control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinion sobre |z eficacia del contral interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razenabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondients informacion revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, ia base contable de
negocio en marcha, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar come negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos regqueridos a llamar ia atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continde como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién én conjunte, la estructura v el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y los
hachas subyacentes de una manera tal que logran una presentacidn razonabie.

(Continga)




Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la cportunidad de la auditoria v, los haliazgos significativos, incluyendo las deficiencias
significativas en el control interno que identifiguernos durante nuestra auditeria.

SC — RNAE 068

Abril 8 de 2020

Director



Conservas |sabel Ecuatoriana S. A.

{Manta - Ecvador}

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas a1 31 de diciembre de 2018

{Expresado en Défares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes:;
Efective v equivalentes a efectivo
Ciras inversiones
Cuentas por cobrar comerciales v otras
¢cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a compadias relacionadas
inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, bugues, planta v equipos, neto
Inversiones en accicnes
Impuesto diferido activo
Activos por derecho de uso
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Pasiva de arrendamientos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar -
Cuentas por pagar a companias relacicnada

¥ accionistas
Impuesto a la renta por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corientes:
Pasive de arrendamientes
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrinnonio:
Capital acciones
Reserva legal
Reservas
Utilidades disponibl

uahCaslos Calero
Gerente

Las notag adjuntas son parte integrante de astos estados financieros.

Notas

16
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18
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19
16

i7

18
18
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-4~

2019 2018
Uss 8,331,540 20,421,532
533,053 £33,053
24,529,078 27,353,386
5,490,734 7.478,837
33,958,000 31,840,536
407,611 §21,523
73,250,016 BB, 248,947
19,213,758 18,518,520
73,111 73,111
333,633 132,150
1,188,797 -
195,745 195,383
20,988,044 18,917,164
LSS 94,236,060 107,166,111
Uss 507,283 -
18,728,510 17,850,133
21,666,862 4126820
894,444 916,533
41,797,100 22,893,596
749,156 -
4,477 683 4,376,197
5,176,844 4,378,197
46,073,048 27,371,793
11,084,543 9,984,548
4,992,274 3,802,274
20,676,406 20,676,406
9,508,883 45,141,080
47,262,111 79,794,318
USs 94,236,050 107,166,111

SereInsaueT
grente Financierg/




Conservas lsabel Ecuatoriana S. A,

Estado de Resultados y Otres Resuttados Integrales

Ao que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas:
Exportacion
Local

Costo de las ventas
Uiilidad bruta

Gasto de ventas vy de administracién
Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad en operaciones

Ingreso financiero:
Ingresos financieros
Costos financieros

ingreso financiero, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales:

Partida que no se reclasificard posteriormente
al resuitado del afio - ganancias actuariales

por planes de beneficios definidos

Juan Carlos Calero
Gerente

Notas

2%

21

16

17

Uss

uss

20718

89,015,455

66,985,561

156,011,016

{131,195,828)
24,815,088

(11,208,941)

2018

103,289,012
68,834,576

172,133,688

{148,404,684)

23,728,204

{11,755,891)

939,857 B58,778
{10,269,084) {10,856,113)
14,546,004 12,832,791
469,345 906,983
{243,254) {119,675)
226,001 787,308
14,772,095 13,620,082
(5,212,486} (3,695 ,450)
2,559,800 10,024,649
454,667 526,207
454,667 525,207
10,014,276 10,649,856

y/»

b AN -
J558 Velds
/Gerente Finafic

Las noias adiumas son parte integrane de estos estados financieros.
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Saldos 4l 1 de 2nero de 2018
Apropiacién para rezerva legal
Transacciones con secionisias:
Capitalizacion
Total resuitados integrales:
Uilidad reta
Orres resultades integrales
Dtros ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Apropiacitn para resarve legal
“Transacciones con actionigtas:
Capitafizacion
Dividentdos pagados
Total resultados integrales:
Utiliciad neta
Oxos resuliados integrales

Saidos al 31 de didembre de 2018

Notas

Gerente

Uss

Lonservas {sabsl Ecuatoriana 5. A.

Estads de Cambios en el Patrirnonio

Ahc terminado el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

[Expresade en Déleres de los Estados Unidos de Américe - US$)

Beserves
Resuinados
acurnulados
Capital Raserve por piitacion Total Utilidades Total
acoionss iegal De capital Por valuacion deo NilF resarvas disponibles patrirmonio
7,954,548 2,271.600 14,102,557 £,217,185 1,256,694 20,675,406 38,317,838 £8,244,382
- 1,720,674 . . - - (1,720,674} -
2,000,000 ~ - - - - (2,000,000} -
- - - - - - 106,024,648 10,024,648
R . . - - - 525,207 525,207
- - - - - - e 7
€,986,548 3,802,074 14,102,557 5,317,158 1,258,694 20,676,408 45,141,080 78,784,318
- 1,000,000 - - - - (1,000,000 -
2,000,000 - - - - - 12,900,000 -
! N . . - . 142,546,483) 142,546,483
- - . - - - 9,558,609 3,554,608
. . . . . . 454,667 454,667
11,984,548 4,882,274 14,102,557 5,317,155 1,256,894 20,676,408 9,808,883 47,262,113

Las notas adjuntas son parte integrantz de estos estados financieros,

(#erente Financierh




Conservas |sabel Ecuatoriana S, A,
Estado de Flujos de Efestivo
Afo que terminé et 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS}

2019 2018
Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Recibido de clientes Uss 171,872,693 172,690,275
Pagade & provesdores, empleados y otros (134,478,829) {162,810,015)
Impuesto a la renta y retenciones pagadas {2,998,050) (1,874,556)
Intereses pagados (243,254) (119.675)
Intereses ganados 469,345 165,958
Otros ingresos, neto 939,857 1,600,803
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacitn 35,563,762 9,552,390
Flujos de efective de las actividades de inversién:
Aurnento nefo de propiedades, buques, planta v equipo (4,639,714} {4,861,432;
Variacion de otros activos (362} 150
Eectivo neto wtilizado en las actividades de inversién {4,640,076) 4,861,282}
Flujos de efective de las actividades de financiamiento:
Page de pasivas por amendamiento {467,195) -
Pago de obligaciones - {258,791)
Dividendos pagados (42,548,483) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento {43,013,678) (255,791}
{Disminucion) aumento neto en efectivo v equivalentes
de efectivo (12,085,992} 4,335,317
Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del afio 20,421,532 16,086,215
Efectivo vy equivalentes de-sfEctivo al final dal afio Uss 8,331,540 20,421,632

Gerente

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

] XY T

?érente Financierb
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Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2019

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Conservas Isabel Ecuatoriana S. A. ("la Compafifa”} fue constituida el 16 de junio de 1976 con el
objeto de dedicarse a ta captura, industrializacidn, conservacion y transporte de los praductos de
la pesca, asi como a la produccidén y comercializacién local y en el exterior de productos
alimenticios y conservas de pescado. Su accionista principal es Grupo Conservas Garavilla S. L.
{99,99% del capital accicnes) domiciliada en Espafna. La Compafifa se encuentra domiciliads
en Avenida 103 y Calle 125 5/N, Los Esteros, Ciudad de Manta — Provincia de Manab,
Repulblica del Ecuador vy estéd somstida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros de la Repablica del Ecuador.

En el afio 2019, aproximadamente el 57% (60%, en el 2018) de las ventas de la Comipania se
rezlizaron en &l mercado de exportacion, principalmente a Colombia y Espafa. Las ventas de

productos terminados de conservas enlatadas representan un 89.17% del total de ventas
{89.89% en 2018).

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a} Deglaracion de Cumplimienio

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de confarmidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NiiFs} emitidas por el 1ASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision par la Administracién de
la Compania el 23 de marzo de 2020 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacidn de la Junta de Accionistas.

Estos son los primeros estados financieros de la Compafiia en los que se ha aplicado
ia NIIF 16 Arrendamientos y la CINIF 23 incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las Ganancias. Los cambios relacionados a politicas contables significativas
se describen gn la nota 4.

b}  Bases de Medicion

LLos estados financieros han sido preparados scbre la base del coste histérice.

{c) Moneda Funcional v de Presentacidn

L.os estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los kstados Unidos
de América, gue es la moneda funcional de la Compania.

)  Uso de Estimados v Juicios

!.a preparacion de estados financieros requiere gue la Administracién de la Compafia
efecte juicios, estimaciones vy supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilided v los montos reportados en los estados financieros. Los resuitados
actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos son
revisados sobre una base continua y sus efectos son reconocides prospectivamente,

(Continva)




(3}

Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

i.  Juicios

Informacidn acerca de juicios realizades en la aplicacion de politicas de contabilidad
gue tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, se incluyen
en la nota 16 - situacidn fiscal.

i. Supusstos e Incertidumbres en |las Estimaciones

La informacidn sabre supuestos e incertidumbres en estimaciones que tienen un
riesgo significativo de resultar en un gjuste material en el afio subsiguiente se
describe en la nota 17 - Medicidn de las obligaciones para pensiones de jubilacién
patronal € indemnizaciones por desahucio ~ supuestos actuariales claves.

iii. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las poifticas y revelaciones contables de la Compafiia de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de los

valores razonables tanto de los activos y pasivos finantieros como de los no
financieros.

En la nota 7 se incluye informacién sobre |a clasificacion de los valorss razonables
v los supuestos hechos en su medicién.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente

a todos los perlodas presentados en estos estados financieros, a menos que offo criterio sea
indicado.

{a}

Clasificacién de Saldos Corrientes v No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de fa Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones y activos y pasivos en moneda extranjera son convertidas a ia
moneda funcional de la Compafia a las tasas de cambio a las fechas de las
transacciones y a la fecha del estado de situacidn financiera, respectivamente. Las
diferencias en cambio en moneda extranjera son gensralmente reconccidas en
resultades,

Instrumentos Financiergs

i. Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicion Inicial

L.a Compafia reconoce Iniclaimentise las cuentas por cobrar comerciales y 1os
instrumenios de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en ia fecha de negociacién en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiongs contractuales del instrumento.

{Continua)




Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América — US$)

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasive financiero son inicialmente reconocidos
& su valor razonable mas cualguier costo de transaccién atribuible. Una cuenta por
cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente
medida a! precio de la transaccion. Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, debido al
modelo de negocio v a los términos y plazos concedidos a sus clientss, la Compafiia
no mantiene cuentas por cobrar con componentes de financiamiento.

Activos y Pasivgs Financieros no Derivados — Clasificacidn v Medicién Posterior

Activos Financieros

En el reconecimiento inicial, un activo financiere se clasifica como medido a: i) coste
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuda; 7)) valor razonable con cambios er otros resuliados

integrales - instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambics en
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos gue la Compania
cambie su modelo de negocic para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categeria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo se mantiene dentro
de un modelo de negocic cuyo objetivo es la recuperacién a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente 2 un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resuitados integrales si tales activos financieros se
mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los flujos
de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si los
términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compafiia puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios postericres en el valor razonable de la inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccién debe ser realizada sobre una base individual de inversién
por inversion.

Todos los actives financieros no clasificados comoe medidos el costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconccimiento inicial la Compania
puede designar irrevocahlemente un activo financiero {qgue de ¢tra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado © al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicion a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

{Continta)
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Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Con base al modelo de negocios, fos activos financieros de la Compaiia se clasifican
bajo la medicidn de costo amortizado.

Activgs Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en &l que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
gue se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacién
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas vy objetivos establecidos para el portafolio v el funcignariento de
esas politicas. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracion se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la
duracién de los pasivos relacionados; v,

- ¢émo se evalde el desempeno del portafolio v se informa a la Administracion
de la Compania; vy,

- los riesgos gue atectan el desempeno del modeto de negocic (y los activos
financieros mmanienidos deniro de ese modelo de negocio) y cdmo se
administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempenfo se evallia sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados. Al 37 de diciembre de 2019 y 2018, la Compahia
mantiene Gnicamente activos financieros para ser cobrados a su vencimiento.

Actives Financieros: Evaluacion de Si los Flujos de Efectivo Contractuales son

Unicamente Pages de Principal e Intereses

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal’ se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial.  El "interés' se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo v el riesgo de crédito asociade con
el monto del principal pendiente de pago durante un perioda de tiempo particular v
para otros riesgos y cosios de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liguidez v
costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, fa Compsafiia considera los términos contractuales de! instrumento.
Esto incluye eveluar si el active financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efsctivo contractuales de
manera gque nc cumpla con esta condicion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros estan representados
principalmenta por efectivo vy equivalentes a efectivo {activos de libre disposicion),
y cuentss por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuya exposicién a
cambios de sus términos contractusles de pago es remota, por 10 que su
recuperacion estara dada principalmente por sus condiciones contractuales.

(Continda)

11 -




ii.

Conservas |sabel Ecuatoriana S. A.
MNotas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros: Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden postericrmente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluides los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos actives se miden posteriormante a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amartizade se
reduce por pérdidas per deterioro, Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en

resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambics en otros resultados
integrales: Estos actives se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconacen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razenable con cambics en otros resultados
integrales: Estes activos se miden posteriormente a su valor razenable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte de! costo de la inversion. Otras

ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene principalmentie activos
financieros registrados a costo amortizado.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados

l.a Compafiia da de baja un activo financiero ¢uando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con ia propiedad del active financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compahia se
reconace como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuates
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados Unicamente si la Compadia
cuenta con un derecho legal y tiene el propésito de liquidar o realizar el activo y
pasivo simultaneamente. La Compafiia no realiza este tipo de compensaciones.

(Continua)
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iv. Capital Acciones

Las acclones ordinarias {Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonic.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor.
E! costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produceién o
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual

excepto por las importaciones en transito de los inventarios que se llevan al costo
especifico.

£n el caso de los inventarios producidos, fos costos incluyen una parte de los costos
generales de produccidn en base a la capacidad operativa normal.

E! valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en &l curso normal dal

negocio, menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la
venta,

Prepiedades, Bugues, Plania v Fauipos

i. Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades, buques, planta y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y se reconocen como un active si es probable
gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su ¢costo puede ser
determinado de manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicidn del active.

Los programas de computacidon adquiridos que estdn integrados a la
funcionalidad de i0s equipos relacionados son capitalizados como parte de los
Tespectivos equipos.

Cuando partes significetivas de una partida de propiedades, bugues, planta v
equipos poseen vidas Gtiles distintas, son registradas como partidas separadas
{componentes principales) del activo.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un elemento de propiedades, bugues,
planta v equinos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, vy son reconocidas en resultados cuandc se realizan o conccen.

i, Costos Posteriores

Los desembeolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion son capitalizados sélo si
es probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros para la
Companiia y su costo puede ser estimade de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

{Continua)
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iii. Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades, buques, planta v equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde &l costo del activo, y por el
metodo de linea recta con base a las vidas (tites estimadas de cada compenente
de las propiedades, buques, planta y equipos. Los terrenos no se deprecian. La

depreciacién se inicia desde la fecha en la cual los activos estan instalados y listos
para su usc.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Buques de pesca (casco, sistema de
propulsién y propelas, cuartos frios

v equipos elecirénicos) Entre 3 ~ 42 afos
Edificios 50 aRos
Instalaciones 10 afos
Maguinarias y equipos 15 anos
Muebles vy enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacian 2 afos

Los métodos de depreciacién, valor residual y vidas Gtiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Inversiones en Agciones

lL.as entidades asociadas son aguellas entidades en donde la Compania no tiene
influencia significativa y no tiene el contrel en las decisiones de las paliticas financieras
y operacionales. Estas inversiones se reconccen por el método del costo.

Deterioro

i. Activos Financieros No Derivados

La Comparfiia reconoce las estimaciones de deterioro de valor pars las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los actives financieros madidos al costo amortizade; y
- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

ta Compahia mide las estimaciones de deteriocro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticlas esperadas durante al tiempe de vida del activo; por la
naturaleza de su negocio las pérdidas crediticias se miden scbre un periodo no
mavor a doce meses, debido a las siguisntes consideraciones:
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- instrumentos de deuda que se determing tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; v,

~  otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para ios cusles el riesgo
crediticio no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento
inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, v al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compania cansidera informacian razonable y sustentahle
que sea relevante y esté disponible, la que incluye analisis cuantitativos vy
cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una evaluacién
crediticia actual y prospectiva.

Medicidn de las Pérdidas Craditicias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de fas pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presenie
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia enire el flujo de efectivo
adeudado & la entidad de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compania evalla si
los activos financieros registrados al costo amortizado vy los instrumentos de
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales presentan
deterioro crediticio; condicidn que surge cuando han ocurrido UNO 0 Mas eventos
que tignen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero. Ewvidencia de que un active financiero tiene deterioro
crediticio incluye los siguientes datos observables:

- dificuitades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos;

- la reestructuracion de un crédito por parie de la Compania en términos que
ésta no considerarfa bajo otras circunstancias;

Presentacidon de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

{ as estimaciones de deterioro de valor parz los activos financieros medidos &
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuds medidos al valor
razonable con cambios en otros resultades integrales, la estimacién de deterioro
de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiere se castiga cuando la Compania no tiens
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
percidon del misme. En el caso de los clientes corporativos, principaimente
cadenas de retail y distribuldores, ls politica de la Compafiia es castigar el valor
registrado del activo financiero cuando éste se vuelve irrecuperable luego de un
analisis y alternativas tomadas.

{Contina)
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Al 31 de diciembre del 2019 las cuentas por cobrar comerciales de la Compafila
no presentan condiciones de deterioro.

Activos No Financieros {Propiedades, Bugues, Planta v Fquino)

El valor en iibros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto a fa renta diferido, son revisados para determinar si existe
algun indicio de deterioro, estimandose el valor recuperable del active. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un active ¢ unidad generadora de efectivo es ej valor
mayoer entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
fiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora
de efectiva. Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los actives gue no
pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequefio de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes de!
usc continuo, los que son independientes de los fluios de entrada de efectivo de
otros activos ¢ unidades generadoras de efective.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados y se revierten si existe
un cambio en los estimados utitizados, dicha reversion no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se
hubiese reconocido ung pérdida por deterioro.

La Compahia al 31 de diciembre de 2019 no presenta dsterioro en sus activos no
financieros {propiedades, buques, planta y equipos).

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Fmpleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por

Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
gue hayzn cumplido un tiempo minimoe de servicio de 25 afos en una misma
compafia; e gue califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de
fondos separados. Ademas, dicho Cédigo establece que cuando la refacion laboral
termine, el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la
Glitima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

(Continia)
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La Compaffa determina la obligacién neta relacionada con los beneficios de
jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios en el periodo actual v en los anteriores; ese baneficic se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmenie
por un actuario calificado usando el método de costec de crédito unitario
proyectado.

Le Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros resultados
integrales; el costo del servicio v el saneamiento del descuento, se llevan a
resuitados como gastos del personal.

Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en los beneficios del plan, la
modificacidn resuitante en los beneficios que se retacionan con servicios pasados
prestados por los emplesdos o la ganancia o pérdida por la reduccion, seré
reconacida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias vy
pérdidas en Iz liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Bensficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos @ medida gue los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se recenoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en
el pasado vy la obligacién puede ser estimada de rmanera fisble. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a  aquellas
establecidas en el Codigo de Trabajo y bonificaciones por desempenc gue la
Compania reconoce a sus ejecutivos.

Beneficios por Terminacién
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese iaboral son reconocidas

como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn
contractual con los empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion lega! o implicita resultante de eventos
nasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de peneficios econdmicos
para cancelar |z obligacidn v el monto puede ser estimado de manera fiable.

(Continda)
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Las provisicnes se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refigja la valoracion actual del dinero en
el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El sansamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.  El importe reconocido cerresponde a la meior
estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, tomando en consideracion los
riesgos, incertidumbres y circunstancias relacionadas.

Los pasivos contingentes no san reconccidos a menos gue sea probable un fluio de
salida de beneficios econdmicos vy gue el monto pueda ser estimado de manera fisble,
cuando este es el caso, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confimada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futures, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. NG $e reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Qrdinarios v Gastos

. Productos Vendidos

Los ingresos de la Compariia provienen de ia venta de bienes (conserva de
pescadol, neto de impuesto a las ventas y descuentos, se reconocen al valor
razonable de la contraprestacion especificada en los contratos con clientes. Estas
ventas se reconocen cuando se cumple la obligacidn de desempeio en el
maomento de la transferencia de contro! de los bienes es decir en el momento de
la entrega al cliente local en sus instalaciones y son aceptadas por este, o cuando
se embarca los productos en el caso de clientes del exterior.

Los ingresos provenientes de la venta de producios en el curse de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, en la medida que es probable que los beneficios econdmices fluyan hacia
la Compafia, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. La Compania revisa su estimacion de los descuentos y bonificaciones
esperados en cada fecha de presentacidn y actualiza los importes én base a €53
revision,

Los anticipos recibidos de clientes se reconocen como pasivos del contrato.
iil. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconcce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuade no produce
beneficios econdmicos futuros.

[naresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen ingreso por intereses y gasto de
intereses de préstamos, respectivamente, los que son reconocidos en resultados
usando el método de interés efectivo.

(Continta)
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Activos Arrendados

La Compafifa ha aplicado la NIiF 16 utilizando ¢! enfoque retrespectivo modificado y, en
consecuencia, la informacidn comparativa no hz sido re-expresada y se sigue
informando segun la NIC 17 y CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables segin la
NIC 17 v la CINIIF 4 se revelan por separado.

Politica Aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrate, la Compafila evalla si un contrato es, o contiens, un
arrendamientc. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere
el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo &
cambio de una consideracion. Para evaluar si un contrato transfiere el derecho de
controlar el uso de un activo identificade, la Compania utiliza la definicidn de
arrendamiento de la NilF 16.

Esta politica ha side aplicada a centratos celebrados en, o después del 1 de enero de
2019,

Como Arrendatario

La Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en
la fecha de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso medido inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamienio ajustado por cualquier pago de arrendamiento
realizado en o antes de la fecha de inicio, mas cualquier costo directo inicial incurnido y
una estimacién de ios costos para desmantelar y eliminar o para restaurar €l activa o el
sitio en el gue se encuentra, menos les incentivos de arrendamiento recibidos.

El derecho de uso se deprecia subsecuentemente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos de! contrato, a menos que
el contrato del arrendamienio transfiera la propiedad de! activo subyacente a la
Compeniz al final del plazo del arrendamiento ¢ los costos por el dereche de -uso activo
refleja que la Compaiia ejerceré una opcidén de compra. En ese caso, el activo por
derecho de uso se depreciard a lo largo de la vida 0til del activo subyacente, gue se
determina scbre la misma base que los de propiedades, maquinarias y equipos.

Ademds, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por
deterioro, en caso de existir, y ajustado por ciertas nuevas mediciones del pasivo por
arrendamiento.

l.os activos por derechos de uso se amaortizan de acuerdo a los tiempoes de los contratos.
El pasive por arrendamienio se mide inicizlmente al valor presente de los pagos que no
se pagan en la faecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiente o, Si ess tasa no puede determinarse fécilmente, la tasa de
endeudamiento incremental de la Compaiiia. En general, la Compafila usa su tasa de
interés incremental de endeudamiento del 3.48% como tasa de descuente.

{Continla)
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La Compafiia determina su tasa de endeudamiento incremental de acuerdo al promedio
de la tasa de interés activa referencia publicada por el Banco Central del Ecuador del
segmento Productivo Empresarial y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del
arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pages de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

s pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia;

s pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice 0 una tasa,
imciatmente medidos utilizando el Indice o la tasa en la fecha de inicio;

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizande el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambic en los pagos de arrandamiento
futuros que surgen de un cambic en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién
de la Compadia el monto que se espera pagsr bajo una garantia de valor residual, si la
Cempania cambia su evaluacién de si ejercerd una opcidn de compra, extensian o
terminacion o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia.

Arrendamientos a corto plaze y arrendamientos de activos de bajo vator.

l.a Compzfifa ha decidido no reconocer los actives por dereche de uso v los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto
olazo. La Compania reconoce los pagos de arrendamienio ascciados con estos come

un gasto en inea recta durante el plazo del arrendamiento.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2018, la Compania determina si
el acuerdo fue o contuvo un arrendamiento basado en la evaluacidn de si:

» ol cumplimiento del acuerdo dependia de! uso de un active o activos especificos; y

+ el acuerdo habia transmitido el derecha a utilizar el active. Un acuerdo transmitia el
derecho a usar el activo si se cumplia uno de los siguientes requisitos:

» ef comnprador tisne la capacidad o &l derecho de operar e activo mientras obtenga
o controle mas de una cantidad insignificante de la produccién;

» el comprador tiene la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al active
mientras cbtenga o controle més de una cantidad insignificante de la produccidn; ¢

s los hechos y circunstancias indicaron que era remoto que otras partés tomaran mas
de una cantidad insignificante de la produccion, v el precic per unidad no era fijo per
unidad de produccion niigual al precio de mercado actual por unidad de produccion.

(Continta)
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Corno Arrendatario

En el periodo comparative, comoe arrendatario, ia Compadia clasifico los arrendamientos
gue transfirid sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad como
arrendamientos financieros. Cuando este fue el caso, 105 activos arrendados se
midieron inicialmente en una cantidad igual al menor de su valor razonable v el valor
presente de los pages minimos. Los pagos minimos de arrendamiente fueron los pagoes
durante el plazo de arrendamiento que el arrendatario estuve requeride a hacer,
excluyendo cualguier contingente. Posterior del recanocimiento inicial, los activos se
contabilizaron de acuerdo con la politica contable aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron come arrendamientos
operativos ¥y no se reconocieron en el estado de situacidn financiera de la Companiia.
Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocieron en resultados en
forma lineal durarie el plazo del arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento
recibidos fueron reconocides come parte integral del gasto total de arrendamiento,
durante el plazo del arrendamiento.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esté compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido, los que son reconoccidos en resultados, excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otres resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuye
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en esas cuenias,

i Impuesto Corriente

Ei impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utiizande la tasa impositiva aplicable y cualquier sjuste al
impuesto por pagar de afos anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es recenocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondiantes bases tributarias.

E! impuesto a la renta diferido es medidc a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momaento del reverso de las diferancias temgparales de acuerdo a la ley
de Impuesto a la renta promulgada ¢ sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacidn financiers. La medicion de los impuestos diferidos refleja las
consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la Compania espers,
a la fecha del estado de situacidn financiera, recuperar o liquidar el valor
registrado de sus activos y pasivos.

Los activos v pasivos por impuesto diferido son compensados solo si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta & impuestos, o en
distintas entidades tributarias.

{Continua}
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Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estade de
situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficics por impuestos relacienades serén realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacion de factores, incluyendo las
interpretaciones de la fey iributaria, la experiencia anterior y fallos y sentencias
obtenidas en las Cortes. Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos,
y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir
nueva informacién gue haga gue la Compania cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el pericdo en el cual se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambics que se sexplican a continuacién, la Compafia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compania ha aplicade inicialmenie la NHF 16 a partir del 1 de enerc de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enerc de 2019, pero no tienen un
efecto material sobre los estados financieros de la Compafiia.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque modificado retrospectivo, baje el cual
el efecto acumulado ha sido reconccido en los resultados acumulados al 1 de enero de 2019
y, en consecuencia, la informacidon comparativa incluida en estos estados financieros no ha
sido re-expresada para reflejar los requerimientos de la nueva norma antes mencionada;
adicionalmente las revelaciones requerides bajo ia NIIF 16 no han sido aplicadas a las cifras
correspondientes o informacidn comparativa,

NIF 16 Arrendamientos

Definicion de un Arrendamiento

Antes del 1 de enero de 2019, la Compafia determinaba al inicio del contrato si un acuerdo
era o contenia un arrendamiento bajo la CINIIF 4 “Determinacion de si un Acuerdo Contiene
un Arrendamienta”. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania evalla si un contrato es o
contiene un arrencamianto basado en la definicidn de un arrendamiento, como sg explica en
la nota 3{1).

La Compania aplicé la NiIF 16 solo a los contratos que previamente se identificaron como

arrendamientos. Los contratos que no fueron identificados como arrendamientos baio la NIC

17 y la CINITF 4 no fueron reevaluados para determinar si existe un arrendamiento bajo la NIiF
16.

(Continua)
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Como Arrendatarig

Como arrendatario, la Compafiz arrienda maquinarias para el procesamiento de conservas,
patios bodegas, entre otros inmuebles utilizados por ia Compania para sus operaciones. La
Comparfifa anteriormente clasificaba los arrendamientos come operativos o financieros,
basados en la evaluacién de si el alquiler transferia significativamente todos los riesgos v
gratificaciones referentes a la propiedad del activo subyacente a la Companiia. Bajo Iz NIIF 16,
la Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para la
mavyoria de estos arrendamientos.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Companfia asigna la consideracion en el contrato a cada componente de
arrendamiento 0 la base de su precio independiente relativo.

Arrendamienios Clasificadgs como Operativos baje NIC 17

Anteriormente, ja Compafia clasificaba las propiedades arrendadas come arrendamigntos
operativos segtin la NIC 17. En la transicién, para estos arrendamientos, los pasivos por
arrendamiento eran medidos al valor presente de los pagos de arrendamienio remanentes,
descontados a ia tasa de endeudamiento incremental de la Compadia al 1 de enero de 2019.
Los activos por derecho de uso se miden a:

- elvalor enlibrog como si la NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio, descontado
utilizando la tasa de endeudamisanto incrementa! a la fecha de inicio de aplicacion; o,

- un maonto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cuslquier monic
prepagado o acumulado de arrendamientos. La Compania ha aplicado este enfoque a sus
arrendarnientos significativos.

La Compznia ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la transicion

y ha concluido gque no existen indicios de que el activo por derecho de uso se encuentre
deteriorado.

La Compafifa utilizé varios recursos practicos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos
previameante clasificados como arrendamientos operativos segln la NiC 17. En particular, ia
Compafiia;

- no reconocid activos por derecho de uso vy pasivos por arrendamientos para los cuales el
plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
aplicacion inicial;

- no reconocio activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para actives de
bajo valor; vy,

- excluyé los costos directos iniciales de la meadicidn del activo por derecho de uso en la
fecha de |a aplicacidn inicial; y utilizé evaluacion retrospectiva para determinar los términos
de grrendamiento.

{Continda)
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Arrendamiantes Clasificadas como Finangleros baio NIC 17

La Compafia no mantaniz arrendamientos clasificados come financieros al 1 de enero de
2018.

Transicion

la Compafia arrienda maquinarias y edificios los cuales son utilizados para sus operaciones.
Los términos de arrendamientos y los términos de arrendamientos remanentss desde Ja fecha
inicial de aplicacién varian.  Estos contratos incluyen opecién de renovacién. Los
arrendamientos de estos activos incluyen pagos fijos (pago Gnico, pagos mensuales y pago
inicial y mensual). En fa transicién a la NIIF 16, la Compafiia recenocié un activo por derecho
de uso y pasivo par arrendamiento. El impacto de ransicidn se resume a continuacion:

1 de enero
de 2019
Activo por derecho de usc Uss 1,723,644
Pasivo por arrendamiento (1,723,644)

La Compafiia descuenta el pasivo por arrendamiento usande la tasa de interés incremential de
endeudamiento del 9.48% al 1 de enero del 2019.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Ain no Efectivas

Diras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretacicnes

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto material sobre los estados financieros:

- Modificacién a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NHF.

- Definicidn de Negocio (Mejoras a la NIIF 3).

- Definicion de Material (Mejoras a la NiC 1 v NIC &).

- NIF 17 Contratos de Seguros.

- Venias o Contribuciones de Activos entre un Inversor y su Ascciada o Negacios
Conjuntos (Mejoras a la NHIF 10 y NIC 28).

Determinacion de Valores Razonables

lLas politicas contables de la Compaiifa requieren gue se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros v no financieros para propdsitos de i) reconocimiento

inicial; i) revelacion v i} cuando existen indicios de deterioro tratdndose de actives no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compafiia utilizs datos de
mercados observables siempre que sea posible. Los valores razzonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracién, como sigue:
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Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizades incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datcs de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasive pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el misma nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de
nivel mas bajo gue sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los

niveles de ierarguia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el
cambio.

(a) Préstamos v Partidas por cobrar

E! valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion, se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a ia fecha del estado de situacion financiera.
Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuento es inmaterial.

Los montos en fbros de las cuenias por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
entidades reilacionadas y otras cuentas par cobrar se aproximan a su valar razonable, dado
su vencimiento de corto plazo.

{b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconccimianto inicial v para
propoésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se caicula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicidn.

Les montos registrados de cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades
relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentas tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de {a Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesges, asi como por el desarrolio y monitorea de las politicas de
administracién de riesgos.

{Continta}
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Las politicas de administracion de riesgo de fa Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesge
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compaiia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercade v en sus actividades. La Compatiia,
através de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente

de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles v
obligaciones.

La Administracion de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo vy revisa si el marco de administracién de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a 1os gue se enfrenta la Compa#ia.

Riesqgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
O contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origing principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
compafias relacionadas y ctras cuentas por cobrar que se incluyen en las notas 9, 10y 19.

Lz exposicion maxima de riesgo de crédito a ia fecha de! estado de situacion financiera
asciende a US$38,834,405 (UUSEEE, 786,888, en el 2018).

Efectivo v Equivalentas a Efectivo v Otras Inversiones

La Ceompafdia mantiene efectivo y equivalentes a efective y otras inversiones por
US$8,331,540 v US$533,053, respeactivamente, al 31 de diclembre de 2019 {US$20,421,532
y US$533,053, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018) que representan su maxima
exposicidn al riesgo de crédito para estos activos. El efectivo vy equivalentes & efectivo v las
otras inversiones son mantenidos principalmente en bancos e instituciones financieras cuya
calificacion de riesgo es AAA v AAA- segln agencias calificadas de riesgos registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Cuentss por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estan compusstas por
clientes corparativos, principalmente cadenas de retail v distribuidores. Al 31 de diciembre

de 2019 existen 4 clientes que en agregado representan el 36% de las cuentas por cobrar
{34% en el 2018).

La Compania ha establecide una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a creédito. La Compafiia
utiliza un sistema de puntuacidn de crédito externo, el cual comprende la revisién de
garantfas, historial de crédito y otros aspectos considerados para evaluar la calidad crediticia
del cliente potencial. Se establecen limites de vents para cada clienie, las qus representan
el monto shierto maximo que no reguiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su limite de crédito.

(Continda)
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Evaluacion de Pérdida Crediticia Esperada para Clientes Individuaies

Para l& estimacidn de las pérdidas crediticias esperadas la Compafia realiza un anélisis
individual de los clientes considerando infermacién razonable y sustantable que sea relevante
y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia
histérica de la Compafia, una evaluacidn crediticia actual y prospectiva; y establece
estimaciones sobre una base individual para cada clients.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, qua son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de |la Administracion para administrar la
liguidez es contar con tos recursos suficientes para cumplir con sus obligacionas cuandg
vensen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién de la Compafia.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general fa Companifa tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales en el corto plazo, incluyendo el pago de
obligacicnes financieras cuando vencen; esto excluys el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonahlemente. A la fecha de emision de los estados
financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas comeo riesgo de liguidez.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de
intereses tienen vencimientos coniractuales significativamente por periodos menores a 6
meses.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de administrar los riesgos de tasa de cambios y de interes
que afecten los ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. E! objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a esie riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar
la rentahilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafiia se encuentra principalmente expuesta a variaciones en el tipc de cambio del
Euro por rransacciones comearciates realizadas con compafiias relacionadas domicliiadas en
Espafa. Al 31 de diclembre de 2019 la Compafia presents una exposicion pasiva neta de
£5,281,000 euros (£4,214,444 euros, en 2018) (véase nota 20).

Administracién de Capital

La politica de & Compahia es rnantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los accionistas, los acreedores y el mercado, y asegurar que la Compania estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicicnales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de
utilidades que se reinvierte anualmente y &l nivel de dividendos que se paga a los accionistas.
La decision de reinversion también se basa en los incentivos tributarios que recibe la
Compania,

{Contintda)
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La Comparifa gestiona su capital para asegurar que estaré en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento & sus accionistas. La estrategia
de la Compania nc ha sido alterada en comparacion con € 2018, Los principales indicadores
financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

2018 2018
Capital de trabajo Uss 31,452,916 65,255,351
Indice de liguidez (veces) 175 3.84
Pasivos totales/patrimonio (veces) 0.89 0.34

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detaile de efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018
Efectivo en caja Uss 46,225 44,302
Bancos locales 8,283,661 20,327,303
Bancos del exterior 1,654 48,927
Uss 8,331,540 20,421,632

El saldo de bancos locales incluye depdsitos en cuenta corriente por US$4,695,867 al 2019
{U53%15,656,654, en 2018} que generan infereses a una tasa del 4,5% {2018; 3.5%). Estos
saldos son mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras locales que
estén calificadas en el rango AAA y AAA- segln las agencias calificadoras de riesgo registrado
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diclembre de 2019 vy 2018 las cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Notas 2018 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales Ussg 14,560,118 15,015,400
Clientes del exterior 9,140,783 8,370,367
23,700,901 23,385,767
Estimacion para pérdidas crediticias
esperadas en cuentas por cobrar 7 (508,121) {508,121}
23,192,780 22,877,846
Otras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado - crédito
ributario 269,053 502,038
Anticipes a proveederes 87,130 648,667
Retenciones de impueste a la renta i6 591,808 751,734
Otras 16 408,306 2,572,381
1,336,288 4,475,720
Uss 24,528,078 27,353,366
(Continua)
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La variacién en la estimacion para pérdidas crediticias esperadas con respacto a las cuentas
por cobrar comerciales en los afics que terminaron &l 31 de diciembre de 2019 v 2018 fue la
siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del afio USs 508,121 601,263
Castigos - (83,142)
Saldo al final de! afo uss 508,121 508,121

El saldo de impuesto &l valor agregado {IVA) — crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adguisicién de actives fiios, materiales, repuestos, suministros y
servicios utifizados en la fabricacion de los productos terminados que la Compania
comercializa. Tales valores son recuperables, previa presentacion por parte de la Compania
de la correspondiente solicitud de devolucidn ante el Servicio de Rentas Internas (SRi).

Durante el afo 2019 el Servicio de Rentas Internas (SRI) devolvid & la Compafiia, mediants
emisidn de notas de créditc desmaterializadas, el impuesto al valor agregado correspondiante
al remanente del 1% del reclamo presentado por el valor de US$1,659 correspondienie a los
meses de agesto a septiembre del 2018 (el 99% del reclamo por US$214,668 fue devuelto
en el 2018); adicionalmente, en el 2019 fueron devueltos la totalidad de los reclamoes
presentados para los meses de octubre a diciembre 2018 por US$471,010 y de enero a mayo
de 2019 por US$734,804, el 99% de los meses de junio a octubre de 2019 por US$744,985.
Ala fecha de emisidn de ios estados financieros, la Compafiia ha presentado las respectivas
sclicitudes de devolucion de los meses de noviembre vy diciembre de 2018 por US$258,026.

Al 31 de diciembre de 2018, oiras cuentas por cobrar — otras incluian US$2,278,083,
correspondientes al pago total realizado a! Servicic de Rentas Internas (SRI) relacionado con
el convenio de pago suscrito por la Compafile vy que corresponde al fallo de los juicios de los
periodaos fiscales 2008 y 2008: En octubre de 2018, la Compafifa contabilizo la baja total de
dicho saldo con cargo a resultados del ejercicio en el rubro gasto de impuesto & la renta,
{véase nota 16 a) v g)).

Lz exposicidén de la Compania al riesgo de crédito relacionadas con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 7.

A continuacién un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2019y 2018:

2018 2018
Valor bruto Deterioro Valor bruto Detericro
Vigentes Ussg 18,180,782 - 18,550,583
Vencidas de 1 a 30 dias 2,535,282 - 2,874,082 -
Vencidas de 31 a 90 dias 1,509,510 32,774 1,488,607 15,626
Vencidas de 91 & 180 dias 36,745 36,745 6,129 6,128
Vencidas de 181 a2 360 dias 3,241 3,241 14,848 14,848
Vencidas mas 361 dias 435,361 435,361 471,517 471,517
Uss 23,700,901 508,121 23,385,767 508,121
{ContinGa)
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Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es ¢l siguiente:

2019 2018

Materia prima Uss 5,814,118 6,973,934

Productos terminados 16,309,918 11,940,663

Material de empague y suministros 2,614,488 3,680,622
Repuestos v accescrios para bugues

pesgueros y otros 2,306,443 1,680,327

En transito 6,813,032 7,864,990

Uss 33,508,000 31,840,536

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 los saldos de inventarios estdn compuestos por:

- Materia prima, incluye principalmente 4,208 toneladas de gtin de las especies skipjack,
bigeye y yellowfin por US$4,884,362 {3,994 toneladas de atin de las especies skipjack,
bigeve vy yellowfin por US$5,926,228, en el 2018).

- Productos terminados ~ conservas, incluye principalmente 22,308,902 de iatas/unidades
de atdn en conservas en diferentes presentaciones por US$16,309,919 (14,379,109 de
latas/unidades por US$11,940,663, en el 2018).

- Material de empaque, envases y suministros incluye principalmente latas y tapas a utilizar

en el envasado de los productos de conservas por valor de US$1,270,320 (U5%2,192,482,
en et 2018).

- Inventario en transito incluye principalmente costos relacionados con la importacion de
5.816 toneladas de atdn de las especies skipjack, bigeye vy yellowfin por US$5,637,825
{2008: US%5,409,215).

Propiedades, Buques, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, bugues, planta vy equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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Casto:
Saldo al 1 de enero de 2018
Adicicnes
Bajas
Saldo al 31 de diciembre da 2018
Adiciones
Bajas
Salda &l 31 de diciernbre da 2018

Depraciacidn acumulada:
Salde al 1 de enero de 2018
Gasta de depreciacién dal afo
Bajas
Saldo 2l 31 de diciembre de 2018
Gas1o de depreciacidn del ata
Bajss
Saide 21 31 de digiembre de 2019

Valor neto en libros:
Al 31 de diclembra de 2018
Al 31 de diciembre de 2019

Uss

Uss

uss

Uss

Uss
Uss
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Mantenimiento

Edificios e Bugues Mayores Maguinarias Equipos de Muebles y
Terrenos instalaciones de pesca de bugues Y Bauipes Vehlcufas computacion epseras Total

516.010 89,742,746 26,812,955 18,868,797 23048186 499,544 1,580,143 16544589 681872880
- 316410 1,468 957 2427515 710.558 - - 38,892 4961432

I = - 950,263} - 146,233) - - {8586.486)
516,010 10,058,136 28279912 20,146,158 10,108,744 453,317 1.590,143 1.684,401 72,837.826
- 274724 725,564 1,148,562 2,422,796 39,765 24,202 22332 4,667,735

- (66.322) - - - 135,1680) - 69.7685) {161,237}
516010 10,277,558 ZA00E 476 21284720 12,531,540 437 308 3,614,345 1,645,868 77,344,434
- (6,195,263) (19,833,303 115,628,801} 8,103,092} {467,844) {1.446,4285) {1.242,950) 51,017,378

- {264,829) {1.702,293) 11,649,798} (316,198} 21,130) 3917 146 819) 4.300,584)
- - - 950,253 70 46,233 - - 096.556

- 6,460,082} 21.636.196) (16,328,048} (6.612,2201 {442,741 {1.645,342} (1,289,769) (54,321,406)

- (252,286) {1,563,105) (1,543,885} (505,328) {9,830 {26,337 (a1,726) (3,842.476)
- 28301 - - - 35,160 - 68,755 133.216

- {6,684.077) (23,188.301) (17.871.811) (7,124,548} 4172410 {1.571,678) {1,.261.738} 152.130.6866}
516,010 3.529,084 6,643,718 3.818,112 3,489,524 10,670 44,801 394,722 18,516,520
516,010 32.592,431 5,806,175 3,422,810 5,406,982 40485 42,668 385,123 19,213,758

{Continua)
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Adiciones en Propiedades, Bugues, Planta v Equipos

Durante el afo 2019, las adiciones incluyen principalmente: i) US$1,122,493 por adquisicién
y construccion de la Planta de Osmosis; i) US$474,207 por compra de autoclaves: iif)
LS$285,550 por compra de maquina cerradora; ivi US$584,501 por compra de boyas
satelitales (US%$991,642, en el 2018); v, v) US$1,148,662 por el mantenimientc mavyor de los
buques pesqueros de la Compafia (US$2,427,615, en el 2018). En el 2018 ademas incluia

US$750,450 por adquisiciones de muebles y enseres y maquinarias y equipos para la fabrica
de envases de vidrio.

Propiedades, Buques, Plania v Equipos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantenia una hipoteca abierta y una prenda
industrial a favor del Banco Internacional por obligaciones futuras que se originen con esta
institucion bancaria, constituida de los terrenos, edificaciones, instalaciones y maguinarias de
la planta de la Compania incluidas en el rubro Propiedades, Buques, Planta v Equipos. A la
fecha de estos estados financiercs la Compafiia esté gestionado los trémites para la liberacién
de estos bienes dado gue la Compafia no ha hecho uso de la linea de crédito asociada.

Activos por Derecho de Uso

Arrendamientos come Arrendatarios

La Compahia arrienda edificios y maquinarias, tales arrendamientos scn generalmente por un
periodo de 2 afios en edificios (bodegas y patios) v 5 afios en magquinarias, con la opcion de
renovar el arrendamienio después de esa fecha. Las pagos por arrendamiento de patios vy
bodegas son fiios, mientras que los de maguinarias tienen una base fija y una variable cuando
se dan niveles de produccion extraordinaria. La Compafia no ha entrade en contratos de
subarrendamiento.

El detalle y movimiento de los activos por dereche de uso es como sigue:

Edificios Magquinarias Total
Saldo al 1 de enero de 2019 Uss - - -
Reconacimisnio de! activo por derecho de uso
en aplicacion inicia! de la Norma NIF 16 822,268 01,377 1,723,645
Saldo ajustado al 1 de enero de 2018 822,268 801,377 1,723,645
Cargo por depreciacidn del afo, ver {nota 21) {314,113} {239,735) {553,848}
Saldo al 31 de diciembre de 2019 Uss 508,155 66?,642 1,169,797

Activos de vids util finita correspondienies a maquinarias vy edificios utilizades en las
operaciones. Elvalor por derecho de uso se amortiza bajo el método de linsa recta en funcion
al plazo no cancelable del contrato.

(Cantinva)
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Importes reconocidos en el estado de resultados:

2019
2019 - Arrendamientos bajo NIF 16:
Interés sobre pasivos por arrendamiento Uuss 135,167
Gastos relacionados a arrendamiento de corto
plazo, (ver nota 21) 2,236,656
2018 - Arrendamientos operativos baio la NIC 17:
Gastos de arrendamiento, (ver nota 21) USg 2,618,111

{14)  Pasivo de Arrendamientos
Esta note provee informacion sobre los términos contractuales de los pasivos de
arrendamientos de la Comparfifa (Unico pasive que devenga interases), los gue son valorizados
al costo amortizado.

Términos y plan de pagos

Los términos y condiciones de pasives pendientes son los siguientes:

31 de diclembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Tasa de interés Afo de Valor Importe Valor Importe
norminal vencimienta nominal en libros nOPING| on lbres
Pasivos de arrendamiento 9.48% 2021 - 2024 Uss 1,413,849 1,256,448

Los pasivos de arrendamiento son pagadercs de Iz siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de 2019
Valor presente

Pagos minimos de los pagos
futuros de minimos por
arrendamiento Intereses arrendamiento
Menos de un ano Uss - - -
Entre uno vy cinco afcs 1,413,849 187,400 1,256,449
Més de cinco afos - - -
uss 1,413,849 157,400 1,256,449

{15) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar es como
sigue:
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Notas 2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales USS 9,442 5683 9,365,758
Proveedores del exterior 4,137,868 3,809,060
13,580,432 13,164,818
QOtras cuentas vy gastos por pagar;
Beneficios a empleados 17 4,268,632 3,831,290
Retencicnes de impuesto a la renta
& impuesto al valor agregado 514,318 867,551
Otros 365,128 288,474
5,148,078 4,785,315
Uss 18,728,510 17,950,133

La Compariia adquiere insumas a proveedores locales, con crédita entre 15 y 20 dias v na
devengen intereses. Al 31 de diciembre de 2019 el saldo con proveedores locales incluye
principalmente US$5,251,914 (US$4,522,548, en el 2018) por compra de latas.

La Compania también adguiere insumaos a proveedores del exterior con crédito de hasta 180
dias plazo, sin intereses. Al 31 de diciembre de 2019 el saldo incluye facturas por: i} compra
de pescado por US$49,120 (US$1,201,842, en el 2018); ii} compra de envases por valor de
US$1,045,183 {US$1,455,933, en el 2018); v, iii) compra de aceites por US$1,055,021
{US$947,108, en el 2018).

Impuesto a la Renta

a) Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resuftados y

consiste de:
2019 2018
Impuesto a la renta coriente del ano Uss 2,975,981 2,571,674
Pago de glosas (Ley de Remision) - 1,215,269
Castigo de glosas de impuesto & la renta v
retenciones en la fuente - afies 2006 y 2008 2,438,008 -

Impuesto a la renta diferido (201,483) {191,493}

uss 5,212,486 3,595,450

by Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundec Suplemento al Registre Oficizl No. 150) se
publico |z Ley Qrgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Madernizacién de la Gestién Financiera se reformé la tarifa del impuesto a
ia renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general
el 26% {previo a esta Ley la tarifa era el 22%). En el caso de sociedades cuyos accionistas

{ContinGa)
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sean residentes en paraisos fiscales con una participacian directa o indirecta igual o
superior al 50%, la tarifa de impuesto & la renta aplicable se incremente en 3%. El
beneficio de reinversian en lgs utilidades, con una reduccién en la tarifa de impuesto a la
renta en 10 puntos porcentuales, es aplicable Unicamente a los exportadores habituales
v & lag sociedades mencionadas en la Ley.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiifa liquidd su impuesto a la renta con 1a tasa
ecuatoriana corporativa del 22%, la cual es aplicable para el caso de un exportador
habitual. Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en las compaflas a
través de aumentos en el capital acciones v se destinan a la adquisicidon de maquinarias
0 equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y agquel que resultaria

de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de
impuesto a la renta:

2019 2018
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto g la renta 22% Uss 2,713,489 2,729,062
Gastos no deducibles 812,161 557,311
Ingresos exentos (10,387) {18,224
Gastos incurridos para general ingresos exentos - 2,832
Beneficios tributarios por:
Ley Orgénica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad Ciudadana {339,312) (499,307)
Reinversién de utilidades por US$2,000,000 {200,000) {200,000)
Gasto estimado de impuesta a la renta 2,875,961 2,571,874
Impuesto a la renta de afos anteriores 2,438,008 1,215,269
Cambios en diferencias temporarias reconocidas (201,483) (191,493}
Uss 5,212,480 3,595,450

El 18 de julio de 2017 mediante Circular No. NAC-DGECCGC17-00000005 el Servicio de
Rentas Internas expidié la férmula de célculo para la exoneracion prevista en el Articulo 9
de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Correspondencia Ciudadana para la Reconstruccion
v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto emitida el 16 de abril de 2016.
En base a dicha Circular la Compania consideré este beneficio en el calculo del impuesto
alarenta de los afios 2019 y 2018.

La Ley Orgénica de Fomento Productivoe publicada en Registro Oficial el 21 de agosto de
2018 en otras reformas se extiende el plaze de 3 a & afos para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de
Sclidaridad, y se amplia el plazo de exoneracién del impuesto a la renta de 10 a 15 afos.
Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabl y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

{Continva)
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[mpuesto & la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos
y retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

trmpuesto & la Rents

218 2018
Retenciones Por pagar Retenciones Por pagar

Saldos &l inicio del afio Uss 751,734 19186,533) 803,605 (646,609)
Impuasta 2 fa remta del afic - 12,875,967} - 12,571,674)
Pago del impuesto 2 la renta - 916,533 - 645,609
Retencionss de impuesto 2 larenta 703,959 - 664,507 -
Crédito tributario generado por impuesto

a la salida de divisas 1,377,558 - 990,633 -
Castigo de retenciones (159,925} - {56,870) -
Compensacion de anticipo y retenciones

de impuesic & la renta (2,081,517} 2.081,517 {1.655,141) 1,655,141
Saldo al final dei afic Uss 591,808 {894,444) 751,734 {216,533)

En el afio 2019 la Companfa procedié a dar de baja las retenciones del periodo 2008 por
1US$159,925 debido a que el plazo para iniciar un proceso de impugnacidn estaria
prescrito. A la facha de este informe el juicio por las retenciones del impuesto & ia renta
del 2004 por un monto de US$103,482 se encuentra en espera de sentencia por la Sala
Unica del Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario con sede en Portovigjo.

El saldo de US$591,809 por retenciones en la fuente incluye valores correspondientes a
los ejercicios econdmicos 2004 y 2011 sobre los cuales la Comgafiia presentd en afos
anteriores los respectivos reclamos de devolucidn v cuyas determinaciones del Servicic
de Rentas Internas han sido impugnadas por la Compafiia,

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica
abajo y su movimignto es el siguiente:

Saldo al 1 Reconocido Salda al 31 Recenocido Saldo at 31
enero en dictembre en diciernbre
2018 resultados 2018 resultados 2018
Impuesta diferido activo atribuible a:

Benaficios & empleades uss - 179,344 178,344 190,288 389,632
Impuesto diferido activo Uss - 179,344 179,344 180,288 369,632
Impuesto diferido pasivo atribulsle a:

Propiedad, planta y equipos Uss 69,343} 12,148 {47,184} 11,188 {35,998
Impuesio diferido pasive 198,343} 12,149 147,194) 11,195 135,899)

trpuesto diferido active (pasivel, neto Uss (59,343} 191,483 132,150 201.483 333.633

(Continda)
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Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 se expidié la normativa de aplicacién sobre la
determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afic 2015, de acuerdeo con la Resolucién del Servicio de Rentas
Internas {SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511
— liS del 29 de mayo de 2015, se establecio la normativa técnica para la presentacién del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia aplicable a los sujetos pasivos de
impueste a la renta que hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas locales v/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3,000,000, deben presentar &l Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas y si el monte es superior a US$15,000,000 deberan presentar los Anexos e
informe de Precios de Transferencia.

A la fecha de emisién de los estados financieros, el estudio de precios de transferencia
por el afio 2013 se encuentra en proceso de elaboracion. Con base al andlisis efectuado
por la Administracién de la Compahfia, no anticipa ningdn ajuste al gasto y pasivo por
impuesto a la renta reflejado en los estados financiercs de 2019 adjuntos. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compania en el informe integral de precios de transferencia y anexo
respectivo, concluyd que, de lg aplicacidn de la metodologia, los mérgenes de sus
operaciones con partes relacionadas han sido efectusdos bajo el principio de plena
competencia, come si fuesen operaciones con tercercs independientes.

Beformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suptemento del Registro Oficial No. 111
se publicd la Ley Orgénica de Simplicidad vy Progresividad Tributaria. Los principales
aspectos introducides por esta Ley se sefialan a continuacion:

+ Segravan con una tasa efectiva del 10% los dividendcs vy utilidades distribuidos a favar
de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las
sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se incramentarfa hasta el 14%, sobre
la proporcién no informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla
con informar solre su compaosicién accionaria.

» La capitalizacion de utilidades no seré considerada come distribucion de dividendos,
inclusive la gue se realice de afos anteriores.

s El anticipo de impuesto a la renta seréd voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el ano previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

o A partir del ejercicio fiscal 2021, serdn deducibles las provisiones realizadas para
atender la jubilacién patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 afios de
trabajo en la misma empresa; siempre gue tales valores sean administrados por
empresas especializadas y autorizadas en la administracion de fondos. También serén
deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio.

{Contindal
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» Se establece una contribucion Unica y temparal aplicable a las sociedades que realicen
actividades econdmicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos
gravados iguales o superiores & US$1,000,000. Esta contribucion seré pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podra exceder el 25% del impueasto a la

renta causado en el afio 2018; ni podrd ser utilizada como crédito tributario ni como
gasto deducible.

Situacién Fiscal
Actas de Determinacién Impuanadas

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania ha cancelado las Actas de Determinacién de!
impuesto a fa renta de los ejercicios fiscales de los aflos 2006, 2007, 2008, 2009 v 2014;
ha planteado acciones de impugnacion y procedimientos administrativos al contenido de
Actas de Determinacidon practicadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI) por impuesto
a la renta de los ejercicios fiscales de los afios 2013 y 2018; v, esté a la espera de gue se
emitan las Resoluciones del archivo de las causas por las glosas d= impuesto a la renta
de los ejercicios fiscales de los afos 2010 y 2011, La situacion de tales procesos vy
procedimientos se detallan a continuacion:

1} Juicios de los perfodos 2008 y 2008, la Sala Especializada de lo Fiscal de la Corte
Nacional de Justicia emitié en el 2016 fallo de casacion que ratifica las Actas de
Determinacion de dichos afios, requiriende a la Compania el pago de glosas por &l
valor de US$2,278,083 maés intereses por US$2,212,683 y recargos. Sobre estos
valores la Compafifa solicitd facilidades para el pago (2 afos), que fueron otorgadas
por el Servicio de Rentas internas (SRi}. Durante el 2017 la Compafia canceld la
totalidad de! capital de US$2,278,083 el que se incluyd en el saldo de otras cuentas
por cobrar - otras (ver nota 91 hasta octubre del 2019, Por otro lado, ef 20 de mayo
de 2016, en el Registro Oficial No. 759 se publico la Ley Orgénica de Solidaridad y
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
sfectadas por el terremoto, misma que contempla beneficios de pagos de
obligaciones tributarias sin intereses ni recargos a companias domiciliadas en las
Provincias de Manabi y Esmeraldas que cumplan con las condicicnes de afectacion
establecidas en el Reglamento y Rescluciones relacionadas. Eifplazo de vigencia para
el pago y aplicacidn de este beneficio se extiende hasta €l 18 de mayo de 2018. El
SRI comunicéd a la Companfa gue habiendo pagado el valor glosade hizo uso de la
disposicion General IV de Iz Ley Orgédnica mencionada anteriormente v que se aceja
a los beneficios de remision del 100% de intereses, recargos y multas. En octubre
de 2018, la Administracian de la Compafiia en conjunto con el criterio de sus asescres
legales, decidid no presentar reclamao alguno, con base en jo siguiente:

- La Compania no presentd reclamos a la decisién unilateral del SRI por la cual
el Ente de Control dispuse que la Entidad se acoja a la amnistia tributaria.

- Que los fallos de la Corte Constitucional por los que declaraba improcedente la
presentacién de la accidn extraordinaria de proteccidn, par los juicios de glosas
de los afios 2009 al 2011, con |z razédn de eiecutoria se notificaren al Tribunal
Fiscal el 5 de diciembre del 2019 (afos 2009 y 2011) y hasta la presente fecha
no se notifica la eiecutoria del fallo del 2010, con lo que no se podia incluir
como antecedente del escrito de pago indebido la ejecutoria de todos estos
procesos.

(Continla)
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- Que en procesos de amnistia tributaria v una vez aceptada la misma, se
considera como efecto inmediato 1z no presentacion de demanda, reclamo,
impugnacién o accién alguna que enerve ese derecho. De hacerle, se
considerard que no hay lugar a la mantada amnistia y el SRI declarara de plazo
vencido la deuda, por el capital, intereses de mora, recargos y multas a que
haya lugar. Determinando asf mismo el arbitrio de medidas necesarias que
obliguen al pago, coma es el casc de iniciar juicios de coactiva, sacar al
Contribuyente del estado de lista blanca y otras,

- Que, habiéndose celebrado el Convenio de Facilidades para el pago, en el mes
de octubre de 2016, a la fecha de ejecutoria de los falios de la Corte
Constitucional, estaria prescrita la accion de pago indebido, lo gue daba lugar a
gue &l SRI planiee una excepcidn de prescripcion por tanto el proceso se
considera concluido y en virtud de lo cual, la Compania contabiiizé la baja de
US$2,278,083 que estaban contabilizadas en el rubro otras cuentas por cobrar
— otras por concepto de ias glosas pagadas con antericridad, 1a baja se registrd
con cargo a resultados del gjercicio.  Adicionalmente, considerando lo antes
indicado, la Compafia procedié a dar de baja en el 2019, el saldo por
retenciones del ejercicio fiscal 2006 por US$159,925.

Juicio por el periodo 2007 por impugnacion de glosas por valor de US$686,407
{monio no incluye intereses, eventuales recargos y otros). En sentencia dictada el 8
de abril de 2016 el Tribunal Distrital Contencioso Administrativo y Tributario falla a
favor de la Compafia y dio de baja el Acta de Determinacion. El SRl interpuso recurso
de casacion sobre la decision de la Corie Nacional de Justicia. Con fecha 31 de
agosio de 2018 la Sala Especiaiizada de lo Contencioso Tributario resuelve casar Iz
sentencia y ratifica el Acta de Determinacion final emitida en diciembre 2012. EI 5
de septiembre de 2018 ja Compafiia interpuso recursc de aclaracién y ampliacion al
fallc emitido por la Corte Nacional de Justicia. Con fecha 13 de septiembre de 2018,
la Corte Nacional de Justicia niegs €l pedido ce aclaracion y ampliacion, per lo que se
devolvio al Tribunal de lo Coniencioso Tributario para la gjecucién dei falio. B! 22 de
octubre de 2018, la Compafiia acogiéndose a los beneficios de la remision del 100%
de los intereses, multas y recargos de acuerdo a la Ley Organica para el Fomento
Productiva, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y tstabilidad y Equitibric
Fiscal, canceld la cantidad de US$668,982, con lo cual el proceso se considera
concluido. Adicionalmente debido al fallo a favor del SR, la Compahia procedid a dar
de baia en el 2018, el saldo por retenciones del ejercicic fiscal 2007 por US$56,870.

Juicic del pericdo 2009 cuya glosa ascendié a US$2,374,092 (monto no incluye
intereses, eventuales recargos y otros), En diciembre de 2017, fa Sala Unica del
Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario con sede en Portoviejo en
sentencias modificd la mayor parte de glosas por gastos no deducibles y glosas con
afectacion a resultados pars la liguidacién de impuesto a 'a renta vy dispuso gue &l
Servicio de Rentas Internas practique una nueva liquidacion en las que se ratifiquen,
modifiguen y disminuyan las glosas de acuerdo a las sentencias expedidas, &l nuevo
valor de las glosas ascendio a US$139,777. El 8R! solicitd aclaracion y con fecha 11
de enero de 2018 la Compaiia presenta solicitud para que se deseche el pedido de
aclaracién presentado per el SRy procede a solicitar casacion a dicha sentencia. Con
techa 15 de agosto de 2018 la Sala Especializada de lo Contencioso Tributaric de la
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Corte Nacional de Justicia, inadmite el recurso de casacion interpuesto por el SRl y
dispone que se devuelva el proceso al Tribunal de instancia. El 14 de septiembre de
2018, el SRt interpone Accidn Extraordinariz de Proteccién, el cual fue aceptado. Con
fecha 20 de noviembre de 2018, la Compaiiia acogiéndose a los beneficios de ia
remision del 100% de los intereses, multas y recargos de acuerdo a la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo v
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, canceld la cantidad de US$139,777 por impuesto a |z
renta del ejercicio 2009, con lo cual el procese se considera concluido.

Juicio del periodo 2010 cuya glosa ascendid a US$1,807,027 {monto no incluye
intereses, eventusles recargos y otros). En diciembre de 2017, la Sala Unics del
Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario con sede en Portoviejo en
sentencias modificd la mayor parte de glosas por gastos no deducibles y glesas con
afectacion a resultados ratificando un 4,73% aproximado del valor del impuesto a
pagar. El SRI presentd recurso de casacién, el cual fue calificado vy se ordand elevar
el expediente a la Sala Especializada de la Corte Nacional de Justicia. Con fecha 7 de
may¢ de 2018 |z Salz Especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte Naciona!
de Justica declara como inadmisible el recurso de casacion presentado por el SRl y
dispone gue se devuelva el proceso al Tribunal de origen. E! SRi presenta el 8 de
junio de 2018 Accidn Extracrdinaria de Proteccion ante la Corte Constitucional, la cual
fue inadmitida el 3 de abril de 2019 y dispuso archivar la causa y devolver el proceso
al juzgado de origen. A lafecha de los estados financiercs, la Compafia se encuentra
a la espera que se remita la Resclucién al Tribunal Contencioso Administrativo y
Tributario para gue se archive esta causa.

Juicio del periode 2011 cuya glosa ascendid a US$2,308,965 {monto no incluye
intereses, eventuales recargos y oiros}. La Compania impugna el contenido del Acta
de Determinacion y solicita gue se dé de baja. Con fecha 8 de febraro ds 2018, el
Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario, aceptd la mayor parte de la
demanda propuesta. El 26 de noviembre de 2018, el Servicio de Rentas Internas
(SR} presenta Recurso de Casacion y fue aceptado el 4 de diciembre de 2018. Con
fecha 22 de enerc de 2018, la Corte Nacional de Justicia inadmite el recurso de
casacion presentado por el SRI e indica que se devuelva el proceso al Tribunal de
instancia. El 21 de febrero del 2018 el SRI presenté Accion Extreordinaria de
Proteccién ante la Corte Constitucional del Ecuador, la cual fue inadmitida con fecha
16 de agosio del 2019, disponiendo archivar la causa y devolver el proceso al juzgado
de origan.

Con fecha 5 de diciembre de 2018, el Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario
con Sede en el Cantdn Portoviejo, incorpora al procese el Oficio de fecha 18 de agosic
de 2019, suscrito por la Secretaria General de la Corte Constitucional, al gue adiunta
copia certificada de la Resclucidn de Inadmision de la Accion Extraordinaria de
Proteccidon No. 0565-19-EP, emitida por la Sala de Admisidn de la Corte Constitucional
del Ecuador, de fecha 21 de febrero de 2079, La Compafiia ha solicitado al Tribunal
Fiscal de Portovigjo, mediante escrito presentado el 14 de enero de 2020, que se
sjecute la sentencia, reconociendo el derecho a devolver US$488,330 que constan
como retenciones en la fuente, para lo cual se debe liguidar el impuesto debido
mediante liquidador judicial.

(Continua)
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Con fecha 8 de diciembre de 2015 y mediante Oficio No. DZA-AGDETC15-00000013
se inicia el proceso de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes
al impuesto a la renta del periodo fiscal 2013. En octubre de 2016 se realiza la
diligencia de inspeccidn y en julio de 2017 se emite el Acta de Determinacion final
No. 13201748000645550 en lo cual se establecen glosas con un impuesto a pagar
de US$1,439,5688 (monto no incluye intereses, eventuales recargos vy otros). En
agosto de 2017 la Compafiia presenta reclamo al contenido de dicha Acta de
Determinacién y en enero de 2018, la Administracién Tributaria niega el reclama
presentado por la Companiia v ratifica el Acta de Determinacian final emitida en julio
de 2017. En abril de 2018 la Compania impugna le dispuesto por la Administracién
Tributaria, Con fecha 11 de diciembre de 2018, se realizé la Audiencia Preliminar de

Juicio, en la cual se aceptaron todas las pruebas presentadas v la incorporacién de
nuevas pruebas.

El 6 de diciembre de 2019 se llevd a cabo la Audiencia de Juicio y se dictd el auto
interlocutoric respecto de la admisibilidad o no de las pruebas anunciadas por las
partes, asi mismo se sehald la reanudacion de la audiencia de juicio para el viernes,
25 de septiembre de 2020, al momento la Compafiia se encuentra a la espera de la
Audiencia de Juicio senalada. En opinidén de la Administracion y de sus asesores
legales, la sentencia serd favorable a los intersses de la Compafia.

Con fecha 20 de octubre de 2017 y mediante Oficio No. DZ4-ASODETC-00000014
se inicia ¢l proceso de determinacidn de las obligaciones tributarias correspondientes
al impuesto a la renta del periodo fiscal 2014, EI 19 de octubre de 2018 e! Servicio
de Rentas Internas emite el Acta de Determinacion final No. 13201824901180439
determinado un vzlor a pagar de US$1,163,151 mas ¢! 20% de recarge. El 14
diciembre de 2018 la Compania presenta un Reclamo Adminisirativo v el 28 de
diciembre de 2018, el SRI acepta parcialmente el Raclamo Administrativo y emite |a
Resolucion No. 113012018 RREC1845298, determinando un wvalor a pagar de
US$349,639 mas el recargo del 20%. La Compafia acogiéndose a los beneficios de
la remision det 100% de los intereses, muitas y recargos de acuerdo a la Ley Orgénica
para ei Fomento Productivo, Atraccién de inversiones, Generacion de Empleo v
Estabilidad v Equilibric Fiscal, cancela el 28 de diciembre de 2018 la cantidad de
US$349,639 por impuesto a la renta de! gjercicio 2014, con lo cual el proceso se
considera concluido.

El 27 de diciembre de 2019, la Directora Zonal 4 del Servicio de Rentas internas
amitié el Acta de Determinacidn Final No. 13201924802761248 correspondiente a
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2016, cuyo valor a pagar es de US$1,549,556
mas intereses y recargos. Con fecha 27 de enero de 2020, se presentd el escrito de
reclamo al contenido del Acta de Determinacion Final No. 13201924802761249. Ala
fecha se ha cerrado el pericdo de prueba, y la Compariia estd a la espera de la
resolucion correspondiente, estimada para el 21 de julio del 2020 no obstante dada
la declaratoria de emergencia sanitaria en el pais, los plazos se pueden prorrogar por
el tiermpe que dure la misma.

{Continda)

- 41 -



{17}

Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financiercs

h)

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no incluyen provision alguna por
las determinaciones que estén abiertas, ya que en opinidn de la Administracién y de
suUs asesores legales, éstas seran resueltas en condiciones favorables para la
Compafiiza. Para el respaldo de tales acciones la Compafia constituyd de acuerdo con
la Ley, fianzas emitidas por una institucién financiera local por un monto da

US1,148,912.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafifa por los afias 2017 al 2019 se encuentran ablertas a

revisidn de las autoridades tributarias,

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2019 v 2018 es como sigue:

2019
Contribuciones de seguridad social Uss 480,856
Beneficios socigles (principaimente
legales) 1,611,173
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 2,176,603
Reserva para pensiones de jubilacién
patronat 3,324,801
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 1,042,882
Uss 8,696,315
Pasivos corrientes Uss 4,268,632
Pasivos no corrientes 4,427,683
Uss 8,686,315

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

2018

393,069
1,248,133
2,188,088

3,387,292

990,905
8,209,487

3,831,280

4,378,187
5200487

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores &l 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado &l
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US$2,176,802 en el 2019
{US$2,188,088, en el 2018). El gasto es reconocido en las siguientes partides del estado de

resultados:
2019
Costo de las ventas Uss 2,024,206
Gasto de ventas y de administracién 152,387
ussg 2,176,603

_AY -

2018

2,030,818

158,170
2,189,088
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El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indernniza-
Jubilacion ciones por
patrenal desahucio Total
Obligacicnes por beneficios definidos
al 1 de enero de 2018 USs 3,451,871 1.029,774 4,481,645
Inciuido en resultados del periodo:
Costo por servicios actuales 536,211 161,502 687,713
Costo financiero del periodo 137,228 40,595 177,823
Reversidn de reservas por trabajadores
que dejaron de laborar (106,818) - (106,918}
566,521 202,097 768,618
incluido en otros resultados integrales:
{Ganancia) actuarial {427,654} {97,553) (525,207)
Qtros:
Beneficios pagados £203,446) (143,413} 348,858}
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2018 3,387,292 990,905 4,378,197
incluido en resultados del periodo:
Costo por servicios aciuales 537,478 160,557 698,035
Costo financiero del periodo 142,479 41,079 183,558
Reversidn de resarvas por trabajadores
que dejaron de laborar (78,436) - {79,436}
600,521 201,636 802,157
Incluido en otros resultados integrales:
{Ganancia} actuarial (384,468) {70,201) {454,667}
Ctros:
Beneficios pagados (218,546) (79,458} (298,004)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2019 Uss 3,384,801 1,042,882 4,427 683

Seqin se indica en el Cédigo del Trabajo todos aguellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubifacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro v al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afics prevics a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, e empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compahia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segdn se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitaric Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el perfodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto gue existe la
posibilidad de gue sean satisfechas muchos aflos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios,

(Continua)
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Las provisiones del plan de jubilacidn consideran la remuneracion del empleado v demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minime para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de l1a jubilacion del IESS v
de US3$30 si s6lo tiene dereche a 1a jubilacion patronal y 25 afics minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacidn de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
aciuarial de jubilacion patronal es como sigua:

2019 2018

Trabajedores jubilados USs 72,421 77,981
Trapajadores activos con derechoes

adquirido de jubilacion vitalicia

{con 25 afos o mas de servicio) 421,712 528,102
Trabaiadores activos con tiempo de

servicio entre 10 afios y menos de

25 afios de servicio 2,175,448 2,162,275

Trabajadares actives con menocs de
10 afios de servicio 711,218 617,934
uss 3,384,801 3,387,292

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2018 2018
Tasa de descuento A4.21% 4.25%
Tasa de incremento de salario 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 13.44% 14.41%
Vida laboral promedio remamente 7.47 7.54
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 TV IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las

tasas ¢ supuestos usados en los estudics actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reporiados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, siempre que las otras suposicicnes
se mantuvieran constantes, habian afectado la obligacidén por beneficios definidos en los
siguientes importes incluidos en la tabla a continuacion:

31 de diciembre de 2018

Jubilacion Indemnizacicnes
patronal por deszhucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss {176,038} (33,848)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 190,381 38,548
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 194,670 38,698
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (181,408} {36,103}
{Continua)
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Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal inciuidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de ventas y administracién en el estade de resultados
integrales se resumen a continuacion:

2018 2018
Sueldos y salarios Uss 10,831,580 8,685,011
Beneficios sociales 3,132,271 2,883,665
Aportes al IESS 1,431,710 1,332,647
Otros beneficics 1,717,621 1,482,778
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 2,176,603 2,189,088
Jubllacién patronai e indemnizaciones
por desahucio 1,082,522 816,051
Uss$ 20,472,317 18,499,240

Capital y Reservas
Capital Acciones

El capital social de la Compafia consiste de 11,984,548 (9,884,548, en el 2018} acciones

ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y
pagadas.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de 4 de julio de 2018,
se aprobd de manera unanime el aumento de capital y refarma de los estatutos sociales de la
Compafiz por un monto de US$2,000,000 proveniente de la reinversion de las utilidades del
afio 2018. El aumento de capital se realizé con fecha 16 de julio de 2019 con lo cual el capital
acciones guedd establecido en US$11,984,548.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de 17 de mayo de 2018,
se aprobd de manera unanime e} aumente de capital y reforma de los estatutos socizles de |z
Cornpafiia por un monto de US$2,000,000 proveniente de 1a reinversion de las utilidades del
ano 2017. Elaumento de capital se realizé con fecha 30 de mayo de 2018 con lo cual el capital
acciones guedo establecido en US$9,984,548.

Resarva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere para las compafifas andnimas,
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomeard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esté sujeta
a distribucién, excepto en el caso de liguidacién de la Compaila, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Continua)
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Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital {cuenta
que registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial
de correccidn de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo de 2000 v de los activos no monetarios v del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podré ser capitalizado en |a parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gitimo ejercicio econdmice concluido, si los
hubiers; utilizando en absorber pérdidas, o devuslto en el caso de liquidacion de la Compadia;
no pedré distribuirse come utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Reserva de Valuacion

Representz el efecto neto de los gjustes efectuados resultantes de la valuacion a valores de
mercado de ciertas partidas de propiedades, planta v equipos bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. E! saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en

efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar
pérdidas.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.G.ICL
CPAIFRS.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre ds 2011
establecié gue el saldo acreedor resuliante de los ajustes provenientes de la adopeion por
orimera vez de fas "NIIF", que se registraron en el patrimonic en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provanientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resuitados acumulados, no estd sujeto a distribucion, excepto en el caso de
liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda &l valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio econdmica
concluido, si las hubieren.

Dividendos

En el ano 2019, la Compafia distribuyé y pago dividendos por 15$42,546,483 saobre las
utilidades de los afios 2008 al 2018 segin lo resuslto en Actas de Junta General de
Accicnistas del 12 de agosto, 1 de octubre, 11y 25 de noviembre del 2018,

Transacciones y Saldes con Compahias Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

Elresumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a través de propiedad
o administracidn, es el siguiente:
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21 de diciembre de 2019

Cormpras
Honorarigs
Otros Repuestasy Gastas de servicios de Qtros
Veras ingresas Mataria prime otres mantenimiento Operacion gastas
Conserves Selectas de Galicia S.L. s 25,150,951 - - 265822 139,545
LCalombe Espabola de Conservas Lida, 6,598,226 - -
Conservas Isabel Peruana 5.4, nizn - - - - -
Atunera Dularra S.LU. 619,557 80,428 23435809 541,513
Saupiquet S.A, A2119%1 - - .
Seafman C.A, 121318 2,573,034
Tr-Marine Imernationat (PTEY LTD - 3,068,478
Tri-Marine Internationaf (Panama) 43,120 10,366,783 - -
Servus Shipping S.A. - 3,834,035 2234428 -
Grupo Conservas Garawilla S.1. - - - - 5,541 552315
Bolton Alimentary 8. P A, £,953,381 - 84,726 - -
31 de diciernbre de 2018
Corpras
Honorarios
Quos Repuestos y Gastes de senvicios de Otros
Ventas ingresos. Materia prima Q05 rrantenimiento operacian gaslos
Conservas Sefectas de Galida S.1. uss 27203443 - 104,898 14878 136412 2382
Colornbo Espafiala de Conservas Lida. 1,674,859 - - -
Conservas lsagel Peruana S.A. 84431} - - - - -
Awngra Dulars 5.L.U. 453505 65,894 26,840,820 6,273 - 501,212
Saupiguat S.A, 4,071,599 - . -
Seafman C.A. 2579650 - 3846718 1.308
Tri-Marine inzernational (PTEILTD - 2729076 -
Tri-Madne inzemational (Panama) - - 3484385 - - -
Serws Shipping 5.4, - 3690298 1857857 -
Grupa Canservas Garavilla SL. - - - - 13319 540,767
Baolton Alimentary 5. P A, 7,855,085 - 67,178 -

La Compafia adguiere materia prima — atdn y vende productos terminados a compaiias
relacionadas. Los precios que las companias relacionadas facturan y aguellos que carga la
Compafia se aproximan a los precios de mercado. Los saldes por cobrar y por pagar con

compafias relacionadas tienen vencimiento de hasta 180 dias plazo y no tienen costo
financiero.

Un resumen de los saldos con entidades relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas es como sigue:

“A7 -
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Activos:
Cuentas por cobrar a compafhias
relacionadas;
Boiton Alimentari 5.P.A,
Colombo Espafiola de Conservas Ltda.
Conservas Selectas de Galicia S.L.
Conservas |sabel Peruarna S.A.C
Atunera Dularra S.L.U.
Saupiquet S.A
Seafrnan C.A.
Servus Shipping S.A.

Pasivas:
Cuentas por pagar a compafias
relacionadas:
Atunerg Dularra S.L.UL
Seafman C.A.
Grupo Conservas Garavilla S.L.
Tri-Marine International {PFTE) LTD
Servus Shipping S.A,
Tri-Marine internationa!l {Panama)
Conservas Selectas de Galicia S.L.
Saupiquet S.A. Francia
Bolton Alimentari 5,P, A,

Uss

uss

Uss

uss

2019 2018
2,287,948 1,508,286
2,038,891 3,853,793

- 1,225,956
847,570 558,701
25,367 3,964
471,226 520,896
116,784 588
2,950 5,743
5,490,734 7,478,937
- 1,588,198
1,210,845 730,353
565,864 544,584
29,251 429,485
1,870,188 310,301
4,458,845 280,877
13,487,184 242,703
- {1,087
34,666 1.518
21,866,863 4,126,930

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia mantiena saldos recibidos de Conservas Selectas
de Galicia S.L. por US$13,487,194 de anticipos por exportaciones de productos terminados
{actualmente Bolton Food S.L.) gue se esperan efectuar durante el primer semestre del 2020

tver nota 3j).

Exposicion en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2019 el tipo de cambio por 1EUR fue US$1,1234 (LUS$1,145, en 2018);

Actives corrientes:
Cuentas por cobrar comercizles y
ofras cuentes por cobrar, neto

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentss y gastos por pagar
Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Exposicidn pasiva, neta

- 48 -

Euros

31 de diciembre

{5,281,762)

15,291,000}

208

762

(2,477,480
{2,814,282)

2018

164,380

{2,030,426)
(2,348,398)

(4,378,824

(4,214,444)

(Continda)
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Costos y Gasto por Naturaleza

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue en los afios que
terminaron el 31 de diclembre de 2018y 2018

Nota 2018 2418
Materias prima, consumibles v cambios
en productos terminados Uss 95,153,243 115,830,334
Gastos del personal 17 20,472,317 18,488,240
Depreciacion 12 3,542,476 4,300,584
Servicios profesionales 4,561,455 4,264,686
Mantenimientc v reparaciones 2,568,936 2,714,657
Suministros y materiales 2,690,242 1,991,446
Alguiler de bienes inmuebles 15 2,236,668 2,678,111
Alguiler de vehiculos - 5,392
Gastos por amertizaciones - activos por derecho de usc 553,848 -
Gastos de transporte 2,555,570 2,494,858
Servicios béasicos 1,453,087 1,329,068
Gastos de publicidadg 1,608,074 1,332,347
Comisiones del exterior 1,090,798 1,454,850
Sequros 810,839 749,888
Impuestos y contribuciones 742,975 807,086
Otros gastos 1,964,653 1,767,007
uss 142,404,869 160,160,575

Compromisos
Licencia de UUso de Marca

El 7 de octubre de 2008 Conservas lsabe! Ecuatoriana S. A. {"el licenciatario”) suscribié con
Grupo Conservas Garavilla S.L. (el licenciante”) un convenio de licencia de uso exclusivo de
la marca en el territorio ecuatoriano por un pericdo de 5 afos, correspondiente a ios secretos
de fabricacidn utilizados en la fabricacion de los producios cuyo listado de marcas se adjunta
al contrato y de todos los derechos de marca, nombres cornerciales, etiguetas, disenos,
avisos, simboles, nombres de dominio v/o relacionados de las mismas, asi como todos los
registros y renovaciones de las mismas vy de todas las aplicaciones usadas en conaxidn con
la fabricacion, distribucion y venta de los productos del Hicenciante,

Ei licenciante tendra la propiedad intelectual sobre todos los materizles publicitarios v/o
promocionales producidos en el Ecuador tanto para los productos como para las marcas
contempladas en &l contrato.

El contrato de otorgamiento de la licencia fus renovado en septiembre 2 de 2013 con vigencia
de un afio; vy, seré renovado automaéticarmnente cada aho, pudiendo cualquiera de las partes
darlo por terminade en cualguier momento previa notificacion con 80 dias de anticipacion.

Ei presente contrato crigina regalias que equivalen al 5% de las ventas netas de los preductos
comercializados bajo las marcas estipuladas en el contrate. En los ahos 2019 v 2018, por
acuerdo entre las partes, se decidid no hacer usc de la vigencia de este contrato y no se
registrd ningln gasto por concepto de regalias en jos estados financieros adjuntos.

(Continda}
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Contrato de Servicios de Operacién de Bugues

En enerc 3 de 2000, la Compeafia ("la contratante”) y Servus Shipping S. A. {"el operador”)
celebraron un convenio de operacion de los bugues denominados “Charo” v “San Andres”
de propiedad de la Compania. En enero de 2001 celebran un acuerdo de renovacidn y de
modificaciones a determinadas cldusulas relacionadas sobre las labores de operacion.

Segin el acuerdo suscrito, Servus Shipping S. A. se encargard de las labores de
administracion y operativas de la nave, incluyendo el control de las operaciones de carga v/o
descarga; y, cancelard por cuenta de 1a contratante, los pagos que esta efectiie relacionados
con pagos de impuestos, tasas y demas valores por servicios portuarios, gastos y cargos
operativos de las naves, tales como pago por agua potable, combustibles y lubricantes, pagos
por arrendamientos de motonaves para labores de remolque, asl como pagos por
reparaciones, repuestos y mantenimientio de las naves. El contrato de servicios de operacién
de buques tiene vigencia de un afic desde la fecha de suscripcion y serd renovado
automaticamente cada aho, excepto si las partes notifican su decisién de no renovacidn con
60 dias de anticipacion.

El producto de la pesca pertenece a la Compafifa, que cancelard a Servus Shipping 5. A,
honorarios por los servicios de operacion deierminados en base a liguidaciones mensuales.

Los valores registtados por la Compafifa derivados de! presente contrato se revelan en la
nota 19.

Convenios de Comigidén

La Compatiia mantiene suscritos varios convenios de comisidn con comisionistas del exterior,
nor gestién de ventas en los mercados de Furopa y América Lating, los cuales son renovados
automdticamente cada afho, pudiendo darse por terminado en cualguier momento por
cualquiera de las partes. Durante el afic 2019, la Compafiia registrd con cargo a resultados
US$1,090,798 {US$1,454,850, en el 2018) relacionados con estos contratos.

Hechos Posteriores

La Compafia ha evaluade los eventos subsecuentes hasta el 23 de marzo de 2020 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significative ocurrié con posterioridad 2l 31 de diciembre de 2019, fecha de! estado de
situacién financiera pero antes del 23 de marzo de 2020, gue requiera revelacion o sjuste a
los estados financieros adjuntos.
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