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Informe de los Auditores independientes

A los Accionistas de
Conservas Isabel Ecuatoriana S. A,

Informe sobre fa Auditorfa de los Estados Financieros.
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Conservas Isabel Ecuatoriana S. A. (“la Compaiiia“), que
incluyen el estado de situacion financjera al 31 de diciembre de 2018, v laos estadas de resultados v
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efactivo por el afio que termind
&n esa facha, y las notas que comprenden un resurnen de las pollticas importantes de contabilidad y
otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn los estados financieros presentan razonahlements, en todos los aspsctos
importantes, la situacion financiera de Conservas lsabel Ecuatoriana S, A. al 31 de dictembre de 2018,
y su desempeno financlero, v sus flujos de efectivo por el afo que tarmind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Finangigra.

Base para la Opinion

Efsctuamas nuestra suditorfa de acuerdo con Normas Inigrnacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabifidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en fa seccidn
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros” de nuestro
irforme. Somos independientes de la Compafila de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nusestra auditorfa de los astados financieros en Eguador, v hemos cumplido las
demas rasponsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramoas que la
svidencia ds auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nusstta opinién,

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados def Gobierno Corporativo en relacicn con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina s necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gue estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error,

{Contindal

-1

KPRAG dal Ecuada Gia, Lida. <ormpaiia mitada écualonand v 1zpia mismbio e B rad de firmas miciby ol intepontgentss
dip FPSAG athadas a KPEMG iamabonal Booaarates 1" KPMG Intermatanal”), une antitad suiza, Derachos reservades,




En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compariia o cesar operaciones, ¢ hien no exista
otra alternativa realista,

l.os Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
procaso de informacion financiera de la Compariia,

Responsabilidades del Auditor en relacidon con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto esiédn libres de errores materiales, ya sea dsbido a freuds o error, v emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablements que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basadndose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuastro escepticismo profesional durante toda la auditoria,
También;

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en ios estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procadimientos de auditorfa en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditorfa que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede inveolucrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones errdnegas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interng relevants para la auditoria en orden a disefar
procadimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compadia.

- Evaluamos lo apropiado de as politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimacionas;
asf como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una
incertidurnbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incerfidumbre material, estamos raqueridos a llamar la atengian en
nuestro informe de auditoria sabre las cotrespondientes revelacicnes en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos o condicionas futuros pueden causar que la Compafia no continde como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura v el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

{Continta)




Nos comiunicamaos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relfacion con, entre otros temas,
el alcance vy la oportunidad de la realizacién de fa auditotla v cuando sea aplicable, los hallazgos
significatives, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos duranté
nuestra auditoria,
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Conservas |sabel Ecuatoriana 5. A,

{Manta - Ecuador}

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembra de 2018, con cifras comparativas al 31 de diglembra de 2017

{Exprésddo én Délares de los Estados Unidos deé América - USE}

Activog Naota
Activos corrientas:

Efactivo y equivalentgs a sfectivo 9
Activos finaricieros mantenidos hasta el

vancimianto 14
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, neto 10
Cuentas por cobrar a efitidades relacionadas 17
Inventarios 11

Gastos pagados por anticipads
Total activos corrientas

Activos no corrientas:

Propisdades, buques, pianta y equipos, neto 12
Inversiones en acciones
Impuesto difsrido activo 14

Otros activos
Total activos no corrientes

Totaf activos
Pasivgs v Patrimoni

Pasivos forfientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

y gastos por pagar 13
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

y accionistas 17
Impuesto a la renta por pagar 14

Totai pasivos coirientes

Pasivos no corrlentes:
Beneficios a empleados i6
Impussto diferido pasivo 14

Total pasives 110 corrishtes
Total pasivos

Patrimonio:.
Capital acciones 16
Reserva legat 16
Reservas 16
Utilidedes disponiblp:

Ta
Thtal pagivos v patrirmonio

patrimonio

Juan Carlos Calerd
(Gerente

l.as notas adjuntas son parta integrants de astos estados financieros.

2018 2017

Uss 20,421,532 16,086,215
533,053 277,262
27,353,366 28,200,124
7,478,937 7,515,861
31,840,536 31,283,037
621,823 960,016
88,248,847 84,312,316
18,616,520 17,855,602
73,111 30171

132,150 -
195,383 195,533
168,917,164 18,124,246
Uss 107,166,111 102,436,561
Uss 17,960,133 22,820,219
4,128,830 5,176,363
916,533 646,609
22,993,686 28,651,181
4,378,197 4,481,645
- 53,343
4,378,157 4,540,988
27,371,793 33,192,168
9,984,548 7,984,548
3,992,274 2,271,600
20,676,406 20,676,406
45,141,080 38,311,838
79,794,318 69,244,392
Uss 107,166,111 102,438,661

José Velastu
erente Finangidro




Conservas Isabel Ecuatoriana S. A,
Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales
Ano gue termind e} 31 de dicierbre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{Exprasado en Ddlares de-los Estados Unidos de América - US§)

Nota 2018 2017
Ventas netas;
Exportacion Uss 103,299,012 84,218,616
Local 68,834,676 60,127,002
172,133,688 144,346,618
Costo de ventas 19 {148,404,684) (121,322,657
Utilidad bruta 23,728,904 23,024,061 _
Gasto de ventas y de administracién 19 (11,795,891) (9,744,873)
Otros ingresos {gastos}), neto 1,600,803 {1,042}
{10,158,088) (9,745,915}
Utilidad en operaciones 13,673,816 13,278,146
Ingresos (costos) financieros:
Ingresos financieros 165,958 223,087
Costos financieros {119,675} {150,081}
ingresos (costos) financieros, nato 46,283 73,010
Utilidad antes de impuestoa la renta 13,620,099 13,351,156
fmpuesto a fa renta 14 {3,595,450) 12,482,532
Utilidad neta 10,024,649 10,868,624
Otros resultados integrales:
Partida gue no se reclasificard posteriorments
al resultado del afio - ganancias {péididas)
actuariales por planes neficio 525,207 (138,606}
Total utilidagr@ta y otros resultades integrales uss 10,549,866 10,730,018

{uan Carlos Calero José Vetdsgllez
Garante Gerenta Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estas estadoes financieros.
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Consorvss Isabel Ecuatoriana 8. A
Estata de Cambios en el Patrimonio
Ano-tarininade ¢ 31 de disiembra de 2018, con cifras comparativaatle 2017

{Expresado e Dojares de log Estados Unldos de Amétice — USSH

Besarvas
Resuitados
acumulados
Caphal fiasarvas ot aplicacion Total Utilidatles Tetal
Nola aCLIONaS laga! De capdal Por veluacidn da NIIF reservas disponiiies patnmonic
Seldes Al 3t de diciembra da 2016 st 6,484,540 2,271.600 14,102,657 5,317,165 1,256.694 20,676,408 29,081,820 58,514,374
Aumerito de capital i6 1,500,000 - - - - - 11,600,000 -
Fotel resuftacdo Integral del afio:
IHilidad neta - - - - - - 10,868,624 10,868,624
Otros resuliacios integrales - Banalicios
& smpleados 15 - - - - - - (138,606) {138,806)
Saldos al 41 de diclemina da 2017 7,984,548 2,271,660 14,102,647 5,317,165 1,266,694 20,676,406 38,311,838 69,244,352
Aumento de caplisl 16 2,000,000 - - - - - {2,000,000) -
Apropiacidn para reserva legsf - 1,720,674 - - B - {1,720,874) -
Total resuftac integral dal afio:
Utllidad naiz - - - - B - 10,024,846 10,024,649
Otres resultados integrales - Bansficios
a empleados - - - - - - B25.207 525,207
Olros - - - - o L= 70 70
Saldos al 31 de diciembra da 2018 9,084,510 3,992,274 14,102,557 5,317,155 1,266,694 20,876,406 45,141,090 79,799.318

#uan Cerlos Calero
Gerenté

Las nofes adjuntas son paile intagrante da estos esiados linancieros.

Garants Financloro




Conservas Isabsl Ecuatoriana S. A,
Estado de Flujos de Efectiva
Ao que termind el 31 de diciembre de 2018, con ¢ifras comparativas de 2017

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - USH)

2018 2017
Flujes de efactivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes Ls$ 172,640,275 141,866,063
Pagada a proveedores, emplaados y otros {182,810,015) {124,469,613)
Impueste a la renta y retenciones {1,974,956) (848,360)
Intereses pagados {119,676) (167,681}
Intereses ganados 166,968 223,04
Otros (gastos) ingresos, nato 1,800,803 {1,042}
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 9,552,390 16,621,568
Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades, bugues, plania y equipo, neto (4,961,432} {2,430,429)
Aumento de inversiones en acciones - (23,397}
Aumento de otros activos 150 -
Efactivo neto utilizado en las actividatiés de inversion (4,961,282) {2,453,826)
Flujos.de efectivo de las actividades ds financiamiento:
Pago de ohligaciones {255,792) (7,600,000)
Efgotive neto utilizado en las actividades de financiamiento _ {255,792) (7,600,000)
Aumnento neto en eféctivo y equivalente de efectiva 4,335,318 6,567,742
Efective y equivalente de efectivo al inicio del afio 16,086,215 9,618,473
Efactivo vy equivalente de efectiverat-final del ano Uss 20,421,531 16,086,215

058 Velasqdez

han Carlos Catero , .
Gerente Financiero

Gerente

Las notas adjuntas sen parte integrante de estos estados financieros.
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Conservas |sabel Ecuatoriana 5. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Conservas |sabel Ecuatoriana S. A, {"la Compariia™} fue constituida el 16 de junio de 1976 con
el objeto de dedicarse a la captura, industrializacién, conservacién y transporte de los productos
de la pesca, asl como a la produccién y comercializacion local y en el exterior de productos
alimenticios y conservas de pescado. Su accionista principal es Grupo Conservas Garavilla S.L.
{99,90% del capital acciones) domiciliada en Espafia. l.a Compahla se encuentra domiciliada
en Avenida 103 y Calle 125 S/N, Los Esteros, Ciudad de Manta — Provincia de Manabi,
Repablica del Ecuador v estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias de la Reptiblica del Ecuador.

En el afo 2018, aproximadamente el 60% de las ventas de la Compafila se realizaron en el
mercado de exportacion (58% en el 2017), principalmente a Colombia v Espafia.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a}  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntas han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF},

Estos estados financieros fusron autorizados para su emision por la Administracion de
la Comparifa el 18 de enero del 2019 y segun las exigencias estatutarias serdn
sometidos a fa aprobacion de la Junta de Accionistas de fa misma.

Estos son los primeros estados financieros de la Compafifa en fos gue se ha aplicado la
NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contrato de Clientes y la NiIF
9 Instrumentos Financieros. Los cambios en polfticas contables significativas se

describen en la nota 4.

{b} Bases.de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

{c}  Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, gue es [a moneda funcional de fa Compan/a.

{d} Uso de Estimados v Juicios

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion de la Compatifa
efectde juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reportados en los estados financiercs, Los resultados
actuales pueden diferir de estas estimaciones, Las estimaciones y supuestos son
revisados sobre una base continua y sus efectos son reconocidos prospectivamente.,

i, Juicios

Informacién acerca de juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad
que tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, se incluyen

en la nota 14 - situacién fiscal.
(Continta)
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Conservas [sabel Ecuatoriana S, A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

. Supuestos e Incerfidumbres en las Estimaciones

|.a informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que tienen un
riesgo significativo de resuftar en un ajuste material en el afo subsiguiente se
describe en la nota 156 - Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacidn
patronal & indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

fii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
internacionales de Informacién Financiera requieren la medicidén de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros come de los no financieros.

En la nota 5 se incluye informacidn sobre la clasificacién de los valores razonables
y fos supuestas hechos en su medicién.

Politicas de Contabilidad Significativas

las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

{a)

(k)

Clasificacion de Saldos Corrjentes v No Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de Ja Compafila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

perfodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones y activos y pasivos en moneda extranjera, son convertidas a la
moneda funcional de la Corpafifa a las tasas de cambio a las fechas de las
transacciones y a la fecha del estado de situacion financiera, respectivaments. Las
diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en

resultados.

Instrumentos Financieros

L.a Cormpafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; v clasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de

otros pasivos financieros.

{Contintia)




Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos v Pasives Financieros no Rerivados ~ Reconocimiento v Medicién_tnicial

l.a Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en gue se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compafifa comienza a ser parte de las provisicnes contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comaercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable més cualguier costo de transaccion atribuible. Una cuenta por
cobrar comerciat sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente
medida al precio de la transaccion. Al 31 de diciembre de 2018, y debido al modelo
de negocio y a los términos y plazos concedidos a sus clientes, la Compadifa no
mantiene cuentas por cobrar con componentes de financiamiento,

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion v Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Energ de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i} costo
amortizado; i} valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii}) valor razenable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en

resultados.

l.os activos financieros mantienen su clasificacion inicial, al menos gue [a Compaiiia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros atectados se reclasitican a la categoria correspondiente
a partir del primer perfodo de reporte posterior af cambio en el modelo de negocio,

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es fa recuperacion a través de los flujos de
efectivo confractuales; v si fos términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden dnicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resuftados integrales si tales activos financieros se
mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los flujos
de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; v, si los
términos contractuales incluyen fechas especfficas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden dnicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio gue no se mantiene
para negociar, la Compafia puede elegir de manera imrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversién, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversién

por inversién,
(Continda})
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Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — LIS$)

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integraies, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compafiia
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
can los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razenable con
cambios en rasultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir,

Con base al nodelo de nagocios, los activos financieros de la Compariia se clasifican
bajo la medicién de costo amortizado.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde
el 1 de Enero de 2018

La Compafila realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debide a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia, f.a evaluacion
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las polfticas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas. Esto incluye evaluar sila estrategia de la Administracion se centra
en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de
interés, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la duracién de
tos pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante [a venta de los

activos;

- cémo se evalla el desempedo del portafolio v se informa a la Administracion
de la Companfia; v los riesgos que afectan &l desempeno del modelo de negocio.

- lafrecuencia y volumen de ventas de activos financieros en perfodos anteriores,
las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros gue se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalila sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados. Al 31 de diciembre de 2018 la Compafila mantiene
Unicamente activos financieros para ser cobrados a su vencimiento,

Activos Financieros: Evajuacién de Si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero

de 2018

Para propésitos de esta evaluacién, "principal” se define como el valor razonable del
active financiero en el reconocimiento inicial. El "interas" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo v el riesgo de crédito asociado con
al monto del principal pendiente de pago durante un perfodo de tiempo particular v
para otros riesgos y costos de préstamos bésicos {por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), asf como un margen de ganancia,

(Contintia)
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Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Compaiifa considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podrfa cambiar el tiempe o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicién.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros estédn representados
principalmente por efectivo v equivalentes a efectivo (activos a libre disposicion) v
cuentas por cobrar comerciales, cuya exposicién a cambios de sus términos
contractuales de pago es remota, por lo que su recuperacion estard dada
principalmente por sus condiciones contractuales.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganangias v Pérdidas - Politica Aplicable

a Partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonablfe con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos fos ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

instrumentos de deuda al velor razonable con cambios en otros resultados
integrales; Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable, Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales, En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable, Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversién. Otras
ganancias y pérdidas netas se raconocen en otros resultados integrales vy nunca se
reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Companla mantiene principalmente activos
financieros registrado al costo amortizado.

Activos Financieros — Clasificacion Polltica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Companla clasifica los activos financieros no derivados en la categorfa de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categorfa de otros pasivos financieros.

{Continta
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Activos v Pasivos Financieros no Derivados

La Compaififa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activas y pasivos
financieros se reconocen inicialments en la fecha de negociacién en la que la
Compafifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia procede a la baja de un activo financisro cuando los derschos
contractuales a los flujos de efsctivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaftia se reconoce como un activo
0 pasivo separado. La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados Unicamente si la Companfa
cuenta con un derecho legal y tiene el propdsito de liguidar o realizar el activo y
pasivo simultdneamente. La Compariia no realiza este tipo de compensacionas.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos v partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas vy otras cuentas por
cobrar,

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

Activos v Pasivos Financieros

l.os activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
méas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.  Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
comprende depdsitos en bancos de hasta 365 dias plazo.

(Contintia)
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l.os otros pasivos financieros se compenen de préstamos vy obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar, y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

iil. Capital Acciones

Las acciones ordinarias {tnica clase de acciones emitidas por la Compariia) son
clasificadas como patrimonio.

inventarios

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacién, el que sea menor.
Ef costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccién o
conversién y otros incurridos para Hevar el inventario a su localizacion y condicién actual
excepto por las importaciones en irdnsito de los inventarios que se llevan al costo

especifico,

En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos
generales de produccién en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la

venta.

Propiedades. Bugues, Planta vy Eguipos
i, Reconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedades, buques, planta y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y se reconocen como un activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de manera fiable. El costo incluye los gastos gue son directamente
atribuibles a la adquisiciéon del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estdn integrados a la
funcionalidad de los equipos refacionados, son capitalizados como parte de los

respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, buques, planta v
equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas como partidas separadas
{componentes principales) det activo.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un slemento de propiedades, bugues,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconoccidas en resuitados cuando se realizan o conocen,

{Contintal)

- 14 -




{f)

{a)

iit.

Conservas tsabel Ecuatoriana S. A,

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion son capitalizados sélo si
es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Comparifa y sl costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades, buques, planta y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al coste del activo, y por el
métado de linea recta con base a las vidas dtiles estimadas de cada componente
de fas propiedades, buques, planta y equipos. Los terrenos no se deprecian. La
depreciacién se inicia desde la fecha en ta cuatlos activos esténinstalados y listos

para su uso.

Las vidas {(tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Entre

Buques de pesca {casco, sistema de

propulsién y propelas, cuartos frios

y equipos electrénicos) 3 - 42 afios
Edificios 50 afos
Instalaciones 10 afios
Maquinarias y equipos 15 afios
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos B afios
Equipos de computacisdn 3 afios

Los métodos de depreciacion, valor residual y vidas dtiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Inversiones en Acciones

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compafia no tiene

influencia significativa y no tiene el control en las dacisiones de las politicas financieras
y operacionales, Estas inversiones se reccnocen por el método del costo.

Doterioro

Activos Financieros No Derivados

La Comparifa al 31 de diciembre de 2018 no presenta deterioro en sus activos
financieros no derivados.

(Continda)
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t.a Compafila reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financisros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado;

- los instrumentos de deuds medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales; y

- activos de contratos.

La Compafifa mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo; por la
naturaleza de su negocio las pérdidas crediticas se miden sobre un periodo no
mayor a doce meses, debido a las siguientes consideraciones:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para fos cuales ef riesgo
crediticio no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento

inicial,

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compafia considera informacién razonable y sustentable
gue sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitatives y
cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una evaluacion
crediticia aciual y propectiva.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo gue surgen de posibles
sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir
de la fecha de presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior
si el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses). El perfodo maximo
considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el perfodo
contractual durante el que la Compafifa estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cusles representan el valor
presente de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de
afectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo
gue la Compafia espera recibir), Las pérdidas crediticias esperadas son
descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero,

(Continda)
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafifa evalla si
los activos financieros registrados al costo amortizado vy los instrumentes de
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan
deterioro crediticio; condicién que surge cuando han acurtido uno o mas eventos
que tienen un impacto negative sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero. Evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos;

- la reestructuracion de un crédite por parte de la Compafifa en términos que
ésta no consideraria bajo otras circunstancias.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

tas estimaciones de deterioro de valor para los actives financieros medidos al
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacién de deterioro
de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafia no tiene
expectativas razonahles de recuperar un activo financierc en su totalidad o una
porcién del mismo. En ef caso de los clientes corporativos, principalmente
cadenas de retail y distribuidores, la polftica de la Compafifa es castigar el valor
registrado del active financiero cuando éste se vuelve irrecuperable luego de un
andlisis y alternativas tomadas.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar comerciales de la Compafia
no presentan condiciones de deterioro,

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Activos Financieros no Derivados

La Compania al 31 de diciembre de 2018 no presenta deterioro en sus activos
financieros no derivados,

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, vy ese o esos eventos de pérdida han tenide un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse

de manera fiable.

(Continta)
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La evidencia objetiva de que un active financiero estd deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Comparnia no considerarla en otras circunstancias,
indicadores que el deudor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables qgue indican que existe un descenso madible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especffico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especffico,

Una pérdida por deteriore relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en Una cuenta de provisién contra los préstamos v partidas por cobrar, Elinterés
sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuande un hecho gue ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa gue el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Actives No Financieros (Propiedades, Bugues, Planta v Equipo}

La Compania al 31 de diciembre de 2018 no presenta deterioro en sus activos no
financieros.

El valor en libros de los activos no financieros de ta Compahia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, son revisados para determinar si existe
alglin indicio de deterioro, estimandose el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es ¢l valor
mayor entre su valor en uso vy su valor razonable, menos los gastos de venta,
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valer dei dinerc en el
tiempo v los riesgos especifices gue puede tener el activo o la unidad generadora
de efectivo, Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequehno de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los gque son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son recanocidas en resultados y se revierten si existe
un cambio en {os estimadaos utilizados, dicha reversién no puede exceder al valor
gue habria sido determinade, neto de depreciacion o amortizacion, si no se

hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
(Continta)
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidon Patrenal @ |ndemnizacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de fa Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minime de servicio de 25 afios en una Mmisma
compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de
fondos separados, Ademds dicho Cédigo establece que cuando la relacidn laboral
terming, el empleador deberd pagar una indemnizacion equivalente at 25% de la
Gltima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de aflos de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con los beneficios de
jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio calcufando por separado para
cada bensficiario, el monto del beneficic futuro que los empleados han adquirido a
carbio de sus servicios en el perfodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédite unitario

proyectado.

La Companfiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros resultados
integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento, se llevan a
resultados como gastos del personal.

Cuando tengan jugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios gue se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o [a ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias vy
nérdidas en la liguidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por bensficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceptoe corresponden a  aguellas
establecidas en el Cédigo de Trabaje y bonificaciones por desempefio que la
Compafifa reconoce a sus ejecutivos.

(Contintial
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iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas comeo gaslo
cuando es tomada {a decision de dar por terminada la relacion contractual con los

empleados.

Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera Hable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del dinero en
el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacidén. El sanearniento del descuento se
reconoce como costo financiero.  El importe reconocido corresponde a la mejor
estimacién, a fa fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracién los
riesgos, incertidumbres y circunstancias relacionadas.

Los pasivos contingentes no son reconocidos a menos que sea probable un flujo de
salida de beneficios econdmicos y que el monto pueda ser estimado de manera fiable,
cuando este es el caso, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por [a
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Productos Vendidos

Reconocimiento de Ingresos Bajo Ja Norma NIF 16 {Aplicable a Partir del 1 de Enero

de 2018

Los ingresos de la Compafila provienen de la venta de bienes (conserva de
pescado), neto de impuesto a las ventas y descuentos, se reconocen al valor
razonable de |la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Estas
ventas se reconocen cuando se cumple la obligacion de desempefio en el momento
de la transferencia de control de los bienes es decir en el mamento de la entrega al

cliente.

{Continta)
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Reconacimiento de Inareso Bajo la Norma NIC 18 (Aplicable Antes del 1 de Enero

de 2018)

Los ingresos provenientes de la venta de productes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos son reconocides cuando fa Compaffa transtiere al comprador los
riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes vy es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccién; los costos
incurridos v las posibles devoluciones de los hienes negociados pueden ser
medidos con fiabilidad v la Compa#ia no conserva para si ninguna participacién en
la administracién corriente ds los bienes vendidos.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos v beneficios varfa dependiendo
de los términos individuales del contrato o acuerdo de venta: sin embargo, para
ventas dentro de la jurisdiccion de la Compaiifa, la transferencia generalmente
ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el
caso de ventas fuera de la jurisdiccién de la Compafifa la transferencia ocurre
cuando los bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el
puerto de embargue.

(astos

l.os gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconace inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
heneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros vy Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieras incluyen ingreso por intereses y gasto de
intereses de préstamos, respectivamente, los que son reconocidos en resultados

usando el método de interés efectivo.

impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impueste corriente y el impuesto
diferido, los que son reconocidos en resuftados, excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en esas cuentas.

impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre fa utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impasitiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

{Continua)
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Impuesto Diferido

El impuesto a ia renta diferido es reconocido scbre fas diferancias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propasitos financieros y sus correspondientes bases tributarias,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacién financiera. La medicién de los impuestos diferidos reflejan
las consecuencias fributarias que se derivan de la forma en gue la Compafila
espera, a la fecha del estado de situacidn financiera, recuperar o fiquidar el valor
registrado de sus activos y pasivos.

Los activas y pasivos por impueste diferido son compensados solo si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por fa
misma auteridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en
distintas entidades tributarias.

l.os activos por impuesto diterido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y sen reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos refacionados serdn realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales incierias vy si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafifa cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacidn de factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria, la experiencia anterior v fallos y sentencias
obtenidas en las Cortes. Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos,
y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir
nueva informacion gue haga que la Compafila cambie su juicio acerca de [a
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en jos pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el perfodo en el cual se determinen,

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcidn de los cambios que se explican a continuacion, la Compafia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compaftia ha aplicado inicialmente las Normas NHF 15 y NIIF 9, a partir del 1 de enero de
2018; v debido a que estas nuevas normas no tienen efecto significativo sebre los estados
financieros de la Companfa la informacion comparativa incluida en estos estados financieros
no ha sido re-expresadas para reflejar los requerimientos de fas nuevas normas antes
mencionadas.

(Contintia)
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NNF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de actividades
ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse v en qué monto. Esta norma
reemplazé a flas normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones relacionadas.

Bajo la NIIF 15, las transacciones de ingresos por venta de bienes, las gue representan la
totalidad de las ventas de la Compafifa, no presentan un reconocimiento complejo al presentar
una sola obligacién de dessmpefio que es claramente identificable debido a que cada producto
vendido es capaz de ser distinto vy el cliente puede beneficiarse por el mismo; asi también no
existen componentes variables que afecten el precio de la transaccién.

NUF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicién de activos financieros,
pasivas financisros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicién,
Como resultado de la adopcién de la NHF 8, la Compania ha adoptado modificaciones
consecuentes a la Norma NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que requieren que el
deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partida separada en el estado
de resultados del perfodo. Anteriormente, el enfoque de la Compadia era incluir el deterioro
de los deudores comerciales en gastos operativos.

En los afios 2018 y 2017 la Compariia no ha requerido constituir provisiones para cubrir
pérdidas por deterioro de los deudores comerciales ni para otros activos financieros; por lo
que no es requerida sU presentacion por separado en los estados financieros adjuntos,

i. Clasificacion y Medicitn de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para fos activos
tinancieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integrat (VRCORI), v al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion
de los activos financieros bajo la NIIF 8 por lo general se basa en el madela de negocios
en el que un active financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales, La NIHF B elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para fa venta. Bajo la
NIIF 9, los derivados incorporados en contrates en ios gue el principal es un activo
financiere dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalda [a
clasificacién del instrumente financiero hibride tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para
la clasificacién y medicidn de los pasivos financieros, y su adopcion no ha tenido un efecto
significativo sobre fas politicas contables de la Compahla, relacionadas con los pasivos
financieros y los instrumentos financieros derivados para los derivados gue se usan como

instrumentos de cobertura.

A continuacién un detalle de las categorfas de medicién originales bajo la NIC 39 vy las
nuevas categorias de medicién hajo la NIIF 9 para cada clase de activos y pasivos
financieros de la Compafiia al 1 de enero del 2018:
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Claslficacién original Nueva clasificacion

Monto original Nuevo Monto

Registro bajo

Registro bajo

Norma NIC 39 Norma NHF 9 Norima NIC 39 Norma NIIF 9
Activos financieros
Efectivo y squivalents ds efesctive |5 1PMOS ¥ partidas Costo amortizado 16,086,215 16,086,215
por cobrar
Activos funanc'ne{os mantenidos Mantens[{ng hasta el Costo amortizado 777,262 777,262
hasts el vencimisnio vensimiento
Cuentas por cobrar comerciales v Préstamos y partidas Costo amortizado 28,200,124 28,200,124
otras cuentas por cobrer, neto por cobrar
CuethaS por cobrar e sntidades Préstamos y partidas Costo amortizado 7 616,661 7,516,661
relacionadas por cobrar
Clasificacién original Nueva clasificacién Monto original Nuevo Monto
Registro bajo Registro bajo
Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 9 Norma NIIF 9
Pasives financieros
Cuentas por pagar a comerciales y Dt_ros p_aswos Dt‘ros p_aswos 22,829,210 2,829,219
ofras cuentas y gastos por pagar financigros financieros
Cusr!tﬂs por pagar a entidades Ot‘ros p.aswos Ot_ros p.aswos 5,175,363 5,175,353
relacionadas financigros financieros
Impussto a la renta por pagar Ot‘ros pa sivos Dt.{ o8 p? svos 646,609 646,609
finangiercs financisros

Transicion

Debido a que la aplicacién de la NIIF 9 no tiene efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compafia, la informacién financiera correspondiente al ano el 2017 no refleja
los requerimientos de la NIF 9 sino las provisiones contenidas en fa NIC 39

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Atn no Efectivas
Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero de

2019, cuya aplicaciéon anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos,

NHFE 18 Arrendamiento

La Compaiiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado
el impacto de la estimacion resultante de la aplicacién inicial de la NHF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los
contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento,

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, el que comprende el monto
inicial def pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio
o antas, mas cualguier costo directo inicial incurrido v una estimacion de los costos de
desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el
gue estd ubicado, menos los incentivos recibides por el arrendamiento; v, se amortizara
posteriormente por el métedo lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha més proxima entre;
a) el final de la vida (til del activo por derecho de uso; ¢ b} el final del plazo del arrendamiento.

{Contintia)
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El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas
en la fecha de inicio, descontadas utilizando |a tasa de interés implicita en el arrendamiento,
4, si dicha tasa no puede determinarse con fiabilidad, se utilizara la tasa de financiamiento
incremental de la Compaiifa,

La Compaiifa ha optade por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los
arrendamientos a corto plazo relacionados con el arriendo de cédmaras de frio cuyo
requerimiento es en funcidn de las necesidades de la capacidad adicional de la operacién; este
tipo de arriendo es contratado en pericdos de hastal2 meses o menos; vy, para los
arrendamientos de activos de bajo valor estd por definirse ia politica contable a nivel
Corporativo, la que serd adoptada por la Companfa. La Compaiifa reconocers los pagos de
arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base de linea recta
a lo largo del plazo de arrendamiento,

La NHF 16 remplaza a las existente guia de arrendamiento que incluye la NiC 17 de
arrendamiento, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 156
Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las transacciones
que involucra la forma legal de los arrendamiantos.

La Compafiia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de fos contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la
medida gue exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual
v el gasto reconocido.

Basado en la informacion actualmente disponible, no se espera un impacto significativo por el
reconocimiento de los arrendamientos de la Compafifa.

Transicién

La polftica contable que implementara la Compafiia sera la que se aprusbe a nivel Corporativo
a partir del ejercicio econdmico 2018,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafita no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

s CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.
s Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacién a la Norma

NHFQ).
¢ Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion a la Norma

NIC 28).
¢ Mejoras Anuales a las NlIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
» Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NHF;

« NHF 17 Contratos de Seguros.

{Contina)
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafila requieren gque se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de i} reconocimiento
inicial; i) revelacion y iii} cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no

financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compafia utiliza datos de
mercados observables siempre gue sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquifa que se basa en las variables usadas en las técnicas

de valoracion, comoe sigue;

- Nivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios} o indirectaments
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para ef activo o pasivo gue no so basan en dates de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarqufa del valor razonable de ia variable de
nivel mas bajo gue sea significativa a la medicion total. Cualguier transferencia entre los
niveles de jerarquia del vator razonable se reconoce al final del periode en el cual ocurrié el

cambio.

{a) Préstamos vy Partidas por cobrar

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propositos de revelacidn, se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.
Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si ef efecto del
descuento es inmaterial.

Los meontos en libros de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado
su vencimiento de corto plazo.

(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

{Contina)
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L.os montos registrados de cuentas por pagar comerciales, cusntas por pagar a entidades
refacionadas y otras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumentos tienen vencimiento en el cortoe plazo,

Administracion de Riesgo Financiero

Marco de Administracién de Riesqos

La Administracién de la Compafifa es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de

administracion de riesgos.

lLas poifticas de administracién de riesgo de la Compahia son establecidas con sl objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companiia, fijar imites vy controles de riesgo
adecuados, y para monitorear 10s riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regutarmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafifa a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiifa,
através de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y

obligaciones.

La administracién de la Compafia monitorea el cumplimiento de las polfticas y los
procedimientos de administracidn de riesgo v revisa si &l marce de administracion de riesgo
es apropfado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compahia.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente dsel efectivo y equivalentes a efectivo, activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar que se incluyen en las notas 8, 9y 16.

La exposicién maxima de riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
asciende a US$55,786,888 (US$52,078,262 en el 2017).

Efectivo v Equivalentes a Efective y Activos Mantenidos hasta el Vencimiento

{a Compaiila mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$20,421,632 al 31 de
diciembre de 2018 (US$16,086,215, en el 2017), y activos mantenidos hasta el vencimiento
por US$533,053 {US$277,262 en el 2017} que representan su méxima exposicidn al riesgo
de crédiio para estos activos.  El efectivo y equivalentes a efectivo y los actives mantenidos
hasta el vencimiento son mantenidos principalmente en bancos e instituciones financieras
cuya calificacion de riesgo es AAA vy AAA - seglin agencias calificaclas de riesgos registradas
en la Superintendencia de Bances del| Ecuador,

{Continda)
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Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por
clientes corporativos, principalmente cadenas de retail vy distribuidores. Al 31 de diciembre
de 2018 existen 4 clientes que en agregado representan el 34% de las cuentas por cobrar
(33% en el 2017).

La Companifa ha establecido una polftica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su soivencia, antes de autorizar ventas a crédite. La Compafifa
utiliza un sisterma de puntuacién de crédito externo, el cual comprende la revisién de
garantias, historial de crédito y otros aspectos considerados para evaluar la calidad crediticia
del cliente potencial. Se establecen lfimites de venta para cada clients, las que representan
el monto abierto méximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos lfimites se
revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su limite de crédito.

ta Compafia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Esta provision se
determina en base a una evaluacion especifica por cada cliente.

Evaluagcion de Perdida Crediticia Esperada para Clientes Individuates al 1 de Enero v el 31 de
Diciembre de 2018

Para la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas la Companffa realiza un andlisis
individual de fos clientes considerando informacion razonable y sustentable que sea relevante
y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia
histdrica de la Compaiifa, una evaluacion crediticia actual y prospectiva; vy establece
provisiones sobre una base individual para cada cliente.

Riesgo de Liguidez

Efriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
chtigacionas asociadas con sus pasivos financieros, que san kguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracidn para administrar fa
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Companifa.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear fos requerimientos de
fiujo de efectivo; por lo general la Compaiila tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales en el corto plazo, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extrermnas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de los estados
financieros no se han detectado situaciones gue a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

{Continoa)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de administrar los riesgos de tasa de cambios v de interes
que afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetive de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

ta Compaffa se encuentra principalmente expuesta a variaciones en el tipo de cambio del
Euro por transacciones comerciales realizadas con compaflas relacionadas domiciliadas en
Espafa. Al 31 de diciernbre de 2018 la Companifa presenta una exposicion pasiva neta de
€4,214,444 euros (€4,083,765 euros, en 2017) (véase nota 17).

Administracion de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los accionistas, los acreedores y e|l mercado, y asegurar que la Companfa estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha,

La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente v el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compaffa.

La Compafifa gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de continuar como
aempresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas. La estrategia
de la Compadia no ha sido alterada en comparacién con el 2017,

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacién:

218 2017

Capital de trabajo Us$ 65,255,351 55,661,134
Indice de liquidez {veces} 3.84 2.94
Pasivos totales/patrimonio {veces) 0.34 0.48

Efective y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente;
2018 2017

Ffeclivo en caja Uss 44,302 34,122
Bancos locales 20,327,303 186,039,356
Bancos del exterior 49,927 12,737
Uss 20,421,632 16,086,215

{Contintia)
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El saldo de bancos locales incluye depositos en cuenta corriente por US$15,666,6564 al 2018
{US$11,262,062, en 2017) gue generan intereses a una tasa del 3.6%. Estos saldos son
mantenidos principalmente con bancos a instituciones financieras locales que estén
calificadas en el rango AAA v AAA- segln las agencias calificadoras de riesgo registrado en la
Superintendencia de Bancos del Ecuadeor.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Nota 2018 2017

Cuentas por ¢cobrar comarciales:

Clientes locales Uss 16,015,400 14,008,943
Clientes def exterior 8,370,367 10,100,681
23,385,767 24,199,024
Provisién para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales {608,121) {601,263}
22,877,646 23,597,761
Otras cuentas por cobrar:

Impuesto al valor agregado - crédito
fributario 502,038 662,847
Anticipos a proveedores 649,567 383,695
Retenciones de inpuesto a la tenta 14 751,734 B80B,6056
Otrag 14 2,672,381 2,737,218
4,475,720 4,802,363
Uss 27,363,366 28,200,124

La variacién en la provision por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 Uss 601,263
Castigos (93,142)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 USg 508,121

El saldo de impuesto al valor agregado {[VA)} ~ crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisicion de activos fijos, materiales, repuestos, suministros y
servicios utilizados en la fabricacion de los productos terminados que la Compadia
comercializa. Tales valores son recuperables, previa presentacion por parte de la Compania
de la correspondiente solicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas Internas {SRI.

(Contintia)
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Durante gl ano 2018 el Servicio de Rentas Internas (SRI) devolvio a la Compafia, mediante
emisién de notas de crédito desmaterializadas, el impuesto al valor agregado correspondiente
al remanente del 1% del reclamo presentado por el valor de US$3,612 correspondiente a los
mases de julio a septiembre del 2017 (el 899% del reclamo por US$358,092 fue devuelto en
el 2017); adiciohaimente, en el 2018 fueron devueltos la totalidad de los reclamos
presentados para los meses de octubre a diciembre 2017 por US$547,466 y de enero a julio
de 2018 por US$922,666, v el 99% de los meses de agosto y septiembre de 2018 por
US$214,669. A la fecha de este informe la Companfa ha presentado las respectivas
solicitudes de devoiucion de fos meses de octubre a diciembre de 2018 por US$478,086.

Cuentas por cobrar — otras incluye US$2,278,083 (US$2,278,083 en el 2017) y corresponde
al pago total realizado al Servicio de Rentas Internas {SR) relacionado con el convenio de pago
suscrito por la Compafila y que corresponde al fallo de los juicios de los periodos fiscales 2006
y 2008 {véase nota 14).

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito relacionadas con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 7.

A continuacién un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

Vigente Uss 18,550,583 21,126,337
Vencidas de 1 a 30 dias 2,874,082 2,242,828
Vencidas de 31 a 80 dias 1,468,607 172,872
Vencidas de 91 a 180 dias 6,129 119,806
Vencidas de 181 a 360 dias 14,849 24,121
Vencidas mas 361 dias 471,617 513,060

Ussg 23,388,767 24,199,024

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Materia prima Ussg 6,973,934 10,052,955

Productos terminados 11,940,663 14,254,786

Material de empague y suministros 3,690,622 3,646,107
Repuestos y accesorios para bugues

pesquercs vy otros 1,680,327 1,625,578

En trdnsito 7,654,980 1,803,611

US$ 31,840,536 31,283,037

{Continda)
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Al 31 de diclembre de 2018 los saldos de inventarios estdn compuestos por:

- Materia prima, incluye principalmente 3,994 toneladas de atln de las especies skipjack,
bigeye y yellowfin por US$5,926,229 {4,302 toneladas equivalentes a UJS$8,948,026 en

2017},

- Productos terminados — conservas, incluye principalmente 14,379,109 de latas/unidades
de attn en conservas en diferentes presentaciones por US$11,940,663 (16,564,141 de
latasfunidades en 2017 por valor de US$14,254,786).

- Material de empaque, envases y suministros incluye principatmente latas v tapas a utilizar
en el envasado de los productos de conservas por valor de US$2,192,482 (US$2,549,636

en 2017).

- Inventario en transito incluye principaimente costos relacionados con la importacion de
3,813 toneladas de atin de las especies skipjack, bigeye y yellowfin por U5$5,409,2156
{US$1,466,788 de suministros en el 2017).

Propiedades, Bugues, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, buques, planta y equipos es como sigue:
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Mantanimignto

EdHicios Bugues Mayoras haquinarias Equipos dg Muebles ¥

Terrengs instalacipnes de Pasca de Bugues ¥ equipos Vehiculos LOMpPULACIGn GNSeres Tatal
516
Saldo al 31 de diciembre de 2016 uss 616,070 9,244,299 26911662 18,406,272 8.0480514 499,644 1498627 1322440 67343268
Adiciones - 498,447 001,393 169,242 448,672 - 90,636 322159 2,430429
Baja - - - {806,717) - - - - ®06,717)
Saldo al 3% de giciambre da 2057 516.040 9,742,746 26,812,966 18,868,787 8,908,186 408,644 1,500,143 1,644,668 68,872,680
Adicianas - 316,410 1466,857 2427616 710,558 - - 38,892 4,963,432
Baja - - - {960,253) - (46,233) - - 1996 ,486)
Ssldo 8131 da dicismbre da 2018 USE 516,010 10,969,156 20378912 20,145,158 10,168,744 463,311 1,680,143 1,684,491 72,837,926
iapreciacion acumulada:
Saldo a1 3 1 da diciembre de 2016 uss - 15,886,804} na83100r3; {14.460,002) 6.581,082i H#24364) {1 377,287) {1,204,884) 7,244, 575)
Gaslo depreciacidn del aho - {308,3581 (1,623,230} 12,085,216) 512,010} 43,4801 BB.168) [38.058) 4,679510)
Baja - - - 806,717 = - - - 906,717
Saldo al 31 db diciembre d6 2017 - 6,195,263 19,033 303} {16,628,501) {8,103 082) 467.894) (1,445 426} {1.242,860) (61.£17,378)
Casto depraciaciés tel ako - 4264,820) 1,702,883} 11,649,708) G18,108) (21,330) 98,917} 46,818} (4.300,6849)
Baja - - - 950,263 pit 46,233 - - 546,556
Salde al 31 de diclembre de 201 5% ~ 18,460,002} {21,6385,105) {16 328,046) 6,619,220} (442,741} (1,545,342 {1,280,760] (54,321,408)
alor neto en libros:
A131 de diciembra dg 2017 USE 516,013 3,547,483 5,070,852 3,049,206 3,208,084 31,700 143,718 401,648 17.855,60%
A3 de diciarabre da 2018 uss 518,010 3,689,084 6,643,718 3,818,113 3,489,624 10,570 44,801 304,722 18,516,520

{Contintia)
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Durante el afie 2018 las adiciones incluyen principalmente US$991,642 por compras de boyas
satelitales (US$662,740 en el 2017}, US$750,450 por adquisiciones de muebles y enseres y
maguinarias y equipos para la fédbrica de envases de vidrio (US$5563,837 en el 2017) vy
US$2,427,615 por el mantenimiento mayor de los buques pesqueros de la Comparila
{US$169,240 en ol 2017).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia mantenfa una hipoteca abierta a favor del Banco
Internacional por obligaciones futuras gue se originen con esta institucidon bancarfa,
constituida de 28 cuerpos de terrenos ubicados en el cantdon Manta, incluyendo las
edificaciones e instalaciones de la planta de la Compafifa. A la fecha de estos estados
financieros la Compania esta gestionado los tramites para la liberacion de estos bienes.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar es como
sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales uUss 9,365,758 9,457,638
Proveedores del exterior 3,808,060 8,116,678
13,164,818 17,574,218
Otras cuentas y gastos por pagar:
Beneficios a empleados 3,831,290 3,983,283
Retancicnes de impuesto a la renta
& impuesto al valer agregado 667,bb1 784,201
Otros 286,474 477,519
4,785,315 5,265,003
uss 17,960,133 22,829,219

La Compafifa adquiere insumos a proveedores locales, con crédito entre 15 v 90 dlas y no
devengan intereses. Al 31 de diciembre des 2018 el saldo incluye principalmente
US$4,522 548 (US$5, 165,342 en 2017) por compra de latas.

La Companifa también adquiere insumos a proveedores del exterior con crédito de hasta 180
dias plazo, sin intereses. Al 31 de diciembre de 2018 el saldo incluye facturas por compra
de pescado por US$1,201,842 {US$0.en el 2017), compra de envases por valor de
US$1,465,933 (US$2,014,8t4  en el 2017} v compras de aceites por US$947,108
(US$504,425 en el 2017).

El saldo de beneficios sociales incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafifa. De acuerdo con las leyes laborales, la Compaiifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de [a utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafila en el 2018
astimé el gasto de participacién de los trabajadores en US$2,180,088 (LUS$2,356,086 en
2017). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resubtados integrales:
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2018 2017

Costo de ventas uss 2,020,918 2,185,930
Gasto de ventas y de administracion 158,170 170,166

US% 2,189,088 2,356,086

Impuesto a la Renta

Gasto de [mpuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a fa renta fue cargado en su totalidad a resuftados vy
consiste de:
2018 2017

impuesto a la renta corriente del aho LSS 2,671,674 2,115,129

Pago de glosas {Ley de Remision} 1,215,268 -

impuesto a la renta diferido (191,493) 367,403
uss 3,596,450 2,482,532

Conciliacién del Gasto de impuesto a la Renta

Con fecha 29 de diciembre de 2017 {Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publicé la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
vy Modernizacion de la Gestién Financiera, mediante la cual la tasa corporativa de impuesto a
la renta se incrementa del 22% (en el 2017} al 25% {en el 201B). En el caso de sociedades
cuyos accipnistas sean residentes en parafsos fiscales con una participacion directa o
indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta apficable se incremente en
3%. El beneficio de reinversién en las utilidades, con una reduccién en la tarifa de impuesto
a la renta en 10 puntos porcentuales, es aplicable (nicamente a los exportadores habituales

vy a las sociedades mencionadas en la Ley.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiia liquidé su impuesto a la renta con la tasa ecuatoriana
corporativa del 22% (22% en el 2017} que es la aplicable para el caso de un exportador
habitual. Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compafila
efectivizado con el aumento de capital respectivo vy se destinan a la adquisicién de
maguinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologla que

mejoren fa productividad.

A partie del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor [a norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calcufado en funcién de {as cifras reportadas
el afo inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio v los costos vy gastos deducibles
mas &l 0.4% sobre fos ingresos gravablas vy el total de activos. La referida norma establecio
gue en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monta del anticipo
mfnimo, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo bajo ciertas condiciones.
Mediante decreto ejecutivo No. 570 del 14 de diciembre de 2018, se exonerd a los
contribuyentes ubicados en las provincias de Esmeraldas y Manab! del pago total del anticipo
al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2018, dejando de constituirse en
anticipo minimo {en el 2017 mediante decreto ejecutivo No.1342 de marzo 27 de 2017 se
exonerd del pago del 100% de dicho pago minimo a todos los sectores econdmicos ubicados

en las provincias de Esmeraldas y Manabi).
{Continda)
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La siguiente es la conciliacion entre el gasio de impuesto a ta renta y aguel que resuitarfa de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a ta renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la

renta:

2018 2017
Impueste que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta 22% Uss 2,729,062 2,937,264
(Gastos no deducibles 557,311 193,256
Ingresos exentos {18,224} -
(Gastos incurridos para general ingresos exentos 2,832 -
Beneficio tributario por:
Ley Organica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad Ciudadana {498,307) (815,381)
Peinversion de utiidades por US$2,000,000 {200,000} {200,000}
Gasio estimadoe de impuesto a la renta 2,571,674 2,115,129
Pago de Glosas {Ley de Remision} 1,215,269 -
Cambios en diferencias temporarias reconocidas (191,493} 367,403
Uss 3,585,450 2,482,632

El 18 de julio de 2017 mediante circufar No. NAC-DGECCGC17-00000005 el Servicio de
Rentas Internas expidio la férmula de célculo para la exoneracidn prevista en ef articulo 9 de
la Ley Orgéanica de Sofidaridad y de Correspondencia Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremaoto ernitida el 16 de abril de 2016. En base
a dicha circular la Compafia considerd este beneficio en e calculo del impuesto a la renta del
afio 2017 y 2018.

La Compaiifa se acogit a fos beneficios de la remision del 100% de los intereses, multas vy
recargos de acuerdo a la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal y duranie el 2018 canceld US$668,983,
UJS$139,777 y US$349,639 que corresponden a las glosas que mantenfa pendienties y en
proceso de impugnacién de los afos 2007, 2009 y 2014 respectivamente (véase nota 14 —
situacidn fiscal}. Adicionalmente sobre el afio 2007 dio de baja retenciones en la fuente por
[JS$56,870 debido al fallo a favor del SRL

Impuesto a la Renla por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corrienie v de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:
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impuesto a la Renta
2018 2017

Betencignes, Por pagar Retencicneg Por pagar

Saldos al inicie de! ano uss 808,605 (B46,609) 785,166 -
Impuesto a 1a renta del afo - {2,671,873) - (2,115,129}
Pago del Impuesto a la Renta - 646,609
Devolucién de Impuestos - - (106,158) -
Betenciones de impuesty a ia renda 664,507 - 631,792 -
Crédito tributario generado por impuesto

a ia salida de divisas 990,633 - 836,728 -
Otros 156,870) - 128,687 -
Compensacion de anticipo y retenciones

da impuesto a la renta (1,655,141} 1,655,141 {1,468,520) 1,468,520
Saldp al final det afo US$ 751,734 (916,532 808,605 {646,600)

En el 2016 la Companfla planied acciones de impugnacion a las resoluciones del Servicio de
Rentas Internas (SR} que negaron la devolucidn de las retenciones a la fuents de los aflos
2004 y 2005 por US$209,638. En el 2017 la Compafia, mediante sentencia, obtuvo fa
devolucidn de US$106, 168 correspondiente a retenciones en la fuente de impuesto a la renta
del ejercicio 2005. A la fecha de este informe el juicio por las retenciones del impuesto a la
renta del 2004 por un monto de US$103,480 se encuentra en espera de sentencia por fa Safa
Unica del Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario con sede en Portoviejo.

El saldo de US$751,734 por retenciones en la fuente incluye valores correspondientes a los
ejercicios econdmicos 2004, 2006 y 2011 sobre los cuales la Compafia presentd en afios
anteriores los raspectivos reclamos de devolugion vy cuyas determinaciones del Servicio de

Rentas Internas han sido impugnadas por la Compariia.

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diteridos reconocidos son atribuibles segln se indica
abajo y su movimiento es el siguients;

Saldo &l 31 Reconocido Saldo al 31 Reconocido Saldo al 31

diciembre en diciembre en diciembre
2016 resultados 2017 resuftados 2018
Impuesto diferido activo etribuible a:

Beneficios a empleados 389,545 (389,545) - 179,344 179,344
impuasto diferido activo uss 389,645 (389,645} - 179,344 179,344
impuesto difedito pasivo alribuible &:

Propiedad, planta y equipcs USE (81,485) 22,142 {59,343) 12,149 {47,184}
impuesto diferido pasivo {R1,485) 22,142 {59,343) 12,149 {47,184)

Imptiesto diferido activo {pasivol, nete Uss 169,343) {367,403) {59,343} 191,493 132,160

{Contintia)
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Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
dal 31 de diciembre de 2004 se expidid la normativa de aplicacién sobre fa determinacion
de resultados tributables, originados en operaciones con partes relacionadas. A partir del afo
2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SRI} No, NAC-
DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 — HS del 29 de mayo de
2015, se establecié la normativa técnica para la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Pracios de Transferencia aplicable a los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto es superior a
US$16,000,000 deberdn presentar los Anexos e informe de Precios de Transferencia.

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afo 2018 se
encuentra en proceso de elaboracion. Con base al andlisis efectuado por la Administracidn
de }a Compafia, no anticipa ninglin ajuste at gasto v pasive por impuesto a la renta reflejado
en los estados financieros de 2018 adjuntos. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia en el
informe integral de precios de transferencias y anexo respectivo, concluyd que, de la
aplicacién de {a metodologia, los mérgenes de sus operaciones con partes relacionadas han
sido efectuades bajo el principio de plena competencia, como si fuesen operaciones con
terceros independientes.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publicé la |ey Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilided y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

¢ [Exoneracién del impuesto a la renta v de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 afos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados ¢ en industrias bésicas segin estan definidas en el Cédigo Organico de la
Produceion, Comercio e inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes,

» Exoneracién del impuesto a la salida de divisas (ISD} por periedos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversién; este beneficio es aplicable en los pagos por importacion de bienes de capital y
materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

s Exoneracion del impuesto a la salida de (ISD) e impuesto a la renta por reinversion de
utilidades destinadas a la adguisicion de nuevos activos productivos.

¢ Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades racionales o extranjeras (incluyendo paralsos fiscales y jurisdicciones
de menor imposicion! o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta
exoneracion no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; ¢, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con

informar sus beneficiarios efectivos.
{Continda)
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Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impueasto minimo; e} exceso
es recuperable, cuando no se geners impuesto a la renta causado o st el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mads las retenciones.

Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades v el 28% cuando se
incumpla la obligacion de informar el 50% o mas de su composicién accionaria; o, cuando
el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, gue posea el bB0% o mas de participacion.

Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

Situacién Fiscal

Aclas de Determinacion impugnadas

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania ha cancelado las actas de determinacién de los
ejercicios fiscales de los afios 2007, 2009 v 2014 y ha planteado acciones de impugnacion y
procedimientos administrativos al contenido de actas de determinacidn, practicadas por el
Servicio de Rentas Internas (SRI por impuesto a la renta de los gjercicios fiscales de los aflos
2006, 2008, 2010, 2011 y 2013, La situacién de tales procesos y procedimientos se detalla

a continuacién:;

1)

Juicios de los periodos 2006 v 2008, la Sala Especializada de [o Fiscal de fa Corte Nacional
de Justicia emiti6, en el 2016, fallos de casacidn que ratificaron las actas de determinacion
de dichos afios, requiriendo a la Compania el pago de glosas por el valor de US$2,278,083
més intereses por US$2,212,683 v recargos. Scbre estos valores la Compadla solicitd
facilidades para el pago (2 afos), que fueron otorgadas por el Servicio de Rentas Internas
{SRI). Durante el 2017 la Compahia canceld la totalidad del capital de US$2,278,083 al
que se incluye en el saldo de cuentas por cobrar - otras (ver nota 8). Por otro lado, el 20
de mayo de 20186, en el Registro Oficial No. 758 se publicd la Ley Orgénica de Solidaridad
y Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacidn de las Zonas
afectadas por el terremoto, misma que contempla beneficios de pagos de obligaciones
tributarias sin intereses ni recargos a Compaiiias domiciliadas en las Provincias de Manabi
v Esmeraldas gue cumplan con las condiciones de afectacién establecidas en el
Reglamento y Resoluciones relacionadas. El plazo de vigencia para el pago vy aplicacién
de este beneficio se extiende hasta el 18 ds mayo de 2018. E! SRI comunicé a la
Compaiiia que habisndo pagado el valor glosado hizo uso de la disposicidn General IV de
la Ley Orgdnica mencionada anteriormenite y que se acoja a los beneficios de remision
del 100% de intereses, recarges y multas. En opinién de la Administracion v de sus
asesores legales, la Compania hasta octubre del 2019 presentard una accién directa de
pago indebido argumentando los fallos de casacién emitidos por [a Sala Especializada de
la Corte Nacional de Justicia habrian omitido procedimientos del debida proceso y tutela
juridica que no fueron considerados en estos procesos.

(Continda)
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Juicio por e periodo 2007 por impugnacién de glosas por valor de US$686,407 (monto
ne incluye intereses, eventuales recargos y otros). En sentencia dictada el 8 de abrif de
2016 el Tribunal Distrital Contencioso Administrativo y Tributario falla a favor de la
Compafia vy dio de baja el acta de determinacion. El SRI interpuso recurso de casacién
sobre la decisién de la Corte Nacional de Justicia. Con fecha 31 de agosto de 2018 la
Sala Especializada de o Contencioso Tributario resuelve casar la sentencia vy ratifica el
acta de determinacién final emitida en diciembre 2012. El 5 de septiembre de 2018 la
Compafila interpuso recurso de aclaracién y ampliacion al fallo emitido por la Corte
Nacional de Justicia. Con fecha 13 de septiembre de 2018, la Corte Nacional de Justicia
niega el pedido de aclaracién y ampliacién, por lo que se devolvid al Tribunal de lo
Contencioso Tributario para la ejecucion del fallo. El 22 de octubre de 2018, la Compania
acogiéndose a los beneficios de la remision del 100% de los intereses, multas y recargos
de acuerdo a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, canceld la cantidad de
U5$668,982. Adicionalmente debido al fallo a faver del SRI, la Compania procedio a dar
de baja el saldo por retenciones del ejercicio fiscat 2007 por US$56,870.

Juicio del periodo 2009 cuya glosa ascendid a US$2,374,002 {monto no incluye intereses,
eventuales recargos y otros). En diciembre de 2017, la Sala Unica del Tribunal
Contencioso Administrative y Tributario con sede en Portovigjo en sentencias modifict la
mavyor parte de glosas por gastos no deducibles v glosas con afectacion a resultados para
la ligquidacién de impuesto a la renta y dispuso que el Servicio de Rentas Internas practique
una nueva liquidacidn en las que se ratifiguen, modifiguen y disminuyan las glosas de
acuerdo a las sentencias expedidas, el nuevo valor de las glosas ascendieron a
US$134,777. El SRI solicitd aclaracidn vy con facha 11 de anero de 2018 la Compafila
presenta solicitud para que se deseche el pedido de aclaracién presentado por ef SRI. El
SRI casa dicha sentencia. Con faecha 15 de agosto de 2018 la Sala Especializada de lo
Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia, inadmite el recurso de casacién
interpuesto por ef SRI y dispone gue se devuelva el proceso al Tribunal de instancia, El
14 de septiembre de 2018, el SRl interpone Accidn Extraordinaria de Proteccion, ef cual
fue aceptado. Con fecha 20 de noviembre de 2018, la Compafila acogiéndose a los
beneficios de [a remisién del 100% de los intereses, multas y recargos de acuerdo a la
t.ey Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de
Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, cancel6 la cantidad de US$139,777 por impuesto
a la renta del ejercicio 2009.

Juicio del periodo 2010 cuya glosa ascendié a US$1,907 027 (monto no incluye intereses,
eventuales recargos y otros). En diciembre de 2017, la Sala Unica del Tribunal
Contencioso Administrativo y Tributario con sede en Portoviejo en sentencias modific la
mayor parte de glosas por gastos no deducibles y glosas con afectacién a resultados
ratificando un 4,73% aproximado del valor del impuesto a pagar. El SRI presentd recurso
de casacion, el cual tue calificado v se ordend elevar el expediente a la Sala Especializada
de la Corte Nacional de Justicia. Con fecha 7 de mayo de 2018 la Sala Especializada de
lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justica declara como inadmisible i
recurso de casacién presentado por el SRl y dispone gue se devuelva el proceso al
Tribunal de origen. El SRI presenta ol 6 de junio de 2018 Accitn Extraordinana de
Proteccion ante la Corte Constitucional. En opinidén de la Administracion y de sus
asesores legales, la accién presentada por el SRl no tendra asidero vy la Corte fallarg a

favor de la Companiia.

(ContinGal
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b) Juicio del perfodo 2011 por glosas por valor de US$2,308,865 (monto no incluye
intereses, eventuales recargos y otros). La Companla impugna el contenido det acta de
determinacion y solicita que se dé de baja. Con fecha 8 de febrero de 2018, el Tribunal
Contencioso Administrativo y Tributario, aceptd la mayor parte de la demanda propuesta.
El 26 de noviembre de 2018, el Servicio de Rentas Internas {SRI) presenta Recurso de
Casacién y fue aceptado el 4 de diciembre de 2018. Con fecha 22 de enero de 2018, |a
Corte Nacional de Justicia inadmite el recurso de casacidn presentado por el SRI e indica
gue se devuelva el procese al Tribunal de instancia. A la fecha de este informe la
Compaiifa estd a la espera que el SRI interponga Accién Extraordinaria de Proteccion.

6} Con fecha B de diciembre de 2015 y mediante oficio DZA-AGDETC15-00000013 se inicia
el proceso de determinacién de las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto
ala renta del periodo fiscal 2013. En octubre de 2016 se realiza la diligencia de inspeccién
y en julio de 2017 se emite el acta de determinacién final No. 13201749000846550 en o
que se establecen glosas con un impuesto a pagar de US$1,439,5568 (monto no incluye
intereses, eventuales recargos y otros). En agosto de 2017 la Compania presenta
reclamo al contenido de dicha Acta de Determinacién y en enero de 2018, Ia
Administracién Tributaria niega el reclamo presentado por la Compania v ratifica el acta
de determinacién final emitida en julio de 2017, En abril de 2018 la Comparifa impugna
lo dispuesto por la Administracién Tributaria. Con fecha 11 de diciembre de 2018, se
realizé la Audiencia Preliminar de Juicio, en la cual se aceptaron todas las pruebas
presentadas y la incorporacién de nuevas pruebas. A la fecha de este informe la
Compania esta a la espera de la Audiencia de Juicio sefalada para el 2 de abril de 2019,
En opinién de la Administracion v de sus asesores legales, la sentencia serd favorable a

los intereses de la Compaiia.

7} Con fecha 20 de Octubre de 2017 y mediante oficio DZ4-ASODETC-00000014 se inicia
el proceso de determinacién de las obligaciones tributaria correspondientes al impuesto
a la renta del periodo fiscal 2014. El 19 de octubre de 2018 el Servicic de Rentas Internas
emite el acta de determinacion final No. 13201824801180438 determinado un valor a
pagar de US$1,163,151 més el 20% de recargo. El 14 diciembre de 2018 la Compafifa
presenta un Reclamo Administrativo v el 28 de diciembre de 2018, el SRi acepta
parcialmente ef reclamo administrative ¥y emite fa Resolucidn No. 113012018
RREC194529, determinando un valor a pagar de US$349,639 mds el recargo del 20%,
La Compaiifa acogiéndose a los beneficios de la remisidn del 100% de los intereses,
multas y recargos de acuerdo a la Ley Orgdnica para ef Fomento Productive, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, cancela el 28 de
diciernbre de 2018 la cantidad de US$349,639 por impuesto a la renta del ejercicio 2014.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen provision alguna por las
determinaciones que estan abiertas, ya que en opinién de la Administracién vy de sus asesores
legales, éstas seran resueltas en condiciones favorables para la Compafiia. Para el respaldo
de tales acciones la Compariia constituyd de acuerdo con la Ley, fianzas por un monto de

51,218,653,

{Continta)
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Revision Fiscal en Proceso

Con fecha 29 de enero de 2019 y mediante oficic No. DZ4-AGFDETC13-00000001 se inicia
el proceso de determinacidn de las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la
renta del periodo fiscal 2016.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los afios 2017 y 2018 se encuentran abiertas a
revisién de las autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucic es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obtigaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2016 Uss 3,161,202 880,607 4,041,809
Costo por servicios actuales 413,238 186,548 605,784
Costo financiero del perfodo 131,822 36,721 168,543
Pérdida {ganancia) actuarial 25,822 112,784 138,606
Beneficios pagados (218,835) (186,884) (405,819}
Reversitn de reservas por trabajadores
que dejaron de laborar (67,278) - {67,278}
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2017 3,451,871 1,029,774 4,481,645
Costo por servicios actuales 536,211 161,502 687,713
Costo financiero del perfodo 137,228 40,595 177,823
Pérdida (ganancia) actuarial {427,654) (97,553) (525,207)
Beneficios pagados {(203,446) (143,413) (346,859}
Reversion de reservas por trabajadores
gue dejaron de laborar (106,918} - (106,918}
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2018 USE 3,387,202 950,805 4,378,197

Sequn se indica en el Cédigo del Trabajo todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro v al
promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademds, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 26% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de fos afios de servicio prestados.

La Compafifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el perfodo
corriente. Las obligaciones se miden segdn sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de gue sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

{Contindia)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracidon del empleado y demdas
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador s beneficiario de la jubilacién del IESS v
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacidn patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariates contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacidn patronal es como sigue:

2018 2017
Trabajadores jubilados uss 77,881 85,403

Trabajadores activos con derechos

adquirido de jubilacion vitalicia

{con 26 afos o0 més de servicio) 529,102 621,380
Trabajadores activos con tiempo de

servicio entre 10 afios y menos de

25 afios de servicio 2,162,275 641,522

Trabajadores activos con menos de
10 anos de servicio 617,934 2,103,656
uss 3,387,202 3,451,871

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2018 2017
Tasa ds descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento de salario 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 2.00%
Tasa de rotacion 14.41% 16.79%
Vida laboral promedio remamente 7.54 7.59

l.as suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compaiiia posee
sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados,

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, hablan afectado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientes importes:

2018
Aumento Disminucion
Tasa de descuento (+ - 0.5%} {170,103} 184,128
Tasa de incremento de salanal (+ - 0.6%) 188,366 {175,364)

{Contintia)
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Gastos det Personal

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de ventas y administracién en el estado de resultados
integrales se resumen a continuacién:

2018 2017
Sueldos y salarios Uss 9,686,011 8,913,493
Beneficios sociales 2,883,665 2,677,654
Aportes al [ESS 1,332,647 1,237,161
Otros beneficios 1,492,778 1,426,830
Participacién de los trabajadores
en las utilidedes 2,188,088 2,356,086
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 916,061 707,049
uss 18,499,240 17,318,163

Capital y Reservas

Capital Accicnes

Ef capital social de la Compafifa consiste de 9,984,548 (7,984,548 en 2017) acciones ordinarias
¥ nominativas con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas v pagadas.

Con fecha 30 de mayo 2018, la Comparila realizé aumento de capital de US$2,000,000,
provenientes de la reinversién de utifidades del periodo 2017, con lo cual el capital queda
fijado en la suma de US$9,984,548, segln acta de la Junta de Accionista de fecha 17 de mayo

de 2018,

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador, requiere para las companfas andnimas,
gue salvo disposicidn estatutaria en contrario, de la uiiidad neta anual se tomard un
porcentaje no mencr a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compaiila. Dicha reserva no esté sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital {cuenta
que registrd el efecto de la correccidn monetaria por el indice de inflacidn e ndice especial
de correccién de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo de 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1989) podré ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas vy las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si fos
hubiera; utilizando en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Comparila;
no podra distribuirse come utilidades, ni utilizarse para cancetfar el capital suscrito no pagado.

{Contintia)
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Reserva de Valuacién

Representa el efecto neto de los sjustes efectuados resultantes de la valuacion a valores de
mercado de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIF

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante Resolucién No, SC.G.ICHL
CPAIFRS. 11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
establecié gue el saldo acreedor resultants de los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las "NIIF", que se registraron en e patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF”, separada
del resto de los resultades acumudados, no estd sujeto a distribucién, excepto en el caso de
fiquidacion de a Compafia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del Uitimo ejercicio econdmico
concluide, si las hubieren.

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

Transacciones con Entidades Relacionadas

Efresumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a través de propiedad
o adminisiracion, es el siguiente:

31 do diclembre de 2018

Compras
Honeranos
Olros Ropusstos y Gaslos da sevicios de Qires

Ventas ingesos Mataria prima otros iminienta 6 {35105
Conservas Selactas de Galicia 5.1, Usg 27,203,443 - 104,896 14,878 - 135412 2,382
Colomioe Espafola de Consenvas Ltda, 7,674,650 - . - N
Conssivas [sabsl Peruana .4, B84,411) - - N .
Aunara Dufare 5.LU, 463,505 65,864 28,840,620 6,279 - 501,212
Saupiguel 5.A. 4,071,500 - - - - -
Saealman CA. 2,678,550 - 3,846,715 - - - 1,308
Tri-Marine Intemstlosal (PTE} LTD - - 2,729.076 - -
Tri-Marina Intamational (Pdnama) - - 3,484,366 - - -
Sarvus Shipping 5.5, - B - B 3,600,256 1,867,657 -
Grope Conservas Garavilla 8.1, - - - - 13,310 540,767
Bollon Alinentary 5. P, A, 7,865,054 - 67,178 - - -

31 de diciembre da 2017
Compras
Hanerarios
Otros Materia Repuestos y Gastas da servicios da Otros
Veptas ingresos prima GLros mantenim inienie operacitn pastos

Conservas Selectas de Galcia S.L.  USS 17,665,741 - - 46,374 B 143,875 223410
Colombo Espaitla de Consarvas Lida, 3,640,800 - - - - -
Canservas Isebsl Pervana 5.A. 719,603 - - - - - -
Atunera Dularra 5.L.U. 1.8i17.663 47,204 17,773,883 - - 605,379 b0gss
Saupiquet 5.A, B,089,348 - - N ~
Sealman C.A. - - 3,675,076 - - - 68,162
Isabel Norih America Ing. 68,429 - - - _
FriMaring International (PTE) LTD - - 3,602,908 -
Tritarine International (Panama) - - 2,676 SBD - - - -
Servus Shipping S.A. - - - 1.170,288 2.296.272 -
Grupe Conserves Garavifla 5.L. 25 - - - - 18,512 686,406
Bolton Alim entary §. P. A, 4.977.180 - 30411 - - - 6§19

{Cantinda)
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La Compafia adquiere materia prima — atun y vende productos terminados a compafias
relacionadas. Los precios que las compafifas relacionadas facturan y aquellos gue carga la
Compafla se aproximan a los precios de mercado.

Un resumen de los saldos con entidades relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas es como sigue:

2018 2017
Activos:
Cuenias por cobrar a entidades
relacionadas:
Bolton Alimentari S.P.A. Uss 1,509,296 2,288,988
Colormbo Espafola de Conservas Lida. 3,653,793 352,400
Conservas Selectas de Galicia S.1. 1,225,956 289,683
Conservas Isabel Peruara S.A.C 558,701 1,203,112
Atunera Didarra S.L.4. 3,964 1,645,219
Saupiguet S.A. 520,896 1,832,707
Seafman C.A. 588 -
Servus Shipping S.A. 5,743 3,bb2
us$ 7,478,937 7,615,661
Pasivos:
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas;
Aturera Dularra S.L.U. Uss 1,588,198 252,760
Seafman C.A. 730,353 598,397
Grupo Conservas Garavilla S.L. 544,584 602,118
Tri-Marine Interrational {PTE) LTD 429,485 2,602,900
Servus Shipping S.A. 310,301 1,030,365
Tri-Marine Internaticnal nc. 280,877 -
Conservas Selectas de Galicia S.L. - 242,703 176,080
Saupicuet 5.4, Francia {1,087 -
Bolton Alimentary S.P.A. 1,516 12,724
Us$ 4,126,930 5,175,353

Los saldos por cobrar y por pagar con compaflas relacionadas tighen vencimiento de hasta
180 dfas plazos, respectivamente; vy, no tienen costo financiero.

Exposicion en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2018 el tipo de cambio por 1TEUR fue US$1,145 (US$1.1993, en 2017);
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EUROS
31 de diciembre
2018 2017
Activos corrisnies:
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuantas por cobrar, neto 164,380 36,791
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas y gastos por pagar (2,030,426} (2,241,342)
Cuentas por pagar a entidades relacienadas (2,348,398} {1,878,214)
{4,378,824) {4.120,556)
Exposicién pasiva, neta (4,214,444} {4,083,76b)

{19}  Gasto por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afos que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017:

Nota 2018 2017

Materias prima, consumiblas y cambios
en productos terminados Us$ 116,830,334 90,826,085
Gastos del personal 15 18,499,240 17,318,163
Depreciacion 12 4,300,684 4,679,519
Servicios profesionales 4,264,686 3,068,132
Mantenimiento y reparaciones 2,714,657 2,717,227
Suministros y materiales 1,991,446 2,669,708
Arriendos 2,624,503 1,230,169
Gastos de transporte 2,494, B58 2,094,802
Servicios basicos 1,329,068 1,268,394
Gastos de publicidad 1,332,347 1,262,606
Comisiones del exterior 1,454,850 1,311,242
Seguros 749,849 671,264
Impuestos y contribuciones 807,096 436,356
Otros gastos 1,767,007 1,643,664
USs 160,160,675 131,067,430

(20) Compromisos

a. Licencia de Uso de Marca

El 7 de octubre de 2008 Conservas tsabel Ecuatoriana S, A. (el licenciatario) suscribié con
“Grupe Conservas Garavilla S.L. {el licenciante) un convenio de licencia de uso exclusivo
de la marca en el territorio ecuatorianc por un pericdo de 5 aflos, correspondients a los
secretos de fabricacion utilizados en {a fabricacién de los productos cuyo listado de
marcas se adjunta al contrato vy de todos los derechos de marca, nombres comerciales,
etiquetas, disefios, aviscs, simbolos, nombres de dominio y/o relacionados de las
mismas, asl como todos los registros v renovaciones de las mismas v de todas las
aplicaciones usadas en conexién con la fabricacion, distribucion v venta de los productos

del licenciante.

{Continta)
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El licenciante tendra la propiedad intelectual sobre todos los materiales publicitarios y/o
promocionales producides en el Ecuadar tanto para los productos como para las marcas
contempladas en el contrato.

Ef contrato de ctorgamisnto de la ficencia fue renovado en septiembre 2 de 2013 con
vigencia de un afio; v, serd renovadoe autoraticamente cada afio, pudiendo cualguiera de
las partes darlo por terminado en cualquier momento previa notificacién con 80 dias de

andticipacién.

El presente contrato origina regalias que equivalen al 5% de las ventas netas de los
productos comercializados bajo las marcas estipuladas en el contrato. En los aftos 2018
y 2017, por acuerdo entre las partes, se decidid no hacer uso de la vigencia de aste
contrato y no se registrd ningdn gasto por este concepto en los estados financieros,

Contrato de Servicios de Operacion de Bugues

En enero 3 de 2000, la Compafia (la contratante) v Servus Shipping S. A. (el operador)
celebrarcn un convenio de operacion de los bugues denominados "Charo” y “San
Andres” de propiedad de la Compafila. En enero de 2001 celebran un acuerdo de
renovacion y de modificaciones a determinadas clausulas relacionadas sobre las labores

de operacion.

Segun el acuerdo suscrite, Servus Shipping S. A. se encargard de las labores de
administracion y operativas de la nave, incluyendo el control de las operaciones de carga
y/o descarga; y, cancelard por cuenta de la contratante, los pagos que esta efectiie
relacionados con pagos de impuestos, tasas y de mds valores por servicios portuarios,
gastos y cargos operativos de las naves, tales como pago por agua potable, combustibles
y lubricantes, pagos por arrendamientos de motonaves para labores de remolgue, asf
COMO pagos por reparaciones, repuestos y mantenimiento de fas naves. El contrato de
servicios de operacion de buques tiene vigencia de un afio desde la fecha de suscripcion
y serd renovado automdticamente cada afio, excepto si las partes notifican su decision
de no renovacion con 60 dias de anticipacion.

El producto de la pesca pertenece a la Companfa, que cancelard a Servus Shipping 5. A.
honorarios por los servicios de operacidn determinados en base a liguidaciones
mensuales. Los valores registrados por la Compaiia derivados del presente contrato se
revelan en la nota 18.

Convenics de Comision

La Compafiia mantiene suscritos varios convenios de comisidn con comisionistas del
exterior, por gestion de ventas en los mercados de Europa v América Latina, los cuales
son renovados automaticamente cada afio, pudiendo darse por terminado en cualguier
momento por cualquiera de las partes. Durante el afio 2018, la Compaffa reqgistré con
cargo a resultados US$1,454,850 (US$1,311,242 en 2017) relacionados con estos

contratos.

{Continda)
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Conservas |sabel Ecuatoriana S. A,
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Heches Posteriores

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de enero de 2019 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningtn evento
significative ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 18 de enero de 2019, que requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros adjuntos.
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