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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Conservas Isabel Ecuatoriana S, A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros de Conservas lsabel Ecuatoriana S. A. ("la Compariia”), que
incluyen ef estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, vy los estados de resultados y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de fiujos de efectivo por el afio gque terming

en esa fecha, v las notas que comprenden un resurmen de las politicas importantes de contabilidad v
otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, excepto por la no revelacidn en las notas de los estados financieros del asunto
descrito en el parrafo “Bases para una Opinion Calificada”, los estados financieros presentan
razonabiemente, en todos los aspectos importantes, le situacién financiera de Conservas Isabel
Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre de 2016, y su desempefio financiero, v sus flujos de efectivo por

el afio que termind en esz fecha de conformidad con las Normas Internacionales de informacion
Financiera.

Base para una Opinion Calificada

La Comparila no incluyd 1a informacion sobre las remuneraciones del personal clave de la gerencia al

31 de diciernbre de 2016. La presentacidn de dicha revelacion es requerida por la NIC 24 "informacion
a Revelar sobre Partes Relacionadas”.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internaciconales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responseabilidedes del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditorfa da los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la

evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion calificada,
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Responsabilidades de la Administracidn v de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion vy presentacion razonable de esios estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF) y por el control
interno que determinz es necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn corresponda, 105 asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, 2 menos

que, la Administracion tenga Ja intencion de liquidar fa Compania o cesar operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierng Corporative de la entidad son los responsables de [a supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiila.

Responsabifidades del Audfitor en refacicp con fa Auditoria de los Estadps Financieros

Nuestro objetivo s obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan fibres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nusestra opinidon. Seguridad razonable &s un ealto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorla realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NLA)
siempre detecte un error significativo cuandoe éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
arror y se consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse razohablemente

gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados
financieros.

Comoe pante de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestio escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Tambien:

[dentificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditorfa que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacidén, omisicnes
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasién del conircl interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden & disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre |a eficacia del control interno de [a Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la rezonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacidn revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracion, 2 base contabie de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoriz obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiongs se
basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditoria. Sin

embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiia no continiie como un
negocio en marcha.

{Continta)



- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos cen los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas,

el alcance v la oportunidad de la realizacién de la auditoria v cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditorfa.
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Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.

{Manta - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

{Expresatio en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Agtivos Nota
Actives corrientas:

Efactivo v equivalentes a efectivo 9 Uss
Activos financigros mantenidos hasta el

vangirmianto 15
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, neto 10
Cuentas por cobrar a entidades rolacienadas 18
invantarios 11

Gastos pagados por anticipado
Total activos corriantes

Activos no corrientss:

Propiedadss, buquss, plants y squipos, nato 12
Inversiones en acclones

Impussto diferido activo 15
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos USs
Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras 13 LSS
Cuentas por pagar cormercialas y olfas cuantas

¥ gasios por pagar 14
Cusntas por pagar a entidades refacionadas

y accionistas 18

Total pasivas corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 13
Bensficios 8 empleados 16
Total pasivos no corrienies
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones 17
Reserva legal 17
Reservas 17

Utilidades disponibles

Total patrirmanio

Total pasivos uss

Juan Carlos Calaro
Gerente

Las notas adjutas son parte integrante de estos estados financieros.
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1 de enero
2015 20156
2016 rastablecido rastablagido

9,518,473 8,880,914 4,511,342

277,262 271,262 -
21,210,817 23,088,183 23,116,028
12,710,883 6,221,277 19,028,922
21,639,276 27,600,221 40,191,582
633,830 259,494 1,082,452
65,990,641 66,347,351 87.930,324
20,104,692 20,744,401 23,021,766
49,714 62,704 62,704

308,080 83,323 -
195,536 3,650 3,650
20,658,002 20,894,078 23,088,120
86,648,643 87,241,429 111,018,444
1,500 5,924,043 6,214,297
14,812,915 12,784,629 23,937,826
1,678,045 14,815,672 25,848,644
16,492,460 33,624,344 55,897,787
7,800,000 1,866,665 7,297,487
4,041,808 3,280,751 2,786,687
11,641,809 5,147,417 10,084,174
28,134,269 38,671,761 66,081,941
5,484,548 4,484,548 4,484,548
2,271,600 1,814,425 1,422,134
20,676,408 20,676,406 20,676,406
20,081,820 21,484,289 18,353,415
58,514,374 48,669,668 44,936,503
86,648,643 87,241,429 111,018,444




Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.
Estado de Resultados y Otros Resultades Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresado en Dotares de los Estados Unidos de América - UST

2015
Nota 2018 restablecido
Ventas netas:
Exportacién LUSS 75,366,997 70,715,669
Local 60,809,330 55,012,734
136,176,327 125,728,403
Costo de ventas 20 (112,227,130} (112,434,401}
Utilidad bruta 23,949,197 13,294,002
Gasio de ventas y de administracién 20 {9,894,760) 19,225,139
Otros ingresos {gastos), neto (1,054,688} 828,866
{10,948,448) {8,396,283)
Utilidad en operaciones 12,999,749 4,897,719
Costos financieros:
Costos Financieros {324,558) {746,796}
Ingresos Financieros 234,592 98,289
Costos financieros, neto {89,966} {648,507}
Utilidad antes de impuesto a la renta 12,808,783 4,248,212
Impuesto a larenta 15 2,514,172} {814,707}
Utilidad neta 10,395,611 3,434,505
Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente
al resultado del afio - ganancias actuariales
por planes da beneficio {450,905} 188,728
Total util} neta y otros resultados integrales Uss 9,044,708 3,633,233

i/
/,
i
q{.ﬂ}:ﬁ_ﬁ:. ~ WP TS
grente Financiero

oy

Jhan Carlos Calero
Gerente

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Conservas Isabel Ecuatoriana S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta y retenciones
infereses pagados
Intereses ganados
Otros {(gastos} ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Fiujos de efectivo en lag actividades de inversian:
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Adquisicion de propiededes, planta y eguipe, neto
Aumento de Inversiones en acciones
Aumento de otros activos

Efectivo neto {utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Nuevas obligaciones
Pago de obligaciones

Efectivo neto ({utitizado en} las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afo

Juan Carlos Calero
Gerente

Uss

uss

2015
2016 restablecido
129,685,753 138,262,760
{122.541,212) {124,376,257)
{803,166} (1,365,273}
(209,353) {587 .540)
234,592 98,289
{1,054 ,688) 828,866
5,111,926 12,860,835
- (277,262}
4,120,026} {2,482,926)
(18,245} -
{191,886} -
4,330,157} (2,760,188}
7,600,000 9,691,215
(7,754,210} (15,412,290}
{154,210 15,721,075}
627,659 4,379,572
8,880,914 4511,342
9,518,473 8,890,914
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Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Conservas |sabel Ecuatoriana S. A., {"la Compaiifa”) fue constituida el 16 de junio de 1976 con
el objeto de dedicarse a la captura, industrializacion, conservacién y transporte de los productos
de la pesca, asi como a la produccion y comercializacion local y en el exterior de productos
alimenticios y conservas de pescado. Su accionista principal es Grupo Conservas Garavilla S.L.
{99,89% dei capital acciones) domiciliada en Espafna. La Compafifa se encuentra domiciliada
en Avenida 103 y Calle 1256 S/N, Los Esteros, Ciudad de Manta — Provincia de Manabi,
Republica del Ecuador y estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador.

En el afio 2016, aproximadamente el 55% de las ventas de la Compania se realizaron en el
mercado de exportacion (56% en el 2015}, principalmente a Colombia y Espana.

El 16 de abril del 2016, a las 18:58, ocurrié un terremoto de 7,8 de magnitud en la escala de
Richter el que tuvo como epicentro la poblacidn de Muisne, ubicada entre Cojimies y Pedernales,
Provincia de Manabi, Como consecuencia de este movimiento telUrico hubieron pérdidas
humanas y otras afectaciches directas a las estructuras de los edificios, casas, centros
comerciales, etc., siendo las zonas mas afectadas las provincias de Manabiy Esmeraldas y entre
ellas la ciudad de Manta. Si bien las edificaciones de la Compaiia no sufrieron dafios
estructurales severos, si se presentaron fisuras, grietas en las paredes y tumbados entre otras

afectaciones tanto en la planta de produccion como en las oficinas administrativas, {véase nota
12).

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NILF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la Administracion de
la Compahia el 23 de febrero del 2017 v segdn las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

(b}  Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
{c} Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, aue es [a moneda funcional de la Comparifa.

(d}  Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién de la Compaiiia
efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportades en los estados financieros. Llos resultados
actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos son
revisados sobre una base continua y sus efectos son reconocidos prospectivamente.

(ContinGa)
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Conservas |sabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

i, icio
Informacién acerca de juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad
que tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, se incluyen
en la nota 15 — situacion fiscal.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que tienen un
riesgo significative de resultar en un ajuste material en el afo subsiguiente se
describe en fa nota 16 - Medicidn de las obligaciones para pensiones de jubitacion
patronal e indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores

razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

En la nota 6 se incluye informacion sobre 1a clasificacion de los valores razonables
y los supuestos hechos en su medicion.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menocs que otro criterio sea
indicado.

{a)

{b)

{c)

Clasificacidn de Saldos Corrienies v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones vy activos y pasivos en moneda extranjera, son convertidas a la
moneda funcional de la Compafia a las tasas de cambio a las fechas de las
transacciones y a la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente. Las
diferencias en cambio en moneda exiranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

instrumentos Financiergs

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos

y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en ia categoria de
otros pasivos financieros.

(Continta)



Conservas Isabel Ecuatoriana S. A,
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos v Pasivos Financieros no Derivados

La Compafiia reconcce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconccen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Comparila procede a la baja de un activo financiero cuandc los derechos
contraciuales a los flujos de efectivo derivados dsl activo expiran, o cuando
transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce como un activo
0 pasivo separado. la Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, ¢ éstas han expirado.

Los activos y pasives financieros son compensados Unicamente si la Compariia
cuenta con un derecho legal vy tiene &l propositc de liquidar o realizar el activo y
pasivo simultadneamente. La Compafiia no realiza este tipo de compensaciones,

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible, Posterior al reconocimiente inicial, se valorizan al coste amortizado
usando el método de interés efective, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas v otras cuentas por
cobrar.

Etectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo v equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

Activos vy Pasivos Financieros

Los activos vy pasivos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable
mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
comprende depdsitos en bancos de hasta 365 dias plazo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales v otras cuentas vy gastos por pagar, v
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

(Contintia)
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(d)

Conservas lsabel Ecuatoriana S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

iii. Capijtal Acciones

Las acciones ordinarias ((nica clase de acciones emitidas por la Compafifa) son
clasificadas comeo patrimonio.

Inventaripos

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menaor.
El costo de los inventarios se determina por €l método del costo promedio € incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion o
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual
excepto por las importaciones en transito de los inventarios que se llevan al costo
especifico.

En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos
generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del

negocio, menos los costos de terminacion v los gastos estimados para completar la
venta.

Propiedades, Bugues, Planta v Equipos

i Beconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedades, bugues, planta y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y se recgnocen como un activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su cosio puede ser
determinado de manera fiable. El costo incluye fos gastos que son directamente
atribuibles a la adguisicion del activo,

Los programas de computacion adquiridos gue estdn integrados a Ia
funcionalidad de los equipos ralacionados, son capitalizados como parte de los
respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, bugues, planta y
equipos poseen vidas (tiles distintas, son registradas como partidas separadas
(componentes principales) del activo.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un elemento de propiedades, buques,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

ii. Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adguisicién son capitalizados s6lo si
es probable que se deriven de elios beneficios econdémicos futuros para la
Companfia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costes por
reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resuitados cuando
se incurren,

{Continta)
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ii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, bugues, planta y equipos se
calcula sobre el monto depraciable, que corresponde al costo del active, y por el
método de linea recta con base a las vidas Gtiles estimadas de cada componente
de las propiedades, bugues, planta y equipos. Los terrenos no se deprecian. La
depreciacion se inicia desde [a fecha en la cual los activos estan instalados y listos
para su uso.

lL.as vidas (tiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Entre

Bugues de pesca {casco, sistema de

propulsion y propelas, cuartos frios

vy equipocs electrénicos) 3 - 42 afos
Edificios 50 afos
Instalaciones 10 afios
Maquinarias y equipos 15 afios
Muebles y ensseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacidn 3 afios

Los métodos de depreciacion, valor residual v vidas Gtiles son revisados en cada
gjercicio v se ajustan si es necesario.

Inversiones en Acciones

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compafifa no tiene
influencia significativa y no tiene el conirol en las decisiones de las politicas financieras
v operacionales, Estas inversiones se reconocen por el método del costo.

Deterioro
i Activos Financieros no Derivados

La Compania al 31 de diciembre de 20186 no presenta deterioro en sus activos
financieros no derivados.

L os activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacidn
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después dal
reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del active que puede astimarse
de manera fiable,

{Continga)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero estad deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor entrard en bancarrota, cambios adversos en &l estado
de pago del prestatario, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento, desaparicidn de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican gue existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

t.a Compaiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo, Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, desconiados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el active deteriorado continlia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un heche gque ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que sl monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se ravierfe contra resultados.

Activos no Financieros (Propiedades, Buques, Planta v Equipo)

La Companfa al 31 de diciembre de 2016 no presenta deterioro en sus activos no
financieros.

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, son revisados para determinar si existe
algin indicio de deterioro, estimandose el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su
importe recuperable.

El imporie recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los fluios de efective futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo v los riesgos especificos que puede tener &l activo o la unidad generadora
de efectivo. Para propodsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequeno de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
ofros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados y se revierten si existe
un cambio en los estimados utilizados, dicha reversién no puede exceder al valor
gque habria sido determinado, neto de depreciacidén o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continva}
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronat e Indemnizacion por Desahucio

La Compafia determina ia obligacién neta relacionada con los beneficios de
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro gue los empleados han adaguirido a
cambio de sus servicios en el periodo actual vy en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célcule es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

La Compafifa reconece todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros resultados
integrales; el costo del servicio v el saneamiento del descuento, se llevan a
resultados como gastos del personal.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas corno gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo sila Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto comoe resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aguellas
establecidas en el Cédigo de Trabajo y bonificaciones por desempeno que la
Compafia reconoce a sus ejecutivos.

Beneficios por Terminacion

L.as indemnizaciones por terminacion o cese laboral son recenocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
fitigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesaric un flujo de salida de beneficios econdémicos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

(Continua)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja |a valoracion actual del dinero en
el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero, El importe reconocido corresponde a la mejor
estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los
riesgos, incertidumbres y circunstancias relacionadas.

Los pasivos contingentes no son recenocidos a menos que sea probable un flujo de
salida de beneficios econdmicos y que el monto pueda ser estimado de manera fiable,
cuando este es el caso, la obligacién es revelada comgo un pasive contingente.
Obligacicnes razonablemente posibles, cuya existencia seré confirmada por la
gcurrencia ¢ no ocurrencia de uno o més eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes,

Reconocimiento de ingresos Ordinarios v Gastos

i Preductos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos son reconocidos cuando la Compania transfiere al comprador los
riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes v es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion; los costos
incurridos v las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser
medides con fiabilidad y la Compania no conserva para si ninguna participacion
en la administracion corriente de los bienes vendidos.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrate o acuerdo de venta; sin
smbargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de la Compafiia, |z transferencia
generalmente ocurre cuando el producto es recibide en las instalaciones de los
clientes. En el caso de ventas fuera de la jurisdiccion de la Companifa fa
transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte por la
empresa encargada en el puerto de embargue.

ii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso sfectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen ingreso por intereses y gasto de

intereses de préstamos, respectivamente, los gue son reconocidos en resultados
usando el método de interés efectivo.

(Continda)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y €l impuesto
diferido, los que son reconocidos en resultados, excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impueste relacionado es reconocido en esas cuantas.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afnos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos vy pasivos reportados para
propoésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera. La medicion de los impuestos diferidos reflejan
las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la Comparifa
espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liguidar el valor
registrado de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados solo si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, vy estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por ia
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en
distintas entidades tributarias.

Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida gue no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serédn realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monte de los impuestos corrientes e impuesitos diferides, Ia
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicicnales. lLa Compafia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacién de factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria, la experiencia anterior y fallos y sentencias
obtenidas en las Cortes. Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos,
y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir
nueva informacién que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periode en el cual se determinen.

(Continda}

-16 -



(4)

Conservas |sabel Ecuatoriana 5. A
Notas a los Estados Financieros

{Exprasado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Cambios en las Politicas de Contabilidad

Con excepcion del cambio que se explica a continuacion, la Companfa ha aplicado
consistentemente las polfticas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

L.as Mejoras Anuales a las NHF ciclo 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, incluyen una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post - empleo tengan coma referencia los rendimientos de los
bonos emprasariales de alta calidad a nivel moneda; previo a la referida enmienda, el
mencionado parrafo hacia referencia a una evaluacién de la tasa de descuento a nivel pais.

Debido a lo antes mencionado, al 31 de diciembre de 2016, la Compania en aplicacién de la
meodificacion efectuada a la NIC 19 aplicd una tasa de descuento en referencia a los bonos y
obligaciones de alta calidad negociados en los Estados Unidos de América (pais emisor de la
moneda funcional de la Companfifa que es el US délar), como supuesto para el célculo de los
beneficios post - empleo. El efecto de esta enmienda se aplicé retroactivamente para
periodos anuales gue iniciaron en o después del 1 de enero de 20186,

El cambio antes indicado no tuvo efecto alguno en el estado de flujos de efectivo. Los efectos
en el estado de situacion financiera y el estado de resultados y otros resultados integrales son
como sigue:

Estado de Situacion Financiera:

Previamaeante

informado Efactos Restablecido

Al 1 de enerc de 2016:
Pasivos no corrientes - Beneficios

a empleados uUsSs 2,246,787 539,900 2,786,687
Patrimonio - utilidades disponibles 18,893,315 {539,800) 18,353,415
Al 31 de digiembre de 2015:
Pasivos no corrientes - Beneficios

a empleados uss 2,802,332 478,419 3,280,751
Patrimonio - utilidades disponibles 21,972,708 {478.419) 21,494,289

Estado de Resultados v Otfros Besultados Integrales:

Praviamants
informado Efactos Restablecido

Afio que inicit el 1 de enero de 20156:
Utilidad nata uss 4,822,911 - 4,922,911
Otros resultados Integrales:
Ganencia actuarialas por planes de

bensficios definidos - (539,800) (539,900)
Utilidad neta v otros resultados
integrales uss 4,922 911 (£39,900) 4,383,011

Afo que termind el 31 de diciembre de 20165:
Utilidad nata uss 3,871,752 {137.2a71 3.434,505
Otros resultados integrales:
Ganancia actuariaies por planes de

beneficios definidos - 198,728 198,728
Utilidad neta y otros resultados
integralas Uss 3,871,752 61,481 3,633,233
{Continvia)
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Neormas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adan no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gque se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan despugs del 1 de enero
de 2016, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. bLa NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, [a NIC 11 “Contratos de Construccion” v la CINIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Suadopcién temprana es permitida.

La Compafila estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacién en la NIIF 15. La Compafifa no planea una adopcién temprana de ésta norma,

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gufas de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NHF 8 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 38.

L.a NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

NIEF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendataric reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor, La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador continla clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -

Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento.

{Continda)
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La NIIF 16 es efectiva para perfodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018.
Se permite adopcion temprana para entidades que apliguen NIIF 15 — Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion elegido, de la
extensién en la cual la Compafia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones.

La Compafifa no planea una adopcién temprana de esta norma v espera que Ia adopcién de la
NIIF 16 no tenga unimpacto importante en sus estados financieros.

Otras Nuavas Normas g Modificaciones a Normas e [nterpretacicnes

La Compaiia no espera que las siguientes nuevas normas © modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estades financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones {(Enmienda a la NIF 2).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelaciéon (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiente de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
ataNIC 12}

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de i) reconocimiento
inicial; i} revelacidn v iii} cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracién, come sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2! datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directaments (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para ¢} activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de
nivel mas bajo gue sea significativa a la medicion total, Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurri el
cambio.

(Continta)
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{a)  Préstamos v Partidas por cobrar

El valor razonahle gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacidn, se estima a) valor presenie de los fiujos de efectivo tuturos,
descontades a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si
el efecto del descuento es inmaterial,

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable,
dado su vencimiento de corto plazo,

{b}  Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre |a base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercadg a la fecha de medicién.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

Marco de Administracion de Riesges

La Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracidn de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con &l objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compa#ifa, fijar imites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y ef cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las polfticas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania,
a través de sus normas y procedimienios de administracion, pretende desarrollar un ambiente

de control disciplinado y construciive en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones,

La administracién de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo v revisa si el marco de administracidn de riesgo
es apropiadeo respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligacicnes contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por cobrar que se incluyen en las notas 9,10 y 18.

La exposicidon maxima de riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
asciende a US%43,717,435 {(US$38,487,636 en el 2015).

(Continda)
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Efectivo v Equivalentes a Efectivo v Activos Mantenidos hasta el Vencimiento

La Compaffa mantiene efectivo y equivalenies a efectivo por US$3,518,473 al 31 de
diciermnbre de 2016 (US5$8,890,9214, en el 2015}, v los activos mantenidos hasta el vencimiento
por US$277,262 que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito para estos
activos. El efectivo v equivalentes a efectivo y |0s activos mantenidos hasta el vencimiento
son mantenidos principalments en bancos e instituciones financieras cuya calificacion de
riesgo es AAA y AAA - segln agencias calificadas de riesgos registradas en la
Superintendencia de Banco y Seguros del Ecuador.

uentas por rar Comerciales tras_Cuentas por Cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un
nimero importante de clientes, distribuidos entre diversas industrias vy dreas geogréficas.
Excluyendo los ingresos por compafias relacionadas que representaron aproximadamente el
29% en los anos 2016 y 2015 de los ingresos de la Comparifa, no existen clientes gue
individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde el punto de
vista geogréfico no existe concentracion de riesgo de crédite.

La Compafifa ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La Compania
utiliza un sistema de puntuacién de credito externo, el cual comprende la revisiéon de
garantias, historial de crédito v otros aspectos censiderados para evaluar la calidad crediticia
del cliente potencial. Se establecen limites de venta para cada cliente, las que representan
el monto abierto méximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su limite de crédito.

La Compania establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Esta provision se
determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativa,

Riesdo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificuttades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracion para administrar la
liquidez es contar con los recurses suficientes para cumplir con sus cbligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
0 arriesgar la reputacion de la Compariia.

La Administracion dispone de informacion gue le permite monitorear los reguerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales en el corto plazo, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de los estados
financieres no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, se incluyen en las notas 13 y 14.

(Continta)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de administrar los riesgos de tasa de cambios y de interes
gue afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros gque
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesqo de Moneda

La Compafiia se encuentra principalmente expuesta a variaciones en €l tipo de cambio del
Furo por transacciones comerciales realizadas con compafifas relacionadas domiciliadas en
Espania. Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia presenta una exposicidn pasiva neta de
€2.410.710 euros (€15.512.905 euros, en 2015) (véase nota 19).

Riesqo de Tasas de Interés

A diciembre 2016 fa Compaffa adminisira e riesgo de tasa de interés contratando en la
medida de lo posible préstamos a tasa fija, mientras en el 2015 la Compafifa mantenia
préstamos en funcién de la tasa libor més un porcentaje de interés fijo acordado entre las
partes (nota 13),

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los accionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente v el
nivel de dividendos que se paga a los accionistas, La decision de reinversion también se basa
en los incentivos tributarios gue recibe la Compaiia.

La Compahia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas. Los principales
indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

31 de diciembre 1 de enero
2015 2018
2016 restablecido restablecido
Capital de trabajo Uss 49,498,181 32,823,007 31,832,557
Indice de liquidez {veces} 4.00 1.88 1.57
Paslvos totales/patrimonio (veces) 0.48 0.80 1.47
Deuda financiera/activos totales {veces) (.09 0.09 012

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2016, 2015y 1 de enero
de 2015 es el siguiente;
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31 de diciembre 1 de enero
2015 2M5
2018 restablecida restablecido
Efectivo en caja Uss 34,524 62,765 72,113
Bancos locales 9,470,662 8,351,136 4,322,514
Bancos del exterior 13,387 477,013 118,715
Uss 9,518,473 8,890,914 4,611,342

El saldo de bancos locales incluye depésites en cuenta corriente por US$6,693,624 al 2016
{US$1,342,261, en 2015) que generan intereses a una tasa del 3% vy 4% respectivamente.

Estos saldos son mantenidos principaimente con bancos a institucicnes financieras gue estén
calificadas en el rango AAA y AAA - segdn las agencias calificadoras de riesgo registrado en

1a Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 20186, 2015 v 1 de enero de 2015 las cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre

2B

1 de enero
2095

Nota 2016 restablecido restablecido
Cuentas por cobrar gomerciales:
Clientes locales Uss 13,930,613 13,215,184 13,016,139
Clientes del exterior 4,210,951 5,082,358 6,521,436
18,141,564 19,197,543 19,637,575
Provisién para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (661.698) {509,108} {434,813)
17,479,865 18,688,435 19,102,762
Otras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado - crédito
tributasio 496,214 996,454 1,389,154
Anticipos 2 proveedores 307,484 206,278 236,450
Anticipos ¥y retenciones de impuesto
ala renta 15 785,166 2,620,909 2,153,665
Otras 2,142,088 586,107 233,885
3,730,952 4,409,748 4,013,264
uss 21,210,817 23,098,183 23,116,026

La variacién en la provisidn por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales v

otras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2015, restablecido Uss 434,813
Castigos {80,079}
Pravisiones cargada a resultados 154,374
Saldo al 31 de diciembre de 2015, restablecide 509,108
Provisiones cargada a resultados 152,581
Saldo al 31 de diciembre de 2016 USs 561,698
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El saldo de impuesto al valor agregade (IVA)} ~ crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisicion de activos fijos, materiales, repuestos, suministros y
servicios utilizados en la fabricacion de los productos terminados que la Compafiia
comercializa. Tales valores son recuperables, previa presentacidén por parte de la Companila
de la correspondiente solicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Durante el afo 2016 el Servicio de Rentas Internas (SR} devolvié a la Compania, medianie
emision de notas de crédito desmaterializadas, el impuesto al valor agregado correspondiente
al remanente del 20% de los reclamos presentados para los meses de enero a julio de 2015
por el valor de US$149,484 (el 80% de los reclamos de los mismos meses por US$599,798
fue devuelto, en el 2015); adicionalmente, en el 2016 fueron devueltes la totalidad de los
reclamos presentados para los meses de agoste a diciembre de 2015 por US$712,502 v el
100% de los reclamos presentados para los mases de enero a septiembre de 2016 por
US$1,284,840. A la fecha de emisidn del presente informe, la Compariia estd preparando la
documentacion respectiva para la presentacion del reclamo por fos meses de octubre a
diciembre de 2016.

Cuentas por cobrar otras incluye US$500,000 correspondiente a pagos parciales realizados
por la Compafia al Servicio de Rentas Internas (SR} relacionados con el convenio de pago
suscrite por la Compaiiia v que corresponden al fallo de los juicios periodos 2006 y 2008
(vease nota 15); y US$808,378 correspondiente al reclamo presentado el 20 de julio de 2016
a Seguros Equinoccial (fronting de la Aseguradora Allianz emisora de la péliza global), por los
danos ocasionados por el terremoto ocurrido ef 16 abril del 2016 {véase nota 1). El total del
siniestro reportado ascendié a US$1,633,378, menos el deducible por un monto de
US$825,000, el cual se encuentra en proceso de liquidacion.

La exposicién de s Companifa al riesgo de credito relacionadas con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 7.

A continuacién un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar al 37 de
diciembre de 2016, 2015 v 1 de enero de 2015:

31 de diciembre 1 de enero
2015 2018
20186 resteblecido restablecido
Vigente LSS 15,239,693 11,297,427 11,092,160
Vencidas de 1 a 30 dias 1,699,565 2,670,362 5,188,318
Vencidas de 31 a 80 dias 5B7,819 3,167,272 2,488,098
Vencidas de 91 a 180 dlas 209,015 537,883 220,972
Vencidas de 181 a 360 dias 68,106 1,030,651 41,462
Vencidas mas 361 dias 367,366 493,848 505,667

uss$ 18,141,564 19,197,543 18,637,675

{Continta}
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Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015 es &l

siguiente;
31 de diciembre 1 de enero
2015 2015

2016 restablecido restablecido
Materia prima Uss 1,113,778 11,672,108 16,810,121
Productos terminados 13,647,397 8,614,494 13,762,933
Material de empaque y suministros 3,452,678 3,447,412 3,230,481

Repuestos y accesorios para bugues

pesqueros y otros 1,835,379 2,460,095 1,718,417
En trénsito 1,690,044 1,406,111 5,669,630
Uss 21,838,276 27,600,227 40,191,682

Al 31 de diciembre de 2016 los saldos de inventarios estan compuestos por:

Materia prima, incluye principalmente 35 toneladas de atdn (8.103 en 2015) de la especie
skipjack por US$45,899 (U5$9,844,128 en 2015); y 187 toneladas de atdn {399 en 20185)
de ia especie Yellowfin por US$387,724 (US$672,200 en 2015). Al 31 de diciembre 2018,
la Compafila mantiene inventario en busques propios en alta mar por US$47,712 (US$0
en 2015).

Productos terminados — conservas, incluye principalmente 17,677,594 de latas/unidades
de atln en canservas en diferentes presentaciones por US$13,647,397 (10,630,563 de
latas/unidades en 2015 por valor de US$8,614,494),

Material de empague, envases y suministros incluye principalmente latas y tapas a utilizar

en el envasado de los productos de conservas por valor de US$1,641,092 (US$2,441,351
en 2015).

Inventario en transito incluye principaimente costos refacionados con la importacion de
US$712,542 (US$831,587 en el 2015) de aceite girasol, US$469,382 (US$172,271 en el
2015) de aceite de soya, US$76,622 de aceite de oliva y US$283,786 de otros
suUMInistros.

Propiedades, Buques, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, buques, planta y equipos es como sigue:
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Durante el afo 2016, las adiciones de propiedades, bugues, planta y equipo incluyen
principalmente el mantenimiento mayor de los buques pesqueros “San Andrés” por
US$1,090,802 y "Charo” por US$676,683 (el mantenimiento total de este bugue entre los
periodos 2015 y 2016 asciende a US$1,002,946 gue incluye US$326,263 correspondientes
al afio 2015) ; y US$1,131,223 por compras de boyas satelitales {US$681,568 en el ano 2015).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiifa mantenia una hipoteca abierta a favor del Banco
Internacional por obligaciones futuras que se originen con esta institucién bancaria,
constituida de 28 cuerpos de terrenos ubicados en el cantdn Manta, incluyendo las
sdificaciones e instalaciones de la planta de la Compaiia. A la fecha de estos estados
financieros ta Compafia estd gestionado los trdmites para la liberacion de estos hienes.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos vy
obligaciones financieras de 1a Compaiiia {Unico pasivo que devenga intereses), 1os que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la exposicién de la
Compafifa al riesgo de tasa de interés v liquidez {nota 7).

31 de diciambre 1 de aner do
2015 2015
2016 sestablecido rgstablecido
Valor Valor Valer
nominal 8 Tasa de nominat 8 nominal @
importe an intarés importa an Tasa de impone en Tasa de
libros fija libros interés libros interés
Bancos del Extetior
Banco de Sabadell S.A. US§ 7.600,000 1.90% 5,600,600 3.00 + libor 9,333,333 3.00 + libor

Citibank M.Y. - 2,154,210 3.00y 3.25 + tibor 2,250,000  3.50 + libor

Banco Pepular Espaficl - 680,623 3.75 + libor
Bancos Localas

Produbango-Grupo Promarica

- - 1,206,828 7.72%
Intareses por pagar - 1,500 36,499 41,000
USE 7,601,500 7,190,709 13,511,784
Pasivos corentes Uss 1,500 5,924,043 6,214,297
Pasivos no correntes 7,600,000 1,866,666 7,297,487
Uss 7,601,500 7,790,788 13,611,784
Los préstamos fueron obtenidos para capital de trabajo.
Los vencimientos anuales de obligaciones a largo plazo comprenden:
31 de diciembre 1 de enero
2015 2018
Afos 2016 restablecido restablecido
206 Uss - - 4,980,820
2017 - 1,868,666 2,316,667
2018 - - -
20719 7,600,000 - -
{Contintia)
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El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo {medicion
categorizada en el nivel 2 del valor razonable) a la fecha del estado de situacién financiera es
de US$7,600,000.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar es como
sigue:

31 de diciembre 1 de enero
2015 2015
2016 restablecido restahlecido
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 7,023,382 8,028,055 9,306,110
Proveedores del exterior 1,976,757 2,255,571 10,836,213

9,000,139 10,283,626 20,142,323

Otras cuentas y gastos por pagest:

Beneficics a empleados 4,961,869 2,070,462 2,169,656

Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 644,839 338,807 1,166,004
Otros 206,068 91,734 469,843
5,812,776 2,501,003 3,795,603

USt 14,812,915 12,784,629 23,937,826

La Companiia adquiere insumos a proveedorss locales, con crédito entre 15 y 90 dias y no
devengan intereses. Al 31 de diciembre de 2016 el saldo incluye principalmente
US$4,269,461 (US$4,5650,469 en 2015) por compra de latas.

La Compafia también adquiere insumos a proveedores del exterior con crédito de hasta 180
dias plazo, sin intereses. Al 31 de diciembre de 2016 el saldo incluye facturas por compra
de envases de hojalatas por valor de US$704,622 v compras de acaites por US$921,059

{compras de aceites y otros insumos por US$409,187 v US$899,873, respectivamente en
2015).

El saldo de beneficios sociales incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafta. De acuerdo con las leyes laborales, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto & is renta. La Compania en el 2016
estimo el gasto de participacién de los trabajadores en US$2,278,197 (US$774,081 en 2015).
El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales:

2015
2016 restablecido
Costo de ventas Uss 2,113,693 774,081
Gasto de ventas y de administracién 164,504 -
uss 2,278,197 774,081
{Continda}
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados vy
consiste de:

2015
2018 restablecido
Impuesto a la renta corriente del afio uss 2,738,909 898,030
Impuesto a la renta diferido (224,737) (83.323)
Us3 2,514,172 814,707

Congciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

t.a tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adguisicidon de maquinarias ¢ equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia gue mejoren la productividad.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio v los costos v gastos deducibles
mas el 0.4% sobre los ingresos gravables y ef total de activos. La referida norma establecié
gue en caso de que el impussto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Oltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo bajo ciertas condicicnes.
Mediante decreto ejecutivo No.1044 de mayo 25 de 2016, el presidente del Ecuador exonerd
del pago de! 100% del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2018,
a todos los sectores economicos de algunos cantonas de las provincias de Manabi {entre las
cuales consta el cantén Manta) y Esmeraldas {en el 20156 mediante Decreto Ejecutivo
No. 646 emitido en abril de 2015 se exoneré al sector atunero del pago del 100% del pago
minimo para el gjercicio econdmico de ese afio).

La siguiente es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a fa
ranta:

2015
2016 restablecido
impuesto que resultarla de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a a renta 22% Us$ 2,840,152 965,021
(Gastos no deducibles 216,285 264,441
Ingresocs no gravados {167,538} (131,432)
Beneficio tributario por reinversion de utilidades {180,000} {200,000}
Gasto sstimado de impuesto a la renta 2,738,909 898,030
Cambios en difersncias temporarias reconccidas (224,737) (83,323}
Uss 2,514,172 814,707
{ContinGa)
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corrients y de los anticipos vy
retenciones en la fuente del impuesto a [a renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2018 y 2015 es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2016 2015
Anticipos vy Anticipos v
etenciones Par pagar refenciones  Porpagar
Saldos al inicio del afio USs$ 2,620,809 - 2,153,665 -
Impuesto a a renta del ano - (2,738,909} . {898,030)
Devolucitn da Impuestos {579,240 - - -
Retanciones da impuesto a la renta 628,744 - 555,159 -
Crédito tributario generado paor impuesto
a la salida de divisas B63,662 - 810,115 -
Compensacidn de anticipo y retencicnes
de irnpusesto a la renta 12,738,809) 2,738,909 (898,030} 898,030
Saldo al final del afip US$ 785,166 - 2,620,909 -

Durante el afio 2016, la Compaiiia recibié la devolucién por US$579,240 correspondientes a
retenciones en la fuente de impuesto a la renta del gjercicio 2012, El saldo de retenciones
en la fuente incluye retenciones en la fuente del impuesto a la renta correspondientes a los
afios 2004 al 2007 y 2011 por US$785,166. la Compafila ha planteado acciones de
impugnacion a las resoluciones del Servicio de Rentas Internas, en los cuales se negd la
devolucion de las retenciones a la fuente de los afios 2004 v 2005 por US$209,638. Ala
fecha de este informe los juicios se encuentran en espera de sentencia por parte del Tribunal
Contencioso Administrativo y Tributario.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto
a la renta o sus anticipos de los tres pericdos fiscales posteriores al 2016 o puede ser
recuperado previa notificacion o presentacion de la solicitud respectiva.

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica
abajo y su movimiento es el siguiente:

Saldo al 31 Saldo &f 31
diclembre Reconocido diciembre Regonocido Saldoal 31
205 en 218 en diciembre
restablecido resultados restablecido resultados 2016
Impuesto diferido activo atribuible a:

Beneficios & empleados - 185,814 185,814 203,731 389,545
Impuesto difesido activo US$ - 186,814 185,814 203,731 389,545
Impuesto diferido pasivo atibuible a:

Propiedad, planta y equipos Uss ~ {102,491) 102,491} 21,008 181,485)
Impuesto diferido pasivo - {102,491) 1102,451) 23,006 {81,485}

Impuesto diferido activo, neto Uss - 83,323 B3.323 224,737 308,080

(Continda)
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Pracios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir def afio 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
al exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monto acurmulado superior a
US$3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy si el

monto es superior a US$15,000,000 deberan presentar los Anexos e Informe de Precios de
Transferencia.

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el aho 2016 se
encuentra en proceso; sin embargo, con base al andlisis efectuado, la Administracién de la
Compaiifa no anticipa ningdn ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejado en los
estados financieros de 2016 adjuntos, Al 31 de diciembre de 2015, la Compahia efectud el
estudio de precios de transferencias en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables, los que se apreximan a valores de
plena competencia.

Situacion Fiscal

Al 31 de diciembre de 20186, la Compafia ha planteado acciones de impugnacion al contenido
de actas de determinacion per impuesto a la renta de los ejercicios fiscales del 2007 y del
2003 al 2011, en las que se establecieron glosas por un monto de US$7,259,067 (monto no
incluye intereses, eventuales recargos y oiros). En el 2015 las glosas ascendian a
US$10,057,000 - monto no incluye intereses, eventuales recargos y otros - cifra que incluia
valores establecidos segun actas de determinacion de los afios 2006 vy 2008, las que fueron
sentenciadas por los Jueces Competentes conforme se explica mas adelante, v el acta del
afo 2005 por valor de US$520,000, que fue resuelta en términos favorables para la
Compariia. Respecto a los ejercicios fiscales del 2009 al 2011 éstos se encuentran
pendientes de sentencia del Tribunal Disirital de lo Contencioso Administrativo v Tributario
con sede en Portoviejo, mientras que el acta correspondiente al ejercicio fiscal 2007 estd ala
espera de la emision del fallo definitivo de casacion de la Corte Naciona! de Justicia. Para el
respaldo de tales acciones la Compafia constituy¢é de acuerdo con ia Ley, fianzas por
US$1,079,187 (US$1,306,993 en 2015). Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros
no incluyen provisién alguna por éstas determinaciones, ya que en opinién de la
Administracién y de sus asesores iegales, éstas serdn resueltas en condiciones favorables
para la Compania.

Adicionalmente, respecto de los juicios de los periodos 2006 y 2008, la Corte Nacional de
Justicia emitio sentencias de casacién que ratificaron las actas de determinacién de dichos
afos, requiriendo ala Compafifa el pago de glosas por el valor de US$2,278,083 mas intereses
por US$2,212,683; sobre las cuales la Compafila ha solicitado facilidades de pago que le
fueron otorgadas por el Servicio de Rentas Internas, En opinién de la Administracion y de sus
asesores legales, la Resolucion de la Corte Nacional de Justicia habria omitido procedimientos
que deben ser considerados en estos procesos. Por otro lado, en el mes de mayo de 2016
se emite la Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana, la que contempla beneficios

{Contintia}
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de pagos de obligaciones tributarias sin intereses ni recargos a Compafias domiciliadas en
las Provincias de Manabi y Esmeraldas que cumplan con las condiciones establecidas en el
Reglamento y Resoluciones relacionadas; el plazo de vigencia para el pago y aplicacion de
este beneficio se extiende hasta Mayo de 2018. Al 31 de diciembre de 20186, la Compania
no registra pasivo alguno por los fallos de la Corte antes mencionados; v, a la fecha del

presente informe la Administracion se encuentra evaluando las alternativas a seguir, segdin
sean procedentes.

Con fecha 8 de diciembre de 2015 y mediante oficio DZA-AGDETC15-00000013 se inicia el
proceso de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la
renta del periodo fiscal 2013. En octubre de 2016 se realiza la diligencia de inspeccién y a ia

fecha de este informe se sigue solicitando informacién a la Compaiiia por parte del ente de
control.

Las declaraciones de impuesto a Ia renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Companfa por los afos 2014 al 2016 se encuentran abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacidtn ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero de 2015, restablecidos Uss 2,254,877 5321.810 2,786,687
Costo por servicios actuales 364,809 105,909 470,718
Costo financiero del perfodo 93,352 22,017 115,369
Pérdida [ganancia) actuarial {54,245) (39,865) (94,110
Costos por servicios pasados - 106,705 106,705
Reversidn de resaervas por trabajadores
que dejaron de laborar {(104.618) - (104,618)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2015, restablecidos 2,654,175 726,576 3,280,751
Costo por servicios actuales 368,103 114,388 482,491
Costo financiero del periodo 115,860 32,987 148,947
Pardida (ganancia) actuarial 446,486 90,108 536,594
Beneficios pagados {237,833) (83,452) {321,285)
Reversidn de reservas por trabajadores
gue dejaron de laborar {85.689) - (85.689}
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2016 uUss 3,161,202 880,607 4,041,808

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo todos aguellos empleados que cumplieren 25 afos
de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento del retiro vy al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Cédige establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 26% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

{Continva}
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La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el perfodo
corriente, Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empieados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado v demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minime para [a cuantificacion de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matemadtica
actuarial de jubilacion patronal es como sigue:

31 de diciembre 1 de enera
2015 2015
2016 restablecido restablecido
Trabajadores jubilados USE 131,856 82,608 95,041

Trabajadores activos con derechos

adquirido de jubilacion vitalicia

{con 25 afios o Mas de servicio) 681,216 B8B2,728 691,957
Trabajadores actives con tiempo de

servicio entre 10 afos y menos de

25 afos de servicio 577.473 461,292 427,014

Trabajadores activos con menos de
10 afios de sarvicio 1,770,857 . 1,147,546 1,040,865
3,161,202 2,554,175 2,254 877

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacién financiera son los siguientes:

31 de diciembre 1 de enero
2015 2015

2016 restablecido restablecido
Tasa de descuento 4.17% 4.54% 4.14%
Tasa de incremento de salario 3.00% 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00% 2.50%
Tasa de rotacion 11.80% 16.33% 11.80%
Vida laboral promedic remamente 7.38 7.40 7.43

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compania posee
sobre las variables que determinaran ef pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados,

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, siempre que las otras suposiciones
$e mantuvieran constantes, habfan afectado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientes importes:
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2016
Aumento Disminucion
Tasa de descuento (+ - 0,5%) (351,488) 386,904
Tasa de incremento salarial {(+ - 0,5%) ﬁ%

asto { Personal

Los valores pagados por la Comparifa en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de ventas y administracion en el estado de resultados
integrales se resumen a continuacion:

2018

2016 restablecido

Sueldos y salarios USs 8,421,038 8,269,976

Beneficios sociales 2,384,070 2,352,673

Aportes al |IESS 1,128,848 1,083,696

Otros beneficios 1,698,179 2,202,389

Participacién de los trabajadores

en las utilidades 2,278,197 774,081
Jubilacién patronal e indemnizacidn

por desahucio 531,438 692,792

uss 16,441,771 15,375,607

Capital y Reservas

Capital Acciones

El capital social de la Compafila consiste de 6,484,548 (4,484,548 en 2015) acciones ordinarias
y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Con fecha 2 de septiembre 2016, la Compafifa realizd aumento de capital de US$2,000,000,
provenientes de la reinversion de utilidades del periodo 2015, con lo cual el capital queda
fijado en la suma de US$6,484,548, segiin acta de la Junta de Accionista de fecha 9 de agosto
de 2016.

Reserva L eqal

La Ley de Compariiias de la Republica del Ecuador, requiere para las compaiiias anténimas,
gue salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esté sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capitat o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Al 31 de diciembre de 2016, la Comparifa tiene pendiente de aprobacién por la Junta de
Accionista de apropiar la reserva legal sobre las utilidades del gjercicio econémice 2016 por
US$970,674.

{Continda)
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Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital {cuenta
gue registrd el efecto de la correccidn monetaria por el indice de inflacion e indice especial
de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacidn de las cuentas
patrimoniales hasta marzo de 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si los
hubiera; utilizando en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Companila;
no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar ef capital suscrito no pagado.

Reserva de Valuacion

Representa el efecto nete de los ajustes efectuados resultantes de la valuacion a valores de
mercado de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos bajo Normas Ecuatarianas de
Contabilidad. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.ICI.
CPAIFRS. 11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las "NIIF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, no estd sujeto a distribucién, excepto en el caso de
liquidacion de la Companila, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas v las del (ltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren.

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas
Transacciones con Entidades Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a través de propiedad
o administracién, es el siguiente:

31 da diciambre do 2016

Compras
Hanorarios
Matark Repuastos y Gastos de servicios de Otros
Vanias prina atios iminianta op iGn Qasios
Consarves Selectas da Galicia S.L. USS 20,965,619 - 71,457 378,184 210,820 -
Colombo Espafiola do Conserves Lida. 8,164,814 - - - - -
Censervas Issbal Poruona 5.A. 658,959 - - - -
Atunara Dulacra LU, 70,272 24,875 100 - - -
Saupiquet S.A 3,837,660 - - - -
Saupiquot Deutschland GMBH 3,480,597 - - - -
Seafman CA, 884,158 301,536 - -
Isabal North Amarie Inc. 76,665 - - -
TriMarine Internaticnal (PTE) LTD - 696,194 - - - -
Servus Shipping S.A- - 9,651 2,765,855 2.067,376 -
Grupo Conservas Garavils S.L. - - . - 12,306 569,636
Boltton Aimantary 5. P. A - - 7,278 - -
{Continda)
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31 do diclombre da 2015 restablecido

Compras
Honorerios
Materio Repuestos v Gostos de servicios de Oros
Ventas primne otros mantenim infonte oparacitn gn5to%
Conservas Selecias de Gelicie S.L. USS 24,784,764 - BB 945 418.043 21,338 -
Colornbo Espafiola de Consarves Lida. 11,967.507 - - - -
Conservas isabal Poruana S.A, 903.708 -
Aguners Dularea S.L.UL 746,394 20,726,808
Saupiquet 5.A. 477,522 -
Isabel Narth America [nc, 76,765 - - -
Servus Shipping S.A - - 5,005,149 1,588,871
Grupo Canserves Garovia S.L - - 12682

Bolton Almantary 5, P, A 4,182 - -

La Compafila adguiere materia prima — atln y vende productos terminados a companias
relacionadas. Los precios que las companias relacionadas facturan y aquellos que carga la
Compafiia se aproximan a los precios de mercado.

Un resumen de los saldos con entidades relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas s como sigue:

31 de diciernbre 1 de enera
2015 2018
2016 restablecido rastablecido
Activos:
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas:
Colombo Espaficla de Consarvas Lida. uss 3,134,614 4,716,697 6,485,367
Conservas Selectas de Galicia 8.1, 5,970,853 - 11,646,788
Saupiquet Deutschiand GMIBH 1,018,139 - -
Consarvas Isabel Pervana S.A.C 940,868 1,083,132 769,634
Seafman C.A. 875,317 - -
Atunera Dularra S.L.U. 208,772 116,437 -
Saupiquet S.A, 534,823 153,277 -
{sabel North America Inc. - 79,200 -
Sarvus Shipping S.A. 27,206 73.634 127,135
Uss 12,710,883 6,221,277 19,028,922
Fasivos;
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas:
Servus Shipping S.A. Uss 537,885 10,130,933 11,666,273
Conservas Selectas de Galicia S.L., -
{incluye anticipos racibidos por
1S%$2,118,000 an &l 2215) 440,178 2,354,443 9,768,005
Atunera Dularra S.L.U. 803 2,307,311 405,332
Grupo Consarvas Garavilla S.L. 495,784 17,376 4,006,034
Tri-Marine International {PTE) LTD 161,824 - -
Tri-Marine Intemationzl Inc. 36,142 - -
Bolton Alimentary S.P.A. 5,429 5,608 -
uss 1,878,045 14,815,672 25,845,644

L os saldos por cobrar y por pagar con companias relacionadas tienen vencimiento de hasta
180 dias plazos, respectivamente; y, no tienen costo financiero.

{Continia)
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(19) Exposicion en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2016 el tipo de cambio por 1EUR fue US$% 1.06410 (US$ 1.0887, en

2015):
EUROS
31 de diciembre 1 de enero
2015 2015
2016 restablecido restablecido
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a sefectivo - 54,839 2,004
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, neto 4,568 5,012 2,952
4,568 538,851 4,956
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y
clras cuentas y gastos por pagar (1,189,784} {1.410,851} {206,024)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas {1,225,494) {14,568,905) (9,345,556}
{2,415,278) {15.979,756) {9,551,580)
Exposicion pasiva, neta {2.410,710) (15,919,905) (9,546,624)

(20)  Gasto por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31
de diciembre de 20716 y 2015;

2015

Nota 2016 restablecido

Materias prima, consumibles y cambios
en productos terminados Uss 81,708,774 81,299,163
Gastos del personal 18 16,441,771 15,375,607
Depraciacion 12 4,759,735 4,760,291
Servicios profesionales 3,230,618 3,737,227
Mantenimiento y reparaciones 2,425,561 2,596,864
Suministros v materiales 2,512,592 2,282,253
Arriendos 1,349,863 2,867,633
Gastos de transporte 2,076,127 1,925,019
Servicios bésicos 1,888,374 1,944,807
Gastos de publicidad 1,029,289 1,793,549
Comisiones del exterior 1,035,404 1,124,618
Seguros 863,703 845,452
Impuestes y contribuciones 1,370,711 577,814
Otros gastos 1,428,358 529,243
Uss 122,121,890 121,659,540

{Continta}
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Compromisos

Licencia de Uso de Marca

El 7 de octubre de 2008 Conservas Isabel Ecuatoring S. A. (el licenciatario) suscribié con
"Grupo Conservas Garavilla S.L. (el licenciante) un convenio de licencia de uso exclusivo
de la marca en el territorio ecuatoriano por un periodo de 5 afos, correspondiente a los
secretos de fabricacién utilizados en la fabricacién de los productos cuyo listado de
marcas se adjunta al contrato vy de todos los derechos de marca, nombres comerciales,
etiquetas, disefios, avisos, simbolos, nombres de dominio y/o relacionados de las
mismas, asi como todos los registros y renovaciones de las mismas vy de todas las
aplicaciones usadas en conexion con la fabricacion, distribucion v venta de los productos
del licenciante.

El licenciante tendré la propiedad intelectual sobre todos los materiales publicitarios y/fo
promocionales producidos en el Ecuador tanto para los productos como para las marcas
contempladas en el contrato.

El contrato de otorgamiento de la licencia fue renovado en septiembre 2 de 2013 con
vigencia de un afio; v, serd renovado automaticamente cada afo, pudiendo cualquiera de

tas partes darlo por terminado en cualquier momento previa notificacion con 90 dias de
anticipacion.

El presente contrato origina regalias que equivalen al 5% de las ventas netas de los
productos comercializados bajo las marcas estipuladas en el contrato, En los afios 2016
y 2015, por acuerdo entre las partes, se decidid no hacer uso de (a3 vigencia de este
contrato y no se registro ningdn gasto por este concepto en los estados financieros.

Contrato de Servicios de Operacién de Buques

En enero 3 de 2000, la Compania {la contratante) y Servus Shipping S. A. {el operador)
celebraron un convenio de operacién de los buques denominados “Charo” y “San
Andres” de propiedad de la Compafila. En enero de 2001 celebran un acuerdo de
renovacion y de modificaciones a determinadas clausulas relacionadas sobre las labores
de operacion,

Segln el acuerdo suscrito, Servus Shipping S. A, se encargarad de las labores de
administracién y operativas de la nave, incluyendo el control de las operaciones de carga
y/o descarga; v, cancelard por cuenta de la contratante, los pagos que esta efectie
relacionados con pagos de impuestos, tasas y de mas valores por servicios portuarios,
gastos y cargos operativos de las naves, tales como pago por agua potable, combustibles
v lubricantes, pages por arrendamientos de motonaves para labores de remolque, asi
COMoO pagos por reparaciones, repuestos y mantenimiento de las naves, El contrato de
servicios de operacion de buques tiene vigencia de un afio desde la fecha de suscripcidn
¥ sera renovado automaticamente cada afio, excepto si las partes notifican su decision
de no renovacion con B0 dias de anticigacion.

{Continta)
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E] producto de la pesca pertenece a la Companla, que cancelard a Servus Shipping S. A,
honorarios por los servicios de operacion determinados en base a liquidaciones
mensuales. Los valores registrados por la Compafia derivados dsl presente contrato se
revelan en la nota 18.

¢. Convenios de Comision

La Compahia mantiene suscritos varios convenios de comision con comisionistas del
exterior, por gestién de ventas en los mercados de Europa y América Latina, los cuales
son renovados autométicamente cada afio, pudiendo darse por terminado en cualguier
momento por cualquiera de las partes. Durante el afio 2016, la Compania registré con
carge a resultados US$1,035,404 (US$1,124,618 en 20186} relacionados con estos
contratos,

Hechos Posteriores

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 23 de febrero de 2017 fecha en
que los estados financieros adjuntes estuvieron disponibles para ser emitidos. Ninglin evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de
situacién financiera pero antes del 23 de febrero de 2017, que requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros adjuntos.
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