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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio y Junta de Accionistas
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Conservas isabel Ecuatoriana S. A,
{"la Compafia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, vy los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de electivo por @l afo que
termind en esa feche, vy las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad vy otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por las Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera vy por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra respongabilidad es expresar una opinidn sobre esios estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditeria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplames con los requerimientos éticos pertinentes v planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener una sequridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria inciuye efectuar procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los mentos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riasgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluacionas de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disenar
procedimientos de auditeria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados vy la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asf como evaluar la presentacion en conjunio de los estados
financieros.

Consideramos que |z evidencia de auditoria que hermos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién,

(Continua)



Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacidon financiera de Conservas isabel
Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre de 2015, v su desempeno financiero y sus tiujos de afectivo por
el afo gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Conservas lsabel Ecuatoriana S. A, al y por el afo que termino el 31 de
diciembre de 2014 fueron auditados por otres auditores cuyo informe de fecha marzo 20 de 2015
contiene una opinidn no calificada sobre esos estados financieros.,
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Febrero 21 de 2016

&\M .

Jhonny R, BolivarNsturiz, Socio



Conservas [sabel Ecuatoriana S.A.

(Manta - Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unides de América - US$)

Activos

Activos cormientes:

Efectivo y equivalentes a efectivo

Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total aclivos corrientes

Activos no comientes:
Propledades, bugues, planta y equipos, neto
Inversiones en acciones
Impuesto diferido activo
Oftros activos

Total activos nc comientes

Total activos
Pasivos y Pafrimonio

Pasivos cormientes:
Préstamos y obligacicnes financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

y gaslos por pagar
Cuentas por pagar 2 entidades relacionadas y accionistas

Tetal pasivos comientes

Pasivos no comrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasives no correntes
Total pasivos

Patrironio:
Capital accicnes
Reserva legal
Reservas
Utilidades dispeonibles

Totai patrimoni
Total pasi

Juan Casles Calero

Gurente

Las nofas adjuntas son parte integranie de estos estados financieros.

-3

Nota

14

17
10

11

14

12

13
17

12
15

16
16
16

2015

uss 8.890.914
277.262

23.008.183
6.221.277
27.600.221
250,494

66.347.351

20,744,401
62.704
83.323

3.650

20.804.078
Uss 87.241.429

2014

4.511.342

23.116.026
16.028.922
40.191.582

1.082.452

87.930.324

23.021.766
62.704

3.650

23.088.120
i11.018.444

Uss 5.924.043 6.214.297
12.784.628 23,837,826

14.815.672 25.845.644

33,524,344 56.997.767

1.866.666 7.287.487

2,802,332 2.246.787

4.668.098 0.544.274

38.183.342 65.542.041

4.484.548 4,484,548

1.014,425 1.422.134

20.676.400 20.676.406

21.672.708 18.803.315
49.048.087 45.476.403

uss 87.241.42¢8 111.018.444

Gerente Finzociero



Conservas [sabe! Ecuatoriana S.A.

Estado de Resultados infegrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{Expresado en Dalares de los Estados Unidos de América « USH)

Nota

Ventas netas:
Exportacién Uuss
Local

Costo de ventas . 18
Utilidad bruta

Gasto de ventas y de administracion 19
Otros ingresos, nefo

Utilidad en operaciones
Costos financieros:
Costos Financieros

Ingresos Financieros
Costos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a Iz renta

Impuesto a la renia 14

Utilidad neta y resultado integral del afio Uss

Juan Carfos Calero

Gerante

2015 2014
70.715.669 88.753.308
55.012.734 60.322.739

125,728.403 149.076.047
(112.336.955) (127.127.852)
13.391,448 21.948.195

(9.185.338) (15.478.834)

§28.856 1,.265.245
(8.356.482) (14.213.589)
5034.966 7.734.606
(746.796) (1.169.661)
98,289 110,663
(648.507) (1.049.998)
4.386.459 6.684.608
(814.707) {1.761.697)
3.571.752 4.922.911

crente Financiero

Las notas adjuntas son parie integrante de estos estados financieros,
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Conservas isabel Ecuatoriana S, A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de operacién: uss
Recibido de clientes 138.361.049 142.703.932
Pagado a proveedores, empleados y ofros (124.983.797) {140.908.903)
Impuesto a la renta y retenciones (1.365.273) (1.811.121)
Otros ingresos, neto 828.856 295.635
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 12.860.835 371.543
Fiujos de efectivo en las actividades de inversién:
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (277.262)} -
Adquisicion de propledades, planta y equipo, neio {2.482.928) (5.142,286)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (2.760.188) (6.142.286)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Nuevas obligaciones 0.691.215 38.210.423
Pago de obligaciones (15.412.200) {34.,680.798)
Efectivo n‘eto lprovemente de (utilizado en) las actividades (5.721.075) . 3.519.625
de financiamiento
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalente de efectivo 4.379.572 (1.251.118)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 4.511,342 5.762.460
Efectivo y equivalente de efective al final def afio uss 8.880.914 4.511.342

Juan Carlos Calero José Veldsquea /
Gerente Gerente Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Conservas |sabel Ecuatoriana S, A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Entidad que Reporta

Conservas Isabel Ecuatoriana S.A., (“la Compaila”} fue constituida el 16 de junio de 1976 con el
abjeto de dedicarse a la captura, industrializacién, conservacion y transporte de los productos de
la pesca, asl como a la produccion y comercializacion local v en el exterior de productos
alimenticios y conservas de pescado. Su accionista principal es Grupo Conservas Garavilla S.L.
(99,99% de! capital acciones) domiciliada en Espaiia. La Compafifa se encuentra domiciliada
en Avenida 103 y Calle 125 S/N, Los Esteros, Manta — Ecuador y estd sometida al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador.

En el afo 2015, aproximadamente el 56% de las ventas de la Compaiifa se realizeron en et
mercado de exportacion {(60% en el 2014), principalmente a Colombia y Espana.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{ay  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por -a Administracion de

la Companla el 15 de enerc del 2016 y segln las exigencias estatutarias serdn
sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

{b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

{c}  Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estén presentados en délares de los Estados Unidos
de América, gue es la moneda funcional de la Compafria.

{d) Uso de Estimados v Juicios

L& preparacién de estados financieros requisre que la Administracion de la Compaiia
efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reportados en los estados financiercs. Los resultados
actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos son
revisados sobre una base continua y sus efectos son reconocidos prospectivamente.

i. Juicios
Informacién acerca de juicios realizados en [e aplicacion de politicas de contabilidad

gue tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, se incluyen
en la nota 14 — situacion fiscal.

(Continua)
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Conservas |sabel Ecuatoriana S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos & incertidumbres en estimacién gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio subsiguiente se
describe en la nota 15 - Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio - supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonsbles

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerde a las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasives financieros comoe de los no financieros.

En la nota 5 se incluye informacién sobre la clasificacién de los valores razonables
y los supuestos hechos en su medicién.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencicnadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a menas que otro criterio sea
indicado.

(a)

{b)

{c)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los safdos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Companila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones y activos y pasivos en moneda extrarmjera, son convertidas a la
moneda funcionsl de la Compafifa a las issas de cambio a las fechas de las
transacciones vy a la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente. Las
diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en

resultados.
Instrumentos Finangieros

La Comparia clasifica los activos financieros no derivados en |z categorfa de préstamos
v partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de

otros pasivos financiercs,

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reccnocen inicialmente en la fecha de negociacion en la qgue la
Compafifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

{Contintia}



Conservas |sabel Ecuatoriana S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$}

La Compafila procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
iransferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo
o pasivo separado. lLa Companla da de baja un pasivo firanciero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados Gnicamente si la Comparia
cuenta con un derecho legal y tiene el propésito de liquidar o realizar el activo y
pasivo simultdneamente. La Companla no realiza este tipo de compensaciones.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al coste amortizado
usando el método de interés efective, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar @ entidades relacionadas y otras cuentas por

cobrar.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y eguivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

Activos y Pasivos Financisros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
comprende depdsitos en bances de hasta 363 dias plazo.

l.os otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones

financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar, y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias {Unica clase de acciones emitidas por la Compafila) son
clasificadas como patrimonic.

(Continda)
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Conservas lsabel Ecuatoriana S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares ds los Estados Unidos de Arnérica - US$)

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio & incluye
todos los costos incurridos para adquirir fos inventarios, los costos de produccion o
conversién y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual
excepto por las importaciones en transito de los inventarios que se llevan al costo

especifico.

En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los gostos
generales de produccion en base a la capacidad operativa notmal.

El velor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curse normal del
negocio, menos {os costos de terminacion y los gastos estimados para compietar la
venta,

Propiedades, Bugues, Planta v Equipos

i, Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades, bugues, planta y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacidn acurnulada v se reconocen como un activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de manera fiable. El costo incluye los gastos que son directarnente
atribuibles a la adquisicidn del activo.

Los programas de computacidn adquiridos que estén integradeos a la
funcionalidad de los equipos relacionados, sor capitalizados como parte de los

respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, buques, planta v
equipos poseen vidas Gtifes distintas, son registradas como partidas separadas
(componentes principales) del activo.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un elemento de propiedades, bugues,

planta y equipos son determinadas comparande los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

ii. Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicidén son capitalizados solo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para fa
Companla y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenirmientos de rutina son reconocidos en resultados cuando
se incurren,

{Continta)
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Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.
Notas a fos Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

iii.  Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades, bugues, planta y equipos se
calcuia sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, ¥ por el
método de linea recta con base a )as vidas Gtiles estimadas de cada componente
de las propiedades, bugques, planta y equipos. Los terrenos no se deprecian. La
depreciacion se inicia desde la fecha en la cual los activos estén instatados v listos
para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Entre

Buques de pesca (casco, sistema de

propulsién v propelas, cuartos frios

y equipos electrénicos) 3 - 42 afios
Edificios 50 afos
Instataciones 10 afios
Maquinarias vy equipcs 15 afos
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos S anos
Equipos de computacion 3 afios

Los métodos de depreciacién, valor residual y vidas Utiles son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Inversiones en Acciones

Las entidades asociadas son aguellas entidades en donde la Compeafifa no tiene
influencia significativa v no tiene el control en las decisiciones de las politicas
financieras y operacionales. Estas inversiones se reconccen por el método del costo.
Los dividendos en efectivos recibidos se llevan a ingresos cuando se reciben o son
declarados por las companifas emisoras, mientras que os dividendos en acciones no se
registran y su control es llevado a cuentas de orden.

Deterioro

i Activos Financieros no Derivados

La Compaitia al 31 de diciembre de 2015 no presenta deterioro en sus activos
financieros no derivados.

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
CONSBCUENCi2 0e uno O méas eventos de perdida ocurridos después del
reconocimiento iniciaf del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
gfecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse
de manera fiable.

{Continua)
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Conservas fsabel Ecuatoriana S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US§}

La evidencia objetiva de gue un activo financiero estéd deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compania no consideraria en ofras circunstancias,
indicadores que el deudor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario, condiciones econdémicas que se relacionen con
incumplirniento, desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Companlia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto & nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individuglmente significativas son evaluadas por deterioro

especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se refigjan
en una cuenta de provisidén contra los préstamos y partidas por cobrar. Elinterés
sobre el activo deteriorade continla receonociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se revierte contra resultados.

Activos no Financieros {Propiedades. Bugues, Planta y Equino)

ta Compania al 31 de diciembre de 2015 no presenta deterioro en sus activos no
financieros.

El valor en libros de los actives no financieros de la Companila, diferentes a
inventarios & impuesto a la renta diferido, son revisados para determinar si existe
alglin indicio de deterioro, estiméndose el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un active excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos [os gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los fluios de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actualtes del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo v los riesgos especificos gue puede tener el activo o la unidad generadora
de efectivo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequefio de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, tos que son indepeandientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados y se revierten si existe
un cambio en los estimados utilizados, dicha reversién no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién ¢ amartizacién, si no se

hubiese reconccido una pérdida per deterioro.
(Continta}
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Pairenal

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con los beneficios de
iubilacién patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficic futuro que los empleados han adauirido a
cambio de sus servicios en el perfodo actual y en los anteriores; ese bensficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anuatmente
por un actuario celificado usando e! método de costeo de crédito unitario

proyectado.

La Compantfa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariaies que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros resultados
integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento, se llevan a
resultados como gastos del personal.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabsjadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo sila Compafia posee una obligacién ‘egal o implicita actual
de pagar este monto como resuliado de un servicio entregado por el empleade
en el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquelliss
establecidas en el Codigo de Trabajo y bonificaciones por desempeio que I
Compafila reconoce a sus ejecutivos.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada fa decisién de dar por terminada la relacién contractual con fos

empleados.

Provisicnes y Contingencias

Las obligaciones 0 pérdidas asociadas con contingencias, criginadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en ei estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resuliante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

{Contintia}
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Las provisiones se determinan descontando el fiujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del dinero en
el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero. El importe reconocido corresponde a la mejor
estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, tomando en consideracion los
riesgos, incertidumbres y circunstancias relacionadas.

Los pasivos contingentes no son reconocidos a menos que sea probable un flujo de
salida de beneficios econémicos y que el monto pueda ser estimado de manera fiable,
cuando este es el caso, [z obligacidn es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no occurrencia de uno o mas eventos futures, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. NO se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i Productes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconccidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos son reconocidos cuando [a Comparifa transfiere &l comprador los
riesgos ¥ beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes y es
probable que se reciban los beneficios asociades con la transaccién; los costos
incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser
medidos con fiabilidad v la Compafla no ¢conserva para sf ningn envolvimiento
en la administracion corriente de los bienes vendidos.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos vy beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrate o acuerdo de venta; sin
embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de la Compania, la transferencia
generalmente ocurre cuando el producto es recibide en [as instalaciones de los
clientes. En el caso de ventas fuera de la jurisdiccion de la Compafifa la
transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte por la
empresa encargada en ef puerto de embargue.

ii. (Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuade no produce
beneficios econdmicos futuros.

Inaresos Financiercs y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen ingreso por intereses y gasto de
intereses de préstamos, respectivamente, los que son reconocidos en resultados
usando el método de interés efectivo.

{Continta}
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Impuesto a |a Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido, los que son reconocidos en resultados, excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en esas cuentas.

iii.

Impuesto Corriente

El impuesto corrients @s el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva apliceble vy cualquier ajuste al
impuesio por pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobire las diferencias temporates
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento del reverso de [as diferencias temporales de acuerdo & la ley
de impuesto a Ia renta promulgada ¢ sustanciglmente promulgada a la fecha det
estado de situacidn financiera. La medicién de los impuestos diferidos reflejan
las consecuencias tributarias que se deriven de [a forma en que la Companiia
aspeara, a la facha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar e vaior
registrado de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados solo si existe un
derecho legal exigible de compensar ios pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relzcionados con los impuestos a la renta aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en
distintas entidades tributarias.

l.os activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera v son reducides en la medida que no sea probable gue los
benefigios por impuestos relacionados serén realizadaos,

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, [a
Comparila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. lLa Compafila cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertas, sobre la base de su evailuacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributeria, la experiencia anterior vy falios y sentencias
obtenidas en las Cortes. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos,
y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir
nueva informacién que haga que ta Comparia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactardn el gasto fiscal en el perfodo er: el cual se determinen.

{Continta)
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aiin no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perlodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros.

a)

b)

c)

NIIF 8 Instrumentos Financieros

l.a NHF 8 publicada en julic de 2014 reemplaza las gufas de la NIC 39 “Instrumentos
Financierocs: Reconocimiento y Medicién”. La NIF 9 incluye gulas revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerirmientos generales de contabilidad de coberturas. La NIlF @ mantiene las
gulas relacionadas con el reconocimiento y haja de instrumentos financieros de [a NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcién temprana permitida.

La Compafifa estd evaluando et impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la apticacion de la NIIF 9. La Compaiiia no planea una adopcién temprana de esta

narma.

NUF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconccen ingrescs de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actugles gulas pera el reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 "ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas

de Fidelizacién de Clientes”,

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después deif 1 de enero
de 2018. Su adopcién temprana s permitida.

La Compafila ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa gque su adopcion tenga un impacto
significativo scbre ios estados financieros. La Compafifa no planea una adopcion
temprana de esta norma.

Otras Nusvas Normas o Modificaciones a Normas e [nterpretaciones

La Compaifa no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

e NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

¢ Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones & la NIIF 11).

* Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion v Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

s+ Agriculiura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

{Continta)
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s Método del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a fa NIC
27).

+« \Venta o Contribucién de Activos entre un inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a Ia NIIF 10 y NIC 28).

s Entidades de Inversién: Aplicacion la Excepcidn de Consolidacidn (Enmiendas a la NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28}

* [niciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1).

= Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 — varias normas

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de i) reconocimiento
inicial; if) revelacién vy iii} cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no

financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible, 1.os valores razonabies se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia que se basa en las variables usadas en las técnicas

de valoracion, como sigue;

- Nivel 1. precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente

(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarqula del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarqufa del valor razonable de la variable de
nivel més bajo que sea significativa a fa medicién total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce al final del perfodo en el cual ocurrio ef

cambio.

@ Préstamos vy Pattidas por cobraf

El valor razonable gque se determina at momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion, se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si
el efecto del descuento es inmaterial.

Los moentos en libros de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar &
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable,

dado su vencimiento de corto plazo.

{Contintia}
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(b)  Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro vy los fiujos de interés, descontados a
fa tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a

entidades relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién de la Compenia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asl como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de

administracién de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Companfa son establecidas con ei objeta de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companila, fijar iimites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en sus actividades. l.a Compafiia,
a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y

obligaciones.

La sdministracion de la Compenla monitorea el cumplimiento de las politicas vy los
procedimientos de administracion de riesgo vy revisa si el marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta fa Companita.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiila si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumpie con sus obligaciones contractuales, v
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de cuentas por cobrar
comerciales vy otras cuentas por cobrar que se incluyen en las notas 8y 8.

La exposicion méxima de riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera
asciende a US$38,487,636 {US346,657,953 en el 2014).

Efectivo y Equivalenties a Efectivo

La Compaiila mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$8,890,814 al 31 de
diciembre de 2015 (US$4,5611,342, en el 2014), gue representan su méaxima exposicion al
riesgo de crédito para estos activos. El efectivo y equivalemtes a efectivo son mantenidos
principalmente en bancos € instituciones financieras cuya calificacion de riesgo es AAA y AA
- seglin agencias calificadas de riesgos registradas en la Superintendencia de Banco y

Seguros del Ecuador,
(Continua}
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Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estédn compuestas por un
nadmereo importante de clientes, distribuidos entre diversas industrias y éreas geograficas.
Excluyendo los ingresos por companias relacicnadas gue representan aproximadamenie el
30% en el 2015 y 2014 de los ingresos de la Compafila, no sxisten clientes que
individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde el punto de
vista geografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Companifa ha establecido una polltica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su sclvencia, antes de autorizar ventias a crédito. La Compafila
utiliza un sistema de puntuacién de crédito externo, el cual comprende la revision de
garantfas, historial de crédito v otros aspectos considerados para evaluar [a calidad crediticia
del cliente potencizl. Se establecen limites de venta para cada cliente, las que representan
el montc abierto méximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su limite de crédito.

La Companiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provision se
determina en base a una eveluacidn especfiica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativa.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que sen liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracién para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumglir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normalss como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Companila tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales en el corto plazo, incluyendo el pago de
cbligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de tos estados
financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, se incluyen en las notas 12 y 13.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de administrar los riesgos de tasa de cambios y de interes
que afecten los ingresos de e Comparila o el valor de los instrumentos financieros que
mantiena. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonabies y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

(Continda)
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Riesqo de Moneda

L.a Compafila se encuentra principalmente expuesta a variaciones en el tipo de cambio del
Euro por transacciones comerciales realizadas con compafifas relacionadas domiciliadas en
Espafia. Al 31 de diciembre de 2015 la Compaila presenta una exposicion pasiva neta de
€15.919.905 euros (£9.546.624 euros, en 2014) {véase nota 18).

Riesgo de Tasas de interés

La Compariifa administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos en funcién de la tass libor mds un porcentaje de interés fijo acordado entre las

partes {nota 12}.

Una variacion de menos/més los puntos bésicos en las tasas de interés al final del pericdo
que se informa habrfa incrementado {disminuido} la utilidad neta y el patrimonio en
aproximadarnente US$55,803. Este andlisisasurne que todas las otras variable permanecen

consistentes.
Administracion de Capital

La politica de la Compafnlfa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los accicnistas, los acreedores vy el mercado, vy sustentar el desarroilo futuro del
negocio. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcién de ello determina el nivet de utilidades que se reinvierte anualmente v el
nivel de dividendos que se paga a los accicnistas. La decision de reinversion también se basa
en los incentivos tributarios que recibe ta Companila.

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas. Los principales
indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

2015 2014
Capital de trabajo uss 32,823,007 31,932,557
Indice de liquidez (vecas) 1.98 1.57
Pasivos totales/patrimonio {veces) 0.78 1.44
Deuda financiera/actives totales (veces) 0.09 0.12

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2015 vy 2014 es el
siguiente:

20156 2014
Efectivo en caja Uss 62,765 72,113
Bancos locales 8,351,136 4,322,514
Bancos del exterior 477,013 116,715
uss 8,890,914 4,511,342
{Continda}
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El saldo de bancos locales incluye depédsitos en cuenta corriente por US$1,342,261 al 2015
{US$2,100,000, en 2014) que generan intereses a una tasa del 4% y 2,76% respectivamente,

Estos saidos son mantenidos principaimente con bancos a institucionss financieras gue estén
calificadas en el rango AAA segln fas agencias calificadoras de riesgo registrado en la
Superintendencia de Bancos y Seguros def Ecuador.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ias cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Nota 2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes localgs US$ 13,215,184 13,016,000
Clientes del exterior 5,982,359 (,521,578
19,187,543 19,537,575
Provision para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (5089,108) (434,813)
18,688,435 19,102,762
Otras cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado - crédito
tributario 996,454 1,389,154
Anticipos a preveedores 206,278 236,450
Anticipos y retenciones de impuesto
a la renta 14, 2,620,802 2,153,668
Otras 586,107 233,994
4,409,748 4,013,264
US® 23,098,183 23,116,026

La variacion en |z provision por deterioro con respecto a las cuentas por ¢ebrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 Uss 346,136
Provisiones cargada a resultados 88,677
Saldo al 31 de diciembre de 2014 434,813
Castigos {80,079)
Provisiones cargada a resultados 154,374
Saldo al 31 de diciembre de 20156 Uss 509,108

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) - crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adguisicion de activos fijos, materiales, repuestos, suministros y
servicios utilizados en [a fabricacion de los productos terminados gue la Compafila
comercializa. Tales valores son recuperables, previa presentacion por parte de la Compafifa
de la correspondiente solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas (SRI}.

(Continda}
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Durante el 2015 el SRI devolvié & la Compaiifa, mediante emisién de notas de crédito
desmaterializadas, el impuesto al valor agregado IVA crédito tributario correspondientes a los
meses de febrero a diciembre de 2014 por vaior de US$1,154,331; y, US$599,798
correspondiente al 80% de los reclamos presentades para los meses de enero & julio de 2015.
La Companiia esté preparando la documentacién respectiva para la presentacién del reclamo
por los meses pendientes, los gue corresponden al perlodo de agosto a diciembre de 2015.

La exposicion de la Compaiila al riesgo de crédito relacionadas con cuentas por cobrar
cornercizles y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 8.

A continuacién un detalle de [a antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

2015 2014

Vigente Ussg 11,297,427 11,092,160
Vencidas de 1 a 30 dias 2,670,362 5,188,316
Vencidas de 31 a 80 dias 3,167,272 2,488,288
Vencidas de 91 a 180 dias 537,983 220,972
Vencidas de 181 a 360 dias 1,030,651 41,462
Vencidas més 361 dias 493848 __ 505,667

Uss 19,197,543 19,637,575

Inventarios

El detalie de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Materia prima Uss 11,672,109 15,810,121

Productos terminados 8,614,494 13,762,933

Material de empaqgue y suministros 3,447,412 3,230,481
Repuestos y accesorios para bugues

pesgueros y otros 2,460,095 1,718,417

En trénsito 1,406,111 5,669,630

Ussg 27,600,221 40,191,582

Al 31 de diciembre de 2015 los saldos de inventarios estan compuestos par:

Materia prima, incluye principalmente 8.103 toneladas de atGn {6,016 en 2014} de la
especie skipjack por US$9,844,128 {UUS$9,400,000 en 2014}; 399 toneladas de attn (974
en 2014} de la especie Yellowfin por US$672,200 (US$2,100,000 en 2014); al 31 de
diciembre 2015, la Compafila ne mantiense inventario en busques propios en sita mar
{US$3,000,0C0 en 2014).

(Corttinla}

-22



Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Productos terminados — Conservas, incluye principalmente 10,530,563 miilones de
latas/unidades de atin en conservas en diferentes presentaciones por US$3,614,494
(16.1 millones en 2014 por valor de US$13,000,000)

Material de empague, envases y suministros incluye principalmente latas y tapas a utilizar
en el envasado de los productos de conservas por valor de US$2,441,351 (US$1,200,000
en 2014)

tnventario en trénsito incluye principalmente costos relacionados con la importacién de
US$831,687 (US$1,322,555 en el 2014) de aceite girasol, US$172,271 (US$1,158,402 en
el 2014) de aceite de soya y US$402,252 de otros suministros. Adicionalmente el 2014

inclufa costos relacionados con la importacién de 1,894 toneladas de pescado por
US$2,900,000.

{11) Propiedades, Buques, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, huques, planta y equipos es como sigue:

-23-
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Durante el afio 2015 las adiciones incluyen principalmente US$681,568 por compra de boyas
satelitales. En el afio 2014 las adquisiciones incluyen principalmente el mantenimiento mayor
del buque pesquerc “San Andrés” por US%$2,888,100, v de boyas satelitales y sonar para el
proceso de pesca por US$1,052,013 por actividades en alta mar.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania mantenia una hipoteca abierta a favor del Banco
Internacional por obligaciones futuras que se originen con esta institucidon bancaria, & cual
esté constituida de 28 cuerpos de terrenos ubicados en el cantdn Manta mas todas las
edificaciones e instalaciones en donde se encuentra la planta de la Compaiia. A la fecha de
estos estados financieros la Compariia esté gestionado los trdmites para la liberacion de estos

bienes.
Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobve los términos contractuales de los préstamos vy
obligaciones financieras de la Compafila {Unico pasivoe que devenga intereses), los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicién de la
Compania &l riesgo de tasa de interés y liquidez (nota 6).

2015 2014
Valor Valor
nominal e nominal e
imports en Tasa de importe en Tasa de
fibros interés libros interés
Bancos del Exterior
Banco de Sabadsll 5.A. US$ 5,600,000 3.00 + Ibor 9,333,333 3.00 + libor
Citibank N.Y. 2,154,210 3.00y 3.25 + libor -
Bance Popular Espafiol - 2,250,000 3.50 + libor
Bakinter S.A. - 680,623 3.75 «+ lhor
Bancos Locales
Produbance-Grupe Promerica - 1,206,828 7.72
Intereses por pagar 36,489 41,000
US$ 7.780,709 13,511,784
Pasivos corrientes US$s 5,924,043 6,214,297
Pasivos no corrientes 1,866,666 7,297,487
US$ 7,780,708 13,511,784

Los préstamos fueron obtenidos para capital de trabajo.

Los vencimientos anuales de obligacicnes a largo plazo comprenden:

Afos 2015 2014
2016 LSS - 4,980,820
2017 1,866,666 2,316,667

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo {medicién
categorizada en el nivel 2 del valor razonable) a la fecha del estados de situacion financiera es

de US$7,754,210.
{Contintia}
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar €s como
sigue:

Nota 2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 8,028,055 9,308,110
Proveedores del exterior 2,255,671 10,836,213
10,283,626 20,142,323
Otras cuentas y gastos por pagar:
Beneficios a empleados 15 2,070,462 2,159,656
Retenciones de impuestc a la renta
e impuesto al valor agregado 338,807 1,166,004
Otros 91,734 469,843
2,501,003 3,795,503
USS 12,784,828 23,937,826

La Compafila adquiere insumos a proveedores locales, con crédito entre 16 y 80 dias y no
devengan intereses. Al 31 de diciembre de 2015 el salde inciuye principalmente

US$4,550,469 {US$5, 100,000 en 2014) por compra de latas.

La Compania también adguiere insumos a proveedores del exterior con crédito de hasta 180
dias plazo, sin intereses. Al 31 de diciembre de 2015 el saldo incluye facturas por compra
de envases de hojalatas por valor de US$946,511; compras de aceites por US$409,187 v
otros insumos por US$899,873 (compras de aceites y materias primas por US$5,100,000 vy
US$5,000,000, respectivamente en 2014).

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesic a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados v

consiste de:
20156 2014

Impueste a la renta corriente del afc uss 898,030 1,761,697

Impuesto a la renta diferido (83,323) -
USss 814,707 1,761,697

Conciliacién del Gasto de Impuesio a la Renta

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisicién de maguinarias o eaquipes nuevos o bienes
relacionados con investigacién y tecnologia gue mejoren la productividad.

{Continda}
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A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el page de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de [as cifras reportadas
el afio inmediatc anterior aplicando el 0.2% al patrimonio v los cosics y gastos deducibles
més el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecié
que en caso de que el impueste a [ renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo. Mediante Decreto
Ejecutivo No.646 emitido en abril de 2015 se exonera al sector atunerc del pago del 100%
de dicho pago minimo.

La siguiente es la conciliacion entre el gasio de impuesto a la renta y aguel que resultarla de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la

renta:

2015 2014
Utilidad neta USE 3,571,762 4,922,911
Impuesto a la renta 814,707 1,761,687
Utlidad antes def impuesto a la renta uss 4,386,458 6,684,608
Impuesto gue resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta 22% UsSe 965,021 1,470,614
Gastos no deducibles 264,441 291,083
Ingresos no gravados (131,432) -
Beneficio tributario por reinversién de utilidades {200,000} -
Uss 898,030 1,761,697
Anticipo minimo de impuesto a la renta uss - 1,206,619
Gasto estimado de impuesto a la renta UsSE 898,030 1,761,697
Cambios en diferencias temporarias reconocidas (83,323} B
uss 814,707 1,761,697

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente v de [os anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto & la renta en fos afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2015y 2014 es el siguiente:

Impuesio a la Ranta

2015 2014
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar Islanciones Bor pagac
Saldos al inicia del ano Uss 2,153,666 - 2,304,242 -
impuestio & la ronta del afio - {898,030} - (1,761,697}
Anticipo de impuesto a la
renta - - B686.352 -
Retenciones de impuestc a !a renta 565,159 - 811,979 -
Crédite tributario generada por impuesto
a la salida de divisas 810,114 - 512,790 -
Compansacion da amlicipe v retenciones
de impuasic a la renta (898,030 £98.030 11.761,897) 1,761,697
Saldo al final del afo uUss 2,620,902 - 2,153,666 -
(Continda)
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El saldo de retenciones en la fuente incluye retencicnes en la fuente del impuesto a la renta
correspondientes a los afos 2004 al 2007 y 2012 al 2015. La Compafila ha planteado
acciones de impugnacion a las resoluciones de! Servicio de Rentas internas, en Ios cuales se
negd la devolucion de las retenciones a la fuente de los afos 2004 y 2005 por US$272,008.
A la fecha de este informe fos juicios de impugnacion estén a la espera de emision de la
sentencia respectiva.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre ef impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto
a la renta o sus anticipos de los tres perfodos fiscales posteriores el 2015 o puede ser
recuperado previa notificacién o presentacion de la solicitud respectiva.

Activos vy Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segiin se indica
abajo y su movimiento es el siguiente:

Saldo al 31 Reconocido Saldo al 31 Reconocitie Saldo sl 31

diciembre en diciembra en diciembre
2013 resuitados 2014 resultados 2015
apueste diferido astivo atribuitle a;

Beneficios a empleados - - - 185,814 185,814
trpueste diferido activo US$ - - - 185,814 185,814
Impuesto diferido pasivo atriibuible a:

Propiedad, planta ¥ equipos usg - - - (102,481) {102,491)
{mpuestoc diferido pasive - - - {102,491) {102,481}

Impuesto diferido activo, neto Uss - - - 83,323 83,323

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorperé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes refacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SAI} No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuade operaciones ¢on partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v si el
moento es superior a US$15,000,000 deberédn presentar los Anexos e Informe de Precios de
Transferencia.

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio 2015 se
encuentra en procesoe; sin embargo, con base al andlisis efectuado, la Administracion de la
Compafia no anticipa ningdn ajuste al gasto vy pasivo por impuesto a la renta reflejado en los
estados financieros de 2015 adjuntos. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa efectut el
estudio de precios de transferencias en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacioradas hean sido efectuadas a precios razonables, los que se aproximan a valores de
plena competencia.

{Continua)
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Situacién Fiscal

La Compafifa, al 31 de diciembre de 2015, tiene planieado acciones de impugnacién al
contenido de actas de determinacién por impuesto a la renta de los ejercicios fiscales del
2005 al 2011, en Ias que se establecieron glosas por un monto en agregado de
US$10,057,000 {monto no inciuye intereses, recargos y otros). Para el respaldo de tales
acciones la Compafila ha constituido, de acuerdo con fa Ley, fianzas por US$1,306,993. Ala
fecha, seglin confirmacion de los asesores fiscales, estos procesos se encuentran en etapa
de prueba, para emisién de sentencia o falio ante las Cortes de Justicia; y, en su opinién y de
la Administracién de la Compafila, los cargos glosados son improcedentes, por [0 que se
estiman resultados favorables para la empresa.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2015, la Compafila mantiene un certificado de depésito
por US$277,262, para garantizar el pago del 10% de la cuantia correspondiente a la demanda
presentada por la Compariia relacionada con glosas determinadas para el ejercicio fiscal 2011,

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en [a
fuente presentadas por la Compafla por los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Contribuciones de seguridad social uss 285,237 224,692
Beneficios sociales (principalmente
legales) 935,128 672,231
Sueldos y salarios 76,016 83,086
Panticipacién de los trabajadores en
las utilidades 774,081 1,179,637
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 2,200,991 1,819,248
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 601,341 427,541
uss 4,872,794 4,406,443
Pasivos corrientes uss 2,070,462 2,159,656
Pasivos no corrientes 2,802,332 2,246,787
USs 4,872,794 4,406,443

Participacion de |os Trabajadores en las Utilidades

De scuerdo con las leyes laborales, la Compafifa debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. l.a Compafila en el 2015 estimé &l gasto de
participacion de los trabajadores en US$774.081 (US$1,179,637 en 2014). El gasto fue
reconocido en el estado de resultados integrales en el costo de ventas.

{Continta)
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Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indempnizaciones por Desahuicio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacién ciones por
patronal desahucio Total
Chbligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2013 Uss 1,626,294 396,388 2,022,682
Costo por servicios actuales 229,078 59,869 288,948
Coste financiero del perfodo 107.827 26,915 134,742
Ganancia actuarial (72,922) (55,631} {128,553)
Efectos de reduccicnes y liquidaciones {(71,032) - (71,032}
Oktigacionas por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2015 1,819,246 427,541 2,248,787
Costo por servicios actuales 253,440 69,261 322,701
Costo financiero del periodo 113,136 27.102 140,238
Peardida {ganancia) actuarial 81,813 {10,743) 71,070
Costos por servicios pasados - 88,180 88,180
Reversitn de reservas por trabajadores
que dejarcn de laberar (66,644) - {66,644}
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2015 Uss 2,200,991 601,341 2,802,332

l.a Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen del plan de beneficios definidos, aungue |z NIC 19 Beneficios a los Empleados {2011),
aplicable retroactivamente para perlodos anuales que iniciaron en o después del 1 de enero
de 2013, elimind tal opcidén y requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se
reconozcan en otros resultados integrales, al 31 de diciembre de 2015 el monto corresponde
a la pérdida actuarial es de US$71,070 (US$128,653 ganancia actuarial, en el 2014). la
evaluacioén hecha por [a Administracion de la Compania respecto a este asunto, concluye que
el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos
relacionados con el plan de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento,
se reconocen en resultados en los gastos por beneficios a empleados. La Compaiifa reconoce
ganancias vy pérdidas en fa liquidacién de un pfan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Segun se indica en el Codigo del Trabajo todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos
de servicio para una misma compafifa tienen derechoe a jubilacidn patronal, beneficio que se
determina en base a los ahos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y at
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro.
Ademas, diche Cédigo establece gue en los casos de terminacién de la relacidn laboral por
desahucio, el empleador bonificaré al trabajador con el equivalente al 25% de Ja Gltima
remuneracién mensual por cada unc de los afos de servicio prestados.

La Companiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales slaborados por una firma
de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitaric Proyectado™, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios gue se han de pagar en el futuro & los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden seguln sus valores descontados, puesto que existe fa
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir

fondos ¢ asignar activos para estos beneficios.
(Continua)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demés
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabaiader es beneficiario de ta jubilacion del IESS y
de USE30 si solo tiene derecho a fa jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todes
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva mateméatica
actuarial de jubilacién patronal es como sigue:

2015 2014
Trabajadores jubilados LIS% 82,810 95,041
Trabajadores activos con tiempo de
servicio entre 10 afios y menos ce
25 afos de sevicio 1,273,774 1,050,045
Trabajadores activos ¢con menos de
10 afics de servicio 844,607 674,160
Uss 2,200,981 1,818,246

Los principales supuestos considerades en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacian financiera son los siguientes:

2015 2014
Tasa de incremento de salario 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de rotacion 16.33% 11.80%
Vida laberal promedio remaments 7.40 7.40

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafilz posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados,

Anéalisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre que las otras suposiciones
se mantuvisran constantes, hablan afectado la obligacién por beneficios definidos en los
siguientas importes:

2015
Aumento Disminucién
Tasa de descuento {+ - 0,5%) {160,987} 169,628
Tasa de incremento salarial {(+ - 0,5% 174,519 {156,273)

{Continta}
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Gastos del Personal

Los valores pagados por [a Compafiia en concepto de gastos del personaf incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de ventas y administracién en el estado de resultados
integrales se resumen a continuacion;

2015 2014
Sueldos y salarios uss$ 8,269,976 7,847,218
Beneficios sociales 2,352,673 2,072,708
Aportes al IESS 1,083,696 985,698
Otros beneficios 2,202,389 1,897,705
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 774,081 1,178,637
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 555,545 224,105
US3 15,238,360 14,208,971

Capital y Reservas

Capital Acciongs

El capital social de la Compania consiste de 4,484,548 acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las companlas andnimas,
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
aicance por lo menos el 50% del capital social de la Compadila. Dicha reserva no ests sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaila tiene pendiente de aprobacién por la Junta de
Accionista de apropiar la reserva legal sobre las utilidades del ejercicio econdmico 2015 por
US$357,175.

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones sccietarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registré el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e indice especial
de correccién de brecha entre ios Indices de devaluacién e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo de 2000 y de los actives no moenetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta ef 31 de diciembre de 1999} podrd ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiera; utilizando en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia;
no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

(Continta)
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Reserva de Valuacién

Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacidn a valores de
mercado de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo pero puede ser capitalizado iotal o parciaimente o utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaflas del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.G.ICL
CPAIFRS. 11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 det 28 de octubre de 2011
establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las "NIIF", gue se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumnulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucién, excepto en el caso de
liquidacién de la Companfifa, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimoe efercicio econdmico

concluide, si las hubieren.
Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas
Transacciones con Entidades Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas a traves de propiedad
o administracién, es e} siguiente:

31 de dicigmbre de 2015
Compras

Honorarios
Materia Repuestos ¥ Gaslos de servicios de
Venlas prima otrog manteniminionto oporacion Rogallas
Conzorvas Selectas de Galicia S.L. LSS 24,784,764 - 68,945 418,043 21,338
Colombg Espanola de Conservas Ltda. 14,987,607 - - - -
Conservas Isubel Pervana S.A. 803,708 - -
Atunera Dulorre S.L.U. 745,294 20,726,008 - - -
Saupiquat S.A. 477,622 - - -
Isabel North Amerlca Inc. 76,765 . . -
Servus Shipplng S.A - - 5,095,149 1,598,871
Brupoe Conservas Garaville 5.L. B . 12,492
Belton Alimentary 5. P, A, - - 4,182 -
31 de diclembra de 2014
Compras
Honorarios
Materiz Repuasios ¥ Gastos de servicios de
Ventas prima otroes manteniminianto oparacion Regallas
Conservas Selectas de Galicia 5., US$ 28,708,572 9,566,130 130,427 413,612
Colombo Espafivla de Consarvas Litda 313,352,843 - - -
Congervas Isabel Pervana S.A 439,280 - -
Atunarg Dularsa SL.U, 288,514 17,404,006 - 87.280 -
- 10,634,378 1,448,746

Servus Shipping B.A. - -

Grupo Conservas Garavila S.L. 14,114 &.444,714

La Compaiila adquiere materia prima — atun y vende productos terminados a compailas
relacionadas. Los precios que las compafias relacionadas facturan y aquellos que carga la

Compania se aproximan a los precios de mercado.
(Contintia)
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Un resumen de los saldos con entidades relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas es como sigue:

2015 2014
Activos:
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas:

Colombo Espafola de Conservas Lida. Uss 4,716,697 6,485,367
Conservas Selectas de Galicia S.L. - 11,648,786
Conservas Isabet Peruana S.A.C 1,083,132 769,634
Atunera Dularra S.L.U. 115,437 -
Saupiquet S.A. 153,277 -
isabel North America Ing, 79,200 -
Servus Shipping 5.A. 73,534 127,135

Uss __6,221,277 19,028,822

Pasivos:
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas:
Servus Shipping S.A. UsSs 10,130,233 11,666,273
Conservas Selectas de Galicia 5.L. -
{incluye anticipos recibidos por

U$52,118,000 en el 2015) 2,354,443 9,768,005
Atunera Dularra S.L.U. 2,307,311 405,332
Grupo Conservas Garavilla S.L. 17,376 4,006,034
Bolton Alimentary S.P.A. 5,608 -
uUss 14,815,672 25,845,644

Los saldos por cobrar y por pagar con compaflas relacionadas tienen vencimiento de hasta
180 dfas plazos, respectivamente; y, no tienen costo financiero.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

El gasto reflejado por la Compafila per remuneraciones de [os ejecutivos y otros miembros
claves de gerencia asciende a US$893,655, en el 2015 {US$874,749, en &l 2014).

Exposicion en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 ef tipo de cambio por 1EUR fue US$1.0887 (US$ 1,2185, en
2014):
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EUROS
2015 2014
Activos coarrientes:
Efectivo vy equivalentes a efective 54,839 2,004
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, neto 5,012 2,952
59,881 4,956
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar {1,410,851} {206,024)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (14,568,905} {9,345,556)
(15,979,756) {9,551,580)
Exposicion pasiva, neta (15,919,905} (9.546,624)

Gasto por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afos gue terminaron el 31

de diciembre de 2015y 2014:

Nota 2015

Materias prima, consumibies y cambios

en productos terminados uss 81,289,163
Gastos del personal 15 15,238,360
Regalias 21 “
Depreciacién 4,760,291
Servicios profesionales 3,737,227
Mantenimiento y reparaciones 2,596,864
Suministros y materiales 2,282,253
Arriendos 2,867,633
Gastos de transporte 1,825,019
Servicios basicos 1,944,907
Gastos de publicidad 1,793,549
Comisiones del exterior 1,124,618
Seguros 845,452
Impuestos y contribuciones 577,814
Otros gastos 529,243

US$ 121,522,293

-35-

2014

98,375,891
14,208,971
4,444,714
4,441,454
3,893,655
2,300,285
1,430,352
1,947,294
2,080,323
1,756,922
1,762,251
1,234,586
861,996
1,868,395

2,021,587
142,606,686

(Continda)
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Compromisos

a.

Licencia de Uso de Marca

El 7 de octubre de 2008 Conservas Isabel Ecuatorina S. A. (el licenciatario} suscribio con
"Grupo Conservas Garavilla S.L. {el licenciante) un convenio de licencia de uso exclusivo
de la marca en el territorio ecuatorianc por un periodo de 5 afos, correspondiente a los
secretos de fabricacién utilizados en la fabricacion de los productos cuyo listado de
marcas se adiunta ai contrato y de todos los derechos de marca, nombres comerciales,
gtiquetas, disenos, avisos, sfmbolos, rombras de dominic y/o relacionades de las
mismas, as/ como todos los registros vy renovaciones de las mismas y de todas las
aplicaciones usadas en conexién con fa fabricacion, distribucion y venta de los productos

del licenciante.

El licenciante tendrd la propiedad intelectual sobre todos los materiales publicitarios y/fo
promocionales producidos en el Ecuador tanto para los preductos como para las marcas
contempladas en el contrato.

El contrato de otorgamiento de la licencia fue renovado en septiembre 2 de 2013 con
vigencia de un afio; v, serd renovado sutométicamente cada afio, pudiendo cualguiera de
las partes darlo por terminado en cualquier momento previa notificacién con 90 dias de

anticipacion.

El presente contrato origina regatlas que equivelen al 5% de las ventas netas de los
productos comercializados bajo las marcas estipuladas en el contrato. Durante el afio
2014, ta Compeafila registré con cargo a resultados US$4,444,714 relacionados con este
contrato, En el afo 2015, por acuerdo entre las paries, se decidié no hacer uso de la
vigencia de este contrato y no se registrd ningdn gasto por este concepto

Contrato de Servicios de Operacién de Buques

En enero 3 de 2000, la Compafiia {la contratante) v Servus Shipping S.A. (el operador)
celebraron un convenio de operaciéon de los bugues denominados “Charo” y “San
Andres” de propiedad de la Compafila cuya vigencia era de un afio. En enero de 2001
celebran un acuerdo de renovacién y de modificaciones a determinadas cldusulas
relacionadas sobre las labores de operacién.

Segun el acuerdo suscrito, Servus Shipping S. A se encargard de las labores de
administracion operativa de fa nave controlando las operaciones de carga y/o descarga; v,
cancelard por cuenta de la contratante, y sujeto a pagos ios valores relacionados con
pagos de impuestos, tasas y més valores por servicios portuarios, gastos y cargos
operativos de las naves, tales como pago por agua potable, combustibles y (ubricantes,
pagos por arrendarmierttos de motonaves para labares de remolque, asi como pagos por
reparaciones, repuestos y mantenimiento de las naves. El contrato de servicios de
operacién de bugues tieng vigencia de un afio desde la fecha de suscripcién y seré
renovado automéaticamente cada afio, excepto si las partes notifican su decision de no
renovacién con 60 dias de anticipacion.

(Continla}
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El producto de la pesca pertenece a la Compafila y ésta cancelaré a Servus Shipping S. A,
honorarios por los servicios de operacién determinados en base a liquidaciones
mensuales, Durante el afo 2015, la Compafila registré con cargo a resultados
US$6,157,342 (US$9,100,000 en 2014) por concepte de reembolso de gastos y
US$1,5636,152 (US$1,448,745, en 2014) por servicios de operacion, ambos relacicnados
con este contrato.

¢. Convenios de Comision

La Companifa mantiene suscritos varios convenios de comisién con comiisionistas ded
exterior, por gestién de ventas en los mercados de Eurcpa y América Latina, fos cuales
son renovados automaéticamente cada afo, pudiendo darse por terminado en cualquier
momento por cualquiera de las partes. Durante el afio 2015, la Compafia registré con
cargo a resultados US5$1,124,618 {US$1,234,686 en 2014) relacionados con estos

contratos.
Hechos Posteriores

La Comparifs ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de enero de 2016 fecha en
gue los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de
situacién financiera pero antes del15 de enero de 2018, que requiera revelacion o ajuste a los
estados financieros adjuntos.
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