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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del
control interno determinado por la adminsitracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad (imitada en el Remu Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte la de ia legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Conservas Isabel Ecuatoriana S. A.al 31 de diciembre del 2010, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la
Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Conservas Isabel Ecuatoriana S. A. de acuerdo con principios de contabilidad
y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de Ia Republica del Ecuador.

il A Bkt .

Guayaquil, Marzo 8, 2011
SC-RNAE 019

Registro # 0.7503




CONSERVAS ISABEL ECUATORIANA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos

Buques de pesca

Edificios

Maquinaria y equipo

Instalaciones

Enseres industriales

Muebles y Enseres y equipos de computacion
Vehiculos y Equipos de transporte
Programas de computacion

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

INVERSIONES PERMANENTES
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Notas

(

2010

2009

(en U.S. ddlares)

7,482,335 3,846,424
16,094,528 23,726,510
23,617,742 24,427,844

219,384 253,589
47.413,989 52,254,367
516,010 516,010
20,166,572 19,232,751

2,344,716 2,252,901
12,279,626 12,062,847

4,963,188 4,870,105

3,013,041 2,881,068

1,543,390 1,505,832

460,653 504,233
593,607 439,570
45,880,803 44,265,317
29.899.361)  (27.991.445)
15.981.442 16.273.872
31,240 31.240

3,097.433 4.404.762

66,524,104 72,964,241




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Impuesto a la Renta

Participacion a Trabajadores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

15
10,18
12
11
14

15
16

17

2010

2009

(en U.S. ddlares)

81,724 22,662
2,800,000 4,748,597
1,707,598 1,618,326

27,928,565 31,422,140
547,950

394,099 919,185
1,106,294 915373
34.018.280 40,194,233
2.859.238 4,566.836
1.086.451 880,376
4,484,547 4,484,547
19,603,750 19,603,750
4,471,838 3,234,499
28,560,135 27,322,796
66,524,104 72.964.241

Juan Carlos Calero
Subgerente General

se Velasquez

rente Financiero




CONSERVAS ISABEL ECUATORIANA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

Exterior 18 59,325,858 79,001,859

Local 47.338.077 38.929.013
Total 106,663,935 117,930,872
COSTO DE VENTAS 18 94.666.186 99.349.923
MARGEN BRUTO 11,997,749 18,580,949
GASTOS:
Administracion 18 5,157,215 5,477.916
Ventas 4.287.641 4.881.247
Total 9,444,856 10,359,163
UTILIDAD DE OPERACION 18 _2.552.893 8,221,786
OTROS GASTOS (INGRESOS):

Financieros, netos 928,151 1,012,735

(Ganancia) pérdida en cambio, neto (812,461) 1,151,683

Otros (Ingresos) egresos, netos (190.,121) (70,531)
Total (74.431) 2,093,887
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2.627.324 6,127.899
MENOS:
Participacion a trabajadores 11 394,099 919,185
Impuesto a la renta 12 995.886 1,199.090
UTILIDAD NETA 1,237,339 4,009,624

Ver notas a los estados financieros

-

S
;

Juan Carlos Calero
Subgerente General

osé€ Velasqdez

4 Carlosé%fero
Gerente General erente Financiero
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RVAS ISA ECUATORIANA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Utilidades
Capital Reservas Retenidas Total
(en U.S. ddlares)
Enero 1 del 2009 4,484,547 19,603,750 1,524,875 25,613,172
Dividendos pagados (2,300,000) (2,300,000)
Utilidad neta 4,009,624 4,009.624
Diciembre 31 del 2009 4,484,547 19,603,750 3,234,499 27,322,796
Utilidad neta 1,237.339 1,237,339
Diciembre 31 del 2010 4,484,547 19,603,750 4,471,838 28,560,135

Ver notas a los estados financieros

uan Carlos Calero
Subgerente General

Carlos ?(alefg
Gerente Géneral




VA ABEL ECUATORIANA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados:

Impuesto a la renta

Intereses y comisiones pagadas, netos

Ganancia (Pérdida) en cambio

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

Disminucion de inversiones permanentes

Incremento de otros activos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Pago de obligaciones a largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucién) durante el afio
Saldos al comienzo del afio, nota 4

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Contintia...)

2010 2009
(en U.S. ddlares)
106,179,229 122,880,486
(95,882,913) (122,820,947)
(1,543,836) (667,311)
(732,002) (1,045,067)
812,461 (1,151,683)
270,542 70,531
9,103,481 (2,733.991)
(1,754,448) (931,464)
17,586
(146,199) (2,773.718)
(1.900,647) (3.687.596)
(1,948,597) 3,948,597
(1,618,326) (1,910,240)
(2,300,000)

3.566.923) (261.643)

3,635,911 (6,683,230)
3.846.424 10,529.654
7,482,335 3,846,424




CON  § AT NA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion . . .)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de (utilizado en) actividades de operacion:

Provision para incobrables

Depreciacion

Amortizacion otros activos

Descuentos en venta de certificados CORPEI

Provision de jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Provision a Compaiiia Servus Shipping
Provision de Regalias

i

2010 2009
(en U.S. ddlares)

1.237.339

8,500
2,046,878
1,126,458

327,070
206,075

7,623,482
810,102
34,205
(4,507,549)
190,921
7,866,142

9,103,481

4,252,466
2,750,792

4,009,624

78,000
1,970,775
826,980

248,066

(1,805,769)
709,578
(73,713)

(9,750,277)

1,052,745

(6.743.615)

(2,133.991)

5,173,272
2,573,291

uan Carlos Calero
Subgerente General

Gerente Financiero
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CONSERVAS ISABEL ECUATORIANA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1-

OPERACIONES

Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. fue constituida en la Repiblica de Ecuador, en la ciudad de Manta
en Junio 16 de 1976, con el objeto de dedicarse a la captura, industrializacién, conservacion y
transporte de los productos de la pesca, asi como a la produccion y comercializacion de productos
alimenticios y la elaboracion de conservas de pescado. Su accionista mayoritario es Conservas
Garavilla S. A. con el 99.99% accionista del exterior.

Conservas Isabel Ecuatoriana S. A. forma parte del grupo de empresas Garavilla. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de
produccion , distribucion y venta de los productos. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las
operaciones de Conservas Isabel Ecuatoriana S. A. con las compaiiias del grupo corresponden al 32%
y 30% del total de ventas de productos terminados y a la compra de materias primas del 17% y 23%
respectivamente, nota 18.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A continuacidn se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos y notas de crédito
emitidas por el Servicio de Rentas Internas altamente liquidos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provisién para reducir su valor al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - 1.os inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicion que no
exceden el valor neto de realizacion como sigue:
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+  Productos terminados: al costo promedio de produccion que no excede a su valor neto de
realizacion.

« Materias primas:

e Pescado al costo promedio determinado en las capturas realizadas. Estos costos estan
constituidos principalmente por mano de obra, combustible y mantenimiento de
embarcaciones

«  Materiales de empaque y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no exceden a los
valores neto de realizacion.

« Importaciones en transito: al costo de los valores desembolsados mas los gastos de
nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
al método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 50 para edificio, de 15 a 25
para flota pesqueras, 10 para maquinarias, equipos, enseres industriales, muebles y enseres, 5 para
vehiculos y 3 para equipos de computacion. Los gastos de mantenimiento y reparacion que no
representan mejoras significativas se cargan directamente a los resultados del afio.

Otros Activos - Corresponden principalmente a los costos correspodientes a reparaciones mayores
dique realizados a los buques pesqueros los cuales se amortizan en periodos de hasta 5 afios.

Moneda Extranjera y Diferencia en Cambio - 1.os efectos de la diferencia en cambio originados por
la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera diferentes del dolar, son registrados en
los resultados del aiio.

Provision para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo

con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto
a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provision para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

Ingresos y Costos de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

INDICE DE PRECIO AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacidn
Diciembre 31 Porcentual
2008 9
2009 4
2010 3




4. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. dolares)

Caja 39,429 36,077
Inversiones temporales 697,777 219,202
Dep6sitos en cuentas corrientes:
Locales 4,003,821 3,437,000
Exterior 2,741,308 154,145
Total 1,482,335 3,846,424

Inversiones Temporales - Corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas
a nombre de la Compaiiia, el saldo del afio 2009 ha sido utilizado para pago de impuestos del afio
2010.

Depdsitos en Cuentas Corrientes Locales y Exterior — Corresponde a efectivo disponible que no
devenga intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. ddlares)

Clientes comerciales 13,254,799 13,033,983
Compaiiias relacionadas, nota 18 1,254,349 8,248,789
Impuestos 1,556,187 2,683,202
Anticipos a proveedores 83,265 152,877
Otros 109,873 26,994
Provision para cuentas dudosas (163.,945) (419.335)
Total 16,094,528 23,726,510

Cuentas por Cobrar - Comerciales — Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en U. S. ddlares)

Clientes del exterior 8,608,708 10,643,906
Clientes locales 4,646,091 2,390,077
Total | 13,254,799 13,033,983
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Al 31 de diciembre del 2010, un resumen de la antigiiedad de la cartera es como sigue:

Locales Exterior
(U.S. dolares)

Por vencer: 4,307,935 4,407,943
Vencido:
Hasta 30 dias 2,421,438 117,800
De 31 a 60 dias 1,247,592 56,460
De 61 a 120 dias . 374,560 63,888
De 121 a 365 dias 128,525
Mas de 365 dias , 128.658
Total 8,608,708 4,646,091

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en U. S. délares)

Saldos al comienzo del aiio 419,335 341,335
Provision del afio 8,500 78,000
Castigos (263.890)

Saldos al fin del afio 163,945 419,335

Impuestos — Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se detalla a continuacion:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)

Impuesto al valor agregado por cobrar:

Aiio 2001 -2002 429,750
Aiio 2008 75,135 170,223
Afio 2009 1,526,957
Aiio 2010 457,388
Retenciones de impuesto a la renta:
Aiio 2003 109,127 109,127
Aiio 2004 103,479 103,479
Aiio 2005 106,158 106,158
Afio 2006 159,925 159,925
Aiio 2007 56,870 56,870
Ao 2010 467,392
Otros menores 20,713 20,713

Total 1,556,187 2,683,202
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6.

Impuesto al Valor Agregado por Cobrar - Corresponde principalmente a crédito tributario generado

-por IVA pagado en compras desde el mes de junio del 2010, los cuales estan en tramite de reclamo.

Durante el afio 2010, se recuperé US$3.4 millones por concepro de impuesto al valor agregado
correspondiente a los afios 2008 al 2010.

Retenciones de Impuesto a la Renta — Corresponde a lo siguiente por afio:

o Afio 2003 — Importe en proceso de reclamo de pago en exceso por concepto de impuesto a la renta,
el cual se encuentra bajo la peticién de recurso de revision ante el Servicio de Rentas Internas.

o  Aiio 2004 — La Compaiiia ha planteado accion de impugnacion al Acta de Determinacion emitida
por Impuesto a la Renta del afio 2004, asi como la resolucién que neg6 la devolucion de
retenciones en la fuente del 2004. A la fecha se encuentra pendiente de sentencia.

»  Afio 2005 — La Compaiiia ha planteado accion de impugnacion a la resolucion que negé la
devolucién de retenciones en la fuente del 2005. A la fecha se encuentra pendiente de sentencia.

o Afio 2006 — Importes de retencion en la fuente actualmente se encuentra en determinacion
tributaria por parte del Servicio de Rentas Internas.

o Afio 2007 — 2010 - Importes correspondiente a retenciones por cobrar se encuentra pendiente de
determinacién tributaria por parte del Servicio de Rentas Internas, la Compaiiia esta analizando la
presentacion de reclamos para obtener devolucion de los impuestos pagados en exceso.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en U.S. ddlares)

Productos terminados — Conservas 8,479,114 10,281,421
Materia Prima:
Pescado congelado 10,107,731 9,516,820
Aceites y otros 248,635 275,901
Productos semielaborados (Lomos) 171,433 473,692
Material de empaque, envases y suministros 2,190,273 1,942,656
Repuestos y accesorios para buques pesqueros 929,684 871,581
Inventario en transito 1,490,872 1,065,773
Total 23,617,742 24,427,844

Productos Terminados - Conservas — Al 31diciembre del 2010, corresponden a 9.8 millones de latas
(unidades) de conservas que incluye principalmente 2.4 millones de latas (unidades) por US$2
millones correspondiente a atin en aceite en lata litografiada abre facil de 175 gramos.
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Materia Prima — Al 31diciembre del 2010, incluye, pescado en planta por US$7.8 millones que
representa principalmente la especie Skipjack 1/1,4 Kgs por US$1.5 millones y pescado en buques
que se encuentra en aita mar por 2.136 toneladas que corresponde a US$2.2 millones.

Material de Empaque, Envases y Suministros — Al 31diciembre del 2010, representa principalmente
productos en latas por US$859,000 y combustibles por US$388,000.

Inventario en Trdnsito — Corresponde principalmente a importaciones de aceite de girasol y soja por
US$814,000 y US$676,000, respectivamente.

PROPIEDADES
Los movimientos de propiedades, fue como sigue:

... Diciembre 31,...
010 2009

(en U.S. dolares)

Saldos netos al comienzo del aiio 16,273,872 17,313,183
Adquisiciones, netas 1,754,448 931,464
Depreciacion (2,046.878) (1.970,775)

Saldos netos al fin del aifio 15,981,442 16,273,872

Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones corresponde principalmente a compras de redes instaladas
para el buque San Andrés por US$559,714.

La Compaiiia ha otorgado hipoteca abierta y contratos de prenda industrial correspondiente terrenos,
maquinarias e instralaciones de la planta de la compaiiia ubicada en la Ciudad de Manta, nota 20.

OTROS ACTIVOS
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)

Reparaciones mayores dique 3,069,997 3,598,264
Depésitos en garantia - CORPEI 23,502 789,829
Otros 3.934 16,669
Total 3,097,433 4,404,762

Reparacions Mayores Digue — Al 31 de diciembre del 2010, corresponde reparaciones mayores
realizados en agosto y octubre del 2009 a los buques Charo y San Andrés por US$2,513,061 y
US$2,510,373, respectivamente, la compaiiia ha registrado en el afio 2010 y 2009 amortizacién por
este concepto por US$1,126,458 y US$826,980, respectivamente.
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Depositos en Garantia — CORPEI — Durante el aiio 2010, certificados de aportacion a CORPEI por
US$852,496, los cuales fueron efectivizados anticipadamente.

9. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)

Sentinel M.E. LLC, préstamo con vencimiento hasta
febrero del 2011 e interés anual del 5.25% (en el aiio
2009, préstamos con vencimientos hasta marzo del
2010 e interés anual del 5.25%) 1,500,000 2,500,000

Banco Popular Espatiol, préstamo renovado con
vencimiento hasta julio del 2011 e interés anual del
2.5% (en el afio 2009, préstamos con vencimientos hasta
julio del 2010 e interés anual del 2. 5%) 1,300,000 1,300,000

Caja de Ahorros y Monte de Piedad Navarra, préstamo
con vencimiento hasta noviembre del 2010 e interés

anual Libor mas 1.5% 948,597
Total obligaciones por pagar a bancos 2,800,000 4,748,597

10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 00

(en U.S. ddlares)

N

Compaiiias relacionadas, nota 18 14,419,714 18,099,376
Proveedores:
Locales 6,535,026 7,605,033
Exterior 6,352,100 4,841,945
Otros 621,725 875.786
Total 27,928,565 1,422.14

Proveedores Locales — Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye principalmente facturas por
compra de latas por US$3.8 y US$4.4 millones, respectivamente, los cuales tienen vencimiento
promedio hasta 60 dias y no devengan intereses.

Proveedores Exterior — Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente facturas por compra de
aceite por US$2.9 millones, los cuales tienen vencimiento promedio hasta 90 dias.
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12.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con el convenio de coordinacion técnica interinstitucional entre el Ministerio de
Relaciones Laborales, Servicio de Rentas Internas (SRI) y la Superintendencia de Compaiiias, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 009

{en U.S. délares)

[ o]

Saidos al comienzo del afio 919,185 531,805
Provision del afio 394,099 919,185
Pagos efectuados (919.185) (531,805
Saldos al fin del afio 394,099 919,185

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 2,233,225 5,209,286
Amortizacion de pérdidas tributarias (1,136,342)
Gastos no deducibles 210,673 727,234
Ingresos exentos _ (88.483) (3.280)
Utilidad gravable 2,355,415 4,796,358
Impuesto a la renta cargado a resultados .. 995,886 1,199,090

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:
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... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 547,950 16,171
Provision del afio 995,886 1,199,090
Pagos efectuados ‘ (1.543.836) (667.311)
Saldos al fin del afio - 347,950

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo
2005 y se encuentra para revision el aiio 2006. Estan pendientes de revision las declaraciones del 2007
al 2010.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2011. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los
efectos del mismo, si hubieran, carecerian de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2009, la
Compafiia efectu6 el estudio de precios de transferencia en el cual se establecio que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena
competencia.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2010 009
(en U.S. dolares)
Retenciones impuesto a la renta 727,878 396,986
Beneficios sociales 296,416 385,887
Intereses 82.000 132,500
Saldos al fin del afio 1 294 915,373
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. ddlares)

Banco Internacional, préstamo con pagos trimestrales y con
vencimiento en marzo del 2013, e intereses a una tasa anual del

7.43% reajustable anualmente. 3,299,086 4,456,412
Bankinter, préstamo con pagos trimestrales y con vencimiento

en junio del 2013, e intereses a una tasa anual del 5.97%. 1,267,750 1,728,750
Subtotal | 4,566,836 6,185,162
Menos vencimientos‘corrientes (1.707.598) (1.618.326)

Total obligaciones a largo plazo 2,859,238 4,566,836

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. ddlares)
2011 1,707,598
2012 1,803,755 1,803,754
2013 1,055,483 1,055.484
Total 2,859,238 4,566.836

La obligacion del Banco Internacional se encuentra garantizado con hipoteca abierta y contrato de
prenda industral correspondiente a terreno, maquinarias e instalaciones de la planta ubicada en la
Ciudad de Manta, nota 20.

16. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Unareserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 1,088 trabajadores
jubilados;
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b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 33 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2010 tenian 25 afios o mas de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,055 trabajadores que atin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 6.5% y una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 2.4%.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 880,376 632,310
Provisidn del afio 206,075 248.066
Saldos al fin del afio 1,086,451 880,376

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste 4,484,547 acciones ordinarias y nominativas de
un ddlar cada una.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las reservas patrimoniales son como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. ddlares)
Reserva de Capital 14,102,557 14,102,557
Reserva por Valuacion 5,317,143 5,317,143
Reserva Legal 184,038 184,038
Reserva Facultativa 12 12
Total 19,603,750 19,603,750

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacion - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacién a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

-18 -




18.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2010 y 2009, se desglosan
como sigue:

... Diciembre 31...
201 2009

(en U.S. délares)

Cuentas por Cobrar:

Colombo Espaiiola de Conservas 1,030,774 2,172,688
Isabel France 2,253,926
Conservas Isabel de Galicia 51,063 938,446
Aitzugana 84,049 2,875,706
Otros 88.463 8.023
Total 1,254,349 8,248,789

Colombo Espaiiola de Conservas — Corresponde a ventas de productos terminados (conservas). Estos
saldos no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 90 dias.

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

... Diciembre 31.,.
2010 2009
(en U.S. dolares)

Cuentas por Pagar:

Conservas Garavilla 6,335,716 13,977,147
Servus Shipping S.A. 4,770,238 4,120,929
Aitzugana Pesca, S.L.U 3,312,460

Otros 1,300 1,300
Total 14,419,714 18,099,376

Conservas Garavilla y Aitzugana Pesca, S.L.U - Corresponden a compras de pescado realizadas
durante el afio, estos saldos tienen vencimientos promedio hasta 180 dias y no devengan intereses.

Servus Shipping S.A. — Corresponde a provisiones realizadas por la prestacion de servicios
especializados y en gastos realizados por cuenta de la Compaiiia por Servus Shipping S.A. generados
en el manejo y operacion de los buques pesqueros Charo y San Andrés de propiedad de la Compaiiia,
necesario para el desarrollo de sus actividades.
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Ventas al Exterior:
Colombo Espaifiola de Conservas
Isabel FRANCE sarl
Conservas Garavilla S. A.
Conservas Isabel de Galicia
Aitzugana Pesca S.L.U.

Total

Compras de Pescado al Exterior
Conservas Garavilla S.A.
Aitzugana Pesca, S.L.U.

Total

Compra de Producto Terminado
Conservas Garavilla SA

Compra de Repuestos para Maquinaria
Conservas Garavilla S.A.

Compra de Maquinaria
Conservas Garavilla S.A.
Conservas Isabel de Galicia (enseres industriales)

Servicios Especializados
Servus Shipping

Reembolso de Gastos
Servus Shipping (Fletes)
Conservas Garavilla SA

Regalias
Conservas Garavilla SA

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

El tipo de cambio por US$1.00 fue como sigue:

Afo Terminado
Diciembre 31

2010
2009

2010

2009

(en U.S. délares)

6,536,091
3,749,875
17,303,421
6,673,018
2,294

34,264,699

9,475,741
_6.782.460

16,258,200

2,503,986

1,748,480
_779912
2,528,392

2,750,792

5,916,205
7,200,224
17,219,806
5,079,802

35,416,037

22,994,748

22,994,748

43,753

113,696

_36.720

3,659,952

1,513,320
949.445
2,462,765

2,573,291

Euros

1.3362
1.4406
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... Diciembre 31,...

2010 2009
(en Euros)

Activo

Caja y bancos 27,347 6,213
Cuentas por cobrar 1.323.992 9.949
Total 1,351,339 16,162
Pasivo Corriente

Documentos y cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas 2,591,836 5,530,735
Proveedores 31,564 163,565
Otras cuentas por pagar 469,672 314.176
Total 3,093,072 6,008,476
Exposicion (pasiva) activa, neta (1,741,733) (5,992,314)

GARANTIAS

La Compaiiia ha otorgado hipoteca abierta y contratos de prendas industrial a favor del Banco
Internacional S.A. por las obligaciones presente y futuras que se origine con la institucién bancaria,
estas estan constituida de vientiocho cuerpos de terrenos ubicado en la parroquia los Esteros del
Canton Manta mas todas las edificaciones, maquinarias e instalaciones en donde se encuentra la planta
de la Compaiiia.

COMPROMISOS

El compromiso mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2010, se detalla a
continuacion:

Licencia de Uso de Marca - Mediante contrato suscrito el 7 de octubre del 2008, con reconocimiento
de obligaciones anteriores la compaiiia Conservas Garavilla S.A. (el licenciante), en su calidad de
titular beneficiario de los derechos, titulos e intereses sobre los secretos de fabricacion utilizados en la
fabricacion de los productos cuyo listado de marcas se adjunta al contrato y de todos los derechos de
marca, nombres, nombres comerciales, etiquetas, disefios, avisos, simbolos, nombres de dominio y/o
relacionados de las mismas, asi como todos los registros y renovaciones de las mismas y de todas las
aplicaciones usadas en conexion con la fabricacion, distribucion y venta de los productos del
licenciante, le concede a Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. (el licenciatario) a titulo oneroso el
derecho exclusivo de usar en el territorio las marcas que constan en la documentacion anexa al
contrato, de conformidad con la informacién técnica y demas estipulaciones y politicas que sobre
calidad, presentacion distribucion, publicidad y promocién.

El licenciatario y el licenciante aceptan de mutuo acuerdo y en cualquier tiempo que podran modificar
los anexos y condiciones del contrato. El licenciante tendra la propiedad intelectual sobre todos los
materiales publicitarios y/o promocionales producidos en el Ecuador tanto para los productos como
para las marcas contempladas en el contrato. :
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El contrato de otorgamiento de la licencia tiene un periodo de vigencia de 5 afios y sera renovado
automaticamente cada afio, pudiendo darse por terminado en cualquier momento por cualquiera de las
partes notificando con 90 dias de anticipacion.

El presente contrato origina regalias que equivalen al 5% de las ventas netas de los productos
comercializados bajo las marcas estipuladas en los anexos del contrato. Al 31 de diciembre del 2010y
2009 la Compaiiia reconocio, con cargo a resultados del afio, US$2,750,792 y US$2,573,291,
respectivamente, este gastos se incluye en los gastos del afio.

22. CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2010, se encuentran pendientes de resolucién impugnacion presentadas por
Conservas Isabel Ecuatorina S.A. a las observaciones (glosa) determinadas por el Servicio de Rentas
Internas por US$624,352 respecto del impuesto a la renta por el afio 2005. La Administracion de
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. basada en el criterio de su asesor legal, ha establecido que no es
factible establecer el resultado final de esta impugnacion y los posibles efectos sobre los estados
financieros.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 8 del 2011)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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