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Estimados sefiores:
Adjunto a la presente, sirvanse encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los

estados financieros de CONSERVAS ISABEL ECUATORIANA S.A. al 31 de diciembre
del 2009.
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Abreviaturas usadas:

NEC No. 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 — “Conversién de Estados
Financieros Para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”.

uss$ - Doélares estadounidenses

CIESA - Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199

Fax: (593) 4 2286-889

A los sefiores Accionistas de

Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.
Guayaquil, 12 de marzo del 2010
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Conservas Isabel Ecuatoriana
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefig, la mentacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes par, p?éf)af?é"cﬁo, y presentacion razonable
de los estados financieros de forma que éstos no n @gqqtadosw:?ér distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude or.mediarite la _geleccién y aplicacion de

politicas contables apropiadas y la elaboracion d es{igw%m@§ contables razonables de
acuerdo con las circunstancias. %‘; , Y
D [

K\'ﬁ’ il - /
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Responsabilidad del auditor %:?;;v:;://

]

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los senores Accionistas de
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.
Guayaquil, 12 de marzo del 2010

distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracioén los controles internos de la
Compaifiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administraciéon son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Conservas
Isabel Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

JosssmBronge

Sandra Vargas L.
Socia

No. de Licencia
Profesional: 10489

No. de Registro en la
Superintendencia de
Compairiias: 011

(2




)

YY) ) ) ) ) Y )

)

)

0 e

L 20 o R |

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 4 3,627,222 8,979,.65
inversiones temporales 4 210,202 1,550,00
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compaftias relacionadas 9 5,365,060 211920
Otros 5 13,033,983 17,983,589
Compafiias relacionadas 9 2,883,729 80,73
Anticipos a proveedores 152,877 161,04
Impuestos 13 2,683,202 1,920,04
Empleados y funcionarios 1,994 50,44
Otros 25,000 25,00
24 145,845 22,340,07
Provision para cuentas dudosas 12 (419,335) (341,33
23726510 21,998,74
Inventarios (<] 24, 427 844 25 137,42
Gastos pagados por anticipado 253,589 179,87
Total del activo corriente 52,254 367 57.845 69
INVERSIONES PERMANENTES 31,240 48 82
ACTIVO FIJO 7 16,273,872 17,313,1¢
OTROS ACTIVOS 8 4 404,762 2,458 02
- 72,W.§3I 77 565 12
Las notas explicativas amexas 1 A
/ Carlos Calero C- L

Gerente ral St
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ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Ventas netas
Al exterior
Nacionales

Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos
Operacionales
Financieros (netos)
Pérdida en cambio (neta)

Utilidad operacional
Otros Ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto
alarenta

Participacién de los trabajadores en las
utilidades 12

Impuesto a la renta 12

Utilidad neta del afio

2009 2008
79,001,859 52,570,391
38,920,013 58,455,812

117,930,872 111,026,203
99.349923) ( 99,762,469)
18,580,949 11,263,734
10,359,163) ( 6,529,465)

1,012,735) { 795,609)

1,151,683) ( 324,446)
12,523581) (  7,649,520)

6,057,368 3,614,214

70,531 68,848)
6,127,899 3,545,366
919,185) ( 531,805)

1,199,090) ( 441,623)

4,000,624 2,571,938

Las notas explicativas anexas 1 a A8 s¢n parte integrante de los estados financiergs. s /
f S

Carlos C'%em’\‘f Juan Carlos Calero
Gerente General Subgerente General

erente Financiero




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 200
(Expresados en dblares estadounidenses)

Reserva
Capital Legal
Saldos al 1 de enero del 2008 4,484 547 184 038
Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2008 4 484 547 184,038
Resoluciones de |la Junta de Accionistas
del 27 de noviembre del 2009
Pago de dividendos
Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre de! 2009 4,484 547 184,038

Las notas explicativas anexas 1a 18 ¢

Carlos C C.
Gerente General
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2008

(Expresados en doiares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones

Utilidad neta del afio

Mas - cargos a resultados que no

representan movimiento de efectivo
Depreciacion
Provision para obligaciones sociales, neto
Provisién para cuentas dudosas
Amortizacion de costos de reparaciones mayores (otros activos)

Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de tas actividades de inversién
incremento del activo fijo, neto
Disminucion de inversiones permanentes
incremento en cargos diferidos y otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucién de otros pasivos a largo plazo
incremento de obligaciones bancarias
Disminucién de ia porcion cornente de la deuda a largo piazo
Pago de dividendos
Aumento de la deuda a largo plazo
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo a! final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 1

&z

.

Referencia
a Notas 2009 2008

4,009,624 2,571,938
7 1,970,775 1,875,366
12 248,066 402,844
12 78,000 101,500
8 826,980 699 408
7,133,445 5,651,056

( 1,805,769) ( 5,705,390)

709,578 ( 3,995519)

{ 73,713) { 69,911)
( 9,772,939) 15,738,272
1,052,745 194,880
(2,756,653) 11,814,388

7 { 931,464) ( 1,606,616)

17,586 -

8 ( 2,773,718) { 136,556)
{ 3,687,596) ( 1,743172)

- { 282,460)

3,848,597 ( 1,200,000}

( 291,913) { 387,800)

{ 2,300,000) -

( 1,618,327) { 1,931,891

{ 261,643) ( 3,802151)
(6,705,892) 6,269,065
10,529,654 4,260,589

3 3,823,762 10,529 654

Juan Carlos Calero
Subgerente General

arte integrante de los estados financieros.
. 7
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CONSERMAS BAREL ECUATORIAMASAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES

La Compania fue constituida con el objeto de dedicarse a la captura, industrializacion,
conservacion y transporte de los productos de la pesca, asi como a la produccion y
comercializacion de productos alimenticios y la elaboracién de conservas de pescado.

El accionista mayoritario de la Compaiiia, Conservas Garavilla S.A. (99.99%), esta domiciliado
en el exterior, debido a ello Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. es considerada como una
companiia extranjera segun el Régimen Comun de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la misma que permite
repatriar utilidades sin limitacidén alguna, ni autorizacién de entidad u organismo estatal, una
vez pagados los impuestos correspondientes.

Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. forma parte del grupo de empresas Garavilla. Cada una de
las empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas etapas
de produccion, distribucion y venta de los productos. Las operaciones de Conservas Isabel
Ecuatoriana S.A. con companias del referido grupo corresponden al 30% (2008: 20%) del total
de ventas y a la compra de materias primas (principalmente pescado congelado). Ver Nota 9.

Entorno econémico -

Durante el 2009, los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucién en la demanda de los consumidores contintan afectando a la economia
mundial. En lo que respecta a la Compafia la indicada situacion no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones, las que reportan incrementos en los resultados netos del
ano 2009 de aproximadamente 56%.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos 10s afos
presentados, a menos que se indique lo contrario.




)

Y ) )

YD) D) )

) Y )

)

a)

b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables
fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique Io contrario, todas las cifras presentadas en {as notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Para efectos de presentacién de estados financieros comparativos se han realizado ciertas
reclasificaciones en los estados financieros del afio 2008.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo, los depdsitos en bancos e inversiones de corto plazo con vencimiento de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios que se presentan en el pasivo corriente.

Documentos y cuentas por cobrar - clientes -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision
para cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del ano.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materias
primas, material de empaque, envases y suministros y pescado congelado, utilizando para estos
inventarios el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios.

Los inventarios de materia prima - pescado mantenido en buques (que al cierre del ejercicio se

encuentran en alta mar) que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se presentan
al costo promedio de las capturas liquidadas durante el afo antes dei cierre del ejercicio,

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

valoradas al costo incurrido por los bugues en cada zarpe. Estos costos estan constituidos
principalmente por mano de obra, combustible y mantenimiento de embarcaciones.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Activo fijo -

Se muestran al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada; el monto
neto del activo fijo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resuitados del afio. Ver adicionalmente literal g).

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a ddlares estadounidenses con base en tasas de cambio vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo son registradas en los
resultados del ejercicio. Ver Nota 3.

Otros activos -

Corresponde principalmente a los costos correspondientes a reparaciones mayores (dique)
realizados a los buques pesqueros los cuales se amortizan en un periodo de cinco anos.
Ver Nota 8.

Gastos pagados por anticipado -

Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de pesca que se amortizan a doce
meses con cargo a los gastos operacionales del ano, utilizando el método de linea recta.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Obligaciones sociales (Jubilacién patronal y Desahucio) -

Jubilaciéon Patronal:

El costo del beneficio jubilatorio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de ia
Compaiia, determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el
método de prima Unica o acreditacion anual de la reserva matematica total. El valor presente
de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando las tasas de interés del 5%.

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la compania se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resuitados) del ejercicio con base en el método de prima Unica.

Desahucio:

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia, se determina anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del
ejercicio. Véase ademas Notas 12y 15.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compania calcul6 la provision para impuesto de los afios 2009 y 2008 a la tasa del 25%.

Reserva por valuacion -

El saldo acreedor de la Reserva por valuacion podra capitalizarse en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General
de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compania.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoiucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de devoluciones y descuentos.
Los ingresos por exportaciones se reconocen cuando las mercaderias son embarcadas y
transferidos los riesgos y beneficios a los clientes. Para las ventas locales el ingreso es
reconocido cuando las mercaderias son entregadas a los clientes y los riesgos y beneficios
han sido transferidos a ellos.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Companias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la Compahia. Para el caso de la Compania, las NiiF
entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2011. Entre otros aspectos de la Resolucion,
se establece que empresas como CIESA deberan elaborar obligatoriamente hasta marzo del
2010 un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2010 se deben efectuar las
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

NIIF, al 1 de enero del 2011 y luego al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al
término del periodo de transicion, esto es para CIESA, al 31 de diciembre del 2010, deben
ser contabilizados al 1 de enero del 2011. La informacion antes indicada debe contar la
aprobacién de la Junta General de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté

facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIiFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -

IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes sefalado.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicién en moneda extranjera, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta representada por:

2009 2008
Mercado libre Mercado libre
Euros Euros
Activo
Caja y bancos 6,213 51,731
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 9,949 1,449,484
Otros activos - 60,918
16,162 1,562,133
Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar
Compainiias relacionadas 5,630,735 40,515
Proveedores 163,565 92,676
Otras cuentas por pagar 314,176 -
Porcion corriente de la deuda a largo plazo - 269,305
Intereses y comisiones por pagar - 40,836
6,008,476 443,332
Posicion (pasiva) activa, neta (5,992,314) 1,118,801

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2009 fue de
1.4406 ddlares estadounidenses por euro (2008 fue 1.3917 dolares estadounidenses por
euro). Las diferencias en cambio que se originan se registran en los resultados del ano en el

rubro pérdida en cambio (neta).
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2009 2008
Caja 36,077 22,571
Bancos exterior (1) 154,145 2,800,662
Bancos locales (1) 3,437,000 6,156,421
3,627,222 8,979,654
Inversiones temporales/Valores negociables (2) 219,202 1,550,000
Sobregiros bancarios (22,662) -
3,823,762 10,529,654

(1) Sobre estos fondos no existen restricciones. Al 31 de diciembre del 2008 incluia
aproximadamente US$2,675,000 de overnights que generaron alrededor de 0.1% de

interés anual.

(2) Corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas a nombre de
la Compaiiia, las mismas que estan siendo negociadas y compensadas en pagos de
impuestos durante los primeros meses del afio 2010. Al 31 de diciembre del 2008
correspondia a certificado de depédsito mantenido en Banco Internacional S.A., el cual fue

liquidado en enero del 2009.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES - OTROS

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se detalian

a continuacion:

2009 2008
Clientes nacionales 10,643,906 10,159,419
Clientes del exterior 2,390,077 7,824,178
Total (1) 13,033,983 17,983,597

(1) No generan intereses y se vencen en el corto plazo.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre la composicion del inventario es la siguiente:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 6 - INVENTARIOS
(Continuacién)

2009 2008
Productos terminados - conservas 10,281,421 12,738,144
Materia prima - pescado congelado
Pescado en planta 8,726,489 4,751,422
Pescado en buques (1) 790,331 1,239,469
Materia prima (2) 275,901 351,390
Material de empaque, envases y suministros (3) 1,942,656 2,875,258
Productos semielaborados (Lomas) (4) 473,692 189,894
Repuestos y accesorios para buques pesqueros 871,581 73,472
Inventarios en transito (5) 1,065,773 2,918,373
24,427,844 25,137,422

(1)

(2)

3

4)
(5)

Corresponde a las faenas de pesca de los buques que a las fechas indicadas se
encontraban en alta mar, las cuales se presentan al costo promedio de las capturas
liquidadas durante el afno.

Incluye principalmente 108,725 kilos (2008: 147,589 kilos) de aceite tipo extravirgen,
oliva, soya y girasol, que equivalen a US$212,732 (2008: US$282,991) y 39,050 kilos
(2008: 40,470 kilos) de pasta de tomate que equivalen a US$59,553 (2008: US$57,608)
ingresados al pais bajo el régimen aduanero especial de Depdsito Industrial.

Al 31 de diciembre del 2008 incluia 81,233 fundas para lomos, equivalentes a
US$20,253, ingresadas al pais bajo el régimen aduanero especial de deposito industrial.

Corresponde a la produccién de lomos de atiin empacados al vacio.

Incluye principalmente importaciones en transito de 780,374 kilos de aceite de soya y
girasol (2008: 1,734,233 kilos), equivalente a US$1,057,145 (2008: US$2,910,898).

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - ACTIVO FIJO
(Continuacién)

Buques de pesca

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Enseres industriales

Muebles, enseres y equipos de computacién
Vehiculos y Equipos de transporte
Programas de computacion

Menos: Depreciacién acumulada

Terrenos
Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas (1)
Depreciacion del aio
Saldos al 31 de diciembre

Tasa anual de
depreciacion

2009 2008 %
19,232,751 18,799,090 4y6.7
2,252,901 2,209,776 2
4,870,105 4,733,046 10
12,062,847 11,899,868 10
2,881,068 2,765,956 10
1,505,832 1,467,151 10y 33
504,233 419,173 20
439,570 439,570 20y 33
43,749,307 42,733,630
27,991,445) ( 26,020,669)
15,757,862 16,712,961
516,010 600,222
16,273,872 17,313,183
2009 2008
17,313,183 17,581,933
931,464 1,606,616
(1,970,775) (1,875,366)
16,273,872 17,313,183

(1) Corresponde principalmente a adquisicién de implementos para embarcaciones,
magquinarias y adecuaciones en la planta. (2008: maquinarias, muebles y enseres y

adecuaciones en la planta).

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Reparaciones mayores (dique)
Depositos en garantia
Otros

Movimiento del afo:

(Véase pagina siguiente)

2009 2008
3,698,264 1,732,130
789,829 712,338
16,669 13,556
4,404,762 2,458,024
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NOTA 8 - OTROS ACTIVOS
(Continuacion)

2009 2008
Saldo inicial 2,458,024 3,020,876
Adiciones
Costos de reparaciones mayores 2,753,427 (1) -
Otras 20,291 136,556
Amortizacion del afo (826,980) (699,408)
Saldo final 4,404,762 2,458,024

(1) Ver Nota 2 g). Las reparaciones mayores efectuadas en el 2009 de los buques Charo
y San Andrés concluyeron en agosto y octubre del 2009, respectivamente; su
amortizacion inicié a finales de esos meses y junto a las amortizaciones de afnos
anteriores se realizan a 5 afos plazo.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afos
2009 y 2008 con compahias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacién accionaria
significativa.

2009 2008
Activo corriente
Documentos y cuentas por cobrar (1)
Por ventas
Colombo Espanola de Conservas 2,172,688 1,443,655
Isabel France 2,253,926 675,548
Conservas Isabel de Galicia 938,446 -
5,365,060 2,119,203
Por otros conceptos
Servus Shipping S.A. 8,023 15,181
Aitzugana (4) 2,875,706 65,549
2,883,729 80,730
8,248,789 2,199,933
Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar
Servus Shipping S.A. (2) 4,120,929 2,919,748
Conservas Garavilla S.A. (3) 13,977,147 16,305,605
Conservas Isabel de Galicia (3) - 582,500
Colombo Espafiola de Conservas 1,300 1,300
18,099,376 19,809,153

(10)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
(Continuacion)

(1)

(4)

Corresponde principalmente a saldos por cobrar en concepto de venta de conservas de
pescado, pescado y lomos de atun.

Saldo originado por la prestacion de servicios especializados y en gastos realizados
por cuenta de la Compaiiia por Servus Shipping S.A. generados en el manejo y
operacion de los buques pesqueros (Charo y San Andrés) de propiedad de la
Compahia, necesario para el desarrollo de sus actividades. Las transacciones con esta
compafiia relacionada, estan normadas por un convenio de fecha 13 de diciembre del
2001.

Corresponde a saldos por pagar en concepto de compras de pescado realizadas a estas
empresas.

Corresponde a fondos entregados para la operacién de embarcaciones pesqueras del
Grupo Garavilla que no generan intereses y se estiman liquidar en el corto plazo.

El detalle de las principales transacciones con partes vinculadas se muestra a continuacion:

. 2009 2008
Venta de productos elaborados y pescado
Colombo Espanola de Conservas 5,916,205 7,587,092
Isabel France SARL 7,200,224 6,573,564
Conservas Garavilla S.A. 17,219,806 4,876,408
Conservas Isabel de Galicia 5,079,802 3,180,000
35,416,037 22,217,064
Compras de pescado
Conservas Garavilla S.A. 22,994,748 29,912 515
Compra de producto terminado
Conservas Garavilla S.A. 43,753 193,796
Compra de repuestos para maquinaria
Conservas Garavilla S.A. 113,696 175,992
Compra de magquinaria
Conservas Garavilla S.A. - 19,108
Conservas Isabel de Galicia (enseres industriales) 36,720 98,711
36,720 117,819
Servicios especializados
Servus Shipping (2) 3,659,952 4,114,301
Reembolso de gastos
Conservas Garavilla S.A. (5) 949,445 -
Pago regalias
Conservas Garavilla S.A. (6) 2,315,962 665,302

(11)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
(Continuacién)

(6) Corresponde principalmente a pagos realizados por Conservas Garavilla por cuenta de
Conservas Isabel por actividades pesqueras en altamar.

(6) Ver Nota 17 b).

Los saldos por cobrar y por pagar antes indicados no devengan intereses y la Administracién
estima que seran liquidados en el periodo siguiente.

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS
El saldo comprende:

Al 31 de diciembre del 2009

Fecha de vencimiento %
Obligaciones bancarias a corto plazo
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra Noviembre de 2010 1.78 ): ijbor 948,597 (1)
+1.
Banco Popular Espafiol Julio de 2010 25 1,300,000 (1)
Sentinel ME. LLC Marzo de 2010 525 2,500,000
Total Obligaciones bancarias a corto plazo 4,748,597

&))] Estos préstamos estan garantizados por Conservas Garavilla S.A., principal
accionista de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2008

Fecha de vencimiento %

Obligaciones bancarias a corto plazo

Banco Intemacional S.A. (2) Marzo de 2009 9 800,000 (2)
Total Obligaciones bancarias a corto plazo 8005000

(2) Obligacién bancaria a corto plazo garantizada por hipoteca de parte de la planta de la
Compaiiia.
NOTA 11 - PROVEEDORES

Los saldos de cuentas por pagar a proveedores mas importantes al 31 de diciembre del 2009 y
2008 se detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(12)




) )

R RN R N D T I R R R B TR

Y ) )

)

YY) ) )Y )

)

)

NOTA 11 - PROVEEDORES
(Continuacion)

Proveedores de materia prima - pescado
congelado y producto terminado

Tri Marine

Eurofish

Guayatuna

Pevaeche

Atunbi S.A.

Interatun

Proveedores de materia prima - otras
Amato International INC- aceite

Proveedores de material de empaque,
repuestos, envases y suministros
Envases del Litoral S.A. - laterio
Fabrica de Envases S.A. FADESA - laterio
Marzam Cia. Ltda.
Ocean Oil
Redes Salinas S.A.
Megasa

Proveedores de servicios
Norlop Thompson
Otros

NOTA 12 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

2009 200
418,811 2,306,221
299 393,299
820,383 -
1,696,453 -
846,982 -

- 2,747,636
1,309,523 3,746,814
3,223,835 2,794,324
1,222,483 2,924,782

149,822 487,821

52,438 730,638
242,439 -

26 238,960

156,809 58,209

2,306,675 3,967,664

12,446,978 20,396,368

(13)
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NOTA 12 - PROVISIONES
(Continuacion)

Saldos al Pagos y/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos utilizaciones de diciembre
2009
Cuentas dudosas 341,335 78,000 - 419,335
Beneficios sociales 881,793 4,159,212 (2) (3,735,933) 1,305,072
Intereses y comisiones por pagar 164,832 824,403 (856,735) 132,500
Impuesto a la renta por pagar (1) 16,171 1,199,090 (667,311) 547,950
Obligaciones sociales
Jubilacién Patronal y Desahucio 632,310 248,066 (3) - 880,376
2008
Cuentas dudosas 239,835 101,500 - 341,335
Beneficios sociales 431,112 4,266,678 (2) (3,815,997) 881,793
intereses y comisiones por pagar 216,860 823,496 (875,524) 164,832
Impuesto a la renta por pagar (1) - 441,623 (425,452) 16,171
Obligaciones sociales
Jubilaciéon Patronal y Desahucio 229,466 402,844 (3) - 632,310
(1) incluido dentro del rubro impuestos por pagar, corresponde al impuesto a la renta del

ano 2009 por US$1,199,090 (2008: US$441,623), neto de anticipos de impuesto a la
renta pagados y retenciones efectuadas a la Compaiiia por durante el afno 2009 por
US$296,190 y US$354,950, respectivamente. (2008: retenciones efectuadas a ala

Compaiiia por US$425,452). Ver adicionaimente Nota 13.

(2) Incluye US$919,185 (2008: US$531,805) de provision de la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania.

(3) Incluye US$21,691 (2008: US$156,088) correspondiente a provision por desahucio,

véase Nota 2 i).

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compania ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias por Impuesto a la Renta hasta el aino 2004. E! aho 2005 esta siendo
revisado por las autoridades tributarias.

Se encuentran abiertas a una revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, las
declaraciones por retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA de los afnos 2006 al
2009, asi como el impuesto a la renta por los anos 2006 a 2009.

Atumsa (compania absorbida por CIESA en el 2007) no ha sido fiscalizada por o que, sus
operaciones del 2006 hasta el 2007, se encuentran abiertas a revision por parte de las

autoridades tributarias.

(14)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Legislacion sobre Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos. A la fecha de emision de los estados financieros la
Administracion de la Compaiiia, basada en que el estudio de precios de transferencia del
afio 2008 no arrojoé ajustes, y de los resultados de un andlisis preliminar para las
operaciones que la Compafia mantiene con sus relacionadas, ha concluido que no existirian
efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la
Compainia al 31 de diciembre del 2009. El estudio final sera concluido en la fecha requerida
por las autoridades tributarias ecuatorianas.

Otros asuntos:

En diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de
enero del 2010, por la que, entre otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a
las salida de divisas, se grava con impuesto a la renta a titulo individual los dividendos
recibidos por personas naturales asi como los remitidos a paraisos fiscales, se modifica la
determinacién del anticipo de impuesto a la renta considerandolo como un impuesto minimo,
se grava VA tarifa 12% a la importacién de servicios, se grava con VA tarifa 12% el papel
periddico, periddico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

Reclamos presentados ante la autoridad tributaria -

La Compaiiia present6 ante la autoridad tributaria sendos reclamos tendientes a obtener la
devolucién del IVA generado en operaciones de exportacion, por el periodo abril del 2000 a
diciembre del 2001 por US$736,028, la Corte Suprema de Justicia (ahora Corte Nacional de
Justicia) emitié el fallo de Casacion No. 148-2004, por el que se determina que no se
reconoce la devolucion del IVA pagado en servicios. El SRI efectio la liquidacion y emitio la
Nota de Crédito por US$519,336 que incluye US$194,994 de intereses. La Compaiiia ha
solicitado se realice la reliquidacion de los valores cancelados por el SRI y se ejecute el fallo
en los términos dispuestos por la Corte Nacional de Justicia.

(15)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Adicionalmente a los reclamos antes indicados, la Compaifiia registra cuentas por cobrar por
impuestos en tramite de recuperacién, correspondientes a:

2009 2008
IVA por cobrar:
Ao 2001 - 2002 429,750 429,750
Ao 2008 (Enero, Marzo, Agosto) 170,223 934,165
Ao 2009 (Enero - Diciembre) 1,526,957 -
Total IVA 2,126,930 1,363,915
Retenciones de impuesto a la renta por cobrar:
Afio 2003 109,127 (1) 109,127 (1)
Afo 2004 103,479 (2) 103,479 (2)
Afio 2005 106,158 (3) 106,158 (3)
Ano 2006 159,925 (4) 159,925 (4)
Ao 2007 56,870 (4) 535,559 56,870 (4) 535,559
Otros menores 20,713 20,574
2,683,202 1,920,048

(1) ElI SRI neg6 en septiembre del 2007 la peticion de devolucidén y [a Empresa analiza la
posibilidad de presentar un recurso de revision.

(2) La Compaiiia tiene planteada sendas acciones de impugnacion al contenido del Acta
de Determinacion por Impuesto a la Renta del 2004, asi como de la Resolucién que
negd la devolucion de retenciones en la fuente del 2004. A la fecha los tramites se
encuentran pendientes para la emision de la sentencia correspondiente.

(3) La Compaiiia tiene planteada acciéon de impugnacion al contenido de la Resolucién
gue nego la devolucién de retenciones en la fuente del 2005. A la fecha se encuentra
pendiente para la emisién de la sentencia correspondiente.

(4) La Compaiia analiza la posibilidad de presentar las reclamaciones correspondientes
para obtener la devolucién o compensacion de los impuestos pagados en exceso.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin
exceder en cada ano el 25% de las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de
diciembre del 2009 la Compaiiia dedujo del ingreso imponible US$1,136,342 (2008:
US$156,765) correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas. Al cierre
del afio 2009 las pérdidas tributarias acumuladas han sido totalmente amortizadas.

(16)
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NOTA 14 - DEUDA A LARGO PLAZO

Composicién:
2009
Porcién Deuda a Valor
Institucién bancaria o financiera corriente largo plazo total
Banco Internacional S.A. (1) 1,157,326 3,299,085 4,456,412
Bankinter S.A. (3) 461,000 1,267,750 1,728,750
1,618,326 4,566,835 6,185,162
2008
Porcidn Deuda a Valor
Institucién bancaria o financiera corriente largo plazo total
Banco internacional S.A. (1) 1,074,448 4,456,412 5,530,860
Compafia Espafola de Financiaciéon Cofides S.A. (2) 374,791 - 374,791
Bankinter S.A. (3) 461,000 1,728,750 2,189,750
1,910,239 6,185,162 8,095,401

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

(3)

2009 2008
- 1,618,326
1,707,598 1,707,599
1,803,755 1,803,754
1,055,482 1,055,483
4,566,835 6,185,162

Préstamos obtenidos para financiar capital de trabajo y que devengan intereses a una
tasa anual del 7.5% reajustable anuaimente; al 31 de diciembre del 2009 la tasa
vigente es del 8.3% (2008: 8.6%), con pagos trimestrales y con vencimiento final en el
2013. Estos préstamos estan garantizados con hipoteca de parte de la planta de la
Compaiiia.

Préstamo obtenido para financiar capital de trabajo. Devengé intereses equivalentes a
la tasa Eurolibor mas un punto porcentual por cada ano, con pagos semestrales,
vencio y fue liquidado en marzo del 2009. Este préstamo durante su vigencia fue
garantizado por Conservas Garavilla S.A., principal accionista de la Compania.

Préstamo sobre firma, obtenido para financiar capital de trabajo y que devenga

intereses a una tasa anual del 5.97% (2008: 6.11%), sujeto a reajuste de intereses
anualmente, con pagos trimestrales y con vencimiento final en el aho 2013.

(17)
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NOTA 15 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacion Patronal

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2009 y
2008 se encontraban prestando servicios a la Compaiia.

Desahucio

De acuerdo con la legislacion actual vigente, en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la uitima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, dichos pasivos cubren la totalidad de los trabajadores que se
encontraban prestando sus servicios a la Compafiia.

NOTA 16 - CAPITAL
Representado por 4,484,547 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las compafnias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafiias con
indicacién del duefio de esa compaiiia asi como de sus directores. A este respecto la
Administracién de la Compaiiia informa que se presentara la informacion respectiva hasta el
31 de marzo del 2010.

NOTA 17 - CONTRATOS SUSCRITOS

a) Servicios de personal -

Hasta el aiio 2008, la Compania suscribié un contrato de prestacién de servicios de
personal con la compariia Nexos Group S.A. (Registro No. 0023SC-DINERHU-06) en el
mes de enero. Esta Compaiiia proveyé de personal temporal, necesario para el
funcionamiento de operaciones. En compensacion, la Compariia cancelo el 2% sobre el
valor que resulte del pago del salario basico mas prestaciones y beneficios de Ley del
personal asignado a Conservas Isabel Ecuatoriana S.A., ademas del costo de
alimentacién y transportacion de dicho personal.

Con relacién a los contratos descritos precedentemente, la Ley Reformatoria del Cédigo
del Trabajo vigente, elimina y prohibe la tercerizacion e intermediacion laboral y cualquier
forma de precarizacion de las relaciones de trabajo en las actividades a las que se
dedique la empresa, la relacién laboral sera directa y bilateral entre trabajador y
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NOTA 17 - CONTRATOS SUSCRITOS
(Continuacién)

b)

empleador por lo que los contratos arriba expuestos se finiquitaron en abril del 2008, y a
partir de esa fecha la Compaiiia incorporé aproximadamente 1,100 empleados a su
némina laboral a través de la suscripcién de contratos principalmente bajo la
modalidad de temporada.

Licencia de uso de marca -

Mediante contrato suscrito el 7 de octubre del 2008, la compaiiia Conservas Garavilla
S.A. (el licenciante), en su calidad de titular beneficiario de los derechos, titulos e
intereses sobre los secretos de fabricacion utilizados en la fabricacion de los productos
cuyo listado de marcas se adjunta al contrato y de todos los derechos de marca,
nombres, nombres comerciales, etiquetas, disefios, avisos, simbolos , nombres de
dominio y/o relacionados de las mismas, asi como todos los registros y renovaciones de
las mismas y de todas las aplicaciones usadas en conexién con la fabricacion,
distribucion y venta de los productos del licenciante, le concede a Conservas Isabel
Ecuatoriana S.A. (el licenciatario) a titulo oneroso el derecho exclusivo de usar en el
territorio las marcas que constan en la documentacién anexa al contrato, de conformidad
con la informacion técnica y demas estipulaciones y politicas que sobre calidad,
presentacion distribucion, publicidad y promocion. El licenciatario y el licenciante aceptan
de mutuo acuerdo y en cualquier tiempo que podran modificar los anexos y condiciones
del presente contrato. El licenciante tendra la propiedad intelectual sobre todos los
materiales publicitarios y/o promocionales producidos en el Ecuador tanto para los
productos como para las marcas contempladas en el contrato.

El contrato de otorgamiento de la licencia tiene un periodo de vigencia de 5 afios y sera
renovado automaticamente cada afo, pudiendo darse por terminado en cualquier
momento por cualquiera de las partes notificando con 90 dias de anticipacion.

El presente contrato origina regalias que equivalen al 5% de las ventas netas de los
productos comercializados bajo fas marcas estipuladas en los anexos del contrato.
Durante el 2009 la Compaiiia reconocio, con cargo a resuitados del periodo,
US$2,573,291 (periodo de octubre a diciembre del 2008: US$665,302) por este concepto
incluido en el rubro Gastos operacionales en el Estado de resultados

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (12 de
marzo del 2010), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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