NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERON

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2017

{En dilares Americanis)

1. INFORMACION GENERAL

ONLY-GALAPAGOS EXPEDITIONS S.A..; (En alelunte “Lua emypresa) Ev o
omgpeesa legalments conitituida en of Ecumfor, segiln exoritva pit!ica del 8 oo Abeil de 2015
imscring en el Regtamro Mercon], con fectea & die Ahreil de 200 3

ORJETO SOCIAL: La Ewmpreva 5 Dedficara Como  Activided  Ecosgwrics
Principal actividades a la plosificaciin y argovizaclin de poguetes de servicin  de
vigleaftonrnl para ix voakl @ brands de ageacian e viales o por lar peopion aperadones
Mariafnes

PFLAZO DE DURACION: # afva coneadin & pesriir de & fevba iy imergponde del conmraes
commaiitario o ¢f Regiviny Meroantll cove fooha & dy Abeif dy A4S

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Excalevia v Petrel Galdpsagos - Sunzs
Cruz - Puvriv Ayor

DOMICILIO FISCAL: En la Provieslo de Goldpupos. Cantdy Soirta Orue con RUT
209 TeO Y00

HASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A contimacion s dexcriben lar principales bases contobles adopiaday en fa preparacide de
evton estadim financreron PIATES

21 Baves de Presentacion

Loy Estaclos Financieros de lo empresa se ban preparado de acuerdo con lay Norosas
Intermacionadey de Informacion Fimanciera para pegiviias v mivdionay  entadoadcs
(NUF para la PYMES), adoptedas por la Superintendencin de Compoiias,

La preparaciin de essos Estados Financieros conforme con fas NITF exten of wso de
clernn extimagiomes comtalles. También exive o fa Gerencia que efersa xu juicio en of
proces de aplicar pofiticas comrables

Loy presentes estaidos finamcieras han sido preparados a partie de fon regiveres de
confihiltelad muntenidos por la empresa v formulados:

o Porla Gerencla  pura compeimtionto v aprobacion de o seores Soclay en Jums
General
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e e

o Por primera vez de acierdo con fo extablecids por lay Nopmas Inreenacionales de
Informacidn Financiera (NIF para PYMES), adoptaday por Ja Superintendencia de
Caompudias, de manera obligatoria para ol entidades bafo sia conrof

¢ Temiendo vn consideracion fa rovalidad de les principios ¥ norma comtables de
vilowactdn de fax actrvos de aplffcoeion obligator

D forme que muestre la imsagen fiel del patrimonio v de s sitsacion fimanciera al 31
die dicrembre def 2006 v de fos reswdeadoy de o operaciones, de fox combios en el
patrimonto aefo v e fox flos de efectiva gue ae han producide en b empresa en el
efereiho hermisdo on exis fecha

22 Adepcidm de las Novmy Internacionaies de Informacion Fimanciers “NTIF-

Promwiclumientos contubles y regulatorios en Ecuador

Low Esticlos Fiminvleros correspordientes al epercicio terminado ¢! 31 de dicoembey
el 2M2 hin sido Jox primeros  elaborados o gcuerde o e Nevews ¢
feterpwetaciones. emitidas por el LASB. lay enales incluven lay Normas Interngcioniles
de Informacion Finomciera (NHF), las Narmas Iviernacionales de  Contobilidad
(NICH Las ~Normas Internacionales de Informaciin Financiera NIF™ odopradis en
of Ecuador segim Resolucidn Noo 06 0 1CTHNN del 21 de aponso del 2006, pubdicada
en Registro Oficial Noo 348 de 4 de septivmbre ol mismo afte, Resolucion No
08 . DSC010 deld 20 de moviembre del 2008, publicoudn en of Regisrn Oficiad No. 498
del 31 de diciembre dol 2008, en la cial s establece e cronograma de aplicacion
obligatoria de Loy Novmas Internacionales de Informacidn Financiera NUF ¥ I
Reseduciin No. SCICTCPAIFRS.G. 11000 del 1] de octubve del 2081, publicady en
e Registro Oficial No. 366, en ol cual se extablece of Reglamento pava la aplfecicion
de lax Normas Internacionales de Informacion Financiera NUF para PYMES,

La empresa califica coma PYME. de acuerdo al regliamento:
. Masio de acrives Bgerioro a 4 millons
b Femray beutas de fravea 5 millones

& Tengain sreiog de 300 irabagacdore s

Neveldn 35 “Adopelin por primera ve: de fis NHF": s primgerns estados
financieros que ko empresa presente conforme a esta NHF. son fox primeros extadm
fimancieros amules en los cusles la smpresa haoe ana declaracion explicita v sin
FeiaFvar conborioy gn evos gatodes Brapioray ol wwrmtpdimsisnre o b NIE

La Grrencig de lo empresa considera que la adopeidn de ogwiilas pormar =
tterpretaciones. que i pudicran ser aplicables en periodos futwres, mo tendrd un
efecto materiol en Jos estados financiores de o empress en el momento de s
apicicfein micial

La empresa adomd las Norsws NIIF para PYMES, ¢l periodo de tramsieion e ef aiio
2011, v lox primeeay Extados Finaricterax con Normas NIUF sen fos termimadios ol 35
e diciembre del 2012

Exsr nnev mormativa supeme camblos can respecto a las Normas NEC vigenies hasla
el 31 e Diciembre del 2011 para las empresas PYMES del tercer erupa
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o Combios ¢ politicas conpables, criterios de valorackin de activas, pasives.
Egres, Cusly ¥ gasios. v forma de presentacion de foy exbidos financieros

o Lo meorparaciin de dox mevos extados financieros. of exiado de cambios en ol
patrimuino nelo v ol extadp de fhajos de efeceiva, ¥

¢ Lay motas i low Estados Financieros v ol informe de actividades por parie de lo
anlNE YOG i,

s Lo conciiveidn exigido por la Seccidn 33 en relacin con la tronsicicn desde las
[procipdoy cortahles Echivitorionos NEC a las NITF se presentan ¢n loo Nota N° 3

24 Mencda

a. Maneda funcionul p de preseitacide
Lo parvickey inclutdon en K chrstiy anuales s¢ presentan o dolarey americanos, por ser
La mvanvesdia ik evtowmo eeandemlen princtpal en que Lo empresa opera,

b Tramsacclones y saldes (Evta rota inclave cuando la empresa ienga operaciones con
inetetn muticda w b funcionel con fa gue operai
Las ramacciones on mondd eXmiEyara s comaerten a L woneds fmciondd weifizand
fan Hipos de camblon vipensey en los feohon do s ramsaectonts & de las vadergeiones, on
el caso de partidar que s han vuelto a valivar. Las pdeididan v gunancias en mmgda
extranyera gue rexultan de lo Rgurdacion de extas tronsaceiones v de ke comversidn a o
Hpas dv cambio de clerve de fax actives 3 pasivos mokiviarios dermmtiradan gr g
exirarfera se reconocen e la cusa de vexulandos, excepeo 1) se Aferen en o uire
revudtaode integral come by cobertnray de flwdon de efective v las cobertiran de T
rmverstores nefst cualiffoadas

Las pérdidan v gemosscias por diferyacian de camhio reliativan o préstames v efecinm §
eopuivalenres ol efectiva se presensaran en la cwensa de péndidn v ponmscion gn b linea de

fngreven o gastow finoncieres . El vesio de pénilidis v poamamcim por diferencias oy
cambio v presetan come “Oros gamancias (prvndidks ) metas

Ld. Respowsabilfhad de ba bformagiin

Lo informacide contenlidn en estos Esados Finamcivres ¢ riesponsabilidad el
Ceervete. ratificaday posteriormente por fa Junia de Sogios.

En Ja preparacidn de los Ewadoy Fimancieros s¢ hon wilizado  determinadas
exiimacines para cuantificar kes activas, pasivox. imgresos. gastos v compreowises
gue figuran regivirado en elluw. Bdsicamente. estas estimaciones se refieren a:

IS¢ ha optade por mantener el criterio del costo para fos activey e Propiedind
plamta v equipe. excepto ef eriterio de revaliio para ¢f terreno
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Las Mmipdiests emiploadas en of cdiculo actwarial de los pevives v obligaciones
conn fon emprlvadas (ver Noda 3.10)

2.5 Periodo Contuble

Eisadi oo Sitwieidn Financiera wl 31 de ddiymibve el 201 y ol Evtodo ol Rewwlradon, Briado
i Cumbics oo of Parimonte v los Fhyjos de Efective, por ol pertode comprendido desde ol 1
i coseres @l 31 de diclombre

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En fa elabovecion dy lm cwentas aragies oe fa empresa correspandientes af gteveicio 201, se
hany apticadcs fw dlguiontes primeipios ) pelitlioar contables y eriterion de vaforaeion

L. Epective y Equivalentes al Efective

El efectivo y equivalentes al efectivo inchuven o gfecrive en cara, lox depdsiios o la
vista ent ceticiades del vistema fisancicro, otray versiones de gran liquides con wm
ver imirto origingl de ey meses o menon, oy sobregivos hancarios. on ¢ hadasee se
presentan e ¢f pasive coretente, para la presentacion del Extado de Flugo de efective
loy sobrogirns hancarins se inchmwen en ¢f efectivo v equivalentes ded efocrivo,

I EFECTIVD ¥ EQUNVALENTES AL EFECTIVO

Actives Fimancieri

LLL  Clasificaciin

La empresa clavifico yus activos financieras o lay stquicnies cateporias a) Actives
fimamcieres o volor razomable  con cambio en resultados, B Actvon fimancierm
desporibles para la vental, ¢} Mantenidos hasa of vencimiento. d) Documentox 3
ewentin por cobrar de clienes relactonades, o) Otras cwentas  por cobrar
reflocionadas, @) Otras cuenmtas por cobrar, ) Provividn cuentas incobrables. Lo
elasificacidn depende del prophaste con el gue se sdguirteron los activos flagmcicros

La Uerencia determing iy clasificaciin de sus sctivas flnancieres en ¢l momento de
PETIIICINE RO

ai Activon Fimancieros a valor razomable con cambioy on rexvultados

En exte rubro deben incluirse fos activas gue sm mantenidos pavre segocior o que
desile ¢l reconscimiento micial, han wdo designados por la entidad para wer
contabilcador Wl valor razonable o juste con cambios on resaligdin  Debyrin
incarperarie en exle tem fos txtramentos financieros gue no forman parte de ha
contabilidod de coberturns.

& Activay Financieros dispenibles para fa vente
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Som avtivas flngrcieros gue en e mamento posterior a st adijuiicion u origen, firon
devigmachon poiva fo venita, Lay diferencias en valor razonoble. s llevan ol pririmonig
v s slebe reconover come gn componente separade (ORISSuperdvii de Activas
Finingivros dispanibles para la venta

o) Avtivis Firiedarion muitenidion hanta of vencindento

Son getiviey finascierss i derivados con pagos fijos o vencimiente defersinado, o
decie guie i onitdad tempa fa Intenciin-efectiva v la capacidad de consorvarios hasia
VIR,

Dacumentos v Cientis por Cobrar comerciales

Cuterthas comerciales a cobrar son imporics debide por los dientes por venis de
biener realizaday en ol curso mormal de o operacion. 8 se espera cobvar e desda e
wn uflo o meno (o on of ciclo parmal de lo aperacidn, o este fuera oxds largo) s
clavifice coma actives corricmies. En caso confrario s¢ preseniin come acfngs oo
Corrlenies

Lasy curmtan comerciales s¢ reconocyn ucieincaly por sy vadar ngooable )
porterormenty por va cosio amorfizado de aowerde con ol métado del tipo de mterds
efecine, mgaos lo provisidn por perdidas por deteriore del valor Se iniowg gise Ao
cxiste un compomenty de fnanciacion cuands las wntas i hoven ¢on sn periodo
mividin de cobro de 60 dias, o gue estd en laea con la practca de mereavo

Lay tramsacciongs con paries relacionaday se preseniaran por separadeo,

Provixfdn por caentus fncobrables

Cugndo existe evidencia de deteriora de liay cnentas por cobrar. of imporie de exia
cottitin s redicivd srodiamte sma provision, parg efectos de aw presentacidn en fos
extados financieros, se regivrard la provividn poe o diferencia entre e valor b libras
de lars covenitay por cobrar menos ¢f importe recuperable de lay misma

Ai.2 Recomocemiente y Valoracidn fests nota aplicard cuamdo o empresa registee inversiomes

vegan v abfetiva).

Lus awdguisiciones v bas emajeraciones vormales de imvrsiones se recomicen on la
Jecha de compra. ex decir, lu fecha en la que la enprexa se compromete a comprar o
wier ol active, lay irversiones se recomocen micialmente por of valor razonablic mar
low comtoy de la aperaciin para todos flos activos finascieros gue mo se valonan o valor
razonable con cambios en resulicdo

Lo actives fiancieros veforados o walor razesabie com combios en resultodo sy
recimcen inicialmente por su valor razonable. v lox costos e fa trompaccion e
cargan on la cwentg oe regnftodos. Los sctvos financieros s don de baja on el
halunce cuando loxs devechon i recibir fyos de efectrve de ki imversiones ha vencido
a ¢ han transferido y fa empresa ha traspasado todos los riesgas v ventafay derivado
de aw antoridad @ los activos financieros disponibles para lu venta v los actives
fimaneieron a valor razonible con cambio a resultados se contabilizan posteriormente
pror sit valor razomible

Low gamneian o pérdidas procedentes de combios en ¢l valor razonable de actives
fnanederos o valar razomable con cambios en resuliado se presentin en i enenti di
svsultaduy dentro de owas gananciar / (pérdidas) netan en e perlodo que en se
origimaran. Loy ingresas por dividendos de activos fimamcieros o valor razanable con
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camblos ¢n revuliodos s reconocerdn en la cuemia de resuitadas come parie de oiros
mgresos cuando se extablece el derecko de la empresa a recibir fos pagos.

A2 fventarios

Losy twvenstigrism s lno Memes puro ser vesalislos en o cooren mivemal de un megocio, se vajoran
& 2 couk o i valor Mein realEohle, of semor dle los dloa, EF coote s determing por of sk
de “promgdio ponderade” ol casro die frn productos lermieadon ¥ o o frodicion ¢n procesn
mcfuse los Conton de materias prima, o somo de adrg divecin, otren coalos divecios p gontes
e fikwricaciin El valoe weto rvalizabile o of precio de veta estimasdo o0 of curro normsad ol
acgnchs meval B coskos wariables oy vemha

4. Propiedud Planta y Equipo

Loa bengs compréndidon on propiedisd. plamta ¥ equdpo, de o progdo. se enguceitian
regivtreandon a sy conto e adguayicion

Lot cvaton de amplisiom, sedersizocidn o wejoras que Fpresestan wn awmente de la
productividad copacidad o eficieecio, o un argastients de b vida deil de [os biemer, s
Caprizn s s cosle oy lor oorreiporaientes bl

Las reparccivnes g no ropresentan wno ampdiscidn de fo vida wed v b punios o
mpttenimlenta o sargan o la wemta de revultadior el ejersicio on g s incrreem

La deprociaeiin oe culenks aplicando o mdtodo lineal solire ol conto de adgetaictin dv lo
sctivos memos su valor resldual, eendidndose que ¢l fevren Heny s vidy ndeflinida ¥ gue,
por tanta, no s ofyielo de depreciasion,

Lo cmrgoni amialen o Soioepite o depeeciaciin de o actives materiales ae evalizan ovm
contripartida ew la cwovte de pirdido y gonomcias . hdvicomewe. egquivaden o o
purcomiafcs de depreciaciin siguirmtes sfeterminaubon en fatciin e Low aftuy e Ja eada il
exrimal oy b doferenien el pmenring

Conceptn Vi e}

[ Edipleduy 20 |
Dvtalactimnes 10 afton l
Mastler s Ensero 16 athn
Mibgutmas y Eq-;pm | §0 o
Equipes s Compatacion J ailas
Vehicalin y Equipas de Tramspartes i1 iy
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ONLY-GALAPAGOS EXPEDITIONS S.A.

A4

Crinn oganidn e ool clerve confabdy, Ta dniprexd isaliza of exiefe inalefos, Remdo e
comn exfgrmay, de goe o valor aefo o (ox glementor d¥ sw acive meatertal exoede 5
crrrpspendioniy lmprirte recuperpkle. on cue save, redieen el valoe en lbrps 8 aeve &
g o frode hade du fmpoets recuperable v Wiiken doy Corgos fufrs gn eupepta old
deprechacidn en proporeidn o au vafor e Wbeos afiassdo v X ieya il resaente, en cas
ife Fer meCvanria i Peeatintasian e fie st

Activas Divfangififer

fat} Programuoy informidtiees

Lo goitow googfadoy con of mafenivglentt de progeans fipfiemdglicor we recinogen cping
oasto @ nedida gue g2 (ncwrre ¢n lon upismos. Loy goxtod de desorroio directumen
alviprtles of disele v realizopidn e procbom de progiamiay eyoomiices gue aven
dentificafles y amicos y suvcepriifes o ser comraiadus pov lx enppresa s recomoconw comg
activie ntangihles, omndo s cimglen Lo figalentes comdielones

*  Téenicamense. e povible complerar o producelin del aetiva intmgible de forma
pae Irr.|.|'||1|I'|r e 1l |.|"|':l|r.|.lmNr Jura g wrl? i eresTader v e vowion;

* Ly vdminixiracion tene infencion de completar ef active intengible sn cweatidn
e usardo o venderfo,

*  Loampresa fieny copracidiad para wrifizar o vender of aotive imtangihle

¥ B¢ pivede desmaiivar la forma on gue ef active infangibde vava @ geverar problles
Beneficioy eooncimicon oo of fithon

v Exite cdiposdhilided de (o alecuador recursos féemicon flmanelena o de airo
Hipa, para complerar of derarrollo y para willizer o veder o wotive insmgible, v

¢ B desembolio aribuible ol activo ineangible duromie su desarrallo Puedy
i gy forna Rihle

Low contox directamprtie airibiibles goe xé eapitalizes comp parte de ik progrosis
pformiticos el dov . pastow del pervonal que desaventla, dichoe programps ¥ wn
porveite pfecirsdo de el pemeralvs

L0 Ranran (gnit i cupplan €08 crifertor s resaHucenEn Canto un gata on ¢ mentis en of

i v dncurean. Log dvsembolsos sofire i active mdungrble reconocidoy imicialmente com
gevton aled elerciodo no se Fecotooerdn POATHOPRIUATE oMo SCHW D es

Low combos e divssrrolly de programaos Infirmaifcos reconactdss comn derivay ¢ aurarizm
durcinte sux vidar Stiben extimiadan gue to superst fos cies aitas

. Pérdlidas por deferiorn de vidor de los aetivas ma financieroy

Eﬂ I"-I.-rl-‘d _:l:.'i'lrhl _'iHE'FI' |II|'.I H'Hl' I H‘JIP'JJ.I"II'||.|I P i‘l.:.lﬂ e J-'!'djmll-'l'-el-l-lll-'#. H"'J”"’ b #gm‘gul LT
irsranigeten o inversiones et el case die haber, para deterntinar o exivten indiclos de gue exfos
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activol havan yvido wea pivdida par deverioen def valor X0 cvivten oulictos de un poseide
derertore dvi valor. s nittma v compoany of tmparte recuperabile de caalipiter wctive yiecrada
o grgo de actives relacionados) com sw fmperdy en libeos S ol dmperte recaperable
el ¢ prior, se reoleee of ety en v o imporss Fecaperally extimmlo, v e
recoRocs e pyrdiaks por deteriorn Jef valor om ressliakos

Dy fommn simbhae, om coda fecka aobre ko gue ot ogforma o ovielog o enietye deteriers el
vatdor de Jew ivennarios, comparaid of sparte en Ubros de codd porrida del Ssrventariv s
gripo ale porcholas similarva) com su precis de venta menos foy contn de termiiraciicn v vertas
&7 wonan partfelin ifed inpvinitario ve fur deteriorado, ge reiluce o importe e lbvos af precio de
vyl imerien dow coslin y garkan de Sermmmactie ¥ veikai, ¥ 6 peciinace nmediahaiiente s
pivilicks por daterioro del valor en resultades con la provisin de Invessirios por el valor neto
o Feafizafin

Iy gl manvra, eu cada feche sobee la goe s mfaorenz, en base 9w bventerin fisico, o
rvali b weticulon dailadng w obsoletos en este caw se redice of importe e Tilbron. con fg
provivkin e nvstorie por deteriorn fivico, Ex prex cwrnta de vldaciin alel active. con o

Bl Peapective

L4 Cucntas comarolates a pagar

¥

Loy cwmenitay comerciafes o pagar son obligociones de page por bienes o servicion gee
s¢ fan peguirido de loa proveedores en el curso ordinario del mgocio. Lay cnentas a
pagir s¢ elasifican coma pasio corrieniy 5 fox pagos femem Woeimento o wr afa o
merog (o venven ed ¢l ciclo normal del megocio, si evte fiwra superion). En caso
COMMPERIG, W PRI o EOivins mo corrientey,

Lo comentin comerciales a pagar se reconocen iivialmenty o vilor razonable §
posteriprments se valoran por i cosio amortizode wsando ¢l métode de Hpe de
micres festive, cnamde of plazo e moyor @ W dlay. Se asume que no existen
componentes e finamclaciin cuando lay compras @ proveedores se haven con
peritodo medio de pago de 80 diay. lo gue essd en linea con lo prdetica de mercadn.

tbligaciones con fastinuiciones Fimumciora

Lay dewdon financierar se recomecen inicialmente por su sulor rissomsble menos fos
cusling ae la tramsaccidn en los gue s o incureido Povteriormence, oy desdan

fimancleras s valoram por s costo amortizado; culguier diferencia entre los fondos
abtpaidor inetoy el conto necesarip para oy odencidnl ool valor de peembilie s
reconpee on o cwenta o rexuftadoy durante T vida de la ey de deserdn con ef
mndsiseko alel tipo de (nterds efective,

Lay comiziones abonadas por la obtencion de lineas de créidito se reconocen como
conton de ot teansaccion de la desida sempee gue vea probable que se v a disponer
de wna parte o de lo torolidaed de la linea. En este caw, lan contisiones se difieren
hasta gue s¢ prodice la disposicion. En la medida o gue wo sea probabie gue se ving
a dispomer de tovdo o parte de la tinea de onddiin, la comision se capitolizard como un
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A4

pego anticipade por servicios de lguides v se amorliza en ¢l periodo af gue se refiore
{a disponibiliviod del ordidne

Ipacsto a lay Gananclas

El gosio por {mpiscitt o day gomarcias del ado compresde o sima del impuiesto
corriente por pager v del impaesio diferido

El impuestn corriente por pagar ¢std basado en la gomancsa fisead del wito

El impuesto diferide s¢ reconoce @ partir de las diferencias énire lias impories o
fihros de los octivos v paxivoes en Jos Estodes Fimancieros v sws haws fovcales
corrgspomifientes  (conociday  como  diferenciay  femporariat Loy paiives | poe
impuestos difericdoy se reconncen pora lodas las diferenciay temporariian imponihies
guie s¢ experan gue incrementen la govancia Swcal en ¢l futnes. Lov actives por
impuestos diferndos s recomocen para oday las diferencias fempoeorias dedwcibles
g se espera gue redccan e guneache fisead en el futro, v cualquier pivdiia o
erdilito flscal wa wilizado. Los actives por impeeston diferidos. se miden al mporte
mutvima gue, wobey la bave de la ganencia fiscal acteal o extimasta futuea. o1 probable
glie W FeCuperen

El tmporie en libros meto di los actives por impueyios diferfdos se revisard en codi
Secha sobre la gue se Informa r se ajusta para reflefor fa evalvacion actual de o
govincian fiseales futneas, cualguier giuste se reconoce en ¢l reanltindo del periodu

El impraesior eliferfdo se calewla segtin lay fasax impositiviey gue se espera aplicar o la
goencie (pdrdidal flaca! de lox periedos en los e se espera realizar el activo por
tmipirestos diferidos o cancelar ef pasivo por impuiesto diferido, sobre fo bave de los

b smpsitivas gue hapv sido aprobadas por el SR

A partie del gfercicio fiseal 2000 emird en vigoe o norma gue exige of pago de ws
“anficipo srimoe de greste @ g resta”, cuyo valor es calewdodo en funcion de fa
cifras reporiadas ¢l aflo amterior sabee of 82N del patrimonio, 0.2% de Jos contes §
gastoy educibles. 0.4% de lox ingresos gravables p 0.4% de Jos acrivos.

La referida norma extablocid que on cave de que ¢f bnpuesio a la renta causado sea
menitr gue ef manfo del anticipo minimo, este Gltimo 3¢ convertird en impuesto @ lo
renta definstive, a memox gue of contribuyente solicite ol Servicio de Rertay Irivrnas
tn devolucidn, bo cual podrin ser aplicable, de acwerdo con la rorma gue rige la
eI de CEIE amIicIpo

Durante ol gpercicio 20[5 la empresa registrd como impuento a fa renta corrivate
canvaade o valor determuinado sobre la Dase del 23% sobee ko wtilidioder gravadles
pwcsto que esie vwalor fue moyor ol anticipo wisime del impuesto @ la rema
carrespondiente.

En adicidn, ¢y tmportonic seficlar que de acmerde con «f Cidigo Orginive de lo
Produccidn, Comercio ¢ bwersiones, la msa del Impuesto a lo Rems se redice
progrestvamente. inickando en of 2011 con of 24% havta legar af 22% on ol 2013, por
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fo qque el tmpuesio diferido exd colestado considerando & decremento progressvo de
fad farsgy impranitive

Reneficins a los empleados

Esta worma permite definie plonds ode aportaciones deflntdas v planes de beneficios
definndos. Un plan de aportaciones definiday o3 vn plan de persiones bapo of coal la

cmywresd (i aporfacioncs fia o wn fordo v mo Hene mingea oblggaciin, ni legal m
mpiicing, de rializar aporsaciones adicionsles of fondo

Lo plaviex de beeficho definidar extablecen ¢l imporie de la preshaciin gie recibira an
awrpllesile pn ol muosento de e jubilocidn, pormalmente e futeciin de une o wads factores
sy Iy odad aibar de servielon v resttmorac loned.

£l pasive reconocsdn em el balamer (Reserva Jubilacion Pavroesd) respecs de bor planes Jde
previacione defimilia. o8 of valor dctuel de o obligavide poe presacionss detinidoy on L
Jewha el balance menos of valor razonable de los serivon afecrs al plan. La obfigacidn por
prestacioner difinldas 3¢ ealouln anualmente por actarios imdepenifientin dy acuerdo con o
mictode dv fa unidad dy crddito proyectada

Ad Provisioncy

Lav provistones tlonen wea obligacidn prescate, yo sea fegol o implicite. come
resultado de sucesos pasados; es probable que vy @ ser necesariu una safida de

recursos prara liguicor o obligeciin: v el imporie se hava estinado de manera fable.

Loy provisiones se vadoran por of valor actul de for desembulioy gue se espers e
sean mecesarios para liguidar ky obfigacin usando wr tipo antes de tmpuestos gue
reflvie fa waloracsin om ol mercado armal del vlar temporal del dinern y oy rigsgos
expcificos de lo obligociin. El incrememo en la provisiin con wotivo del puso dol
FiimpRs 5 recorey SO0 [t Baalo o imdereses

L1 Revanueimlcnto de lngreins

Li lagresos ardinarios s¢ reconocen cuando se produce la entrada brate de
beneficios ccomdmicos originados en el carso de lav acoividades ordinarias de L
empreia duraeme of grercwe, siempre g dicha entroda de heneficios POV
incredetite cn o puar fosmsis Pt qginn e @ ool el s s s sape fur s il foin
propiciarios de ese parvimonio y estas beneficios puedan ser valorodos con fiabilidad
Los ingresos avdinarion se valoran por ef valor razonable de fa confraprrinda recibis
o por recibir, devivada de Jos mismos, El lngreso se expone neto, de fmpuesto,
ievcrenios o devaluciones. Tambidn cxisie ingreso por avance de obra
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Loy conloy v gastos son registrados Aasdmdose en of principio del devengado, o3 decrr,
oslors fon guwiins son reconocidos el momerto en que s comoge of we o recepoidn de
wn hiewt o servicio

L IY  Arrendanienion

Lov arvevdumienios en [y gue of arresifador comervg wi parte sigeificativa de o
ricagus v verdajay derivados de fa cndoridod se clasifican como areessfiomie o

operatvoy. Los pagos en concepio o arrendamiento operaine (aetos oy cualguier
mcentive recibide del arrendodor) se cargan en la cuente de reviltados, mediante o

factra respectiva. la empresa no reginro arrendamientos finoncieron

L14. Participucitn a trabuafasiones

La empresa reconocy oo carge @ los rexltindos del efercicio en gue se devengn, of
13% de participacidn de fos trabajodores en S wtilidades de conformidad con lo
extarblcivio ew ol Codigo de Trabajo de li Repribiica del Evalor

LIS Principio d¢ Negocio e Marcha

Los esados finaneieras se preparan mormalmente sobre e base de que la enyprexs
eabd en fringronamiento, y contimrd suy achividades de operaciin denro del futiro
provighle, por lo tante la empresa no tee intenviin i necesidad oy lguidar o o
Cortar de fornia IMPOranIe SuE operaciones.

Xib  Estudo de Flufos de efective
En sl evvade de fligas de gfective, preparado segin of mdtodys direct, se wilizan fas vigmlsines

LIS,

o Actividudes Operntivas: acividades Hplcas de la empresa, segin ol obieto socd, asi coma
v actividiades que mo preden ser colificaday comun de fnvessism o die fisceiacion

*  _dcthadodes de inversidn L de adgeesioion, enchrigeioy o alinpuaaliiiin por obeos miediio
de wezives o large plon. especialmente propaedad plants v eguipo o of caso awe ardigue

= Actividedes de fimawcinciin: sctivifades gw profecen combios en o gonalls
svpokiciin del parrisants acto v de lox patvas gue s fvmes parte de fan actividades
de eperucion

" m&q‘mm;mﬂm&murﬁwﬁ}.ﬁ-m egutvalemhe;
enbfendionddo pew eaton. Cafa, Bamcos v ks inversivenss o covte place de gran Hgadifes v il
FICEET SEmafTETT i SiETEChEY i T et

El Estashe ole Flugon de Efective en Lo fecks de sramigcicin ne sfre mpoadblic e i alpnna o didle
@ gue of ajsate afecruade pare ke aplicacion de ks NIC/NIIE. no afecta of efective, solo &3 s
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e con gfecin renrmipeciive ol Pairimonio’ (Reiuliigen OcumtiEdan proveTienres par b
adopeidn oy NITF)

A% Sitwaciie Fivea!

Al clerve de fov Extados Financieroy lx empresa no ha sido awjeta de revision pror porie
i s antoridiades fiveales, fa Grerencia comvidra g go iy Somgingencias fritaaria
e posdeion afectar o situaciin financieva de lo empireso

4 GESTION DE RIESGE FINANCIERD

Lo empresa esti expmesta & defermimados resgoy qie gestiana mediante la aplicactdn de
sty de ddentificacide, mediciin, mitaeidn de comcentracion y supervision.
Entre lox princimios de beena adminisiracion destaoan (o8 Sigmienies:
o  Cumplir extrictamente con fodas los mormes apeobaday v divalgodas. por ¢l
Presidenie v Gerenie
o Se dofinen politicas de conocimpentn Womon v copacidades: syfictentes  prra
aregmear fma gestion affcas a fivor del cliente, mimimizando ¢f clesgo de confrol
iriterne, fimarcieras ¥ ane las enfidades de comrol
o 8¢ desareallon v apliean contrnd di calldad mecesarso pora asegrorar gue o
aperacioe s se redizan segis Jus politioas, pormas ¥ precedimientos establecidoy

Low principniles riesgos de fa empiresa se dervan del desarrofle de sh propio aetivided 3
aeritno de dita, lox principiles aspectos a destacar yon.

o Polivica de cafidad: Mara porantizor o coltdad de neesiros serviciox o empresa
cruEnla con um sstema de control imterno,  mediomte el comid de calidod
e temdo corr lon extdmdares de detva, porpnas de general aeepiaenin

o  Puliica Juridica: En refavion con loy conflietay gue pachioran serglr en relaciin
cen fon metividod e la empresa, con loy diversas agestes del mercado, leboral
fributario, ex praetica habiial matenee e lineg de solucldn a loy conflicrol por
meedty de Lo mediaeidn. No obstante, v porg prevesiy sivepos por 2ios motives, la
UNpECNG cueitn con dsexorey  Jurldicoy propios. e momtieren g ootifed
PRIV,

¢ Palitica de segurox; Lo empresa manttese  owa politicn de  seguros o
respanvabilided civil ¥ wvdo riesga ol missro tiempo se encgniran asegiiraday las
aficinas, Hneay de produceidn. imventarios ¥ vehicafas

*  Politica de RRHH: La empresa cumple con ol godigo fabunal y disposiciomes del
Mingszerie. def . Tratago,  motivande permamentemente al valiose  efemeno e
Kecursos Humonos, e peesio a disposicion de las empleados el regfamento o
trataio v ale sesrrldaed treiatenal,
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No d¢ Hene comacimiento de otrod hochos ocurvidos con padterionided af cicrre de extos
estiuedens financieros, que pudieran afectarlos sign{ficathamente o su presentacide,

N
Entnr estidos finamecieros, han pido aprobados por la Gevencia General |y posterior
aprobacion por g Jauta General de Socios. Dickas cuentas anualer extdn exiendidas en
I3 kiyfas. (incluidos; Evado de Situacidn Fingnciora, Extado de Resullados Integrafes,
Estado de Cambios en el Patrrimonio, Estado de Flufo de Efective y Notar a lox Extades
Fmancieros, firmadas por ef Gerente y Contador.

= S = L I':-[C}ﬂ-rfcq_u. ;::
Tig Carolina Frelre
Canladar
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