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Estimados Accionistas:

En cumplimiento a lo que disponen los estatutos ¥ 1a Ley de Compafifas, presento a ustedes ¢l informe de labores de las operaciones
realizadas durante el Ejercicio Econdmice del 2017,

Comenzanda el ado el dbler perdiendo terreno contra el eure y el yen. El pembdleo cerrando & USTF 53,76 & barril, 1as reservas de crudo de
los Estadas Unidos descendieran,

ACUERDO CONM LA LLE.

En rclacitn a los Acucrdos Comerciales e ¢l comercio exterior, la expectativa en cusnio a exporiscionss a |2 U.E en este afio scria deun
incremente de USD 300 millones. La eliminacion del visadoe a la ULE. oo es tema del Acuerdo Comercial y sbora la U.E. tiene muchos
problemas migratorios por lo tanto ne le hen dado ningfin tratamiente preferencial. Otros tenas importantes son las exportacionss a China
¥ USA, exportaciones de camardn a Asia que representan més del 50% y a China el 18%. Sclamenis se amplid en USD 18 millones cl
mercado con la ULE. despuds del Acuerdo Camercial y que son frente a los USD 1.214 millones del total de la U.E., pues es una milésima
parie  de Jos que sz mueve anualments en comercio exterior con la UE.

ACUERDOD CON USA.

La (ltima renavacian del SGP con USA, fue proclamada en &1 2015 por el Presidente B. Obama y eatd vigente basta diciembre 2017, o
quc proocupa al sector enmpresarial que ve incierta a continvidad del beneficiario arancelario. Los productos ecustoriancs a los EE.LUU
representan USTH 2.300 millones. Ya 3¢ perdid ¢l ATPDEA ¥ ahora 5¢ perderia ¢l SGP. Con Trump ls vigidn  es mis comercial. Con
Obama fie mas con tintg solidanio. El sistema SGP caduca en Diciembre 2017 v estd en manas del Trump, . €] Senada ¥ el Congresa de
USA cxtender los beneficios . En los empresarios ecoatorianns 3¢ anma una carpeta para no perder la entrada Iibe de 200 produclos
nacionales que superan loa USD 700 milloncs anuales.

La siluacién con UUSA seria de conocer la politica externs del Presidente Trumgp; no se ha reanudado el Acuerde Comercial pero sz insistiria
en preferencia arancelaria para cuatro productos: aleachofa, brécoli, flores y arin. A pesar de fas relaciones flukdas con USA <] tratade de
APTDA no esté en planes de Ecuador ni de log E.UL, que conjuntamente con la expontaciones a ls ULE. represenia el 0% de nuestros
mercado. Log paizes vecinos, claves para convencer 8 EE.UU pam logrer una extensifn de la preferencias.

A Comierizos de este afio los puertos concesionados tiene proyeccitn para el 2017 que inverticd USE 254 mitlonss le empresa de Dubay
LF WORLD o Pozorja en el estudio batimétrico ¥ geoiécnice pare el dragado y contratacién de una crpresa para disefiar ¢l nueva canal
de acceso de navepacidn; ademds ya 5 adjudicd la construccitn de 1a carretera Playes a Posorja via el Morro, La terminal de Pto.
Bolivar concesionada & la empresa turca Yilport inverticd totalmente USD 750 millones. El Fio. de Meanta prevé una inversidn total co
esia primera fase del proyecto que durard 9 aflos de 115D 46 millones ¥ en este afio serd de USD 1,5 millones,

En estos primeros cusiro mesas fas dos grandes obras gue se construyen en ¢l Ecuador avanzan ¢on inconvenientes - el Metro de Quito y
&l Tranvla de Cuenca , enfrentan problemas wes afies después de iniciada su construceidn con alcaldes que Jes falta dinero y retrasos; el
primero cl Alealde ques 10 s oficialista busca recursos por sobre los USD 300 millones y el segundo £s un Akalde no oficialista o todo
¢l periodo de la construccion.

Yivir e Quito o en Guayaquil ¢l ciudadano debe considerar ¢l costo de 1a vida en cada ciudnd. Menteperse econbmicamente en Guayaquil
hacen falta USE 86,16 al aflo. En Guayaquil es donde hay ms desempleo, subsmpleo ¥ pobreza segin INEC,

La recaudacion tibutarla cayd USD 1.733 millones durante 2016, Le calificacidn de rissgo d= Ecuador es * B ; ¢l sacrificio de ser bono
basura implica mayor mterés cntre £,50% al 10,75% ¥ las emisiones a 10 afios.

FMI: la economia de Ecuador , se mantendrd con contraccidn  pero con mayor aceeso a los mercados de capital intemacional facilitado
par ta recuperacién del precio del pembleo. EE 1) serd el sacio estrabégico.

La Ley de Plusvalia desde Diciembre 2016 traba el traspaso ¥ Ja venta de casas al exigir entre otras cosas una actualizacion
de avaltios de inmuebles. Tema que ¢n los Registros de Propiedad no se puede concretar por las inconsistencias entre avali

de la gﬂgﬁdaﬂ ¥ el precio que s¢ fija en la Escritura,
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El Dow Jones de Wall Street intento superar su marca histdrica en este primer mes del muevo Presidente Trump, alcanzd
sus 20,000 puntos por primera vez desde su creacidn,

Nuestro precio del petrdleo esth referido al precio intermedio de ™ TEXAS” bajl 0,8%{ USD 52,75 foe el ciems en N.Y.) tras publicarse
que las reservas de crudo subisron en US y el precio del valor del petrélea y el ddlar bajaron. En tanta que el referencial barril “ BRENT™
del Mar del Worte cerm el mes en UISD 55,08,

En &l mercada exisie nna conviccidn que habra una mayor produccidn de petrdlea de = ESQUISTO® por pante de LISA y eso debilitaria
las precios que intentaron reanimarios los mismbiros de la OPEP.. El prohibir el ingrese de refugiados ¥ de musulmanes a TUSA y ¢l
desmedro protécoionismo representa la alerta para los inversores en USAL

Una alianza Phblico-Privada ( la nusva modalidad para atraer las inversionss en ¢l Ecuador ) liderada por £ Instituta de Promocidn de
Exportacioncs ¢ Inversiones PROECUADROR busca generar oportunidades de desarrolle sostenible para pequefias productores.

La batca ¥ ¢l sector Financiers busca diversificar la oftrta de crédit , busa noevos niches de mercados para calodar Jos préstamos, su
liquidez subif al 14% ¥ serd dificil colacar en el mercado, Durante el primer semestre -

Encro ¢itrra con un superivit de precipitaciones 2 nivel nacional ¥ se prevé tomenciales aguacesos hasta finales de Abril.

Unos USE 2. 536 millones del rubro “Dreuda por Cobrar del Gebismo™ se extinguieron de los estados financicros del Fonde de Salud del
IESS entre los meses de Agoste ¥ Septiembre de 2016 y sin embarge 8 30 de Septiembre esta dewda quedd en 0. La deuda total que el
Estado adeuda al TESS asciende a USIY 15.112 millones

La Super [ntendencia de Control de Poder de Mercado suma complicaciones a diario , 4 las constantes demandas de actores privados s
agrega un recorts de presupnesto ¥ mas de una observacion de empresarics y Gobiemo & su gestidn.

La inflacién presiona la estrategia de las empresas, por segundn mes consecutive la inflacidn s¢ mantient en 3us niveles mis bajos de
los Gltimos diez alios. En Enere cerro ¢n 0.90%. La inflacidn mas alta s¢ dio en Cuenca  0,42%. La canasta bésica familiar fus calculada
cn USD 731,93

La Contralocie detectd anomalias en Petroccoador. Sus Directivos  aprobaron la firma de conirates complementarios que en algunas cesos
terminaron por costar mis que los originales.

Los productores ¥ exportadorss de “teca™  deben enftentar los bajos precies  del mercado y ahers lo més preocupants son Jas
exportaciones a la India que demanda el 5% de su producto vuelve a paralizarse. La [ndia exige que Ecuador entregus su tecs fumigada
desde su origen ¥ no en suek: indio, el bromuro de metile esth probibida en Ecuador.

El camardn  alimenta la industria del balanceado . Tras vencer la corricnte de enfermedades de baja produceidn ¥ menos ventas , la
actividad camaronera muaire a oiros sectores .

Rentas detectd umos USD 2 329 millones en facturas irregulares. La empresas fantasmes que operan en ¢l Ecuador se intensificaron a
partir de mediados de 2016, Se detectaron factura de empresas fanmamas. Estos documentos legalmente obtenidos servian entre otros
propdsiing para justificar gastos inexistentes con ¢l fin de evadir pago de impuesto a 1a Renta y del impiesto al valor sgregado [VA

El Ejecutiva envid a la Azsamblea un proyecto de Ley Orgénica par 1a Reestructuracidn de las Dewdas de la Bases Cerrada y Gestids: del
Sistema Financiero Nacionel ¥ Régimen de Valores dirigida a los dendares que oo podieron acogerse a los beneficios de la Le Orgfinica
para ¢l cierre de la Crisis bancaria de 1999 o que no pudieton hotira sus pagos

El crédito de los bancos revive la venta de carros, el secior automotriz logrd vender 2,143 unidades més.

Las cuatra ensambladoras de vehlculos que operan en &l pais estdn a la espera de que &1 Comité de Comercio Exterior { Comex)
revise alguna reglas del mercado para poder competic Bente al products importado que 2 partic de enero de este afio ingresa sin ningdn
tipo de restriccidn.

Loz cambios en la politica econdmica que aplica Trump v aquellos que vienen 1 caming sfectan a todos. Ecuador que tisne a  EE.UU
como su principal comprador no escapa s esos efectos ; délar foerte, restricciones a 1a importacionss mayor produccitn petrolern,

Un Consorcio formado  por una empresa norteamericana y dos firmas ecuatorianas $& encarparim de hacer ef sstudlo, la planificacion y el
dizeflo prra el muevs proyecto que 5¢ hand en los terrenos que dejara 1a actual acropuerto intemacional 1.). de Olmedo; que serd une mini
ciudad en las 200 heotéreas. La concesidn del acropustio 1. 1. de Olmedo terminard en &12024, cuanda entre a fiuncionar la nueva terminal
adrsa intercontinental. Mientras tanto la # acrovia” no avanza ante la tardanza del Gobierno en otorgar la autorizacién para que el
Municipio acceda al financiamiento internacipnal. Es probable que el Contrato de la Aerovia se firmard en Mayo & Jupio, s recibir del
Gobierno la autorizaciém del endeudamiento.

Andirade SA.
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El precio del petréleo internacional de Texas { WTT) subié y cerro con USD 54,05 el barril.

Crecidas de ring, innndaciones, carreteras destruidas, derrumbes v puentes colapsados dejan las fuertes lluvias de Febrern
en la costa, especialmente en la provingia de Manabi,

Habrd segunda vuelta electoral, ¢l Lic. Lentin Morenc liderd la primera vuelta con el 38,8%.

La administracidn sobre ¢l Pto. dc Manta por parte del Terminal Porarie de Mante { TPM ) empresa constituida por la chilena Agunsa
regird desde el 1 Marzqg.

Yilport empresa turca  concesionaria del Pio. Bolivar asumid el puerto con polémica sobre las tarifas a aplicarse 2] embarque de las
cajas de bananos,

Oficialismo Flegard a In Asawblea Nacisnal con uma mayoria de 49 legisladores.
Las abligaviones que Hiene el Gobiemo con ! Beo, Cenrmal del Ecuador Jlega o USD, 5289 millones es decir 5,2% del PIB. E{ MM,
Finanza ye debe al Bea. Ceniral un 5,2% del PIB. El sector Publio acumula la deuda cxterna =0 cade  entidad que administra entre

Muticipis, prefecturas y empresas pablicas.
En el sector automatriz lo que se estaba en 30% menos que ¢l 20016 en lo primeras meses de cste afo hay un 56% mas de movimiente.

El pobicrno tiens cuentas pendientes con Qdebrech en dos de las 5 contratos en ¢l asvase Daule-Peripa ¥ el scucducios la Esperatiza.
E! pago d= estes deudas ha sido bloqueada a inicias de este mes por orden judicial mientras duren 1as investigasiones que la fiscalia lkeva
adelante sobre supuestas sobornos entregados a Odebrech a funchonarios ccuatorianos.

Ecuador espers que para ¢l periodo 2017-2020 las inversiones en ¢l sector minero en ¢l pals ascienden a casi USD 4.000 millones.

La noticia de que EE.UU. incluye a Ecuador en la lista de los principates lugares de blanqueo de dinero no sorprende al empresario
ecuatoriano.

El pobiemo decrets emergencia para combatic plagas en cullives de maiz. La poblacids ganadera del Ecuador decrece ¢l 1095 v la libra en
pie 3¢ catiza en USD 4,67

Mayaor produccion de crudo de Arabia Sandita echa abajo &l precio por debajo de los USD 50- ecuador ya esta sacendo 40.000 barriles
diarios del [TT ¥ esta abligado a recortar 26000 barriles diarios por OPEP.

El Estado dedica USD 221 millones a la Refinerias. La prometida refmerie del Pacifica tiene 144 empleades ¥ en los tres primeros meses
de este aflo gastd USD 6 millonss. Shoshufindi  hebrfa bajada 10,000 barriles diarios su produccidn, estaha en 43.000.

Riesgo pals s¢ altera por los vaivenes del petrdles, 25 un indicador que mide la capacidad de un pats de cumplir con sus comprimisas
de page en el exterior. En el Ecuador €3 mejor sismpre que el crudo suba de precio y tiene capacidad de pago.

La francesa petrolera Schlumberper encangada de Shushufindi y Aucas le pide a Correa desbloquear el pago de sus dendax. Esta noticia
ot conotida co medios internacionales agravindose por los cortes de produccitn, 1a ceida del pracio del petrdlee ¥ lacomplicada situacion
econdmica del pals.

PFARA HONRAR PRESTAMOS CON CHINA

Na obstanie Ia calda del precio del petrles a menos de USD 25 ¢l bartil llevd a que cl pais se quedar sin crude suficiente para honrar las
prevettss potrolems con china; por 1o tanto se canceld & China Efecto por falta de crudo.

El Ecuador esth negociande con china su meyor financista un nyevo préstame de USD 1.000 millonss para reconsteuir {as poblaciones
costeras ezotadas por ¢l terrsmata,

DEUDA PUBLICA

El Gobierno continué &l endeudamiento a menos de dos meses de dejar ¢l mandats, pues crecid co USDH 1.745 millonss , y la deuda pasd
al cierre d 2016 a US 35.883 millones, un crecimicate del 4%. Mientras que | denda interna s& incrementa a fravés de lag cuentas por
pagar del Seguro Social que subizron en USD 25 mitlones parn construccién de hospitales v equipamiento de unidades médicas.

LA LEY CONTRA PARAISOS FISCALES Y LOS BUROCRATAS

Las imposibles de la Ley contra los paraisas fiscales, que la mayoria de los ecuatorianos s¢ pronuncid en consulta popular on favor de los
funcionarios piblicos no possan bienss en paraleos fiscales y levar &30 2 la prictica serd complicado. Existen 20,288 burdcratas vinculades
4 paraisos fiscales ¥ elky preocupa al gobiema. La Ley serd aprobada en el préximo mes de Tulip.

Anditrade S.A.
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El indict d¢ confianzz  empresarial descendit 6,6, puntos en lo que réspecta  a los meses anteriores,
Los pantos  de venta en el comercio no levanta vueta.

E1 dilar gand posicioncs frente al enro y la mayoria de las divisas més importantes. En N.Y. un ddlar s cambid a 0,524
euros y por um USD | se pagaban 111,14 yenes.
A Ezuadot lo afecta uita fortaleza del délar  pero 1o berweficia el alza del peirdieo.

Landres Inkeia su salida d¢ La ULE. ¥ s& prolengard pot 2 aftos de intenzas negociaciones asl lo declard la primera Ministra
May. El futuro de Gibraltar serd un impartante foco de discusidn en las conversacicnes de salida.

PROXIMO PRESIDENTE
La cucntas no esperan, El priximo Presidente tendré que pagar deudas desde la primére semana El Ecuador debe USD 39,853 millones
¥ debe cancelar USD 1,200 millones entre suzldos de burécratas ¥y servicios en general.

FLERTE INVIERND

Laoja, El Ozo ¥ Bolivar golpeades por el temporal con inundacienes y evacuaciones . Las fusrtes lluvies alcanzan 2 la provincia del Azuay
con dafios en su conexidn con Guayas. Quito en Emergencia ante estragos que dejan las lluvias. Temporal azeta tanto & Pend como n
Ecuador. Zonas rurales ¥ la Provincia de Manabi golpeadas por destructor inviemo. Provineia de Santa Elena y su cantones registras el
invierno mas fuerte en 25 afics. Las precipitaciones que se registran en Guayaquil s¢ toma de ceracteristicas foertes. Las zonzs de riespa
va sumah a Los Rlos, Cotopaxi, Mottma Santiage ¥ Bolivar,

Log expertes ya citan a El Nifle por las torrenciales lluvias caidas en todo el territorio nacional desde Eperc ¥ pronostican continuaran
cayenda hasta mediados de Mayo.

o
El Ecuador cumple un papel fundamental en proveer pescado pues ocupa el primero luger en la pesea del ardn,

A partir de Abril comenzb ba desgravecién gradusl que deberd aplicarse 2 log productos de importacion basta ¢l mes de Junio. El
procese de desmontaje de las salvaguardas deberi de cumplirse hasta Junio del presente aflo; con elio & pals poodria fin 2 las politicas d&
restricoiomes.

Los precios a la haja del cacao a menos de 50% de los precios intemacionales alamman al sector; pues hay super produccidn en los pises
tradicionales de produccidn como Costa de Marfil ¥ Brasil,
En cambio £ malz con precio espectacular a USD 14,50 el guintal . El arroz se mantuva &l precie a USD 34,90 por 12 saca de 200 Ibs. El
precio de 12 caga de banano reflela ah precio de TUSD 11,00

Europa compra mas camardn ecuatoriamo; Rusia duplicd sus compras , Holende, Bélgica ¥ Luxemburgs en conjunto triplicaron sus
COmpras.

El PIB negative iguwala a Ecusndor con lo3 grandes de la regibn. Brasil s¢ contrajo un 3,6%, Argentina un 2,3% y Ecuador on tomo a
un 2,3 %.Las previsiones del BCE s basam <o <} buen compoctamicnte de la impontaciones ¥ exporiaciones ¥ de las adminisiraciones
plblicas, Pero contrastan con les del FMI que espera un -1,6% este afo v del Banco Mundial de 2,9%.,

La prectupacidn principal ez que o dinero ¢ustodkado por ¢l BCE ses usado pars Imyeciar lguwidez al Gobierne.
El 2&% de la empresas no reparticron utilidades co Abril del gjereiclo econdmico del 2016 . A las multinacionales qus se encueniren en
el pats lzs fue pecr que & las nacionales

La inversién edranjers se reduce a la mitad en 2016, En 2015 llagd al récord de USD 1.322 millones. La dewda de la petrolera francesa
Schlumberger es male seflal.

DENUNCIA DE TRATADOS BILATERALES
La Asamblea convoeh a los embajadores de varios paises para denunciar tratados, a Ecuador esta | general riesgos para atraer capitals.

Lenin gamn defimitivamente las elecciones en in scgwada vuclis con ma 51,12% Para el ovevo Pregidente mientras no se recupers el
precia del Petréleo, la cconomia continuard decadents, las exportaciones privadas ¥ las recaudaciones oo suben (anto, excesive gasto
poablice ¥ falta de shorro. Las ultimas emisionts de deudas reflejan la necesidad da dinero en la caja del gobierno central. Hay un nusva
cambio de mostrar las dewdas y esto genera alarme a los analistas

Se tendrd que lidiar  con un pafs en recesion , un gran déficit fiscal ¥ necesidades de financiamiento ¥ demandas de gastos social. El
Riespo pals sobrepasa los 70 pumos desde las 2da vuelta electoral, ese eleve la tam de interés para 1a deuda externa, log 700 puntos son
un7% mds & los que ya paga EE.UL),
Anditrade S.A.
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El Ministro de Finanzas tuvo que realizar una gira por los EE.UL] para calmar ks mercado despuds del rivnife de Lenin Moreno.

E! nepocio de refinacidn ds derivados de petrdleo cayé un 12%  pese & la repotenciacidn de la refineria de Ezmeraldas. Felra Amazonas
emile kooos por (IS0 355 millones . La explotacidn del crudo co el parque cacional Yesonl  empieza a dar frutos , el blogue 43 ubicado
en la zona del ITT { Ishpingo, Tambococha ¥ Tiputini genererd caer a de USD 8300 MILLONES, EL PARQUE Tiputini estd en las
cxtcriores del Yasuni y o5 dowde se concentra los trabajos de explotacion por ahora. El blogue 42 segim Petro Amazonas  oche de las
diez pozos preductares mas eficientes de la empresa.,

EE.UT descontrola o procio del peirdleo , los bomberdeos a Siria encarceen ¢t erudo y el oro, a mismo tiempa ef ange ¢a la producciin
d esquiste lnxtra la cotizacién. USA ya exporta muchas mas derivados del perrdlea de lo que compra a sur de Ja fontera.

La balaozs comerclal con Europa es positiva pese » la recuperacidn de lns importacionss, cerrt 2016 con UIS0 1.247 millones, y
continua estos primeros 4 mcscs del afio con esta tendencia .La venta de productos no petraleres lograron ofrecer 11,4 % en ddlares
gracias a la firma del Acuerde Comercial. El busn desempeio de Jas exportaciones €8 gracias a las ganancies que dejen las ventas

petroleras y a los precio,

Las piezas ¥ parics que s¢ imponan para ensamblar vehicules en el pafs tiene una carga impositiva del 15%. En 2016 5¢ produjercn 29.064
unidades en Ecuador esto o5 50,000 mrtomotores menos que 2012, Es notable [a reduccién del personal en las tmpresas automotrices. N
&5 lo mismo atender 13%,00{ ventaz que 73.000.

Las nuevas opanunidades y repunts seria con el Acugrdo Comercial con Europa.

Las banto privados recuperan su fortslezs este afio. Loz depfsitos y los cridites de la banca privade de Ecuador dispararon su
crecimienta, hay un repunte mfs sustanclal aun et los créditos que crecieron el L4, 28% .

Ei sector financiera privado bate récords en la flexibilidad de condiciones de entrega de créditos hipotecarios. E1 54% de las reservas
apuntan & casa d mene de USE 70.0{0.00

AEROPUERTOS

La falta d& promocion ¥ 1a tramitologla afectan a la cindad. La Terminal Aérea h pasade por algunas dificultades. E! abanico de ofertas de
vusles directos s& han reducido.

FUERTOS

Lo comitteos del 2017 ha sido mejores que los d 2016, ha movido més carga en relacion al afio pasado.

METRO DE QUITO

Enftentamientas entre Oilebrech y el Alcalde de Quito en declaraciones contradictorias

BOLSA DE YALORES

Guayaquil se vuelca a la Holsa , ocho empresas buscan UST 70,6 millooes. E]1 mercado burséitil luye mucha mejor en cita cludad en
comparciin 2 Guito. Las extadisticas de In Super de Cins, Reflejan que de oz USD 2326 millones en negoclationes burvidiles, el
£5.3% se hito en GYE, &n parie a las emislones de oblignciones y de papel comercial de empresas privadss. Otecel, IPAC y IFARE
son latque hasta Junio han emitid 1os montos mis importentes en papel comercial. S3lo la telefbnica mévil zacd USD 60 millones, PAC
USD 20 millones ¥ la formacéutica USD 25 millones. Agripac, Sumesa ¥ La fabeil también acuditton 4 1a bolsa en busca d¢ dinero. La
ventaja paca el inversionisin ss que recibe mejor rendinsients que una institucikin finenciera ¥ | smpresa emisora logra eaptar ¢ dinere a
menor costo, Amacareia Valdez , De Prati, Tia, Pronobis, Ferrormmd, Iz Fabril estdn entre las mis relevantes. Los rendimientos en estos
papcies llegan bhasts ef 8,5% sanual

D¢ 1os papeles def sector piblico lo de mayor relevamcin han sido los  certificados de Tesoreria y los Bamoa del Estado. El 30,7%
e todas lus megoclaclones fueron de Ina seciores fimnmcierns y mercandil.

TEMFPORAL DFE LLIIVIAS

El tzmparal de luvias golpea con fusrza pot 1odo ¢l pals, varies deslaves en la carretera panameticana ¥ algunos tramos cortados por de
deslizamientos. Millonarias pérdidas dejan inundaciones en Manabi.

PRESA PENINSULAR

La presa peninsular s¢ llenn tras 20 afloz de scquia

Ecuador cumple mm papel fundamentsl en proveer slimento marino. Coupa el primer Tugar en lss capturas de atdn en ¢l coéanc
pacifico oticntal. De 600.000 TM <} alva pasaido, el pais aportd con cerca de 300.000 TM. Las actividades estén enfecadas en la exportaciin
y por lo tanto hacen un aporte significativo a la balanza comercial ¥ de pagos de unas USD 1,500 millones, El pals exporta el 95% de les
capturag que hace &l atim. Con la apertura del Acuerdo Comercial entre la UE. ¥ Ecuader , In pesca ecuatoriana comnquista Europe en
filetes y en 1os enlatados de arin loceles dejen de "pagar un arancel de 18% y 24% respectivaments para ingresar el mercado curaped.

El comercio exterior chime se mantuvo fuerte #n Abril, mes en el que sumentd un 14,29, hasia alcanzar ur volumen total de 2.22
billones de ynanes  (LUISD 322.000 millones ) .
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Mienttas que la  delegacién turca Yilport concesionaria de Pto. Bollvar no lega aun a un scuerdo con respecto a las tarifas de
embarque do las cajes de banano, siendo ¢ 95% de la carga bananos ¥ €l resto bobines de pape! Yilport eoftece 800 barcos para Fio.
Bolivar cusnds ia realidad no son meis de 360 barcos al afio,

DF World que estd a carge de la construccidn, operacisn del pto de Posorja se apresta ha realizar inversiones con ln empresa belga Jan
de Mul =0 un Tueve <zmal maritimo d aceesos divecto al puerte v une via teestre. A finales de Agosto proximo eonpezard la construccidn
del Puerto, El jeque Sultén Ahmed Bin Sulayem Presidente de DF WORLD estrars en el pais a finales de Agosto para celocar la primera
piedra. Prdximamente el Municipio de Guayaquil calificars los antepreayectos de cuatro smpresas que desean participar en <l dragado del
canal de acceso a los puertos locales ubicados en Guayaguil

La cussitas de las instituciones financieras van racuperande la estabilidad y Los buenos sintomas de Jos attos de pre crisiz, Hasta Abril los
bancos privados, sin incluir ¢l Banco del Paclfico obtuvieren une wilidad neta de USD 83 millones.

Indin obaerva com atepciin o clima ¥ las oporiwmidades pars invertir em América Intina ¥ ¢n ¢l Ecusdor y una delegacidn de la India
s0stUv0 encuentros empresariales y rusdas de pegocios en el Ecuader.

La firma francesa JeDecaux suseribid con el Municipio de Guaynquil un contrats pera ¢l montaje de paraderos can betén de pinico y
sisiema de seflalizacidn mederna y programéitica.

En cxtos primeros meses del ato, Ecuador surma. déficit comercial con 22 palzes, Aparecen paises suropeos come Holande, Francia, Reino
Unida y Alemaniz, que son partc dé un asusrdo somercial multilateral que en ¢s te afto ha dejade boenos resultados ad pais, La excepcidn
¢35 Espata, al dejar une balanze deficimria de USD 2.8 millones.

LA CANASTA FAMILIAR BASICA POR CIUDAES DE LA COSTA
), Guayaquil USD 720; b). Esmeraldas USD T18; ). Manta USD 712; d). Machala USD &8(; ¢}, §. Domingo USD 660,

En dicz afios de gobieroo o salde de 1a dewda publica aumentd de USD 26.978 millomes al pasar UST> 13.482 milkones en Diciembre
del 2006 & UST} 40461 mitlones en Marzo del 2017, Al comparar otas cifras en relacion al PIB se abserva que en diez aftos buba un
incremento de 11,4% puntos del PIB en la deuds, pues en 2006 esa douda representsha 28, 8% del PIB , mienitas que en Merzo de este afio
Negt a 40,2%. Estas cifras son sok partes de las obligaciones que tiene ¢l Gebierno, pues en cuenta aparie s¢ tisne las pre ventas petroleras
¥ las obligaciones en certificados de depdsitos, que no 3¢ registran come deode,

Petroccusdor, entidad envaelin ¢n esciindalos de corrupeiin por contratos que investiga 1a Justica lidera el ranking nacional de las
mayores entidades piblicas contratartes, adjudicd contratos por USD 2,168 millones en tes afios.

En ¢l nres de Mava se reunit 1a OPEP en Vicna ( Austria} , los miembros de la OPEP ne pueden permitirse ni recortar mds produccion
ni slevarla ene s¢ momento, ¥8 que mochos miembros estim experimentando enoomes déficits fiscales y de cuenta corrientc por los bajos
precios, uno de ¢llos es Ecuador, cuya politica econdmica s¢ fortalscia con el gasto y la inversidn pablica, implementd salvaguardas 2 las
itmportaciones ¥ recortes en <l geste, le cual dismimryn la oférta de dinero ¥ provocd un decrecimiento del PIB Je cual afectd a todos |
Rusin y Arzbin Sumdits acordarom prorrogar bos recortes a lny produceidn de erude  hasia Marzo 2013 en ¢ (iHimo esfuerze poe
equitibrar ¢l mercado petmlere global.

El sector de banca siemie que han empezsdo con pie derecko ea In relaclén com o nueve Gobierno, s¢ conversd con €] Presidente por
12 preacupaciones sobre gl déficit fiscal, las reservas lnternaclonales y el dinero electrénicn.

La banca pass por 1a reduccién de depdsita en 2015, al siguiente 4 recuperd la Liquidez. Lo peor ya pasd, pero todavia el sector de erédito
inmobiliario ¥ productiva esta reacio a tomar un crédito.

En una entrevista con el nwevo Minisiro de Comercie Exterior s¢ defb em ¢laro que Jamis irdm por un tratade de libre comercio.
Sc han denuiclado loa tratados de inversidn ¥ s¢ esth rabajando en el inicio ¥ desarrolla del Acverdo Comercial entre Ecuador ¥ la 1LE.,
sostener la dolarizacidn y ver la forma para cumplir con los drawback ¥ Jos certificados de abomve iributaria { CAT } que 50n dos incentivos
tritutarios a las exportacionss que estin pendicnte de camcelarss a los exportadores

El Banco Central y o Gobierno han reducldo su ements peadients en 115 2,137 millomes, a2l 1o refleja la primera versidn del boletin
Muonetario semanal. Lo curioso &5 que de reducirse el monto dé Lo e debe el gobiemo al Banca Central , s han inetementado en un cifra
casi idéntica { USD 2.136 millones loa activos ne financiercs del Benco Central. Y eso admite a bisnes que sean recibidos por BCE como
donacidn en pago por cuentes pendientes.

El 24 de Mayo dia en gque Sr. Lic, Lenin Moreno se posesion$ del cargo y declard entre otras cosas que ofrece mgteridad y sostener la
dolarizacién.

El indice Riesgo Pafs s¢ reduce en 47 pumtos en un mes ; pues, hejo de §97 que registro ¢l 25 de Abril a 650 el 24 de Mayo..

Anditrade S.A.
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El campo petrolero 43, més conocide como Ishpingo-Tambococha. Tiputini { [TT) vbicado en Orellana superd por primera vez 50000
barriles diatios de petrdlec.

Lues wiilidades por ciudad determiman que el 42,54 % de las restus proceden de las emapresas de Guaynquil. Los ingreso de Quito
fiaerom los mayores eo un 42,9%, La provincia del Guayas tiene menos ventas, pero ms utilidades que Pichincha, E! Ore y Manabi,

Eztades Unides en este comienzo de afio comprd a Ecuador productos por USD 1,682 millones. La balanza comercial estd p favor de
Ecuador con USD 540 millones,

La empresa local gana terrenc a s multloacional, pencral el 64% del crecimienta de 1a canasia del consuma masive en el hoger, 1a
estrategiay cs estar en multicanales, la feria ¥ & puerta a puerts,

Los depdsitos de entidades en ] banco central suman USE 10 .000 millanes, La reserva [ntermascional mantenida por ¢l Bance Central
cubre al momento 30% de los recursos que la ¢otidad custedia ¥ administra entrs ellos los depdzitos por la banca, empresas pablicas,
gobiemos locales ¥ el Segura Social, como pasivis exigibles llegaron a USL:. 10254 millones en Abril, frente a un mondo de USD 3.132
millongs de reservas,

El mugvo gobierno se estrena con deuda { emisidn de bonos ) de USD 2,000 millones, Es |2 primers emisidn de deuda que obtiene ung tasa
de interés de entre 8,75% y 9,62%, solo

El Ministre de la corters de Hidrocarburos ascpura que la dewds con petroleras < de USD 2.000. En el cacn de Schlvmberger |2
ncgociacion es integral: tarifas, mecmisme de pagoe de los que 5¢ les adeuda ¥ conseguir la mayor inversidn por pants del consorcio.

El Ministro maneja tres alternativas para 1a refineria de Pacifico, provecto que no ha comenzade ¥ ne se encuentra fmanciamiento y solo
te quideada on la prepacacidn ded wirenn., Los posibles escenarioe para ef Minisize | buster Tacvos versionisias, noeves eswodios pars
repensar ] proyecto en madules o descartarlo y pensar en un plan B para los terreno: gue se encuentran en el sector de EL Armo, oo la
Prov. De Manabi. El mercado dird si hay o ne intards en el provecto que comena’ con un coga de USD 5.008 mfllones, sc cocuentran
invertidos USD 1.20 miilones ¥ shara ¢sts & presupussto proyectado en [ISD 13,000 millones.

RESERVA NATURAL YASUNI-ITT
El Gobicrmo explotark més campos en ¢l [TT { Yasoni-TTT ). Preyecta gue en un comienzo s¢ pretendia dejar ef criado bajo tiema porque
no es el mejor momentos para ampliar lo trabajos en esia reserva natural

RELACIONES COMERCIALES

El | de Junio el [VA volvid el { 2% ¥ salvaguardias bajan a 0.

Buenas noticies para 1as expartaciones en ¢l Ecuador, 2n el mereade mundial; s¢ beneficia con depreciacidn del ddlar eo Eurepa y Asia
En Junio la relecién comercial con la Comunidad Andina sigoe en vegativo. Lz relacién comercial con la UE avanza y contioua con un
saldo positive para el Ecuador,

Rusia, es el pals con el que Ecusdor manticoe una mejor balanza comercial no petrolers. El saldo a favor es de USD 211 millooes . USA.
&2 2} 50cio con ¢ que st hacen Yas mayores WANSACLIGDES [ impoTaciones vy exporiaciones ) . 1a alanze comercial tetal es 1a mis alta a
favor USD 540 millones. Espafia, el auge de la importaciones he becho que 5ea <l pals eurapeas que mas deteriors la balanza. El Acverdo
Comercial vigente desds Enero con la ULE. e ha sentndo bicn A |as transacciones entre Eouador ¥ Furopa. En log custro pricyeres messés
las arces del pais han recfbido casi USD 180 millones mas que €] afos pasado. Las exportacionss 4 la U.E. alcanzaron los USD 1.076
mitlones, La regidn Asidtica presiona hacia sriba pars convertirse =n una de {os principales bloques socies comerciaias de Ecuador, de
Encro a Abril compraren al pais productos por valor de USD. 1118 millonss, supersndo aia UE.

PRESUPUESTO DEL ESTADD

Seghin ¢] Ministerio de Economia y Fisanzas ¢l Presupuesto Gengral del Estade para 2017 no superars log USD 24.524 millones. Ea |a
inversidn significa que ¢l Gobiemo espera gastar menos en | construceidn de obras e infragsiructurs, Tambidn achicar ¢l tamafo del
Estado.

Las dudas en el sector privade es seftalar a la salida de divisas coma la principal vulnerabilidad de la econpenia, 32 continuarla con ung
politica de restriccion a las importaciones v repairiacion de capitales que tiens los bancos privados en &1 exterior. Podximo mes de Julio
el Crobietno preseniari ta proforma presupuestaria del 2017 con fuentes de financieniente ¥ ajustes .

Colocacidn de bonos en mercados intersacienales, preventas petroleres ¥ mds abligaciones en Certificados dsl Tesoro (cetes) EL déficit
que debe 5o cuhieno con deada seria de USD 4,600 millones

BANC A FRIVADA

La banca privada busca los mecanizsmo que reduzcen el usa de billetes ¥ monedas en las trensacciones dentro de 1a scomomia. La propucsta
llega &n momentas wb gue Finanzas sefiala que existe una alta dermenda de dinerg  Tsico en 18 sconoimde, 12 cual general costo impertantes
al pals.

EXFORTACIONES DE TECA

Andiirade 5.A.
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El secior expottador de In TECA continua sin yna solucién definitiva e los problemas que afeetan desde 2016 sus expontaciones a Indie
. 5u principal destine con ¢l 98% de su ventas. La India dispone que se fumigue en origen las trozas que s¢ importan con bromuro de
metilg, un quimico que no ex permitido por la legislacidn ecuatorians.

LAS YENTAS DE CRUDOD

Les ventat de crudo de Enere a Abril compensan unas importaciones liberadas en parie de sabvaguardias

EXPORTACION DE ACEITE DE PALMA

Las exiractos ¥ aceites vegetales constituyen unos de las mbros de exportacidn con mayor incrementa este sflo . La industria mejora sus
niveles de produscidn. Con un incremento anual del 70 on su exportacién, la industria de palma aceitera se propane ampliar los nichos de
mercada Evropa y el refoerza de envios a [1SA son sus oucvos desafios.

EXPORTACION DE PITAHAYA A USA

Estadas Unidos ha decidido modificar su normativa para permitir la entrada de pitahaya ecutoriana, siempre ¥ cuando <l pals cumpla
con Icés procedimientos necegarios para evitar la propagecitn de la plaga .

CAF

Las esfuerzos en Ecuador llepan de la mano del sector privadoe ; la baja produccidén ha hecho que las empresas nacionales impottan
miateria prime desde Asia; pero un grupo de empresarios esth diseminando tecnologia de la variedad “ robusta™. La premisa que el futuro
es halagador ya que los bajos precios se revertiran debide a que cads aflo salen del mercado agricultores ineficientes.

MATRIZ FRODUCTIVA AGRICOLA

Un experto espafiol relata que Espaiia s¢ canvirtid de importador a exportador de frutas y vegetales; claro que el plan espafiol necesitd de
mucha que lo aporté 1a Unitn Europea ¥ &1 Gobiemo espanol para mejozar las técnics agricolas, =1 desarrollo de cooperativas para integrar
a los pequelios productores, para que tengan capacidad de inversidn y de salida al exterior, El xperto comentd que 1a que ia formacidn es
unc de los pilares para potetclar &1 agro, 65§ como los seguros para evitar pérdidas por ! accidn del clima; ¢ s pais 5¢ trabajo ¢ velumen
can precios bajog y en calidad., se desarrolld una alta teenolopla ¥ 5e logré cultivar productos tropicales  en las freas de clima calide

DOLAR ¥, EURO - IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES ECUATORIANAS

El DOLAR piende termeno ante =l EURO que ain no recupesa la hegemania. Par cada ELRO s¢ entrgan casi USD ,12 DOLARES al
cambio. Esta situacion caincide con el precio del peirleo a la baja, coo #] triunfo de suropeistas francés MACRON ¥ esto favorece 2 la
cconomda ecuatoriana, n tanto que la exportaciones recuperan cierte nivel de competitividad y los imporiaderes de kos productos
ecustorianos en la E_elevan su poder adquisitivo mumentando €] margen para 1as compras externas,

NEGOCICION 15 CAMPOS FPETROLEROS

En Junic s inicié 1a negociacidn de 15 campos petrolers, llamados asi porque sus reservas marginales no superan ks 5,004 barriles de
crudo al dia ¥ un carmpo aungue si las sopera enira cn la categeria por suriesgo geoldgico.35.300 batrites por dia prodocirhn ks 15 campos
menores, La modalided de contrato cambia entre Gobitrna ¥ la empresa privada. Se establecid para esta negaciacidn un contrata de nucva
madalidad de participacidn que permite que la prestadoea de servicio petroleta privada tsnga us porcentaje de produccion de crudo * como
forma de pago™. Con Ia otta de prestacién de servicia ¢l inconveniente detectado es gue s¢ suseribia una tarifs fja ; es decir, sin impoetar
gl precia del barril; el Ecuador pagaba Ia misma cantidad a la empeesa priveda; teniendo precios fijos del barril de crudo en ¢l contrate;
cuando &1 precio del barril cayé ¢l pals no Wvo recursos para pagar la cantidad acordads por la expletacion del hidrocarburo.

REBAJA DE CALIFICACION DE R A B{-} ¢ INDICE RIESGO PAIS

La rebaja de calificacién a B- de Ecuador complica las actividades al nueve Gobierno., ya con endewdsmients a altas tasas ¥ plazos
cortos.

La calificadara internacional Standard and Poors decidid ahondar al pals en su categorin de bono basura. Segim la definicidn de la nota
B{ con o sin slimbalog +e), ¢l pais tiene ln capacidad de complir coo sus obligaciones financierss, pera, condicionss “ mdversas™ pucden
limitar su capacidad de pago, ya sean estas por su aleo nivel de endendamisato ¥ por las limitaziones que tendrd para acceder @ mas
financiamiento.

La calificaridt B- ¢3 de bones basura , el cual significe * especulativo ¥ de © no inversidn™, Pues sumenta el “Ricsgo-Pais™ y £l valor de
los intereses sobre la colocacidn de Botos basura,

El Ecuador ha colocado [I3D 9.220 millooes en bonos seheranos, cot tesas de interds eotre 7.95% ¥ 10,75% . de las més altas del mondo.
En 2017, por intoreses d estos bonos se cancelaran cerea de USD 808 millenes, ol valer es superior a los USD 660 millones,

Los argumentos de S&P:

¥ulnerabllidades ; el amplic endewdamiento v las limitadas alternativas de financiamiento interio.

Deuds : El atto servicko de deuda v la escasa flexibilidad moneteria consirifien les opokmes del Gobileme.,

Limite def 40%: la deuda neta Ll=gara sogiin S&F en 2017 & 48,7 del PIB. Esthen 46, 7% .

PRINCIFALES S0CTOS de las EXPORTACIONES

Andirade SA.
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Tradicionalmente . [a oferta del pals ha estado direccionnda hacis zonaz  mis alejadas. En 2] 2016 el 22,99 de la oferta exportables del
Ecuador se fue a los EE.UU y ¢l 24,9% se dirigld hacia la U.E., juntos por un 48% ds le exportado a cses regiones comprarcen al pais por
un total de [TSD 5.438 millones, delos bienzs oo petroleros.

En el 2014 las exportaciones na petreleras scuatorianas viajaron un promedio de 2.857 Km. ¥ a un tatal de 156 paises.

MERCOSUR Y EURQPA-ECUADOR COMO ESTADO ASOCIATND

Es un amplio Acuerdo de Asociacidn que incluye un tratado de Libre Comersio, se empead en 1999, Argentina, Paraguay , Uruguey ¥
Beasit con la U.E.; Ecusdor como estado asociasidn, Sobre estos contectos en dadrid en Julio de 2317, la Sectetaiia de Estade Espafiola
de Comercic Marisa Poncels, dijo ver posible cerrar un Acverdo mates de final de afips. El sector ganadero ¥ agricola francés 1 cocsta
asumir que =& llegue a un Acverde con Mercosur. El Convento eliminaria el arancel del 35% que hoy deben pager preductas espafioles
para entrar 8 la regién. Los cancilleres se reunieron con ¢l Ain de multiplicar las Asociaciones con otros bloques ¥ s& comenilan el
acercamisito con la Alianza del Pacifica, el otro gran bloque comercial de América Latina formade por México, Chile, Colombiz ¥ Peri
los dos grupos representan del 8084 del PIB de |z Regidn

PERCEPCIONES DE CRECIMIENTD POR SECTORES S5 FRIMEROS MESES

Industria, =5 el sector més pesado y con un crecimisnto det 3,79, que Bevaba desde Octubre 2016 diminando empless.

Coustruecidm, los empleados lleva mas de un afio en negativo, con un Indice par debejo dei -2,5%

Servicios, lleva sin crear empleos ¥ reduciendo personal ocupade desde mayo 2016,

Comerels, ol comercio es el tnice dande crecen los puestos de wahaja, el personal ocupado subid muy levemente 01,1% en Mayo. Es la
actividad quizis con mejor hotizonte,

40% DE LA INVERSION LLEGA DE PARAISOS FISCALES

La inversidn extranjera no continua sienda la solucidn para mejozar Jos ingresos ecandmicos en el pais. En los primeros meses el pais
recibi6 USD 175 millones, 12 millones menos que eo el misme perlode &1 afio pasado. En ¢ mismos perioda Colombie recibio USD 1717
millones y Pert USD 2.051 millenes. El principel pals de origen de esos capitales fieron las Islas Caimén y <] 43% del fluje extranjero
recibido en ol pais provieoe de paises considerados como paraisas fiscales. Los USD 66 millones que liegaron de las Islas Caimdn se
destinaron al comercio y & la agricultur El recorts de inversidn no solo vino de afuer ; gino que o nivel nacional se experimenté un nuevo
retroeeso. Hasta una desinversidn de US0-2.9 millanes se contrajeran ks capiteles extranjeros dedicados & la constroceidn, Haee un afio
llegaron USD §2.6 milkmnes.

AJUSTE EN COSTO DE REFINERILA DEL FAFICICO { EL AROMO ) HASTA UN 47%.

El Ministro de Hidrocarburos  explicd que <] precio del que se habla hablada de USDy 15.000 millenes prra una refineria d= 304.000
barriles diaric de procesamiento podria ajustarse a eatre USD §.000 millones o USD 18000 millones.

Asegurd que el mecanismo de pago de la inversidn podria ser a wavés de une tarifa por barril procesado; pero, estin abiertos a analizar
otras opciones de pago. El actual Gobiemo no quicre endeudarse sina busca inversionistas externos.

CAPACIDAD DE PRODUCCION BIARIA DE LAS REFINERIAS DEL ECUADDR

Refineria de Esmernldas con 110.000 barriles de produccidn; la de fa Libertad con 43.000 barriles de produccidn; la de Shuschufindi
(orients ) con 20.000 barriles de produccién ¥ en proyecto la del Pacifico en el Aremo Prov. De Manabi con un estimado de 300.000
barriles.

FLOPEC EMPRESA ESTATAL DE TRANSPORTE IE HIDROCARBURODS ¥ PETROAMAZONAS
En ¢l nueve modeln de licitacidn para ls constraccide de 1a refineria del Paclfico €] Gobiera quiere hacer participe 8 FLOPEC ya que
arraviesa una fuerte caida en sus ingreso_ Entre 2015 y 201§ ese monto pasd ds USD 122 millones @ USD 10 millopes.

PETROAMAZONAS y PETROECUADOR

FLOPEC no cx la dnica empeesa en apuros. PETROAMAZONAS requiers de USD 3.000 millenes para pooer en marcha su trabajo en
este efie, ¥ &l Gobiemo no tiene para eniregfirselos. En el 2016 la empmesa reelbid USD 2.000 millones v con ¢s¢ dinera se harim la
inversionss en ¢ Yesonl ITT ( [shpingo-Tambecocha ¥ Tiputini )} ¥ s¢ pagerin deudas con las empeesas privadas. Luego con las
negociaciones de la deuda que tienc con la francesa Schhumberger, ¢ momto 32 redujo 8 USD 1.300 millones. PETROECUADOR pet
a1 lacka también requisre claridad 2n sus inversiones gue aceleren su gestidn; eo Julio adjudicd & la empeeaa estatal Petrochina le
ingportacidn de I millén de berriles de digsel ofl.

EXPORTACIONES A LA U.E. SUBEN EN 20% DE ENERO A MAYQ
Las ventas de Ecuador a la U.E. alcanzaron las USD]. 287 millones en oz primeres 5 meses de sgie afto tras la entrada en vigencia del
Acuerdo Multiparies. Esta cifra &5 209 mayor a la registrada en entre Enero ¥ Mayo de 2016.

Mﬁl‘m TERMINAR EL TRANVIA DE CUENCA
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El nuevo Director del ranvin infarmé que 10 eropresas preseniaron sus ofenas; el contrato serd de USD 32.2 millones y 1a firma panadors
tendrd 10 mes=s para terminar 1a obra en 2 cindad de Cuenea,

LA DEUDA PUBLICA INTERNA Y EXTERNA DEL ECUADOR USD 41.893; 41% dd PIB

A 31 de Mayo entre deuda externa e inteend €l monto supers USD 41.853 miliones, ez lo cleva 3 un 42% del FIB, superando el Iinite
constitucional del 40%. Pera la sospecha viene de la oposicidn polltica de que la cifra podtfa ser afin mayor e indican que incluyendo la
totalidad de los robros , la deuda esteris alcanzando les USD 60.000 millones ¥ piden al Gobierne que o514 on 1a obligacidn de sincerar las
cuentas. Estin pendisnte de considerarse en gsa deuda los USD 6683 milfones de bongs emitidos de Encro a Mayo de 2017 ¥ los USD -
2575 miflenss como deuda ot YESS seghn b Contrloria General 363 Bstado,

L4 deuda es preccupante porque la produccitn oo crece ¥ las medidas impositivas ne 1a apoyan, los contribuyentes pagardn la deuds con
IV A miés ntros impuestos ¥ algin ingreso petrolere; especialistas demuandan informecion precisa sobre el capital mas los intersses que
&% Io impontante conocer para el peéxima proyecto del presupoesto del Estado.

APROBADA LEY DE PARAISOS FISCALES

Le Asamblea Naciona! zprobé el 6 de julic ¢l Provecto dc Ley sobre Paraisos Fiscales que visbiliza la consulm populer que prohibe
¢jercer cargos pablicos a funcionarics v a pode dignataria de eleccién popular que tenga bienes en esos lugarss.

REUNION EN HAMBURIM DEL G-20

El comunicade final de loa Hderes de las 20 principales econemlas mundialss, expuso las diferencias enire USA ¥ otroa miembros del -
20, respecta al Acusrda de Paris spbre ¢ combate al cambio climético; no obstente se ratifich que otros miembros del G-20 establecen
que el Acucrdo de paris es irreversible, decla ¢] documento elaborado. Con respecta al comercio que fue otro pamto #n canflictos lideres
acordaron “ combatic & proteccionismo |, incluyendo todss las prieticas injustos de comercio ¥ en es¢ sentido reconocer el de los
insmumentos de defensa del comercio legliime.

La préxima reunidn =obre el cambio ¢limético del G-20 serd en Parls.

EXPORTACION DEL CAaMARDN A BRASIL

Un Juez en Brasil ordend realizer un anddisis de riesgo  por cada impartacién provenients de Ecuador. Poes el Presidents del gremio
camaroncro de 252 pais seflald que la acusculiure en Ecuador tiene diez tipos de enfermedades regisiradas en In Cogenizacion Mundial de
sanidad Animal, siete de las cuales no han sido identificadas e Brasil. 25 empresas de Ecuador prevectan exportar desde Saptiembre 10
il toneladas de camardn & Brasil,

SALIDA DEL PAIS DEL EX PRESIDENTE CORREA, ACTITUD ¥ CAMBIOS ECONOMK OS5

Al salir del pals el ex Presidente Correa; ¢l actual Presidente del Ecundor Lenin Morsno ¥ Presidente de Alianza Pals , partido oficialista
declara: * 1 mesa no staba servida™ y proyecta recuperar la estabilidad econdmica en dos aftos. Las medidas podrian ser las sipuientes:
6). la devaluacidn fiscal , el MM de Foonomia manifistd que so aplicarin incentivos para general empleos desde el sector privada, b)
analizarin medidas de austeridad en el sector plblice, ordend que las vacantes existentes e sector pblico no se Henen, no se contratacdn
a nuevos burdcratas.; ©). Que la bancs privada tome ¢] control del dinera electtémico.

DELDA PUBLICA CONSOLIDDA Vi, FIB
El MM de Economia y Finanzas recordé que ia deuda plblica consolidada del Ecusdor representd en el mes de Abeil 2017 el 27, 7% del
PIB; &5 decir, USD 27 467 millones.

BANANG Y CAMARON — CACAQ, ATUN, PESCADO Y CAFE
Entre ¢l banano y el camardn cifra record de exportaciones y entpe of cacao, atln, pescado ¥ café los productos nacionales wadicionsles
han conseguido rementar entre Enero ¥ Mayo pasado unn suma que 00 se vela desde mas de una década de USE 3.004,07 millones.

LA BALANZA COMERCIAL PETROLERA ¥ NO PETROLERA

En estos 5 meses la balanza comercial no petrolera presenta un déficit, ¢s decir salen miis délares de 1a economia nacional ds los que
entrenan de USD 719 millones, cuando ] afo pasade era menos por las salvaguandas como barm a les compras internacionales. Las
materias primas som las gue ban incrementade eo USD 500 millones las cifrag de imporacionss basts mayo.

La recuperacién del petrélen con wvs procies que oscilan entre los USD 40 y USD 50 han permitido al pais mentener une ventaja
Finalmente en la balanza comercial total d casi USD 800 millones.

Gracias al erudo Ecuador ingress USDr 1,500 millones mas de ki que paga por productos petroleras ¥ eso pormite compenser las mes
USD 700 millones de déficit de 1a balanza comercial no petrolera hasta Mayo.

IMPORTACIONES DESPUES DE LAS SALVAGUARDAS

Bl fnjo de importaciones de los artlculos que basta Mayo pasada entraban al pals pagende salveguardas arancelarias se incrementaron
desde Juniv pasedo a la fecha en vn 50%, informo = Director General de SENAE.

Esta medida estuva vigente desde marzo det 2015 ¥ grevd con sobretasas de cntre 15% y 45% a cenca de 2,152 items. El crecimisoto s
ha calificads coma muy acelerado; pero, también hay que entender que hubo un # rezaga™; pere ¢l Gobismo o Jo posterior se vera en |
necesidad de tomar acciones de conml pare evitar la salida de divisas.
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INCREMENTD DEL BONO DE DESARROLLO HUMANG Y OTROS — OFERTA DE CAMPANA

El incremento diferencinde del Bono de Desarrolla Humano de USTF 50 hasta UUSD 150 no sstd considerado 1odavia par ¢l Gobiemno; pues,
tardara varlos messs para dar cumplimiento 2 lo offecido en la campefia ¥ podrin aplicarse en 2018,

Solo el Bono de Desarrollo Humane ¢n esle afio ez de USD 254; ¢ manta superard a los USD 800 millonss si s consideran los otros
suhsidios tales como para las personas con discapacidad y de Is tercera eded.

En este afio 17023.771 personas recibets alguna bonificacion esiatal ¥ podrian egregarss omras 140.000 persomas y solo con ellos s&
necesitarien USD 40 millones,

Clases de Bonoa : a). E] Boso de Desarrollo Humano s¢ entrega con algunas condicionzs; una de ellas, que los beneficiados envien o
sus hijos a les sscoelas; hay 19,000 casos que no se cumple; b). Luega hay la pensidn de adultto mayor; y, ¢} para pcrsonas com
divcapacidad, Total 17023771 BENEFICIARIO®S, con una inversidn de LS 2547301600 millones.

Tras ¢l terreroto del 16 de Abril de 2014 ¢l Gobiemna inickd |a emirega de bonos de 2). alimentscidn, b). alquiler ¥ ¢) acogida para las
victimas del fendmeno natural |

La provincia con mas beneficiarios es la del a). Guayas; b) Los Rios; v, ¢) Esmeraldas.

PLATAFORMAS DIGITALES QUE OPERAN FARA EL TRANSPORTE DE TAXIS
Las operadoras ransnacionales de platafonmas digitales Uber, Eagy Taxi y Cabify ya sterrizaron en Quita y Guaysquil.

RECLAMOS EN EL PUERTO CONCESIONADD A YILPORT EN PTO. BOLIVAR

Enfrenta dos inconvenientes desde su concsasidn ;. ¢l primers reglames por parte de ia asocfacidn de bananeros por ¢| aumento erbitrario
del precio de In estibu de Is caja de banano, &f Gobierna estd tomando control de este tema; dehide 4 que los banansras anuncian
medidas conitra este aumento y ¢l segundo Dirlpentes Pesqueros muestran su reclama ¥ rechazo por Lo que producirie un impacte en la
espesies ¢l proyecto del retlro de sedimentos que s¢ pretende giecutar para mejorar e calude al pie de los mwelles ¥ en ¢l canz] de
accesa de Pra. Bolivar.

PFROGRAMA DE GOBIERNO :

PLAN ECONOMICO FARA UNA ECONOMIA ESTABLE BE 15 A 24 MESES,

1). Redwecidn del myo de efective : Al Gobitena le urge que Jos ccustorianos usen menas billetes ¥ monedas y fomeotar medlos de pago
alternativos coma el dinera electrénica; ) Expandir el crédito barwto: La banca publica ser | protagenista de | expansiin de créditos
A menores costos, se planea la cemeldn del banco del Pueblo; 3.Crecimicnte ¥ empleo: Impulsar el empleo en sectores rurales ¥
periurbanos, impulsar Universidndes téenices y las Alisnaas Piiblico-Privadas para general empleos, mentener =f poder adquizitive del
salarie; 4). Sostenlblbdad Foweal: mejarar las condicionss de dewds piblica; 5} Programes de Redistribuclén: programas como Casa
para Todos, Misitén Ternura e incremcnts hasta USD 150 los bonos de desarralla homans:; GHecrementar In vestas , climinacidn de las
salvaguardas, se cambiardn aranceles para abaratar las importaciooes , los expottadorss tendrin  incentives ¥ estimulos la llamada
devaluacidn fiseal que disminuics &l eponte privado a la segurided socinl.

EMPRESAS ESFANOLAS TIENEN EN LA MIRA AL NUEVO AEROPUERTO DE GYE

ICEX: destace s BUENA IMAGEN de ACCIONA ¥ RENFE

Eso s¢ desprende de un estudio de 1CEX, el principal organisme de cometcio exterior de Espafia, sobre ] mercada de tramsports ¢n
Ecuador, ot un presupuesto que rondard los USD 500 milonea para la cicouciin de la 1 fast; pero, que subick » los USD 1300 o
LSE 1400 millpnes cuando ¢l proyecto sea construido eo s totalicad.

ICEX hace hincapié cn Ja buena imagen que tenen las eorpresas espafiolas on Ecuader y recoends que ACCIONA ya se encarpa de
las phras del METRO de Quito ¥ quc RENFE -otra de sus compafilas banderas- participd en lo trabajos de reconstruceion del
FERROCARRIL en el 2019,

EL DESEMPLEC EN EL ECUADOR Y LAS FRANQUICIAS UNA OPCION

El desemplea va en somenta principalmentc cn Quito ¥ Cuenea; mientras que en Guayaguil presenia yme reduccidn s el plene empleo.
El subempleo en Ia zona rural va tambidn en aumento. La poblacida econdinicamente activa <5 de 8.1 millones.. La poblacitn en edad
de trabajar es de 11,9 nillones. 3millones 200mil son las persoras con pleno emples y rermumeradas totalmente de acverdo a la ley. Solo
en Amhato se mantuvo la pobreza extrema y croce mas en Guayequil, Cuenca y Machala. El valor de la canasta bdsica &5 de LSD T07.00
FRANQUICIAS

Con uia inversite de USD 7.000 en ¢ pals se pude adkquirir una frmquicia. Una de las opeiones al desempleo  son las franquicias, se
convicrten en una aiternativa de inversidn para squellas personas que quieran invertir. 1.as islas co kos mall son un gjemplo de franquicias
a JSD 7.008,00, 1a rentabilided puede sor hasts un 25%,

COMPROMISOS OON LA OPEF

Ecuador fvido de divisas por le prolongeda caida de los precios del erudo y un abultado déficit fiscal, &1 Ministro manifestd su intencion
de sumentar Ta produscidn pese al Acusrde de reduccidn firmada » fmales de 2016 en Iz OPEP. La OPEP representa un tercic de laoferta
mundial, El Acuerdo para el Ecundor -21 miembro més pequetio del cartel- suponia reducir un 4.6% su extraccion de srudo 2a deeir 26.000
battiles diarios, pato estamas a un nivel de 16.000 beeriles diaros y fue renovedo por nueve meses, hasta maczo 2018 en una reunidn en
Viena ¢l pasado Mayo. El precio del petroloo de Texas cervd en USD 45,49 ol brarril, tras recomoterse wna reducciin o ol nived de
crudo de EE.UL mayor » o eaperade
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FEDITHYS EMPRESARIALES DESFINANCIARAN AL ESTADHD

Loz Acuerdos a que el sector empresarial desea llepar con Asnmbles son los sigaientes

#). piden estabilided juridica. Dezds 2009 a la fecha se efeciado 4 438 normas , modificaciones o reguleciones de Comercio Exterfor, b).
El Consgjo Consultiva, ente creado por ¢l actual Gobiemo estard contormado por los Asambleistas y los empresarios; €). Propuesta cs
que se reduzca el pastos estatal para dar pase al scctor privado; también piden que se retire ¢l subsidio a la gasvlina siper para tener un
ahorre de USD 400 millones.

Y con respecto a reestructurar lmpuestos | 4).5e pecesita eliminar o Impuestos a In sailds de Divisas (ISD } para general nuevas
inversiones. Se conoce que ests impuesto recanda cerca de USD 1.000 millones al afia.; b}. El cobro mds cuestionado por los empresarios,
3¢ plantsa reformular el pego; en lugar de sumar el 0,4% de los ingresos gravados , el 0.4% del activo tetal, el 2% del patrimonio total y
el 0,2% de los costos ¥ pestos deducibles, log empresarios quierer: que 3¢ cobrs el 30% del Impuests & la renta causada en ¢l aflos anterior
menes 1as retenciones. b refarmas a las Layes del Mercado de alores y la propuesta es eliminar el impuesto a la ganancia de capilal en
la vompra venta de acclones, Desde 1994 & merceda de valores ha crecida sole un 6%, Colombia, como ejempla, crecih 206% en e] mismo
pericdo, #). El Codigo de 1a produccidn debe ser reformado entre otras cosas deduccidn de impuestos y beneficios por generacidn de
enplea

LAS FREFERENCIAS ARANCELARIAS CON [.5.A.

Ecuador , que e el 206 ¢stuve a la carrera para firmar ¢l Acverdo Comercial con la ULE. ahora vuelve a las prisas. E131 de Diclembre
de 2017 termoina ¢l Sistema General de Preferenclas Arancelarias con los EE. UL, ariesga de perder competitividad en sus exportaciones
si ¢l socio comercinl no lo repueva

Hay USD 400 millones de exporiscionss ecustorianas no petroleras que ingresan a USA per las preferencias etorgadas bajo ¢l programa
de SGF, &1 15% del tote] exportaciones que ingresan a ese mercado. Cato contrario a la firma ¢l Ecuador tendria gue pagar por sus preductos
un §,3% de arancel, kos vegetales llegan al 10,3%, tbleras de maders 7,9% ¥ los mangos el 6,7%. Ademds, Colemnbla y Perd que gozan
de Acuerdos Comerciales com USA les permitird posesionar sus productos ¥ ofrecer mejores condiciones a largo plazo.

Las preferencias hay que rencvarlas ¥ en 50 estén 120 palses. E1 Plan “A™ ticne que hacerlos el sector piiblico-privado doods dz heblar
con las empresas nocteamericanas paca que elles hagan las gesticnes ante Iz Direccide Comercio pars América Tating . Mo se sscucha
ni sc esth trabajando en un Acuerda Comercial con los EE.UU, par ahora le que bay que hacer es renovar las preferencias amancclarias
La decigifin ez unilateeal de los EE.UU, ol beneficio 8 para ambos et uh win-win, ganar « ganar, 52 envian macsrias primes y EE UU envie
maguinarias, las flares se verlan mas sfecteda; |a madera, fruies y jugos de futas, los camarones mo.

EXPORTACION DE QRO
La primera fase de 1a construccién de 1n mina s¢ ha iniciado ¥ tormera un aflo: Eamdin Gold definié que la ciudad por donde saldré el
concentrado de ore que se producir a partir del cuarto trimestre del 2019 en <l proyecto Fruta del Norte serd Guaysduil.

EL EURO FRENTE AL DOLAR

En la vltima jomada bursdiil se llegd a cambiar endn EURO par USD 1,171, igualando la cotizacidn de Agosto de 2015. Pero refleja una
teiidenicia 2 |a baja gque s¢ aleja de la paridad con &l EURQ. Emre los factores que han determinado este comportamienta: a) msiorn
importante &0 cl panorama econdmico de Europm, b) notable reduccidn de incertidumbre pelitica con alglamientos de lis cotrientes
populistas en Holanda, Francia ¥ Alemenin, ¢) 1a falta de concrecidn en EE. UL de las politicas de erecimiento. Por lo tento hace pensar
que ¢l EURG ¢ of DOLAR predan manienerse ahorn en forno & 1,1

PETROLED: Cuando el petrdleo baje, las inversiones se refuglan en el dilar ¥ este se APRECIA.
EXPORTACIONES: Los prochctos nacionales se vuehen mas caro oo ] mercado externo con ¢l ddlar alto y 51 sube el EURO lo que sz
encarees son las impotisclonss.

TURISMO: un ddlar apreciado hace que 105 turistas busquen Tugares mas barsies ¥ opten por destines diferentes a Ecuador.

PALSES VECINOS: al délar caro se suma que Colombia y Pat devalian sus menedas ¥ los ecustorianos awspasan sus fronteras dejando
divisas fuera.. que merma la liguidez ¥ encarece los precios,

AGrsI

MONTO DE LA DEUDA PUBLICA Y SU PAGD FONE EN AFITROS

El Presidente Lenin Moreno explicd que el valor adedado sumado ¢ada compromizo del Gobierno central, loa gobiernas antGnomos
¥ de lax empresas phblicas se acerce & los USD 55,000 milones, que represewin o 601% de I economin wacionul. Mis preventas
petroberas { derivadon ) ¥ Iss penas que ¢l Gobierno debe pugar en el Centra de Arbitraje Internacional debido a Inversiones.
-Com £any pendientes ¢l pais alcamzaris los USD 78000 millones par deuda , un 7T8% del PIB. El limite Bjede en ¢ Codigo Orgimico
Monetaria ¥ Financiezo es del 404 Ex presidents Corren ¥ &l ex minisiro de economia Rivera hablaban de ©SD 38.000 millones. Cerca
del 60% ¢l PIB.  Posibles solucionss a ) ajustar ¢l gasta piblico; b} suavizar las cuoms de intoreses y cepitales; es decir sentarse can
los acrerdieres ¥ renegociar, elge que esta suzediendo von la cnpresas petroleras privadas que ticnen facturas por cobrar.

PROFORMA PRESUPLUESTARIA AL 20017 Y EL PLAN # Tadn una vida y tasa pars todos”™.
E| Presidents presenté que la proforma presupuestaria ajustada a1 2017 axciesde a USD 36518 millowes que ¢ lo indispensabie para el
funclonsmlewio de servicios piblices. El déficit presupuestatio serin del 4%, pues hasta Julio de 2017 se han recaudado USDy 20,432
millones; bay que resaudar hasta final de atvo  USD 6.524 millones adicionales por impuesios. Con un precic proyectado de USD 41,69
Areiiedel Serl-
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Fara el plan * Toda mua vida ¥ tasa para tdos™ no se podrén mirer todos los recursos necesarios en ¢l presupursto def 2017; pues,
mucho ds es2 financiamisnto vendrd via la banca piblica,

DELUDAS EN PETROLED YA VENDHIN) ¥ PRODEUCCION DIARIA DE PETROLEG

L= cucta que sun €l Ecuador debe cancelar 2 empresas exiranjeras por Ia prevenia d su peadleo es 600 millones de barriles de credo.
Eso c3 ol equivalente a le produccién que e pais puede llsgar 2 groverar en tres 2fos. Scuador ha debido incurrir & ests tipe de canirato
anticipados de recurses pars financiarse y actualmente debe emizeger crdo a les petroleras chinas “ Petrochina v la tailaddesa
"Petrotalandia” . Setiene 8 nivel de produccidn alrededor de 1a mitad de le que nos comprometimos en pagar todavia como deude; o sea,
alrededer de USD 500 millones ¥ 600 millones de barriles tenemos que todaviz entregar a los contratos,

La preduccidn diarla de petrélec es de 541000 BARRILES por dia ¥ la mayorfa de ellos ( 430,008 barriles son procesados por
Petroamazonas. Hasta fingles del 2016 cerca del 40% de la oftrte del erudo anual estaba comprometide en prevemia

SITUACEON DEL PAIS ES CRITICA

Asl lo reconockd el Presidente Lenin Moreno en TV, Por ¢l fuerte endeudamiento piblico y las necesidades de financiamiento.

El Ecuador también mantiene deuda pendientes con empresas de servicioz para campos petroleros, principalments con Schlumberger a la
que deke unoa USD 340 millones

DESMJADD EL VICEFRESIDENTE DE FUNCIONES
-ofn un Decreto , ¢l Presidente Lenin Moreno lo dejd sin funciones al Vicepresidente y la Fiscalfa General del Estado abrid una indagacién
por peculade.

EL GASTO SOCIAL EN EL PRESUPUESTOD
El Grobierno wtilizard USD 1.674 millones més que en 2016 para ese sector. El actual gabiemo subird Jos apontes para educecidn ¥ salud
pese & la situacidn critica del paiz.

EL GASTO CORRIENTE E INVERSION SOCIAL
Enire gasto coctiente ¢ inversidn social lo asignado serd de USD 10,182 millones, frente a las USD 8.132 asignados por Correa

DEUDA HISTORICA DESDE 2006 HASTA 2017

La deuda histdeica del Ecuador {interna y externa ) desde 2006 en USD 13,452 millones llegd a mediados de 2017 a USD 43,542 millones
segim el MM de Finanzas, L Seuds externa es de USD 28.552 millones y la interna se encuemira en USD 2.9 miilooss, sumadag
ambas representan <l 43,28% del PIB { USD 100.598 millones ), los factores de esta deuda son ; La emisidn de bonas, deudas o orpanismos
toultilaterakes, endeudamiento con China,

ACREEDORES DE LA DEUDA PUBLICA QUE INCLUYE LA INTERNA Y LA EXTERNA

Al menes 16 gmndes gropes de acreedones esperan por pages. En s orden tenemos : 1.- préstamo a China; y, 2-- el de mayor tenador
de bono USD 7.764 millonss de larpe plaze TESS son ios mayores acreedores det Estado, 3.~ eotre los mltilsterales los que mavor
acreemcias acumulan son 2! HID y el CAF ¥ 4.- ¢l Banco Central del Ecuador ( BCE ) con USD 5.800 millones en bonas; 5.- lex siguen
los empresarias contratistas d¢ hidrocarburos.  La deuda piiblica que inchuys la interna ¥ la externa oasi se cusdriplicd entee 2006 v ol
2017 y alcanze & LISD 55.000 millones. La dewda en bomos intermos del paly pasé de USD 12,457 milones em 2004 2 USD14.990
mifowes en Junio 2017 { [ESS y BCE IESS y BCE gue canjed Certificadas de Tesarerla CETES por bonos intemnos ) .

RIESGO PALS

Ecuadot flnaliza Agosto com wa riesgo paixs de 633 puntos que reflejan una mejocia en 1a percepeitn de Jos mercados  sobre 1a siluacidn
financiera y econdmica del pais. Este factor es determinante pars caleular el costo del aceeso u financia mientt exterme. Cuanto m#s alie
es el riesgo, més debe pagar Ecuedor por endeudarse.

APROBACION PROFORMA FRESUPUESTAREA 2017
E) sndlisis de 1a proforma que asciende & USD 36818 millomes fioe aprobada por 75 votos a favor, 34 ebstenciones ¥ 22 en contra.

ENCUESTAS ACEPTACION DEL PRESIDENTE A 100 DIAS DEL GOBLERNO
A cien dias del mandso presidencial la aceptacidn ciudadana del Eemin Mareno sebrepaza el 80r%.

FOMENTAR LA INCURSION EN LA BOLSA DE VALORES

Anditrade SA.
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Es le que propone la Ministra de Industrias y Productividad entre el didloga enire los sectores phblico v privade. Hay avances ¢o varias
mesas dentro del Consejo Prodoctive y Tributario, bay cosas gue se pueden implementar , ¢l mayor registro de propuesta se da en lag dreas
de formento a la produccién { 35% ) ¥ oplimizacién ¥ simplificaciin tributaria (24%); pero, més all4 de ¢z0 se piensa on fomentar la
incursién en las Bolsas de valores, donde hay dinero mas barata y a mds largo plazo,

Se esta fomentando el crecimiento del mercado se=cundario, gue lns empresas ecudan a instrumentos financieros oo tradicionales, esto es
el mercado de valores. Esto implica el factoring, las emisiones de obligaciones ¥ pepel comercial que son de mayor demanda ¥
titularizaciones; ez decir, pepeles ds rents fija.

CUMPLIMIENTO DE RESFALDD DE LAS ASEGURADDRAS

A comienzos de Septismbre se vencid ¢l plazo pars que =l ssetor de las ssepuradoras shevara sus fondos.

El Codign Monetario ¥ Financiero, aprobado en el 2014, obligd a las compaiias de Seguros elevar su capital ¥ tras voa promoga de 18
meses ese plaze vencid 12 Septiembre. Asi les Clas. De Segura se muestran mas fortalecidas pues por obligacidn debierom slevar su capital
en un minime de USD § millones; de tal manera que Jes los recursos liguidos con log gue cuenta ese sector pasaron de SD 100.1 millones
a USD 245 millones en trzs afivs. No obstante 4 de las 34 que opezan en & mercado no habris cumplide el proceso de capitalizacién
previsto en la ley. Las Cies de Seguro selicitan que ¢5 necesario generar puevas oportunidades que les syuden a rentabilizar este nucve
incremento de capital ; s decir s¢crea un entomo adecuado para explotar nuevos productos ¥ mercados que epoyen en tal finalidad; e
decir que s¢ apruchen Iz incursidn de algunas empresas e nuewos segmentos de primas. Para ello soliciten revisa 1as carges tributarias :
pago al impucsto a la rentn, salida de divisas, ¥ contribucidn al denominade fondo de seguros, quehacen encarseer el producio que ofrecen
tas Cias de Seguros,

ECONOMIA ECUATORIANA ESTA SUMIDA ER UN LETARGO

En Septiembre el gobiemno no ha tomade todaviz decigiones de paso para lograr la reactivacién y tampoco hay une sefial de que en los
prdxitnos cuatro afiot ocurra alg'n sucesa que permita el despeguoe,

El Bance ceniral prayecta pam ¢l perfodo 2017-2020 un crecimiento promedio de 1,8%, micntras que el poblacional ez de 1,5% anual; ex
decir, que nva ocurtirs easf ninguna mejora en los ingresos per capital ¢ capacidad de compra de la mayorie de 1a poblacidn.

No =¢ sabe aun cudl =seni la bisqueda de financiamiento para ¢l resto del 2017 v principalmente para 2018, siendo dificil visualizar ¢l
futuro de 1a economle scustoriana

LA FALTA DE EMPLED
D¢ acusrde & las perspectivas deseritas en el pirmafo anterior, 1a Glts de empleo oo el cotrono social no solo se menifiesta en 1a pérdids
de la capacidad de consume de las familias sino también en el incrmento de problemas sicaldgicas ¥ de criminalidad.

EL MERCAD

Micniras que para lzs empresas de praductos de marcas que contiens un diferencial notoria basados en la preferencia de marcas la lucha
conira ¢l down branding { compear marcas mas baratas ¢ lugar de sus preferidas sevd tenar. Log supermencados ofrecen marcas propias.
Lo barato 3 lo mas vendide.

LAS TASAS EN LOS BANCOS
Las pasas pasivas , e3 decir las que pagan los bancos por & dinem depesitado par &1 publico han bajade, va que también les activas las
que sc cobran por ¢l crédite se han reducide en algomas bancos en csal un 2% anual.

ECUADOR Y REPSOL LLEGAN A UN ACUERDD

La espaficla petrolera Repsel que trabaja y tene sus inversiones en el bloque LS son bastente redocidaz, porque el campo ya no tiene mas
rezerva y el Ministro de hidrocarburas ha ofrecide un campe a lado del que estin explotando pera no ha recibido de Repsol ningima aferta
La clase serd aplicar contratas de participacion mas interesante a las empeesas de loa contratas de servicios que ofrecia ¢l anterior régimen.

LAS IMPORTACIONES CON RESTRICCIONES

Las impartacionss continuardn ckevando la carestia de vida Las salvaguardias se rearplazm con armmeeles. Tasas y arancekes miximos
para 373 prodiktos peimitidos por la OMC. Los daflos 2 la produccion ¥ a1 impacto en ¢l poder adquisitiva estén en ¢l trasfondo. Para
Jos cmpresarios se busca restringuir las impartacienes para controlar 1a salida de divisas ¥ evitar asf un ajuste fiscal con mayores castos
politicos.

LGS BONOS ECUATORIANQOS BAJAN Y EL RIESGO PAIS LLEGO A LA CIFRA MAS BAJTA
Lua inverzicnistas intemacionales sienten mas confianza, 1a situackdn polltica del pais es vista con buenos ojos ¥ se ha refisjiado en un
MENDE TIESED pals.
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El RIESGCG PAIS s un  indicativo que refleja las posibilidades d¢ un pais de cumplir en los términos acordados, ¢l pago de su deuda
exterma, ya sea el capital o sus intsreges.

NUE¥0 GERENTE DE TAME UN ESPAROL EX - IBERIA
El Presidente de la Empresa Cosrdinedora d¢ Emyjpresas Priblicas { EMCO) hizo la presentacitn de lgnacio Vallejo como Delepado del
Presidente de Ecuador et TAME. Es una empresa con problemas acumulando pérdidas de USD 176 millones.

FMI ESTIMA QUE ECUADOR CRECERA 0,2 % EN ESTE ARD

En este mes de Octubre el FMI cambio su percepcidn scbre Bouador ¥ mejord su cifra en ROJG. En Abril estimd que la cconomla
ecuatoriana decrecerin 1.6% el cierre de 2017; pero en este mes actualizé su proyeccidn y anotd que ¢l pais tendrsi un crecimiento minimo
de 0.2% Medidas como el levantamiento de las salvaguardas ¥ la reduccidn del Impuesto al Valor Agregedo ( 1VA ) de L4 al 12% han
impulsada el dinamismo de la cconomia

EL FPRECIO DEL FETROLEC EN OCTURRE
El precic de petrdleo intermedio de Texas { WTI } subid syer con foerza un 2,70% ¥ cemb en USDr 20,52 EL BARRN.

EL RIESGO PAIS SEGUIN LA FIRMA NORTEAMERICA FITCH, LA TOLERANCIA Y EL PES0O DE LA DEUDA

El riesgo politice ssguird siendo un desafio para aborder ¢l gran déficit fiscal, dice la firma nortsamericana Fitch,

13-El Gobierno de Morztva ha smitido sefales de ® politica mixta®; 2).- una déhil recuperzcidn econfmica podria tambiédn aumenter kos
riesgos de desplome Gscal; 3).- las foentes lpcales de finpociamiente son limitwdas; 4).- E1 Gobisma tendri que depender sabre todo de
fucntes internacionales externas.

La FIRMA FINANCIERA FITCH d& IUSA quc cmite calificacidn de riesges sefialé que los Glimos bonas que emitié Ecuador ze
comsidéan B. Fitch sefald que los USD 2.500 millones con vencimiento a 23 Ocwmbre de 2017 se utilizare para programes
gubernamentales, proyectos de inversion o para refinanciar obligaciones de deuds existenie. Prevé que el peso de 1a deuda llegus al 50,3
% da] PIB EN 2019.

Fitch considera que la tlermncia a la deudn de Ecuador es débil debido a s alta dependencia de los productos hdsicos, la limitada
flexibilidad de financiamiento externe y ¢l déhil historial de pago histérico

ECUADOR TIENE EL PEOR DESEMPERO REGIONAL

Perl, Colombia y Chile Llevan mucha distancia en dessropedio econdmice; la inversidn exiranjera y politica las claves. El Pend, el de mejor
desempefio, 9,6% ol crecimiento acumulade en dos rimestres { 2064.201 7). Celombie ne para de crecer, 6,90% crecié en ¢l acumulado
en dos trimestres desde 2314, Chile, mal rate pam La inversidn, crecid 4,8% crecid ¢ PIB de forma acumulada entre 2014 ¥ 2017,
ECUADOR REZAGADO EN TODO, 1,8% sube ¢l PIB  acumulade dos trimestres § 2014 & 2197 ) No itporta cuanto recurso 3¢ tenga,
ni ¢l perfil de la politica econdmica, lo que importa es e crecimizate y ECUADOR po esté a nivel de sug vecinos.

E1 INMEMS0 GASTO PUBLICO sirvié de nada pars lograr €] crecimiento. El empresario  comenta de tener un estado cabelto como el
chileno; ¥, no QBESD COMO EL ECUATORIAND.

EL MERCADO DE YALORES

El Conzeje Consultivo entregd 139 propuestsas a1 Presidente L. Moteno, entre ¢lias s¢ entregaron medidas pare epuntalar ¢l mercada de
valores. Promover pam que mas persena decidan invertir en la BOLSA DE VALORES, compra ventas de bonos , acciones ¥ que hayan
side emitidos en una primera ofsrta piblica.

EN 5 MESES DE GOBIERND USD 5.637 MILLONES DE DEUDA

En 2ste mes de Ocmbre ] frente ccondmica realizd una serie de tranasceiones en el mersado internecional para conseguir diners y asi
cubgir sus gastas hasta fin de ato.. Desde que L. Moreno subih 8l poder 32 han realizado cuatro grandes transecciones. En la Glima cl
Gobicmo 2mitit un bone por USD 2.500 millones, Is celocacion de dewda mis grande desds 2014, con intsrds de 3,875 %,

ILE. OFRECE ANALIZAR EXIMIR DE ¥15A A LOS ECUATORIANOS

Evelyne Gebdbart vics presidenta del Parlamento Eyropeo se comprometit a salicitar al Presidents de es2 orgenigma Antonio Tajeni, el
impulzo de un didloge al mis alto nivel para tratar ¢l tema propuesto por los eccoatoriancs de lograr 1a exencida de la visa Schengen.
Colombianos ¥ peruane no necesitin visa para entrar a los pafses de la U.E despoés de firmar el Acuerdo Comercial con la UE.

LA ALIANZA DEL PACIFICO BUSCA NUEVOS ACUERDOS

E! bloque integrade por Chile, Colombiz, México y Pent abrid en este mes de Getubre la primera ronda de negaciaciones con miras a
incorporar a Ausiralin, Cenadd, Nueva Zelanda ¥ Singapur como Estados Asociados. Con 1as negacisciones se busca aicanzar un Acuerdo
Comercial como blogue con cada uno de los candidatos a “ Estado Asociada™; adem#s, permiticin estrecher las relaciones comerciales ¥
de cooperacidn con 1 Asia Pacifico, tener mejor acceso a nueves iecnologies y atrasre inversionistas de esps mercados.
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REPSOL Y LA INVERSION DEL GOBIERNG EN SECTORES ESTRATEGICOS DE HIDROCARBUROS POR UNOS USD
2,000

La empresa espaficl soficita g Ecuador un REAJUSTE LEGAL para CONTINUAR en el mercado local. Pide al Gobicrne po aplicar mas
cambios en MODALIDAD de CONTRATQ, Se trata de Contrate que den mayor independencia al opemdor, los que nos interesa cs
seguridad en cummto & Ja rentabilidad que plantearnes,

El Apoderade General puso como jemplo £] cazn de REPSOL en el llamaids B UE 16 oo el que empead la explotacidn en Ecuador
con: l.- un CONTRATO DE SERVICOS; luego pasd .- a uno de PARTICIPACION; ¥, 3.~ para volver después el de SERVICIOS y
todo esto en tmenos de 15 afios.

Manifestd su desso de permanecer en Ecundor. El Apoderada Genersl de le Cin.  Ramire Pdez manifestd * ratificamos cl compromiso
para con &1 Ecusdor. Este compromise se mantisns vigenie ¥ estd basada en Ia biisqueda de nuevos negocies de la mano con el Jobiemo
de Ecuades™.

CONTRALORIA SENALA DOS GLOSAS MILLONARIAS PARA GLAS

Las GLOSAS y RESPOSABILIDADES CIVILES porcl cxamen de la tecminacion del contrato para |a expleracion y explotacidn de zas
en ¢l bloque 3 ¥ lo misma en el procese de cesidn del contrats de concesidn ¥ sus modificaciones entre CONELEC ¥ Machala Power Cila
Ltda. a faver de CELEC EP, ES LA MINIMA informaciin que la CONTRALORIA recibiera en ¢t régimen del Presidente Correa y que
ghora la Contraloria 2leva a USD B0 millones por lo que sefiala a Glas y 5 autoridades pot £] gas.

FROFORMA PRESUPUESTARIA DEL ESTADO FARA 2018

El Gobierno Macional entregd en sste mes la proforma 2018 que ssciende a USD 34.853 MILLONES a la Asamblea para su andlisis ¥
aprobacidn, Je que presenta @ 1)~ ume reduceidn de nivel de gastes del de 5.3 % respecto & [n proferwa del 2017; I3~ El presupuesio
¢ ¢asi USD 2,000 MILLONES menos que el 2017, 3.~ estimande un precin del barril del peirdes de USD 41,92 pars b 2018 y
4.- £l Freote Econdmico preveé un crecimienty del PIB del 2,04% on ¢ 2018,

UNA NUEVA LEY ORGANICA PARA REACTIVAR LA ECONOMIA CON CARACTER DE URGENTE.

E! Ejscutivo envid un proyects de ley que busca cambiar mis de L& Leves ¥ cidigos.

La meteria tributarin ez o esencial: 1).- incremente del impueste & la rents del 22 al 25%, 2).- devolocidn del Impussto a 1a salida de
divisas { [SD ) a las exportadares, incentives 8 las pequefias ¥ medienes  empreses, 3.~ impulso al use de madios electrdnicos , sntre olros
aspectos, 4.~ =& plimea bajar deduccionss de gasios para &l impuesto & ia renta 8 persona naturales ¥ para ello s¢ proponen limites con cl
nfimero Je cerges familiares. En total 21 articulos mas disposiciones reformatorias, derogatorias, transitoriag ¥ gencralies.

Los cambios en la deducciones de gastos personales se aplicarin para aqucllod que benpio ingreses do mis do USD 3,000 al mes; menor
deduceidn si se reciben menos de USD 3,000, Unas 40.000 2 50.000 parsomas ss verisn afectadas por las mievas reglas de deduccidn de
gastos personales atadas al wimere de cargas famillares,

PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEC Y TENSIONES FOLITICAS DE ARABIA SAUDI Y MENORES EXPORTACIONES
AUSA,

En Is segunds semana de Noviembre ¢l precio del barril de petridea subid USD 57,17 concentrada en 2 )= las tensiones palfiicas en
Arabia sandi y anuncios de menares exportacionss de crudo de ese pals a los EE.UU, junts a la debilidad del ddlar

EL CAMARON ESTA CERCA DE SUPERAR AL BANANO

En el 2017 =] camantn e9iti cerca de superar al baneno. Las exporiaciones de camarén achialmenis representan mmos USD 2,600 millones,
lo que le convierte en el segunda producto no petrolers en el ranking de exportaciones. Sin embargo no 3¢ descarta que este mismo afo ,
o ¢l préximo, ¢l camardn supere en importancia al banana,

RESOLUCION DEL SERYICIO DE RENTAS INTERNAS (SRl )

El SRI apumta a bansparentar ¢l patrimonic que tienen las persones naturales ¥ las emprezas del paiz. Por ello ba cmitido una nueva
resolucién que obligard & 1us comtribuyentes u declarar todo tipo de activos nometarios que seam iguales o superiores o bos USD
10000, En cambio |a noema se convierte en un nuevo revés para el sector cmpresarial, que la cuestiona por ser de cardcter refroactive y
afectar a la seguridad jurldica.

La oblipacién &5 para quicnes cumplan estas 4 condiciones: 1.} Que el monto de los actives registradas, sea igual o mayora USE 100,000
o0 al equivalents a su moneda extranjers; 2.} Que el saldo mensual promedio sea igoal o superor a USD L0000, 3.) Que el saldo a fin de
mes sea igual o mayor a USD 100.000; 4,) Que al 31 DE Diciembre ¢ sakdo sea iguel o mayor 2 UST 104.000.

Lo alcamoes de esta resolucidn ; 1), Los activos monetarios inchrven el dinero depositado <n cuentes bancarias extranjeras, pero también
Ias inversiones que las personas o empresas tengan a través de acciones, bonos ¥ otros papeles de valor; 2.) Estiin obligndas a presentsr
esta informacidn: 2).- las personas naturales y b)- sociedades nacionales y extranjeras residentes en Ecuador que mambengzm activas &o
cuentas internacionales que scan iguales o Superiores a les USD 100,000,
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