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Entidad que Informa

Paperindustries S. A. fuge constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador seguln
escritura publica de fecha 6 de mayo de 2015. La Campania inicid sus operaciones a partir del
2016, teniendo por objetivo la fabricacion y comercializacion de envases y embalsjes
elaborados con pape! y productos derivados.

Los accionsitas de la Compania son Newell Business Corp de nacionalidad panamena con una
participacion del 90% vy el Sr. Esteban Cdid Simon Saman de nacionalidad ecuatoriana con una
participacion del 109

La Compafia se encuentra domiciliada en el Km. 11 2 de la via Daule, (Parque Industrial

an
Sauce), donde mantieng sus instalaciones.

Como resultado del inicio de sus operaciones en junio de 2017, la Compania no se encuentra
utilizando €| 100% de su ¢ apacmad instalada; adicionalmente, sus ingresos por ventas han sido
insuficientes para cubrir los costos y gastos operativos, incluyendo los costos pre-
operacionales previo a la puesta en marcha de |a operacion, lo que ha generado que al 31 de
diciembre del 2017, la Compania presente pérdidas netas por US$201,475

Para el ano 2018 |la Compania prevé un incremento en ventas que le permitira generar
utilidades en sus operaciones y utilidad neta, para cuya consecucion la Administracion se
encuentra llevando a cabo |las siguientes acciones estratégicas:

Desarrollo de formatos de envases con base a la demanda de grandes clientes (secto
bebidas y cafeterias).

Captacion de clientes en provincias con volumenes que permitan corridas medianas gs
produccion de los formatos requeridos por este segmento de mercado

Captacion de clientes nuevos por temas de medio ambiente

Captacion de clientes nuevos por temas de restriccién de importaciones

cha de los estados financieros la Administracion de la Compania no tiens raz
r gue los accionistas no continuaran soportando financieramente a la Comg
ermitirle continuar SUs Operaciones; y, que las acciones antes mencionadas e pe
zcanzar el volumen de ventas y la rentabilidad necesaria para mantener la empresa operativa
en un futuro previsible.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(al  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compania el B de febrero de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la misma
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Bases de Medicion

lLos estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo histérico.,

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos

de America, gue es la moneda funcional de la Compania. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expressadas en dolares estadounidenses

La preparacion de los estados financieros d O

Administracion de la Compania efectle juicios, ac

la aplicacion de Ias politicas de cantabilidad v los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futuro afectado

En relacién a los juicios realizados en la aplicacion de las politicas de contabilidad,
la Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania no presenta incertidumbres marar
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materiales en el ano subsiguiente

i Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Norm
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicion de los valore
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de (i) reconacimiento inicial, (i) revelacion y (i} cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros

A
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable gue se basa en las varables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:
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- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos Identicos.

- Nwel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado

JS&UBS para medir el valor razonabis de un activo 0 pasivo pueden
wveles distintos de jerarqul /alor razonable, entonces la medicion
nable se clasifica en su totalidad en 2l mismo nivel de jerarquia del valor

variable de nivel mas bajo que sea

razonable de la v significativa a la medicion total.
Cuszlguier transferencia entre [os niveles de |erarquia del valor razonable se reconoce
al final del perioda en el cual ocurrio &l can*

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior & dicho
periodo.

o

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categor
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasives f
derivados en |a categoria de otros pasivos financieros.

Activas v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Bala

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compania comienza
a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la gue se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creadz o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo Separado

(Continda)
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La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas ¢ canceladas, o estas han expirado

s0s financieros son compensados v Ei monto neto presentado en

ion financiera cuar‘au. yS la Compania cuenta con un
yroposito de liguidarlos sobre

simultaneamente

Lo= activos y p

('u

SV
usC

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables ou= no se cotizan en un mercado activo eqos activos Inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando &l método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, que son utilizados por la Compania en la gestién de sus compromisos
a corto plazo

Pasivos Financieras no Derivados - Medicion

®]
ih

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonab
menos cualguier costo de transaccion directamente atribuible Posterior a
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizade
utilizando el método de interes efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras
y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonic. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, neto de cualguier efecto tributano.

Inventarios

LLos inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios de productos terminados se determina per el método del costo
real. Las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion © conversion y
otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

(Continua)




(d)

Paperindustries S. A.
Nota a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa norma

do durante el curso normal del
estimados para completar la

El valor neto de realizacion es el precio de venta
negocic, Menos |0 Ccostos de terminacion vy
venta

del ejercicio para cubrir
Inventario en exceso

La Compania constituye una provision con carge
or inventarios en mal estado, obs
C10n 0 comercializacion posterior

Maguinaria v Eguipo

Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de maguinarias y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, Las maquinarias y equipos se reconocen como
activo si es probable gque se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo incluye gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos
por la propia entidad incluye:

» [ costo de los materiales y la mano de cbra directa; v
e (Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para Su uso previsto

Las ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemento de maguinarias vy
eguipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores
libros y son reconocidas en resultados.

ostos Posteriores

i

oeneﬂuos economicos futuros para la Compania y su costo pueoe ser est
manera fiable. Los costos de reparaciones y mantenimientos de ruting
maquinaria y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.,

O A o
3 M v

ni. Depreciacion

Lz depreciacion de los elementos de maquinarias y eguipos se calcula sobre &l
monto depreciable que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compania, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida Util estimada de los bienes de maguinaria vy
equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales. La
depreciacion de los elementos de magquinarias y equipos Se reconoce en

(Continua)
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resultados vy se calcula por el metodo de linea recta con base a las vidas utiles
estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipos vy |0s equipos se
deprecian desde la fecha en la que estan instalados y liStos para su Uso.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Maquinana vy equipos 10 anos
—_———  ——
Los metodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en

cada g/2rcicio y Se ajustan si s necesario
(&) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar Si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo

financiero es1a deteriorado si existe evidencia objetiva de deteriorc como
consecuencia de uno 0 mMas eventos de perdida ocurrnidos después del
reconocimiento imicial del active, v ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negative en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financierc esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor 0 emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de page del prestatario o emisores, condiciones economicas
que se relacionan con incumplimiento, desaparicién de un mercado aclivo pa r
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso meadib
los flujos de efectivos esperados de un grupo de actives financieros

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros meaaos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las particas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por etnr-o' fico
ctivos gque no son individualmente significativos son evaluados :
colectivo agrupando los activas con caracteristicas de riesgo s|m.lares

i (D
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Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre &l
activo deteriorado continua reconociendose a traves de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
gue el monto de la perdida por deterioro disminuya, esta disSminucion se revierte
contra resultados.

(Continua)
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Activos no Financieros

El valor en lbros de los activas no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios & iImpueste a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima &l importe recuperable del activo. Se reconoce
una perdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable

El importe recuperable de un activo 0 unidad generadora de sfectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos |os gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos ge efectvo futuros estimados
a su valor presente usande una tasa de descuento antes de iImpuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor ge!l dinero en el tiempo vy 10s riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en €l grupo mas pequeno de activos gue
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos 0 unidades
generadoras de efectivo.

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las perdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si No se hubiese reconocido una perdida por
deterioro.

Beneficios g los Empleados

Benetficios Post-Emplea

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desanuci

(]

ey

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por g
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados gu
hayan cumplido un tiempec minimo de servicio de 25 anos en una misma compania;
el gue califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados. Ademas dicho Codigo establece que cuando la relacion laboral termine,
el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 26 % de la ultima
remuneracion mensual multiplicada por el numero de anos de servicio.

3

({1 ;TI

La evaluacion hecha por la Administracion de la Compania respecto a este asunto
es de no registrar la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizaciéon por desahucio considerando que tiene poco tiempo de
operacion (menor a dos anos), por lo tanto, concluyen que el efecto no es
significativo.

(Continua)
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ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontads y son reconocidos como gastos a medida que los
empleados provean sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion iegal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por €l empleado en
e| pasado v la obligacion puede ser estmads de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aguellas establecidas
en el Codigo del Trabgjo.

e
S
a8

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada Ia relacion contractual con los
empleados

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconoce como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gque sea necesario un flujo de salida de beneficios economicos
para resolver [a obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligac
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, s la fecha g=
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos € incertigumores
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a lz va n
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sera requernido.
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, I3 obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibies, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

(Continua)
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Reconocimiento de Inaresos Ordinarios v Gastos

Venta ge Productos

Los Ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bOr‘lIfIch_uWGS o rebajas comerciales vy del
impuesto gue graven la venta. Los Ingresos son reconocides cuando existe
gvidencia persuasiva que los riesgos vy D-'"lf—" cios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, s probable que se reciban
los beneficios econémicos asociados con la transaccion, los costos incurridos vy las
posibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fiabilidad y la Companiia
no conserva para si ningun involucramiento en iz administracion actual de los bienes
vendidos. S es probable gue se otorguen descuentos v el monto de estos puede
gstimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del

Ingreso cuando se reconocen las ventas,

il. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicaos futuros

Inaresos Financieros v Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido utilizando el método de interés efectivo.
Los costos por préstamos gque no son directamente atribuibles a la adguisicion, la
construccion o la produccion de un activo que califica para capitalizacion de interés, se
reconocen en resultados usando el metodo de interes efectivo.

Impuesto a la Renta

3

gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesio corrienie y &
econocido en resultados, excepto que se relacione a partidas reconocid n st
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de

mpuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patnmonic
respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impasitiva aplicable y cualguier ajuste al mpuesto por pagar
de anos anteriores.

I, Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes & impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden

adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos sobre la

(Continua)

- 18-



(4)

Paperindustries S. A
Nota a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una sene de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion gue haga que la Compania cambig su juicio acerca de |a
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en gque se aetermingn.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aun no de Aplicacion Efectiva
Las nuevas normas, enmiendas a las normas e INterpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, 1ales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar Si Se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contrates de Construccion” v la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Suadopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a traves de la entrega de bienes y servicios, ya ses en
un momento en el tiempo o 3 lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfogue d
reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos

M

dentificar el contrato con el cliente;

- loentificar las obligaciones de desempeno del contrato;

- Detwerminar el precio de la transaccion;

- Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeno; v,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) |a entidad satisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos.

[ S

N

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compania reconoce ingresos por la venta de envases y embalajes
elaborados con papel y productos derivados, para las cuales la Administracidn ha evaluado, en
forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola
obligacion de desempeno (principalmente la obligacion de entregar los bienes antes descritos)
y CUyYOS INgresos se reconocen en €l momento en gue se transfiere el control de los mismos,
lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.
Adicionalmente, la Administracion espera que, con base a su evaluacién preliminar, la adopcién
de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos
de la Compania.

(Continca)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye quias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuave modelo de pérdidas

crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos g-:—r-:- ales de contabilidad de coberturas. Ls NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF 9

es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

La Administracion de la Compafia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto gue tendria la nueva norma y desarrallar [s politica contable que llevara
a cabo a partir del ano 2018

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantien ompania al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera gue el nuevo modelo de clasificacion y medicion de
instrumentos financieros no tenga un efecto materal en los estados financieros de la
Compania

th
th] o
0 O
o

Asi tambien, dado |a naturaleza del negocio de la Compania, en el gue la mayor parte de las
venias son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 60 dias) y no existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza gue sean significativas, no se espera que el impacto de
aplicar el modelo de perdidas esperadas sea matenal en los resultados de la Compania

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

Lz Compania no espera que las siguientes nuevas normas o madificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

NIIF 16 Arrendamientos
lfeloras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1
Ciasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a Iz NIIF
Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40)
- v nta o Contribucion de Activas entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conuntos
Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).
- CINI!F 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada
- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario,
- Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a
la NIIF 4)
- NIIF 17 Contratos de Seguros.

-

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables de
los actives y pasivos financieras v ne financieros para propdsitos de valoracidon y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasive

(Continua)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de |los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha del estado
de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales

w W

£l monto en libros de las cuentas por cobrar comercials
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de co

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propodsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro v los flujos de interes, descontados a la tasa de interés de
mercado & la fecha de medicion

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
gastos acumulados se aproximan a su valor razonable debido & que tales instrumentos tienen
vencimientos en ! corto plazo

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle de efective en caja y bancos es el siguiente:

2016
2017 (Sin auditoria)
Cheques protestados USS Bi6
Depésito en bancos 9,329 2.48
Efecuvo en caja y bancos USs 9,329 3,328
El saldo &n bancos corresponde a efectivos depositados en cuentas corrigntes de INsttuciones

locales
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

-
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2017 (Sin suditoria)

Cuentas par cobtar SCClOnisia

Crédito Tributar 3 |MpUBSIo &

ol
o
o o
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Otros
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tn

A USS 268,180 103,505

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de clientes locales corresponde principalmente a cuentas
pendientes de cobrar 2 Nestle Ecuador S. A., Solinglobal Cia. Ltda., Tovagliel S. A,
Degeremcia S. A. y Pronafil Cia. Ltda., los que en agregado representan el 54% del saldo de
cuentas por cobrar a esa fecha. Los saldos de estas cuentas no generan intereses y tenen
un plazo promedio entre 30 a 60 dias.

(1) La Compania mantiene un crédito tributario de los anes 2016 y 2017 que asciende 3
US$99,817. Tiene planficado realizar la recuperacion del mediante sus a S
tributarios, luego de presentar su declaracion anual de iImpuesto a la renta

w

Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2017 (Sin auditoria

Materias primas Uss 45,929 44 228

Producto en proceso 42,764 7.243

Productos terminados 15,519 17,724

Matenales, repuesios y suministros 50,882 18,348
Importaciones en transito 3,337

US$ 158,431 87,543

Durante el ano 2017, las maternias primas y los materiales, respuestos suminiestros
reconocidos como costos de las ventas ascendieron a US$403,293 (US$29,301 en el 2016)

En el 2017 la Companfia castigd con cargo a resultados, inventarios de materia prima y
productos terminados por US$444 (US$143 en el 20

(Continua)
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(9) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo s como sigue
Mao. 31
Salan s 1 g gicien il 15, §in auditana USS B.Bat 335.145 31,67
[ 15 B 207 88 P
t }
ao & € & 43 207 .
BE BF
o & e S8 708,208
Saldo &f 31 de dcembe o 115, sin auditoria USS
Adicio | 54 16§
y ’ = itors e &
i e
oe dic e 206 LSS 113,288 421,608
Al 31 de diciermbre de 2017 LSS 379,163 6. 760 Z5H, 27 644,148

Las principales adiciones de activos 1ijos que quedaron en transito al cierre de diciembre vy
corresponden principalmente a adiciones de maquinarias formadora de tarrinas y helados,
moldes y repuestos por US$223,846 y gastos varios por nacionalizacion por US$34,379

(10)  Prestamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion scbre los téerminos contractuales de los
obligaciones financieras de la Compania (Unico pasivo gue devenga int

valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de oS je
_ompania al riesgo de tasa de interes y liquidez, ver nota 14
No1a 2017 S
Paslvos comentes
Presta mos bancarios garantizadaos -
nstituciones financieras locales Uss 375,000 183,333
Préstamos con companias relacionadas
del extenor 31,260
Parcion corriente de présiamos
relacionadas 16

Wi

4_.
[
o
[y
‘_h
o
-
oo
=
[#3]
ra | O

Pasivos no corrientes
Présta mos con companias relaciondas
del extenor 268,750

Total préstamos y obligaciones financieras

o
7]
o
|
o
(=]
=

)

183,532

{Continua)
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La Compania obtuvo
US%225,000 s 180 d
para financiar capi

préstamos de Banco Guayaquil y Banco Bolivariano por US$150,000 vy
asy entre 360 y b47 dias, respectivamente; los que fueron utilizados
tal e trabajo e inversiones en maguinarias y equipos.

Términos v Calendario de Reembolso de la Deuda

Los préstamos y obligaciones financieras estan denominadas en US dolares. Los términos y
condiciones de |os prestamos son como Ssigue:

Impoane en LSS

Banco Bolivarano C A 2018 11.08 226,000 183,233
Banco Guayaauil 2018 g 160,000

Plastre Q17 38
Panameancar VESITIE 5 2022 B

(11) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue

2016
2017 (Sin auditona)

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores uss 137,778 4671

O1tras cuentas y gastos por pagar
Retencionas en la fuente de IVA
Impuesto al valor agregado
Comisiones por liquidar
Beneficios a empleados (a)
Otros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagafr UsS$ 156,647

(k]
Lo s ]
i

La exposicion de |la Compania al riesgo de liguidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 14

(@) Los beneficios a empleados esta compuesto por las contribuciones de seguridad social y
beneficios sociales por US$1,194 y US$1,626 respectivamente (US$1,077 y US$1,569 en
el 2016)

(12) Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

99 .
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2016
(Sin auditoria)

Impuesto a la renta corriente del afio USs - 35

Conciliacion del Gaste de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 22%. Dicha tasa se reduce al
16% si las utiigades se reinvierten en la compania a traves g2 sumentos en el capital acciones
y se destinan a la adguisicion de maquinaras © equipos nusvos o bienes relacionados con
investigacion y tecnolo que mejoren la productividag

m
tn

w

El R.O. No. 405 Suplemento del 29 diciembre 2014 reformo la tanfa del impuesto a la renta
para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015, estableciendo como tarifa general del
impuesto a la renta el 22%, no obstante |a tarifa impositiva se incrementara al 25% sobre la
proporcion de |2 base /mponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, benetficiarios 0 similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, Sidicha participacion excede del 50% |z tarifa aplicable para
sociedad sera del 25%. En base al parrafo anterior y considerando que la Compania mantiene
accionistas domiciliados en paraisos fiscales (Panama), la tasa de impuestc a la renta
ecuatoriana al 31 diciembre de 2017 fue del 25%

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de iImpuesto a la renta a |la utlidad antes de impuesto a la renta:

2016
2017 Sin auditoria)

Perdida neta Uss (201.476}
Impuestio a la renta

Utlidad antes de impuesto & |a renta (201,475)
Beneficio tributario) impuesto que resultaria

08 aplicar la teésa corporativa ae impuesio a

a renta del 25% para 2017 (22% en 2016) {50,369}
neremento (reduccion) resultante de

Gasios no daducibles 30,027 35

Beneficio tributanol impuesto a |8 rena 120,342 35
Anticipo minimo de impuesto & la renta
Total gasto de impuesto a la renta Uss - 35

De acuerdo con las disposiciones tributarias, las pérdidas tnbutarias son compensables contra
las utilidades de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada ano al 25%
de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre de 2017, la Compania mantiene
perdidas tributarias acumuladas por amortizar por un mento en agregado de US$201,475, las
que tienen vigencia hasta el ano 2022. Lz Compania mantiene totalmente provisionado el
activo por impuesto diferido relacionado con este beneficio tributario, debido a que no prevén
utilidades tributables suficientes para hacer uso de este beneficic en el periodo de vigencia

(Continua)
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesta a la renta en |los anos que terminaron es el siguiente;

20186 (sin auditoria)

Sradite Créd)t

tributano de

3 mpuasto a la
b i o= enta por
la renta pagat pagar

Saldo al i jal afc USS 9,214 15,825
i ; {35)
Reternciones en la fuenie an 2l ajereici
fiscal 7,724
Antcpo de IR
Credito il
Compa y dea snticipos para IR a5
Saldo al final dal af 1SS 26,936 - 19,212

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los anos 2014 al 2017 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publicé la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia Dolarizacién
v Modernizacion de la Gestidn Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Lay
ienalan a continuacion:

U =
m
()]

La 1asa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%

wu

las sociedades mencionaadas en la Ley

b} Se establecen gue son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o
no.

c) Se excluye para el calculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios,
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneracion; y, los aportes patronales al
|ESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del anc 2018

d) Se restringen los siguientes beneficios en transacciones donde el perceptor del pago este
domiciliado en paraisos fiscales o jurisdiccion £ menor imposicion, salvo que se
cumplan los criterios del Comité de Politica Tributar

(11

o v

w
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= Exencion de la retencion de impuesto a la renta sobre dividendos o utiidades
generados en proyectos publicos en alianza publico privada (Ley APP)

« Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo.

= Exencién del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en pagos por financiamiento externo
0 pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP.

Se excluye para 'C.'ﬁlQuh] del anticipo de impuesto a la renta los sueldos vy salarios, beneficios
sociales (décimo tercera y cuarta remuneracion; vy, l0s :“:D_..".v’: patronales al IESS). Este
beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Reqistro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpor¢ a |a legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con paries
relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante resolucion No. NACDGERCGC15-
00000455, la Administracion Tributaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
3 US$15,000,000, deberan presentar anexo e informe de precios de transferencia.

De acuerdo a la normativa tributaria la Compania no fue requerida a presentar el Informe de
Precios de Transferencia correspondiente al afo 2017

Patrimonio

Capital Acciones:
La Compania ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor no

US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 37 ae
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2016
2017 (Sin auditaria)
Acciones autorizadas 800 1.600
Acciones suscritas 80O 1.600

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
(Continua)
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Marco de Administracion de Riesgos

lLa Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como por &l desarrollo y monitoreo de las paoliticas de
administracicn de riesgos.

de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto
analizar los riesgos enfrentados por ia Compania, fijar limites y controles
de riesgo uados, y para monitorear los riesges y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de rnesgo de la
Compania a fin de que reflejen los cambios en |las condiciones de mercado vy en sus
actividades. La Ccmpama_ a traves de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones

Las politica
de identfic
d

s
ar
'l
o

(41}
EH 0 -
&

La Administracion de la Compania monitorea &l cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los aue se enfrenta la Compania.

Riesao de Credito

El riesgo de credito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se ongina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
€S Como sigue:

Noas 2017 Sin augitonia
Corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 usSs 9.32 3.326
Cuentas por cobrar comerciales 7 138,826 21.15806
Otras cuentas por cobrar 7 129,354 82,355
UsSg 277,509 106,832

I. Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion al riesgo de credito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2017 11 clientes
registran individualmente el 3% o mas de las ventas netas de la Compania vy
representan en agregado el 61%de las ventas netas.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
LUSS87,074 a cargo de estos clientes principales. Desde un punto de vista
geografico o demogréafico no existe concentracion de riesgo de credito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgeo bajo |a cual se analiza a cada
cliente nuevo Individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
credito. La revision de la Compania incluye calificaciones externas, cusndo estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de
venta para cada cliente, los que representan el importe abierto maximo gue no
requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. Los
clientes gue no cumplen con los reguerimientos de solvencia exigidos por |a
Compania solo pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segln sus
caracteristicas de credito, incluyendo si corresponden a un individuo © a una entidad
egal, sI son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica,
industna, perfil de antigliedad, vencimignto y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de altc riesgo” se incluyen en una lista
de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, vy las ventas
futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compania no ha establecido una provision para detenoro de valor que represente
una estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, debido a gue la empresa lleva operando dos anos en
mercado, en el 2017 el volumen de ventas fue relativamente bajo, el saido de las
cuentas por cobrar mayor a 120 dias es de US$5,212.

. Efectivo en Caja v Bancos

La Compania mantenia efectivo en caja y bancos por US$9,329 al 31 de
de 2017 (US$3,328 en 2018), que representan su maxima exposicion a
credito por estos activos. El efectivo en bancos son mantenidos principaimen:
instituciones financieras que estan calficadas con AAA- segun |as agencas
calificadoras de riesgo autorizado por la Superintendencia de Bancos y Seguros oe
Ecuador

C Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tantc en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar |a reputacion de la Compania.

(Continua)
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La Administracion de la Compania dispone de informacidn gue le permite monitorear los
requermientos de flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo
contar con los '"L,ursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de 10 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este informe la Compania
presenta un capital de trabajo negativo de USS 26,957. La administracion de la

nsidera que esta situacion no presenta un riesgo de liquidez para sus

debido principalmente a las facilidades de financiamiento disponible por
s accionistas y al acceso a lineas oe credito con bancos & instituciones
locales

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo
gos estimados de Intereses:

o
]
E®)
oy U
[[3 [

Riesgo de Mercado

jemplo en |as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compznz
o €l valor de los instrumentos financieros que mantiene

objetivo de la administracion del riesgo de mercade es administrar y controlar las
xposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
rentabilidad

& 1II Im

Riesao de Moneda

La Compania generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al US dolar, moneda funcional, por consiguiente considera que su exposicion
al riesgo de moneda no es relevante

Riesgo de Tasa de Interes

La Comparnia administra el nc»:,ge de tasa
posible, financiamiento con tasa fija 6 semivariable
importantie

e imtard
(8 [ere
va |

s contratando, en la medida de lo
el gue incluye un componente fijo

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros
de la Compania que devengan interés es como sigue:

2016
2017 (Sin auditoria)
Saldos en libros
Tasa de interés fija USS 1,124,367 183,532

a Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fia

>
e |
ar
7
n
(@]
(i)
(l
o
g
o
~

1o
=
o

Ca'
®
D

ania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
S ¥ No entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura,
1aN10, una variacion en la tasa de interés no afectaria el velor registrado de los
activos y pasivos financieros a tasa de interes fija o los resultados o &l patnimonio de la
Compania.

Administracion de Capita

La politica de la Compania es incrementar su capital progresivamente hasta mantener
un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas y
acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del
patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracion
de capital durante &l ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente

31 de diciembre

2017 (Sin suditor
Total pasivos Uss 831.647 02.37E
Menas efectivo en caja v bancos (9,329)
Deuds neia ajusiada Us$ 822,318 B
Towal patrimonio USS 248,857 504,131
Indice deuds neta ajustada a patrimonio 3.30 % 038

(15)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los anos 2017 las compensaciones recibidas por €l personal clave por concepto de
honorarios profesionales ascendio a US$14,933

(Continua)
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Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a traves de propiedad
o administracion en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 v 2016 es el siguiente;

2016
Sociedad Ralacior Transaccior 201 Sin auditaria)
nEncimient
Plastro S.A Relacionsda F 3 nto USS ) 04,380
Esteban Simon Saman ACCIONISTE F aMIento 10.500 10,000
ncan Inv Overseas Relacionada Financiamiento 300,000
Eurofinance Overseas Corp Relacionada Financiamiento 120,000
USS 3,860 114,380
toral S.A Relacionada Venta de inventano USS 2,31
gban Simon Sama Accio z Noranos USS 933

Un resumen de los saldos con companias relacionadas y accionistas resultantes de las
transaccionas antes indicadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 S 12)
USS =iely
USS 3.636
Uss
Uss 31,25(
= a (0] l" — - 98
USS 31,250 188
Obligacion financiera no corrente
Panamerican Iny Overseas US$ 268,750
L0S 53!d0s por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengar Intereses; y tienen plazos
de cobro y/o pago mener a un ano

Los saldos por cobrar y/o pagar surgen de transaccio omerciales relacionadas con el giro

del negocio.

La Compania desarrolla sus operaciones en |as instalaciones de su relaciona Plastro sin costos

de arrendamiento.
(Continua)
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(16) Otros Ingresos y Otros Gastos

W
O
wh

-
O
b s
L.

0S gastos que se muestran en el estado de resultados y 01ros

El detalle de otres ingre
ales es el siguiente:

resuitagos Integr

2016
2017 (Sin auditoria
Otros ingresos
\Vario Uss 2 1
O1r
1= ond S 5SS 144
= ri 0y 54,930
Uss £5,688 295
(17)  Gastos por Naturaleza
El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue
2016
2017 {Sin auditoria)
s prirmas vy cambios er productos proceso USS
de honoranos profesionales
J28510 POr remunaraciones
10 de Impuestos ¥y cantribuciones
gdrig
USS$
18) Hechos Posteriores
Lz Compania ha evaluado los hechos posteriores hasta el 8 de febrero de 20
JS B S financieros adjumod gstuvieran disponibles para ser emitidos
significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del est
anciera pero antes del 8 de febrero de 2018, que reguiera revelacion o ajus
ancieros adjuntos, excepto por la transaccion realizada el 8 de enero de
Jue ) UN contrato de compra y venta de acciones en la cual se transfie
de | usiness Corp a Holding Simozabal S. A. a un precio de venta d




