PGS ECUADORS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5 33,551 51,733
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 525,787 77,878
Inventarios 7 60,691 76,286
Impuestos 10 87,787 65,259
Otros activos 6,301 104,894
Total activos corrientes 714,117 376,050
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Magquinarias y equipos 8 1,415,923 1,399,950
TOTAL 2,130,040 1,776,000

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9
Impuestos 10
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos

Impuesto diferido 10
Total pasivos no corrientes

Total pasivo

PATRIMONIO: 12
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

31/12/19

31/12/18

(en U.S. délares)

233,008
9,704
242,712

12,451
317,054
329,505

572,217
80,108
1,093,101
384,614

1,557,823

2,130,040

123,558
1,491
125,049

8,366
317,054
325,420

450,469

80,108
1,034,773
210,650
1,325,531

1,776.000
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PGS ECUADORS. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas
Ingresos 14
Costo de ventas 13
MARGEN BRUTO
Gastos de administracién y ventas 13
Gastos financieros 13

Otras ganancias
UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancias por revaluacién de propiedades, neto de 8
impuesto a la renta

(Pérdidas) ganancias actuariales

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

31/12/19

31/12/18

(en U. S. ddlares)

1,109,047
(865,673)

243,374

(45,752)
(1,548)

2,266

198,340

(1,135)

197,205

038,448
(666,655)

271,793
(62,902)
(839)

854

208,906

1,003,254

3,731

1,215,891
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PGS ECUADORSS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Resultados
social Reservas acumulados Tota
... (en U.S. ddlares) ...

Enero 1, 2018, 80,108 10,628 68,284 159,020

Apropiacién 20,891 (20,891)

Correccion de error 100,789 100,789

Baja de magquinarias y equipos (54,515) (54,515)
Pago de dividendos (95,654) (95,654)
Utilidad del afio 208,906 208,906

Otro resultado integral 1,003,254 3731 1,006,985

Diciembre 31, 2018 80,108 1,034,773 210,650 1,325,531

Apropiacién 19,834 (19,834)

Utilidad del afio 198,340 198,340

Otros 38,494 (3,407) 35,087

Otro resultado integral (1,135) (1,135)
Diciembre 31, 2019 80,108 1,093,101 384,614 1,557,823

Ver notas a los estados financieros
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PGS ECUADORSS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compafiia relacionada y terceros

Pagado a proveedores, empleados y compaiiias relacionadas
Otros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de maquinarias y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucidn neta durante el afio
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
(en U. S. ddlares)

723,933 938,207
(629,621) (896,322)
2,266 854
96,578 42,739
114,760) 2,496
(95,654)

(18,182) (55,411)
51,733 107,144
33,551 _51,733
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PGS ECUADORSS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

PGS Ecuador S. A. (“La Compaiiia”), fue constituida en Ecuador el 17 de abril del 2015, con domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil. Su operacidn corresponde principalmente al servicio de fabricacidn
de kits de madera de balsa, los cuales se venden en su totalidad a una compaiiia relacionada local.

A partir de julio del 2019, la controladora inmediata de la Compaiiia es Plantaciones de Balsa Plantabal S.
A., una entidad domiciliada en Ecuador y su controladora final es Schweiter Technologies Group, entidad
domiciliada en Suiza.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de la
Compaiiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Companiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 16 Arrendamientos

Durante el afio 2019, la Compafiia implementd la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en
enero de 2016), la cual establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad
de arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando
la distincidn entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un
activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo
valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador
permanecen significativamente sin cambios.

La Compaiiia posee un contrato de alquiler de bodegas con su controladora inmediata
(Plantaciones de Balsa Plantabal S. A.), en las cuales desarrolla su operacion de negocio. Este
contrato no posee un plazo de vigencia establecido, consecuentemente, la Compaiiia no aplicé los
requerimientos de NIIF 16 sobre el referido contrato, y no existié un impacto en los estados
financieros de la Compaiiia por la implementacién de esta norma.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia y su controladora inmediata se encuentran analizando el
plazo de vigencia y condiciones de este contrato, con el fin de definir si la Compafiia seguira
manteniendo un alquiler en el largo plazo.



2.2

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningln impacto
material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9 -
Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2015-2017 - Modificaciones a la
NIC 12 Impuesto a las ganancias

Modificaciones a la NIC 19 -
Modificacion, reduccién o
liquidacién del plan de
Beneficios a Empleados

La Compafiia adopté las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez
en el periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que,
con el propésito de evaluar si un prepago cumple con la condicién
de “Unicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas
en inglés), la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una
compensacién razonable por el prepago independientemente de
la razén de pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacién
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI.

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los
estados financieros de la Compaiiia, en razén que no tiene activos
financieros con caracteristicas de prepago negativas.

La Compaiiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las
Mejoras Anuales a las NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en
el periodo actual. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en
cuatro normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias:

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el
estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital
conforme originalmente se reconocieron las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los
estados financieros de la Compaiiia.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la
ganancia o pérdida por liquidacién) es calculada al medir el pasivo
o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccion o liquidacidon) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando
el plan de beneficios definidos esta en una posicidn superavitaria).
La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del
activo que puede resultar de la modificacion (reduccién o
liquidacién) del plan se determina a través de un segundo pasoy
se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.



2.3

IFRIC 23 Incertidumbre en el
tratamiento de impuestos a las
ganancias

Los parrafos relacionados con la medicién del costo actual del
servicio y el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios
definidos. Ahora se requerird usar los supuestos actualizados de la
remedicidn para determinar el costo actual del servicio y el interés
neto después de la modificacidn (reduccidn o liquidacion) del plan
y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto,
las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la
modificacién (reduccidn o liquidacion) del plan, el interés neto se
calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
revaluado segun la NIC 19 con la tasa de descuento utilizada en la
nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto.

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los
estados financieros de la Companiia debido a que no han ocurrido
en el aio en curso modificaciones o reducciones al plan de
beneficios definidos.

IFRIC 23 establece como determinar la posicién fiscal contable
cuando hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre
impuestos a las ganancias. La interpretacién requiere:

e determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado o0 como grupo; v,

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse,
por una Corporacién en sus declaraciones de impuestos a las
ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicidn fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacién de la posicién fiscal
contable utilizando el monto mas probable o el método del
valor esperado.

La Administracion de la Compaiiia evalué la existencia de
posiciones fiscales que involucre incertidumbre respecto a los
tratamientos sobre impuestos a las ganancias y concluyé que a la
fecha de aplicacién inicial y al 31 de diciembre del 2019, no existen
posiciones fiscales inciertas.

Normas nuevas y revisadas que aun no son efectivas

A la fecha de aprobacion de estos estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aln no estan vigentes:
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IIF Titulo

Modificaciones a NIIF 3 Definicién de un negocio
Modificaciones a NIC 1y NIC 8 Definicion de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las NIIF

La Administracion de la Compaiiia no espera que la adopcidn de los estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros en periodos futuros, excepto como se
indica a continuacién:

Modificaciones a la NIIF 3 - Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como
un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracion de valor
razonable, que permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos
adquiridos se concentra en un activo identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicidén sea en o después del primer periodo de reporte
comenzado en o después del 1 de enero del 2020, con adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a NIC 1y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mads facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacién inmaterial
se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de
materialidad en la NIC 1. Adicionalmente, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual
que contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar
la consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero del 2020, con aplicacidn anticipada permitida.
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Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el 29 de marzo del
2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las NIIFS.
El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20,
22y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco IASC
adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar
gue las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el
Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con adopcidn anticipada permitida.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador vy, a partir del
2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
9Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La
NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que
para la estimacidn de estas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que
se liquidardn dichas provisiones.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas con base en métodos
actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
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3.3

3.4

excepcion de las transacciones relacionadas con operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,

Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares completos,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Inventarios

Los inventarios se miden al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. El costo incluye
materiales directos, y cuando es aplicable, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicacion y condicidn actual. El costo es asignado mediante el método
del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de consumo o venta.

Magquinarias y equipos

3.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de maquinarias y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidon y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

3.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, los muebles, enseres y equipos de computacidn son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si
hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.
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3.5

3.6

3.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles — El costo o valor revaluado de maquinarias y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de maquinarias y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida util
Clase de activos (en anos)
Maquinarias y equipos 10-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

3.4.4 Retiro o venta de maquinarias y equipos — Una partida de maquinarias y equipo se da
de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del
activo a través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de maquinarias y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, se evalua los valores en libros de sus activos tangibles con el fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados del periodo, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compaiiia, no identificé indicios de deterioro
de sus activos tangibles.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
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3.7

3.6.2

3.6.3

deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacién de
la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los
profesionales de impuestos dentro de la Compaiiia soportado por experiencia previa
en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinidn de asesores fiscales
independientes.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compainiia disponga de utilidades gravables futuras contras las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn; y pueden hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.
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3.8

3.9

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las
nuevas mediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas
posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificacion o reduccion del plan ocurre, o cuando la Compaiiia
reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo
que ocurra primero.

3.8.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados
a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales,
vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio
relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese
servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de cdlculo de cada
beneficio.

3.8.3 Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacién a la que la Compaiiia espera tener derecho a

recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto a un cliente.
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3.10

3.11

3.12

3.13

Ventas de bienes — Incluye principalmente venta de paneles de madera de balsa. Se reconocen
cuando se transfiere el control de los bienes al cliente. Después del despacho en las bodegas de la
Compaiiia, el cliente tiene total discrecidn sobre la forma de distribucién y precio para vender los
bienes, tiene la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia y
pérdida en relacién con los bienes.

La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando transfiere el control de los bienes, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que
solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago. Por la naturaleza de
los productos, no existe historia significativa de devoluciones, en consecuencia, la Compaiiia no
contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos productos que se estiman sean devueltos por los
clientes.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacciéon
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Activos financieros
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas

compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
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Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos
financieros.

Clasificacion de los activos financieros

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Gnicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y
que tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con
cambios en otro resultado integral “FVORI”.;

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con
las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién / designacién
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni
como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de
negocios en otro resultado integral; y

. La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento de deuda
que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido
a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

(i)  El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos
que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a
través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los
activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva
ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito
esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacién acumulada,

-18 -



usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacién del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia reconoce los
ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del activo
financiero de su reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se
encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros".

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por
cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provisién basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de
condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor
del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La Administracion de la Compaiiia evalud el deterioro de los activos financieros existentes al 31 de
diciembre del 2019 y considera que no existe riesgos de crédito, en razén de que las ventas se
realizan en su totalidad a una compaiiia relacionada local, la cual es una compaiiia solvente, con
quien no ha tenido un historial de incumplimiento y forman parte un mismo grupo.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es
razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacién prospectiva que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero.
En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de pérdidas de
crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que
son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.
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(i)  Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en
el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la
Compaiiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histoérica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacidn prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieros u organismos gubernamentales, asi como la consideracion de diversas
fuentes externas de informacidon econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las
operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacidn se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucidn significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econémico o
tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucidn significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiiia presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos
que la Compaiiia tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determiné
que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento
financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si:

(1) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) Eldeudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocio en el largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo

tiene una calificacién interna de "desempefio". La calificacién “desempefio” significa que la
contraparte tiene una posicion financiera sélida y no hay importes vencidos. La Compafiia
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monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(ii)  Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

« Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor;

. Informacidn desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Compaiiia, en su totalidad (sin tener
en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mds de 60 dias de mora dependiendo del tipo
de cliente, a menos que la Compaiiia tenga informacién razonable y soportable para demostrar
que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Al 31 de diciembre del 2019, los activos financieros de la Compafiia corresponden principalmente
a cuentas por cobrar a una compaiiia relacionada local, con lo cual no ha existido un historial de
incumplimiento.

(iii)  Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre
los siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) Unincumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento (ver (ii)
anterior);

c) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;

d) Cadavez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion financiera; o

e) La desaparicidon de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

(iv)  Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacién.

El castigo de una cuenta que se encuentre en cobranza legal y que el saldo de cartera que se
encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el cliente no pague, la Administracion
de la Compaiiia dara el visto bueno para castigar la deuda al 100%. En caso de que exista
recuperacion, la misma es contabilizada en cuentas de resultado.
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3.14

(v)  Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al
incumplimiento. La evaluacidon de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se
describid anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esta representado por el
valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcién de la tendencia
histérica, la comprensién de la Compaiiia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacidn relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en un importe
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo anterior de
reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones
para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compaiiia mide la provision para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisidn para cuenta incobrables, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el
estado de situacidn financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compafia reconocerd su participacién en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaifiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a

menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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3.14.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva — El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

3.14.2  Préstamos - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

3.14.3  Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60
dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

3.14.4 Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre
el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada
y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la Administracion
esta obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revisién afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia
La Administracién de la Compaiiia considera que no se han involucrado juicios criticos diferentes

de las estimaciones en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia que
tenga un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.
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4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préoximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del
mercado ecuatoriano, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en
la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafiio de la
emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacién de los valores
atipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la
estimacion debido a que pequeiios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido — La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019, efectivo y bancos incluye principalmente depdsitos en cuentas corrientes en

bancos locales, las cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Comerciales:

Compaiiia relacionada, nota 14 458,403

Terceros 73,289
Subtotal 458,403 73,289
Otras:

Anticipos a proveedores (1) 64,888 100

Empleados 1,696 3,689

Otras 800 800
Total 525,787 77,878

(1) Anticipos a proveedores — Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente valores entregados a
un proveedor del exterior para la adquisicidn de suministros para planta por US$63,765, los cuales no
tienen vencimiento establecidos y no generan intereses.

La Compaiiia mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no
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determind una provisién de pérdidas, debido a que, tal como se describe en la nota 3.13, la
Administracién considera que no existen riesgos de crédito en sus cuentas por cobrar, en razén de que el
100% de estos saldos corresponden a una compafiia relacionada local, la cual es una compafiia solvente,
con quien no ha tenido un historial de incumplimiento y forman parte un mismo grupo.

INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Repuestos y suministros 80,691 133,139
Provisién para obsolescencia (20,000) (56,853)
Total 60,691 76,286
MAQUINARIAS Y EQUIPOS

31/12/19 31/12/18
Costo 1,518,678 1,403,918
Depreciacién acumulada (102,755) (3,968)
Total 1,415,923 1,399,950
Clasificacion:
Maquinarias y equipos 1,393,754 1,398,170
Equipos de computacidn 21,689 1,221
Muebles y enseres 480 559
Total 1,415,923 1,399,950

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Edificiose = Maquinarias  Equipos de Muebles y

instalaciones y equipos computacion enseres Total

Costo:

Enero 1, 2018 61,032 106,741 3,143 815 171,731
Adquisiciones 706 1,790 2,496
Valuacion 1,290,723 1,290,723
Bajas y/o ventas (61,032) o (61,032)
Diciembre 31, 2018 1,398,170 4,933 815 1,403,918
Adquisiciones 91,800 22,960 - 114,760
Diciembre 31, 2019 1,489,970 27,893 815 1,518,678
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Edificiose Maquinarias  Equipos de Muebles y

instalaciones y equipos computacion enseres Total

Depreciacion:

Enero 1, 2018 (6,517) (19,444) (2,287) (176) (28,424)
Depreciacion (2,960) (10,141) (1,425) (80) (14,606)
Valuacion 29,585 29,585
Bajas y/o ventas 9,477 - 9,477
Diciembre 31, 2018 (3,712) (256) (3,968)
Depreciacion (96,216) (2,492) (79) (98,787)
Diciembre 31, 2019 (96,216) (6,204) (335) (102,755)

Tal como se explica en la nota 1, en julio del 2019, la Compaiiia fue adquirida por Plantaciones de Balsa
Plantabal S. A.; producto de lo cual, la Compaiiia realizé un avallo de sus maquinarias y equipos durante
el afio 2018, el cual fue realizado por un perito independiente, no relacionado con la Compaiiia quien
cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avalto de las referidas
magquinarias. El avallo, el cual se realizé de conformidad con las Normas Internacionales de Avallo, se
determind utilizando el enfoque del valor de reposicidn, el cual permite la identificacion de precios de
transacciones para maquinarias y equipos similares. El valor razonable de las maquinarias y equipos
corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 14 58,052

Proveedores 14,027 16,108
Subtotal 72,079 16,108
Obligaciones acumuladas:

Beneficios sociales 38,970 8,627

Participacion a trabajadores 35,001 36,866

Seguridad social — IESS 3,737 3,378
Subtotal 77,708 48,871
Otras cuentas por pagar 83,221 58,579
Total 233,008 123,558

Proveedores — Representa principalmente facturas por compras locales e importaciones de bienes y
servicios, las cuales no devengan intereses y tienen vencimientos entre 30 y 90 dias.

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente provisiones por bonificacién de
desempefio por US$20,000 y vacaciones por US$12,103.
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10.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 36,866 18,756
Provision 35,001 36,866
Pagos (36,866) (18,756)
Saldos al final del afio 35,001 36,866
IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado — IVA (1) 44,861 54,551
Retenciones en Impuesto al Valor Agregado 41,984 5,983
Impuesto a la salida de divisas 942 4,725
Total 87,787 65,259
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7,401 1,488
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2,303 3
Total 9,704 1,491

(1) Impuesto al valor agregado — Representa crédito tributario por impuesto al valor agregado
pagado en las adquisiciones de bienes y servicios realizadas durante el afio 2019.

En agosto del 2013, entré en vigencia el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversién
— COPClI, el cual reforma la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno e incluye el Art. 9.1, que
establece que las sociedades constituidas a partir de la vigencia del COPCI, con el objetivo de
realizar nuevas inversiones y productivas, estaran exentas del pago de impuesto a la renta
durante 5 afos, contados a partir del primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion y siempre que se encuentren fuera de los cantones
Quito y Guayaquil y dentro de los sectores econdmicos prioritarios del Estado.

Tal como se explica en la nota 1, la Compaiiia fue constituida en abril del 2015 y se dedica a la
fabricacion de kits de madera de balsa; su operacién de negocio de desarrolla en el cantén
Quevedo, provincia de Los Rios. Por tal motivo, la Compafiia cumple con lo establecido en la
normativa tributaria descrita en el parrafo anterior; por lo cual no determiné impuesto a la renta
para el afio 2019.
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11.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias; son
susceptibles de revision los afios 2016 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

10.2 Saldos del impuesto diferido

Durante el afio 2019 la Compafiia no determiné un efecto en el impuesto a la renta diferido, en
razon de la normativa tributaria descrita en la nota 10.1. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el
saldo de impuesto por US$317,054 se relacionada con la valuacién de las maquinarias y equipos.

10.3 Aspectos tributarios:

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan
a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; vy,
establecimiento de una contribucidn adicional anual por tres aios, ente otras. La Ley tiene
vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compaiiia no ha determinado impactos
en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

10.4 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2019 y 2018, no supera el importe acumulado mencionado.
Por tal motivo, la Compafiia no presentd estudio de precios de transferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacién y
cuantificacidon de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de tasa de interés - La Compafiia posee como politica obtener apalancamiento financiero
Unicamente de compaiiias relacionadas, con tasas de interés fijas, por lo cual el riesgo en la tasa de
interés es muy bajo para la Compaiiia.

-28 -



12.

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplir con
sus obligaciones. La Administracidn considera que el riesgo de crédito es limitado, puesto que su principal
cliente corresponde a compafia relacionada local. Adicionalmente, la Compafiia cuenta con el apoyo
financiero de su controladora final.

Riesgo de liquidez - La Compafiia mantiene una responsabilidad compartida al momento de cubrir el flujo
de efectivo requerido para sus operaciones. La Administracién de la Compaiiia ha determinado una
politica de crédito en las transacciones con su compafiia relacionada local que le permite cumplir con sus
obligaciones a corto y largo plazo.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha, para lo cual obtiene recursos financieros a través de sus principales y
compafiias relacionadas del exterior. Adicionalmente, la Compafiia cuenta con el apoyo financiero de su
controladora final.

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compaiiia es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Efectivo y bancos 33,551 51,733
Cuentas por cobrar comerciales 458,403 73,289
Total 491,954 125,022
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales 72,079 16,108

Al 31 de diciembre del 2019, el valor de los activos y pasivos financieros clasificados como corrientes, se
asemeja a su valor razonable a esa fecha, debido a que poseen vencimientos menores a 12 meses y no
generan intereses.

PATRIMONIO

12.1 Capital social — E| capital social suscrito y pagado consiste de 80,108 acciones de USS$1 valor
nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

12.2 Reservas — Las reservas patrimoniales al 31 de diciembre del 2019 incluyen:

31/12/19 31/12/18
Reserva legal 51,353 31,519
Reserva por revaluacion de propiedades 1,041,748 1,320,308
Total 1,093,101 1,351,827

Reservas legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Reserva por revaluacion de propiedades - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertos rubros de maquinarias y equipos. El
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13.

saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. Cuando las maquinarias y

equipos revaluados se venden, la proporcién de la reserva de revaluacién, que se relaciona
directamente con esos activos se transfiere directamente a utilidades retenidas.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de ventas 865,673 666,655
Gastos de administracién y ventas 45,752 62,902
Gastos financieros 1,548 839
Total 912,973 730,396

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de personal 290,615 241,096
Consumo de inventarios y materiales 183,885 131,382
Honorarios 130,782 26,318
Depreciacién 98,787 14,606
Arrendamiento 44,400 44,400
Impuestos y contribuciones 32,964 76,551
Gastos de viaje 27,769 26,306
Provisién por obsolescencia de inventario 20,000 56,853
Mantenimientos 16,157 8,068
Otros menores a USS10mil 67,614 104,816
Total 912,973 730,396

Costo del personal — Un detalle de los costos incurridos en el personal es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 146,431 127,729
Beneficios sociales 37,778 34,098
Participacion a trabajadores 35,001 36,866
Bonificaciones 20,000 1,925
Contribuciones del empleador 16,672 16,219
Movilizacion 7,835 8,434
Beneficios definidos 2,834 273
Indemnizaciones 2,800 2,225
Otros 21,264 13,327
Total 290,615 241,096
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15.

16.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2019:

e Cuentas por cobrar representan facturas pendientes de cobro por venta de kits de madera de balsa a
Plantaciones de Balsa Plantabal S. A.

e Cuentas por pagar representa principalmente facturas pendientes de pago por alquiler de galpén a
Plantaciones de Balsa Plantabal S. A.

Las cuentas por cobrar y pagar a compaifiias relacionadas no generan intereses ni tienen vencimientos
establecidos, y no se cancelaran por sus importes netos.

Durante el afio 2019, las transacciones con compaiiia relacionada corresponden a servicios de maquila
prestados a Plantaciones de Balsa Plantabal S. A. por US$842,069.

CONTRATOS
Contrato de servicios de consultoria

En junio del 2019, PGS Ecuador S. A. celebrd un contrato de servicios de consultoria con Gert Sorensen (en
adelante “el consultor”); representante de Skankit Holding A/S, cuyo objetivo principal es mejorar las
operaciones de la Compafiia, ayudar al crecimiento de las ganancias antes de intereses e impuestos (EBIT)
y dar consultoria sobre las mejoras practicas generales y know-how del negocio.

El honorario pactado para la prestacion del servicio descrito precedentemente, serd €1,400 (USS1,530
aproximadamente) por dia de trabajo. El plazo de vencimiento de este contrato es en diciembre 31, 2021
y a partir de la fecha de suscripcion del mismo, el Consultor debera completar 100 dias de trabajo por afo
(40 dias por el periodo remante del afio 2019).

Durante el afio 2019, la Compafiia reconocié US$68,650 por concepto de este servicio, los cuales fueron
registrados en los resultados del afio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacidon Mundial de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcién”, el cual
implica la restriccidn de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.

En razdn de estas circunstancias, las operaciones de la Compaiiia no se han visto afectadas de forma
importante desde esta ultima fecha, debido a que la Compafiia presta servicios de maquila a su
relacionada Plantaciones de Balsa Plantabal S. A., la cual forma parte del grupo de empresas del sector
forestal y exportador, que se encuentra autorizada a operar durante el estado de excepcidon. Con base en
los analisis realizados por la Gerencia de la Compaiiia, la situacidn actual del pais no tendra un impacto
importante nuestras operaciones durante los meses restantes del afio 2020.
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La Administracion de la Compaiiia esta evaluando permanentemente esta situacion y ha definido como
prioridades principales las siguientes, cuidar de la salud de nuestros empleados y de la Compaiiia,
mantener niveles adecuados de liquidez para la operacién y comunicaciéon permanente con empleados,
proveedores, distribuidores y cliente.

Los impactos econdmicos y las consecuencias para las operaciones de la Compaiiia a mediano plazo
dependerdn en gran medida de la evolucidn y extension de la pandemia en los préximos meses, asi como
de la capacidad de reaccidn y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados. Sin embargo, la
Administracién de la Compainiia estima que estos efectos no tendrdn un impacto significativo en la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

En adicién a lo indicado precedentemente, hasta la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos
(junio 2 del 2020), no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar a la Compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaifiia en junio 2 el 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.
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