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TEXTILES COTOPAX] XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclembre de 2017

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América
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TEXTILES COTOPAX] XPOTEXTIL CIA. LTDA,

ESTADD DE RESULTADODS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América
Matas 2017 2018
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TEXTILES COTOPAKI XPOTEXTIL CIA, LTDA,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2017

(Expresado en Dolares da los Estados Unidos de América
Obros
Capital HAesultados Péardides Resultado Total
Social Intescalss Anteclorss Petode Patrimesie
Saidos & 0L de energ do
2018 140, 000 {124, 026] {114,128}
Bpeiga =ats (137817 {127.B17)
Ajuste calcuio ectuanal (4,704] - [4,701)
Saldos 8 3L de dicembre de
15 10,000 (4, 700) (134,106) (122,817) [246,644)
Absarcian de péroidas ¢ 4,701 134,106 127,817 256 644
Apmanto de capital 1835017 - . * 1,821,017
Wt gac del efercicio 2017 . - . 161,713 161,713
Otro ~esultace rtegral oel afo r.G7a) [7,674)
Sdidss o Il of dLierbre On
2017 1,831,017 (7574} - 161,713 1 985,088

Las notas eaphicalivas son parte inlegranta de los sstados fnancieros




TEXTILES COTOPAXT XPOTEXTIL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

Por &l afo terminado el 31 da diclembre de 2017
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Efectivo pagads o provesdones v empleados
Elactive neto uvtilizadn en activilaces
of aperacidn

Funos de efective 89 sctivideses de inversids
Agcuaiciones Je planta y egquipn
Eective niete utilizado &0 activadadas
A= ivErgidn

Flujpos de elallindd en aihwidanes ce "nanciamisnio
Compating redooqade
Efective rgto Drowerisnte en @olivitacsy
de WeanciaTienlo

Vanation ndtd d8 efective v sduivalentes
Efective al Inicio del sfic
Efectiva &l fMaal dal aflo

2017 4016
4,203 450 L0608 018
{4,510,065) _ (7,821 323
[225,818)  (1,213,385)

(194.532) {532 541}

{194,542) (532 54%}
417 1,8.2 4236
¥o.a17 1AL 426
{30, T2} &6, 580
10,236 3 gad

S N N




TEXTILES COTOPAXI KPOTEXTIL CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {continusetbn}
Par el afio terminado e 31 de diclambre de 2017

(Expresado an Dolares de los Estados Unidos de América

2012 2015
Corcbiacion d&f rasuitade integral neto con el efective
utilizads en las actwvidades de operacion
Utiidad (perd:da) dal ajerooio i6l1, 713 [12T7.817)
AtlETe for partdas distintas al efectivo;
Ajusies por gastos de degreceactén v amértzacion 145 662 G 435
Ajuubes por casics de deteriars (reversiones por delarurn)
reconocidas 80 los resuitados del perlads 371,687 180,481
Ajustes por gastos 8r provisiones 2.4 & Tad
Dtros ajustes por partidas distintas Bl 8fective (7874 § 308]
Camaios netns en sciivns ¥ Dasivos de oparacones:
Lippremental disminucidn ar ceentas por cobrar chentes (1, 185,772) (B33 357
(ecrementa) diminUcids of oLres DUBnTAS por cobrar 149,263 (87,853}
{ifrremental disrainucidn er irventerios f337,138) {747 BOY)
fimcrementa} disminucids e obros activos [2,570] (7.855)
incrernento (disminucidnd en cpentas por pagar comerciales 231,176 310,124
incrementa {disminudida) en pbras cusntas Dor pager 69433 57,852
Imcrerments (disminucion) se beneficios empleados: B%,150 15,748
irerarEntn {disminucidn ) en DIros pasives 62,254 2,797

Efective neto utillzads en activicades de operacion iEEi.EfEi
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TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.
Hotas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2017

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amdrica)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES

TEXTILES COTOPAR]| XPOTEXTIL ClA. LTDA, de nacionalidad ecuatoriana can domicilio
principal en Cotopaxl, cantén Latacunga, fue constituida bajo 'a normativa de ia Ley
de Companias del Ezuadar en aorll del afo 2615,

La Compafiia tene por objets la fabrcacidn de tejidos en fodas sus wversiones,
incicicos los fabricados B partir de medcias o de hifados sintéticos; servico de
blangueo v tefildo de fibras, hilados, tejidos y articulos bestiles, De igual mansra
puede dedicarse a la importscion de materia prima, exporteciin o Importacidn de
textiles v similares ¥ su comerdializacion,

NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a} Declaracidn de cumplimiento

Logs gstades financieros Bojuntos de TEXTILES COTOPAKI XPOTEXTIL Cia. LTDA,
comprenden & estado de situscidn financiera al 31 de dicembré de 2017, ef estado de
resultados, el estado de cambiog én al gatrimanio, v el estede de Mujos de efective
corresponcientes al ejercicio terminade en dicha fecha, asi como 185 notas Sxplicativas
de los estados financieros gue incluyen un resumen de [as polibicas contables
significatives. Los estados financieros han sido preparados de conformidad con tas
Mormas [nfemacionates de Informacign Fimanciera [(NIIF} v sus interpretaciones
emitides por el Conseje de Normas Intermacionales de Contabilidad ([ASB, por sus
slgles an inglés) vigentesal 31 de diciembre de 2017,

b} Monada funcional y de presentacion

Las cifras inciuidas en los estagos financieros w en sus notas explicativas, se valoran
utilizando 'a moneda del entarno econdmice del pais, Dolar Americane.

c) Bases de preparacion

Los estados hnarcieras han sido préeprados sobre las bases dil costo histarico. El
costs hisborice eéstd basado generalménte en el valor razonable dé la contraprestacian
grtregads & cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es & precio que se recbiria por vendar un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre partiopantes de un mearcado en |z fecha de yvaloracion,
Independientemente de =i 2=e precio es directamenze observaole o estimado ubilizanoo
otra ecnica de valoracion. Al estimar 81 valor razenable de up active o un pasiva, Ia
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes
del mercade tomarian en cusnta al fijar ef precio cel active o pasivo a i fecha de
medicisn.

d) Clagificacién de saldos en corrlentes ¥ no corrientes

Er e Estado de Situacign Financlera, las coentas s& clgsifican en funcidon de sus
vencimientos, como corrignte los saldos gue se eéspers realizardos o lguidaros en @l
transcursg del cglo normal de operacidn de |8 Entidad, especificamerte con
vencimientos 1Qual o irferior & dofe mesas desde la fecha de cierre de ios Estados
Financlerns, y coma no corrignte los mayores a ese periodo.



) Estimaciones ¥ supuestos significativos

Ciertos saldos includos &n los estados Fnancieres Involucran el uso de esbirmBoOnEs
#n la aplicacidén oe las politicas contables. Estas estimacionecs s& basan en ia
Expariencia hishbrica y otros factores, inchuyendo la expectativa de oCurmincis de
wvenios fuluros Qué 58 consideran razonables de Afuerdo a las crcunstanciss. Las
gstimaciones contables resultantes, muy pocas veces serdn iguales 8 los resultados
réales, pero s= ha aplicado la mejor estirmacian y critério para su reconacimignto.

Las estimaciones 88 reslizan en funcidn de & major informacion disponible sapra los
hochos analizados. En cualguier caso, &% posible gue aconbecimientos que pusdan
tener lugsr en el futurs obilguen a modificerias en o8 préximos ahos, o gue s&
realizaris en $u caso de forma prospectiva, Las principales estimaciones v supuestos
L8 presentan a conbinuacion:

Provisién para deterloro de cuentas por cobrar.- L2 detarminacién de las
provisiones por deterigro involucra juicos y supuesiod que podrian ser afectados &
cambian las cicunstancias, La administracion reviss esics supuesins en forma
periodica y los ajusta en base prospectiva en caso de dentificarse aigun cambio

Estimacion de vidas Utlles de planta, equipo y vehiculos.- La Gerencis reviss
la vida util estimada v &l valer residual de los activos de fermae enual, considerands
gu gskos importes no son definitives v Onicamente representan @l patrdn siperado
d& uso de los-activos en &l tempa,

Deteriors de plantas, squipo ¥ vehiculos.- La Compania estima gue & dipembre
d& 2017 noexisien indicios de deleriors para RingUNo de suUs BCUVOS QUE COMBONEN
I& plantz;, squipoc ¥ vehiculos. Sobre una base anual v cuando 5& detecte &
existencia de algun indicio de deterions, 18 Administracién efeciuars las respectivas
evaluacionss y COMDAraCIOnes NeCesAnAs pars determinar 2 importe recuperable
de los activos.

Deterloro de actives.- Los activos como inventarios, planta y Eguipos, se
somelen a pruebas de delerloro siempre gque algun suceso o cambio en las
clreunstancias indiguen gue & valor en libros puede no ser recuperable, Para
determinar s los actives han sufrids una pérdida por detenord de valor, |a
Compafiz anaiiza ¢ los actives presentan Indicios ce deterioro, pars lo cual se
ettablece ios siguienies pardmetros que deben considerarse:

1. Disminucidn significativa del valor de mercade del activo;

2, Cambiod significativos adversos para la empresa én &l entorno
tecnelogicn, eomarcial, econdmico o legal en gue opera o en & mercado
&l cual esth dirigids 8l active;

3, Evidencia sobri la obsolescencia o dahs fisico dal activ;

4, Cambios significativas con efecto adverse en relacion con &l grado o con
Ia forma en gue el activo se usa 0 S& ESDETH WUEaT; ¥

3. Evidencia, que indica gue &l rendimientd econdmico dal active es o serd
PECF Que 0 esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativas » los
activos de [ Compafia dentro del siguwente ejercicia.



Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- Bl valor présents ce
las provisiones pars obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factoras que son detérminados en funcion de un chlculo actuarial basados &n varos
supuestns. Fstos supusstiod ubilizados para determings @ valor presente de eslas
obligaciones incluyen una (aga de descuento, cuaslguier cambec en los supuestos
impacta en al valor en ibros de las provisiones oe estos beneficios.

La empresa contratads por la Compafia para realizar @l célcule correspondiants,
utiliza la tasa de descuenlo, 1a tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada aflo
reportado por la Adminigtracion de la Compafia. Ls tass de descuento es a tasa de
interés gue debs Ser utilizada pera determinar @ vaior presente de los flujos
futuros de cajs estimados gQue Se esperd Van & seF regueridos para cumplir con |a
obligacidn de estos benaficios.

I} Efectivo y bancos

Bl efectivo v equivalentes de efectivo reconocids &n ko8 estados inancieros comprendes
aguellos actives financieros liguidos come el efectivo &n caja vy los saldos Dancanod)
estas pertidas € presentan a su waler nominal ¥ PO estdn sujetas 8 un nNesgo
significalive de cambios &n su valor, por lo gue son de enbers disposicidn de e
Cempafiia,

@) Inventarios

Son presentados @l coslo de adquisicion o valor néto realizable, el que sea menor, Bl
walor neto replizable (VHNR) es el precis estimeds de venta, menos o3 costos
necesanos pard efectuar ia venta. Los costos incurridos pary llevar cada producto & Su
ubscacion actusl forman parte del costo, ias importacionss 08 mercadena s& registran
al costo de compras del inventanc, & cusl comprende preck de compra, derechod de
importacién, iImpuisios, transporte y obros costos gue intenienen directamenis &n i
adguisicion de producios. Las existencias son valuadas 8l costo promedio ponderado,

h) Planta, equipo y vehiculos

Las partidas de planta, squipo y vehicules s& miden iniclalmente por su costo, El costo
de ia planta; eguips v vehlculss comprende su precio de adgulsicidn mas fodos log
coslos directaments relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones de
funcionamients.

Despuss del reconscimiento inicial, la planta, equipo y vehiculos son registradas al
costo mencs & depreciacion acumulada y de existir, &l importe acumulado de las
pérd:das de detenorg de valor

La planta, eguipo ¥ vehiculgs se deprecian siguiendo o metodo hneal, madiants I8
gistribucion de su costo entre los afios de vica ulll estimada de los activos. La vida ot
estimada y meétodo de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualguier combio en el astimads registrado sobreé una base prospactiva,

A conbinuacidn, & presentan las princpales partides de propledad, planta ¥ egulps ¥
las vidas Gtiles usadas en el cdicuio de ia depreciacion:

Item yida utl (en afies)
Maguinaris y equipes {unidades

produckdag) 10
Muebles y ensares 19
Equipos de computacidn 3

Vehlculos 5



Baja de planta, egulpo y wvehiculos.- Estos activos puedan darse de baja por
difarentes circunstancias: venta, cbaclescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion
por mejora, sinlestro, hurte o caso fortuits, La utiidad o pérdida ccaslorada en la baja
por relira o venta de una pertide de propiedades, egulps v vehiculos eguivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del allive a 1a fecha de la
tramsaccion y s& incluye en &l resultade del pericds, Las garancias no e clasificardn
Coma INgrasos operacionales sing como utiligad en venta de actives fjas.

Deterioro.~ Al final de cada periodo, la Compahia evaiua los valorss en libros de sus
activas a fim de determinar sl axiste un Indicle de deterforo. En tal caso, se calcula =l
imparte recudperable del active ¢ unidad generadora de efectivo a fin de detarminar al
alcance de la pérdida por deterioro [de haber alguna), Las perdidas por deteriors se
reconocen inmediataments an resultados, salvo sl &l activo se registra & wn imporie
revaluado, en cuyo caso. se debe considerar fa perdida por deterioro como una
disminucidn 8n la revaiuacion.

i} Reconocimianto de ingresos

Log ingresos por venta de bienes se reconooen cuanda es probable que los beneficios
gcondmicss asociados & la transaccion Muyan a la Compafiia v &l mente de Ingreso
puede sear medids confiablemeante, mﬂﬂ'ﬂﬂ:ﬁdllﬂtﬁmﬁl'l[& dgl momesnie en gua se
gernera el cobro, Los Ingrascs s& miden par el valor razanable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tenlendo en cuerda cualquier descuents comearcial, descuents
por pronto pago v rebajas por volumen de ventas que sean practicadss por la Entidad

Los imgresos de actividades ordinar:as se reconocen cuando se ha transferido &l bien v
los rizsgos v beneficics asoclados han sico transferidos

1} Costos y gastos

£l costo de ventas s& reqistra cuando se entregan ‘as biengs, de mansrsa simulianea al
reconscimiento de |08 Ingresas por i3 correspendiente venta.

Los otros costos ¢ gastos se registran y se mecanocen o medids gue san incurrides an
funcion de su devengamiento, indépendigntemente del momento en que & pagan,

Los costos v gastos se registran al costo histdrico
k} Instrumentos financieros: reconocimiente iniclal y mediclon posterior

Los activos ¢ pasives Minancieras s& miden inigiaimente gl valor razonable. Los costas
de transaccion gue son directemante alribuibles & (o adouisicon o emisidn de activos
¥ pasivas financieros (distintos & los activas v pasives financieros designades al walor
razonable com camblo en los resultados) se agregan o ceducan dal valor razonable de
los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconccimiants inicial,

Los costos de transaccldn directamenie atribuibles a la adgulsicion de activos a
pasivoe financieros designados al valor razonable con cambio Bn los resultados se
recanocan de inmediato 2n el resultado del periods

Activos linanclaros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categonas: "al wvalar
ragorable con cambiges en los resultados”, “inwversiones mantenidas hasta el
vencimienta” “actives finandierss disponibles para [a venta”™, y "prestamos y partidas
por cobrar”. La clasificacion depende de |a naturaleza v proposite de los actives
fimancieros y sa debtermina al momenta del reconocimiernto inicial,



Tecas las compras o ventas regularss d€ actives Minancieros son reconocidas v dades
oe baj b s fechs de i transaccidn. Las compras o ventss regulares son todas
aquelizs compras © ventas de activos finenciercs que reguieran la entrega de activos
gentro del marco de Hempo establecids por una reguiacion o acuerdo &n @l mercado.

Método de |8 tasa de interds efectiva.- El método de |8 tasa de interes electiva es
un meélodo oe célculo del costo amortizads de un Instruments financiero y de
imputscidn del ingreso financiers a lo largo del periodo relevante. La tasa de interéds
efective &3 Ia tass de descuento gue igusla exsctaments los fujos de efectivo por
cobrar o por pager estimados [incluyendo comisidn, puntos basicos de interesas
pagados o recibidos, costos de trensaccidn vy otras primes o destuenios gua esidn
incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vids esperada del
instruments financiero o, cuando sea adecuado, en un perleds mas corte, con el
importe nato & libros en el recoroomiento Inlcial,

Activos flnancleros al valer razonable con camblog e&n los resultados

Lot actived fAinancecos son clasificados cormo a8l valor raronsble con cambeos en
redultados, cuando & activo financiers e mantenido paré NEQOCIErs.

Un activo financiero es mantenido pard NEgoCiar i
* =a 500 adquindo princpalments para propositos de su vents B COMo plazo;

« A momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
ingtrumantos financieros manejados por la Compafis v 58 heng svidéncia de un
patron actual reciente de bensficos a corto plazo;

« E8 un derivade gue ne ha sido dessgnado comao instrumentd deé coberfura o
garantia financiera,

Los activos financlieros distinios & los actives financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor ragoneble con cambios en los resultados al momento
gel reconocimento inlcial si:

¢ Dicha U'H-Pﬂ-hlmﬂrﬁ alimina o reduce significativamente wna Inconsistencia de
mgdicitn 0 reconacimients gue podiera surgir,

# El active financiero forma parte de un gropo de activos o pasivos financierss o
ambes, & cual e manejade y su rendimiento s evaluado sobre s base del
wvalor razonable, de conformidad con el manegjo de riesgo documentsdo de la
Compafis;

= Forma parte de un contrato cue conbens unt & Mas Inslrumentos implkcitos, y la
KIC 39 permite que todo 8 contrato combinado sea designado al valor razonable
can cambics en los resultados

Los sctivos financierocs &l valor raronable con cambics &n o8 resultados se registran al
valor razonable, reconoCiends cusiguier ganancia o pérdids surgkda de las nusvas
medicionss &n & &stado del resultade del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida &n & résullado del periodo Incorpors cualguier interds o dividendo
generado sobre &l activo financierg v se incluye én la partida de Otras Ganancias y
Perdidas, Los aspectos mas relevantes de instrumentos finarcieros aplicable a fa
Compafia se describen a continuacidn:



Cusntas por Cobrar.- Las cuentas por cobrar son achvod financiergs nd denvados
cuyos cobrod son fijos, gue no Se negocian en un Mercado BClivo v Que son
distintos de lod que Lt Compafia tenga la intenoion de vender inmediatamente o en
un future groxima, 108 que a3 Compaitia designe en el momenta del reconccimiants
inical como disponible para la venta vy los gue podnan no permitie & enedor la
recuperacion sustancial de tods su inversion inicial por circunstancias diferentes a
su datenoro crediticlo, Las cuentas por cobrar comercipies son madidas al costo
amortizado, menos cualquier detericrs de valor,

Deterioro de activos financieros al costo amortizade, - Los activea Ainenciarcs
gue sg milden &l costo amortizado son probados por detenorg &l final de cada
perioda. El valor en |ibros de! active financlerc se reduce por ‘8 pérdida por
deterigro directamenta.

Fara las cuentas por cobrar clientes, se establece una provision para pérdidas por
deterioro cusndo existe evidencia objetiva de gue |& Compafia no serd capaz de
cobrar todos lo8 iImportes gue se le adeudan de scusrdo con los términos originales
de& lag cusntas por cobrar, El criterio que wtiliza s Compaflia para determinar &i
existe #videncia objetivae de uns pérdides por deterloro incluye:

= Dificuitad financiers significativa del emisor u obligado;

= [ncumplimiento del contrats, como incomplimiento de pagas o moara &0 & pago
ded principal;

Entre la evidencia objetiva de gue una carlers de cuentas por cobrar podria estar
deteriorads s& podria incluir la experiencia pasada de 18 Compafia con respecio al
cobro de o8 pagos, un incremento en & numers de pagos Slresados en |4 cartera
qué superén ¢l periodo de crédito promedio, 88 como cambias observables en las
condiciones econémicas nacionales que se retacionen con &l Incumplimiento an los

pagas.

El importe en libros del active financiers se reduce por la pérdida por deferiord
directamente para  todos los actives financieros, excepto pars |88 cusrlas
comarcipies por cobrar, donde &l importe en lbros 88 reduce a través de una
cuenta da provision, Cuando se considers que uns cuentm comercial por cobrar es
incobrable, se eliming contra |a cuents de provision,

La ?“upl-l‘ll:idn mhrﬂr de los montas previarmenie éliminagos s& convierte en
erdditos contra |8 cuenta de prowvision. Los cambios en el Imporie én libros de la
cugnts e provisién se reconocen en gl Estado de Resultado del perioda.

Bajs de un activo financiero.- Lot actives Hinanciércs son dacos de baja por la
Compafia cuando expiran los derechos contractualés sobre los fMujos de efectivo
oel active Ninanciers; o cuando bansfere ol active Minanciers desapropiandose de
o8 riesgos v beneficios inherentes al activo financiero y he cedido los derechos
contractudles de recibir los fujos de efective del Active fNnanciers; © cuando
relanenda los cerechos contractuales a recibir ios Mlujos ce efectivo, la Compailiis
ha ssumide 1 obhgacion contractual de pagarios 8 uno & MaS perceplores,

Pasivos financlaros

Log instrumentas de deuda son clasificados come pasivos Ainasciéros de confarmidad
zon Ia sustancia del acuerde contractual vy =& miden posteriarmente al costo
amortizado usando @l método de la Tasa de Interés Efectiva,

Los pasivos financléros se clasifican como pasive corrlente & menos que se tengd
derécha Incondiclonal de diferir Bl pago de la cbligacidn por lo menaos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacien financhera,



Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por
pagar-comerciales v otras Cuenlas por pagar son pasivos linancieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no colizen en un mercado activa,

La Compafifz tiene implementadas politicas de manajs dé resgo finarciers para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se lguiden de conformidad con los
1érminos crediticlos pre acordados,

Baja de un pasivo fimanciera.- Los pasivos finanoeros son dados de Dajs cuando
ia obligacién ha sido pagada o cancelads o blen su exigencia haya explrado.
Cuando un pasivo financiero es reemplazedo por olre pasive financlero, la
Compafiia cancala &l origingl ¥ réconoce un nuevs pasive financiero. Las diferencias
gue s@ pudieran producir de alés reempiazos de pasivos financieros  son
reconocidas en los resultados del afic en que ccurran,

I} Serviclos y otros pagos anticlpados

S@ regelran los seguros, arriendos w obro bipo de pago realizado por anticipado, v que
niz haya sido devengado al cierre del ejercico economica.

m] Provisiones por comisiones
L& Compaftia reconoce este bipo de provisidn, como;
4. Resultado de un sucEsc pasado;

B Cusnda es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursas, dui
incgrparen beneficlos economicos para cancelar tal obligacicn; y

©. Puede hacerse una estimacidn del importe o valor de |2 obligacion,
n) Cuentas por pagar y provisiones

Lok pasivos corresponden @ obligacones existentes a la fecha dal Estado de Situacidn
Financlera surgldes camo consecusncid de SUCESDS pasados para cuya cancelacion se
espard unh salida de recursos v cuve Importe v oportunidad se pueden estimar
fiablemante,

Las provisiones sor reconocides coands & Compafia bene ung cbigagidn pregents
[Legal o |mplicita] como resultado de un evenbs pasads v es probable gue se
requieran recursos para cancelar las obligaciones,

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacidn Financiera § &l
imparte recenocido como provisidn es fa mejer estimagién del desembolso necesario
pard cancelsr la obligaclén presente, al firal de cada pericdo, teniendo en cuenta fos
rissgas ¥ las incartidumbres corfespondigntes, Cuando se mide una provision usando
2l Mujo de efectivo estimado pars cancelsr |s obligacidn presents, su importe an libros
representa el valor actual de dicho fiujo de efective {cuands el efects ddl valer del
dinero an el bempo es material).

o} Beneficios a empleados
I ral r
oS pagos a los planes de aportacianes definidas se recorocen <oma gastos al

miomento en gue el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportacicnas.



Los planes de beneficios definidos por retiro son det@rminados utilizando el méleds de
s Unidad de Crédito Proyectsds, con veloraciones actuaniales realizadas al final de
cada pericde anusl sobre 8l gue s& informe; Las nuevas mediciones, gue incluyen
ganancias y peérdidas sctuariales, el efects dé los cambios ol tope de activos (8l aplica)
y # rendimients sobre o8 activos del plan [excluyendo intereses), s refleja
directamente en resultades en el periods en Que DCUrME.

Bl cesto de servicios pEeBdos se reconoCE &N mesultados en el penodo de una
modificacidn del plan, El intends nebto 38 calculs al aphcar la [asa de descuento al inicio
el perioda & beneficio definido reto pasivo o activo,

Pasticipacion empleados

La Compafila reconcoe un pasivo v un gasto por la participacién de los empleados en
l&s utilidades de la empréss. Este beneficio s caltuln & la tass del 15% oe las
utilidades liguides de acuardo con disposiciones legalas,

Pl Impuestos

De acuerds a lo sefalado en I norma scbre Impuesto & 183 Ganancias, gl gasto por
impuesic a la renta representa la suma del [mpuessio & 2 Henta Cormanle y el
Impuesto Diferide. Sin embargo, La Compafia se éncuentira exentsa de! pago de
Imp;nma Ia Renta por un periodo de cnco afos por haberse constituido fuera del
cankon Quito,

Hormas internaclonales de infermacion financiers

& la fecha de emision de esios estados financiercs, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones 4 (a8 normas exestentes que NG han enirado en vigencls y
gue la Cempaiiia no ha adoptado con anbopacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en ia preparacion da los estados financieros de ia
Compafia b partir de [as fechas indicadss & continuacidn:

Horms Tiog de cambig obligataria para
elarcicion
LBALE
au

NIC T8 Enmepnday S0 MDeCts & W0 moCcon 98 vta MeoCiade o wna D] ererc S D0IB
empress SOt b aler razonEbe sfectve

NIC ap mm-mwmn £1 enerd 38 018

NiIF § Ermiandad (OH fESpEcTo § M SupreSde O e fwennoows & corts DL enéro Oe 2008
DiED AT o adoptanien por prifmerd vl OO0 sspecta 2 i NIIF
7. b NIC 19 v In NIDF 10

NiiF 2 Loy gnmiandad SCAran como Contatiizee daterTrenadod Upos de O evwvo de JOLE
operaciongs de ARG Dasado an BCCIOReE.

NiiF Las enmigndng o W KITF 4 “Contretes de Segurca”, relpbivis 3l O enaro de 3040
apcandn de a NILF 9 [instrumentas fikanciers )

WiIF @ Puplicecidn @ W norma Coatrereenios fAanceros” vessadn O enésa de 3018
compista.

L Piubhcacidr de (8 nofma TreconDCiMients S ios  ingresod 01 eness de 2010
procedendss OF ipd COobratos CoN low chentee®, eia norme
reergaars @ s Wi 10 v WIC IR

iFRIC 2T Este [PRIC It Transacoones & moneds exirdfpies o povme ox 00 e e 3318
IRAITE BT 8 Gl Swrale w3 SOPtrEeRElaGES £ morese

' ia gl ]
MIF 1E Enrmendis rtdooraSss fon I cormabiicad oe ox O eners e 2008
grendamenbil y &7 &l reCOROCHMIEIE O CEBe DDO08 6w
arcendamigniod #n el balance geneval. LA norma eleTena (8
oeEtnCdn  abludl  enlte ‘oF  arendameentay  operabived v
financignns.
CINIIF Incarticumibre frente & los tratarmegntos de mowedts @ ses QL enero de 2019
43 GATBN S



4 continuacion, se revelan clertas modificaciones a las N1IF emitidas por &l Conse)o de
Marmas [nterpacionales de Contabilidad (1A58) gue podrian tener una incidencia en la
preparacion de los Estados Financieros.

Maodificaclones & la NIC 19 Planes de Beneficlos Definidos - Tasa de
descuento

La norma NIC12 (Beneficios a los Empleades) tuvo un cambio de apiicacidn obligatoria
8 partir def aho 2016 (parraf B3), el mismo que establece lo sigulenta)

“La taza ublizada pare descontar las obiigaciones de beneficios post-empleo [{tanta
financiadas como no) se determinard ubilizando como referencia los readimigntos dal
marcado, & fpal gel penodo sobrg ef gue se pfonma, coifespondignids & 8%
emisiones de bhonos U obligaciones empresarales de aita calidad, En monedas para /as
cuaies o axisltd wn mercods amplio. para bonos empresdciples de aifa celidad, se
utiizacdn lps rendimiéntos dé mercedo (af final de! perodo de presentacidn) de jos
bonos gubernamentales denaminados en ess moneda. La maneda y el plaza de los
Banas empresaranss o gubamamentalss serdn congruenfes con fa maoneda y ef plazo
estymado o8 pago de fas abligaciones por beneficios post-emplec.

La principal modificaclon que se presenia en el parrafo B3, respectoc a [a norma
aphcable al 2016, es el cambio de "En paises’ por "En monedas", meotiva por el cual,
para la determinecién de la tass de descuenio, s [enia que considerar los bonos
empresarigies de alta calidad de |os Estados Unidos de Norfeamérica, Sin embargo; s
Supgrintendencle de Compafias, Valores v Segures mediante Oficio del 28 de
diclenbre de 2017 comunica & los Auditores Externes gue luego de los amalisis
efgecivados al marcado de valores ecuatorano se concluye gue ha mostrado capacidad
de generar oferta suficiente de bonos corporabivos, incluso en las momentos historicos
de mayor demanda de estos titulos en el mercade v por tantc se determina gue el
Ecwador cugnta con un mercado de bonos corporativos de alta calidag, cuyas
ceracteristices se puedan asoliar & un mercado amplio

NIIF 9 Instrumentos financieros

La WIIF 8 smitida an noviembre del 2009, nbroedujo nuevos reguisitos para (@
clasificacidn y medicion de actives financiercs. Esta norma se modifico posterormenta
en ociubre del 2010 para inclulr los reguisitos para la dasificacién v medicion de
pasivos financieras, asi como s¢ baja en los estados financieros, vy an noviembre del
2013, moluye nuevos requisitos para 1a contabllicad ce cobertura general. En Julio del
2014, s amilid otra wersion revisada de la NITF 3, principalmente para (ncluir 1o
siguinnle;

Reguenmientos de detenoro para actives financeros vy,

Modificaciones limitadas a lps reguisitos oe clasificacion ¢ medicion al infreducis
uria- categoria de medicion a “walor razonabple con cambios en otro resultado
imbegral”, para ciertos instrumentos deudores simplas,

Los requisitos claves de {3 NIIF &:

Todos los actves financeros gue se clasifican dentro del alcance de g NIC 38 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posterormente 2 su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente,; los instrumentos 0e deuda Que g mantienen
dentro de un models de regocio cuvo objetivo sea ol de racaudar fos Nujos de
efectivo contractuales, v gue tengan fujos de efective contrectusles gue 2on
unicamente pagoes dé capital @ intéreses sobre 8l capitsl pendiente per lo general
g miden 3l costs amortizads al final de los pericdos contables posterioras.



LES instrumantos de ﬂEUdﬂ mantenidos an un modein {.|E' Regocao cuyo ﬂbjE‘tIl.-'EI- S
cumpla tanta ol recaudar los flujos oe efective contractuales como por 2 venta
de sctivos finBncieros, y que tengan bérminos contractuales del active financiero
que dan fugsr an fechas espedificas & fujos de efective. que solo constiiuyen
pagos de capltal e ntereses sobre @l importe del prindipal pendientsa, socn
medidos a valor razonable con cambics &n otro resultsoo integral. Todas fas
giras inversiones de deuda v de patrimonio s& miden 2 sus valores razonables al
final de los perodas contables postericres,

dgemas. baio (&2 NIIF 9, las enticades pueden hacer una eleccion wrrevocable para
presentar los cambios postericres en el walar razonable de wna iversidn de
patrimonic (no mantenida para negociar ni gue incluya und cohsideracion
contingerite reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, ¥ solo con el ingress por
dividendos generalmente reconocide an el resultada del pericds,

Er la medicon de los pasivos financieras designados a valer razonable con
cambios en resuitados, la NIIF 9 réquiera gque el importe generado por camblo
en @l valor razonable del pasive financiers gue sea stribuible & cambios en &l
rigsgo de crédite dél referido pasivo, s& presente en olro resuitado integral, a
menos que, e reconocimients de los efectos de los camblos en el rnesgo de
crivdito del pasive en obro resultado integral geners una asimetria contable en el
resultade del periode, Los cambics en el valor razonable atribulble al rlesgo de
credilo de un pasivo financlers no son posterormente reciasificados al resultaco
del perodo

Segun la MIC 389, la totalidad del importe de' cambio en &l valor razonable dal
pasvo financiero designado 2 valor razonable con cambios e resultados 54
presenta-en | resultado del pericdo

Respecio al dereriorn de activos financieros, '@ NIIF 9 establece un modeio de
deterore por pérdida crediticia esperada, contrario al models de deteriocro por
pirdida crediticla incurrida, de conformidad com la WNIC 39, El modelo de
geteriore por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las
perdidas créditicias esparsdss v camblos en désss pérdidas crediticlas esperadas
en cada fecha de reparte para reflejer los cambios en el riesgo crediticls desde el
reconocimientio inicial. En otras palabras, va no 25 Necesanso gue Gourrd un
evEnto antes de que se reconozcan 'as perdidas crediticas.

La Administracion dé la compaf@ préeve gue la apilcacion de fa MNIUF 3 en el futuro
puede tener un impacto sobre log importes reconocidos en los estadeos financieros
adjuntss, &n rdlacidn con 188 activos financierss y pesivos financleros, Sin embarge,
no es posible proporcionar ung estimaclén razonable de ese efecto hasia que un
pxamen detaliads Sava sido completado,

MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la N1IF 15, gue estabiece un modelo extenso y detatlado
que deben utilizar las entidades en el registro y recanccimiento de Ingresos
procedentss de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplaza el lineamienio de
reconccimignto d= ingresos segun MIC 18 (Ingresos) y MIC 11 (Contratos de
Construccion) vy 1&s inteérpretaciones respectivas &n ta facha an que entre en vigencia

El principio fundamental de |a NIIF 15 es que una entidad debariz reconacer &l Ingresa
gue répresents |a transferencs de bDienes o servicios establecidos contraciualmaente &
les clientes, #n un importe gue refleje la cantraprestacion que |a entidad espera recibir
s cambio: de bienes o servicios, Especificarments, la norma afisde un models de 5
pasos para contabilizar el ingreso;



Paso 1: identificar @i contrato con (o8 chentes
Paso 2 identifizar las abligaciones de ejgcucion an ol contrato,
Paso 3. determinar el precio de la transaccion,

Pato 4: disbribuir @ precis de transaccidn & 8% obligacones dé &jecucion en al
contrate.

Paso 5. reconocer el ingrese cuanda (o en la medida gue) W entidad satisfaga la
obligacidn;

Segun la NIIF 15, una entidad contabilize un ingreso cuando (o, en la medida gue) se
satisfaga una abligacidn de ejecucidn; es decir, cusndo el “"control® de los bienes y
servicios relacionados com une obligacon de sjécucldn particular 88 transferido al
cliente, Se han afiadide muchas mas lineamigntos detaliados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademdas, |& NIIF 15 reguiere ampliss revelaciones.

En abnl 2016, & [ASB smitic "Clanficacionss & W MNIF 15" en relecion a La
identificacidn de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
#gENtE, B COMO URa guid de aplicacion para Hoencias.,

La Agminstracion de la Compafila preve gue la aplicacién de ia NIIF 15 en &l futuro
pueda {ener un Impacto sobre |88 Impories recondsidod &n los estados financieros v
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese ofecto hasta que un examen detallado haya sldo completado.

CINIIF 13 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
ganancias

Esta [nterpretacion aclarm cémo apkcar oS regquenmentod de reconocimianto y
madicion de & MIC 12 cuando existe moertdumbre frente a los tratéamientos del
impuesto o las ganancias, Establece gue une entidad determinard sl considerar cada
tratamiente impositive (nciérto por separade o @0 conjunto con otre o obros
tratarnlentcs impositives inciertos sobre |8 base del enfogque gue mejer predigs la
redclucitn de la  incertidumbee, Agicionalments, edtablece gue wna  entidad
congiderara sioes probable gue la actoridad fiscal scepte ur tratamients impositive
ingierto v reflegard ol resullado de dicha svaluacidn en la determmnacion o8 la ganancis
frscal (péroida fiscal), las bases fMecales, pérdidas fecales no ubilcadas, creditss
fiscales no utilizados y tasas figcales.

LE Administracion de 8 Compahia anbicipa que |a aplicacion de esta inberpretacion
podria tener un impacto @n lod estados financieros de la Compadia, sin embarga, no
ef posible determinar los efectos hasta gque wn anslisiz detallsds hava sido
complatado,

NOTA 3.- EFECTIVD ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVD

e conforma dé la siguenbs manera;

———— e
—a? 38

Efectiva

1,450 1,000
Barncos (B ?
s i



(1} Corresponde a dos cuentas bancaras gue la Compafia maéntiene en dos

instituciones fimancieras del pas,. &1 31

restricciones de usd socbre o5 saldos de efectivo v barcos.

NOTA 4.-
COBRAR

Se conforma de fa sigulente manera:

Cusntan por cobrar comerciales
Clisribes o Mel@conados

Clizntes relatisnadas

i=) Setedom acurulade de cusntas oor
eebemre (1)

Felacionadas (i)
Anticipas v préstamd eTpeados

ca diclembre de 2017 no existen

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

uss
2017 2016

2,018,803 07, 443
34,584 L, 607
(100, Q] (B,274)
1,552,341 9e0, 776
: 33,605
15.562 18,022

1 567,503 552,453

(i) Existen saldos de clientes que han superads & politica de crédite, por 12 que la
Compania ha estiimado wuna reserva de incobrablées que cubra |8 contingencia
existente, Bl movimienta de la provision es ¢l siguiente;

ZaE0 InEkal
Frovissn detenoro

2017 2018
(6, 274) (3o
02 77 L e

(L. 096 {8, 274

LIy Al cigrre del pericdo 2018 comespondia a valores pendientes de cobrfo . a uno de

los gocleg de la Compaiia

MOTA 5.- INVENTARIDS

Se conforma de la sigurenie manera:

Matara prima

Progucio® Bn Greoedn

Suminastros vy metenales

Productos Lerminados 4 TR AdEras 1
alrmacen producedos por la COTTRAME
Productos terminados y meToadedas en
AlFFAE e Cofprado de Tert ema
Mercaderia Bm Cransto

Repuestos, hgfrarfesinlas v acCesdnos
Prowmaon wvalor neto de mealizacon i)

uss

2017 2016
613, 444 55T 195
06,087 Pl e S e

Jar .
505 B45 £330 537
15,459 3% BR2
243,908 139,250
10,238 5,395

[a20, 2000 (151,285}

1. 343.006

: 4 1 264,553



(i} El mavimignio de la provigidn da inveniarios ag el sigusante

uss
2017 2016

Salde iniciel 1151, 2685 [ 19,063)
BroviElnn por valor note de reslizacidn s 278 BIN (133 216}

L0 0 (151, 28%)

NOTA 6.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Se conforma de la siguiente mianers:

2017 2016
ITpaimato al valor agregacs 43,030 227,148
Fetencibres an ja fugnte 35 158

77,185 327 148

NOTA 7.- SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Se conforma de & sigulents manara:

LS4
FTE] 016

Segums pagados por SNLICIpado 100, dewit Z,251

Apticipo proveadores 2,858 29847

At las 11.546 10, 108
44, 768 42,138

NOTA 8.- PLANTA ¥ EQUIPD ¥ VEHICULDS
Tzl como se indica en la nota financiera Mo, 2, iteral f, fa planta, equipo v vehiculos
eatan valarizados = costo histerico, Existen cuadros dé eflculs de los diferentes
gctivos fipes que respaldan el mevimiento ¥ depreciacion al 31 de dicembra de 2017,

El detalle resumido s& presenta 2 continuacidn:

Uss
2017 2016
HMusblrs ¥ enEsres I6, 13T 5,831
MagunNans v equipg 1,588 147 1,462,360
Fouipos de compubacidn 25,865 12,654
wenitulos 129 278

1 755,457 7,564,908

{+] Sepradiacion acurmuiada planta,

coJdipe ¥y vehicuios (223 53 (73,0304
1,536, 135 1,451, 875

e i —— ————



Los movimientos de oS actives depreciabses son coma sigue !

mi;“m Mushiesy Maquinasis Squipade. . e Tatal
Saide &l 01/0L7d018 4,010  1.020.672 M, 281 1,002,964
B manes ANl es23w7 a,1%1 B4,080
Saitc i 21/12/2018 8,831 1,962,360 12,804 BA.OBC 1,564,900
B e PO A28 122 e 1LIn 45,158 1G4 580
Sawne @ I3/122007 18,137  L.SBE 147 985 149,278 §,7I9427

Capraciacidn Musbies ¥y  Hobliiario

Sauso de 0o Tora!

[B.09d)

Acurmuiada
Sawic &l GI/01 018 (543 {v.a40) (aa2)
O uyrecacdn 2016 1528} t57.7A3) Li4 (3, 748, yEd AT
Gakco ol 314027E016 (583 LT T L MRS {&.749) (73,0309
Do grecacitn 2017 1995 Lidf. a0 LR {132,257) (145 862
Salan & 3372277007 {1 581) [1%5.331) (1B, 761) (1%016) 1322894

Letred Fpo Ao &l IL de cosmbes du JOLS

Actiel P neto-al 3 Se taopmbre de J0§ 7

1,951 875
1538 1%

Las adicienes mas significativas de! perodo 2017 corresponden & una miguing clreular

BIOTEX, un compresor da tamilla ¥ dos camiones,

NOTA .- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

S# conforma Of @ siguents maners:

Luanias por pagar comerciales

LoC ks A relacionabos

LOC piEs TRAC onEadoN

D=l Emxlrior N mlac iehados

Intereses por pagar préstaos owtenor

Otras cusntas por pagsr

AErtTCipd O © ek
Coenias SOF GOQOF TOI02ras

— uss

ARy~ S

8d5%5 117 L68 878

540,215 501,970

331,102 545,607

- 10,773

1,396,534 1,327, 18

4,782 2,803

84

T

L_"I]EIEE



HOTA 10.- PROVISIONES

e conforma de la siguelente maners:

LSy
—_30i7 3016
Comsanes (1} a4, 831 14,737
Pravisionss imparacioses (i) 18,012 o514
Sarse e prestados iq, 130 17 550
Frergle wléctrica 20,327 )
117,255 47 B66

[} Correspondd a 15 provisidn de comisiones por venias,

[H) Se refiere & la provision de gastos inourridos por iImporlaciones gue 58 encusnbran
en lrdnsita al cigrre de! sedoca.

NOTA 11.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

o canforma de fa sigulents manara:

B |
4017 = 2 3016
V& por pagar ¥ MeLEnciores L&, 754 7.215
Ratacse & an & fuente de rontad e S 3,784
Ley de solidardag 256 -
Impuesto a la rerta del gercicio {1} =
72,755 10,501
MOTA 12.- GASTOS ACUMULADOS ¥ OTRAS
Be conforma de fa sgulents manera:
| — | — - Lm
2017 016
deneficins de oy a ompeados Bi.532 24,761
15% perticipacian trabajadores 28,538
IE55 por pagar 15 100 11,2549

125,170 36,020




MOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Se conforma Je |8 siguignte manera;

PEES———— || e

7 20156
Myittesd T, LLda 133,881 133,881
Mukcosechas T, LECa. 52,750 &7, 750
Cealrmensa 5 & 105, 0o 31,000
Pyl @n ROT. EHA i.436 113
Pa-sang Nalua T 245 B17

T EIE.’TISED

MOTA 14.- BEMEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Jubllacién patronsl- Conforme & izs disposicones del Cadgo del Trabapo al
empleado ecuatoriano, axiste la abligecién por parte del Empleador ce ctorgar
lupilacdn Patronal, sin pérjulcia de [a jubilacion que le corresparda en su condicion de
afikado al Instituto Ecuslorisnc de Segundad Social FSS, a todos aguellos
trabajadores gue por veintd afos o mas, hubleren préstado sus servicios en farma
continuads o mntermumpkda.

Los movimientos &n ol valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

Loma shgue:
T | e
B A
Sakfas & cormenrn del ato 410 1.37%
Costo Bhorel poF st Cios 13,810 4,535
Imterés neln (coste financiera) KL e -
Ganancia actuanal par carmbios &n
supuosics finencisms (2,831} -
sérdica potuanal meonoc s por ajustes
¥ expEnEncin i, T20H 3,394
tfecto de reducciones v ligudacones (B -
i‘ EEE ard

Provision por desahucio - Conforme & disposiciones del Codgs del Trabejo
eCyalonand, &n s Chsos ce terminacidn ge la relscion laboral por desanucio, el
empleador bonilcard &l trabajagor con @ 15% del eguivalente 2 fa citima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servcio prestadas 2 I3 misma
Empresa o Empleador

Los moviTuentos en el valos presente e i3 oblgacion de bonificacion por desahuco
fueron coma sigue:



B T A—T -

Saienn pl commnoo el a%o YATS TTE
Costo labora! por servic el & itk 1.800
Intes mito (costo Mnanceno] 158 E:
Ganancis pCtuaral por camiucs o0

supuesl ol fNarciEms (4TE) *
Pirdga actudsial reconocds por 2)ustes

¥ EEpEAENC .8 5,455 1.303

Las estmaciones que s= reflejan en los estados firancieros, sstdn sustentadas en un
estudis actussial realizade por un profesisnal ingepangiante debidamentes calificado
por la autorided compatente. El valor presente de las obligacionds por conceply de
benelicics definides ¥ los costos del servicio actual v el costo del servicio anterlor
tueéron calculados utiizando @ métode de |3 unidad de crédito proyeclada, Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuides af perioda de servicio del
empeado y basadol en 18 Mrmula gel plan, de maners gue 8 atribuye 8 misme
rantidad ce benelicio & cads afia de servicio, conswerando & uss de hipdbess
actuarales pars caiculsr & wvalor presente ce dichos benoficios. Estes hipoless
reflgjen &l walor de dinero 8 travds el tempo, & incrementa Salarial ¥ ias
probabidaces de pago de wstos beneficios,

Las mipotesis actuarisles significatvas oliizadas pera le delerminacdn de las
obligaciongs por beneficos definidos 200 I3 [asa de descusnioc, mcremento salaral
esperado y romeidn.

Las premigas utilizedas se sprecian en el 2iguants cusdro;

Tass do destuanto &, W &, 1a%
Tasa do insrerrents casAsl 2. 80y 3.00%
TasE A POLACIAR media 11, B 11 80%

Un resumen de las sbligacianes por beneficios definidos 58 detalls seguidamente;

N uss
Saido al Saloo al
31/13/2016 Variscién 31/12/2017
JIIRC T Db fhnE S4:10 13, 240 44 850
Bonie aeiAn por deaaFuc o JATS 9.2%) 13,536
13,788 32 45 35,776

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

La Compafia se constituyd baje la denominacien ce TEXTILES COTOPAX] XPOTEXTIL
ClA, LTDA. con un capital de US$ 10,000 segin escritura piblica celebraca el 13 ce
abril e 2015 ante |8 notarie primera del cantén Latacunga, Dra. Maria Fernanda
Subla Loalza, fue inscrita en el Registra Municipal de la Propledad Inmobiliara y
Marcantll del Cartén Latscunga o 22 de abril de 2015,



Bl ultime aumerto de capital para legar al setusl de USS 1,831.017 54 roalizd
madiante escritura publica celebrada ef 08 de diclembre de 2017 ante el notato
publice tercero de (8 cludad de Sangolgui, Dr. Marceln Papmific Balicateras, ue
inscrita #n el Ragistrd Municipal de fa Propladad Inmobiliaria v Mercantil del Cantén
Latacunga e 20 de diclembre ¢a 2017,

L sumento de capital s& realizd medianls compeEntacion de creditos, ulilizando las
cuantas por pagar & Socios. Al 31 de deembre of 2017 & cuadro de integracitn de
captal se conforma de g siguienle maners;

Socios Capital FMumea o de Participacian
totsl  participaciones  socios
Produtes Corporatkon 1,614,598 1,614,698 B 1%
Maonics Sosda 216,319 ] 11.H

P T E AR ¥ 3T T AN T--X 5

MOTA 16.- INGRESO DE ACTIVIDADES CADINARIAS

o# conferma de la siguente maneca:

SamrTea. . _ SIRme—
2017 2018
Ventes comermiaigaciin R b 23,938
vertas productos teminadoes faprcacitn Loa1R, adg 328, M8
Verla servd o de Dinturackle i27.500 1895 &)
Wierla servldo Of BCADMCOR 10,414 BT
Vertas heado 160, 887 10,103
WVerla producDo Crada L

CEros ingreacs
-} Deascumnte en yerlas
§=) Devakue dr BN ventas

NOTA 17.- COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION

Sa conformia OF (o Sigumnle manera:

5 913.02% =y

10,531 T, s
(52, 145) 19,147}
4 091

al. 8, t20 i:i%lg Ei

e R e

. do1y = I008
Cogto do imercaderias vendldas 13,951 34, 008
Coste de mercaderdas productos terminecos 32T IST 1,954, 662
Coste cg ventad Seryiciou 291,671 -
Coste prodacto croa 13.917 -

Costo hidads

7,840 -
2,868, T8I 1,963, G4




NOTA 1B.- GASTOS DE VENTAS

Se conlarma o |8 siguiente manera;

oLG
Sueiohs, BN v demds eimungracones Lag Das fl.1i@
Goo-ied 3 B seguided socisl 24,007 10,151
Borefic of sociaes @ Adermiiacores 25 874 11,284

HoNorRToA, CoMmADies ¥ Cietas Ja, 048 -
ManTandTe o v ruosraciones 8,20 2,328

arEndaments opETetive 33,600 %
T onés 33,103 21,543
Fromacion vy pubbc dod 40417 16 355
Combustibies 10,997 4 435
Lusncentes 1,473 1,35'3
SEQUITE ¥ MEaReguies 4,333 1,695
Trandparta i3, 881 8,35:
Gaghos o8 gestidn 4,997 4 310
Castos 08 vilie A7 TIH H.175
SarCins Dasdan 0,957 4 237
Hotanos 1
DaprECiacinmes 14,833 2,749
O ros gastas (i) T, 130
:'41.]15

(i} Coresponde principalmérts por adguisciones de suminiiings ¥ Materaes ¥
servinns prestados.

NOTA 18.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Sa conforma de la siguiehie manara:

EIE

SLCIooE, SRANGE ¥ OEMEs fETLNEGEC DRES a9 801 40, 416
bpores 8 8 segunden socel 11,585 6,549
Perneficiod o iaes # indernigaconcs il.8)= 6. 574
Sarefcins posl erplen 17.Aa61 & Tad
SONOCATDS, COMIMDes ¥ Batds 47 84 18,938
SManienImenio v rOBATACIaNes - 5,430
Errendamignio 0Darative " AT
Combust bies B 210
Segures ¥ FeRtEgLmE 1,683 8C
Trarspornte BG30 &, 828
‘Gastos on gestidn Tim 3,740
Gastps de vinje A BGH 4 079
ServinHs Dde g on A,3593 4,333
POl B10E B, 148 L, 560
Impuestos, contabuLiones v otros 12,918 B4
Depreciacianss 7. AL 3,843
Decaraas B 7L, 686 180,461
Ceros gastos (1) ;%“] 59 550

736 031 I8 Hoh

{1} Corresponds princopalmente por adecuaciones ool gaipdn v ServiCios presiados.



NOTA 20.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de rlesgos financleros.- En 2l curso normal de Sus negooos y actividades
de finarcameente, la Compafis estd expuesta a distintes riesgns de naturalera
firgnowera Queé pusden alfectar de manera mas o menss sionificativa 8l wvalor
scondmico de sus fu)os ¥ BCtivos v, &N CONSECUENCS, Sus resultados.

LE estructurs oe gestion de resgd e controlade por la Adminksrracion, la cusl es
responsabie de gentificar y controlar fos riesgos, delerminar su magnitud, propanes
medidas de mlh_ga.cldn, gjecutar dichas medidas v controlar su efectivided

& pontinuacion, se presents una definician. de s riesgos que enfrenta |8 Compafia:

Rissgo da crédito.- El nesgo de crédite & &l nesgo de gue una contraparts no
pusda cumplir con sus obligaciones &n relacion con un ingtrumento financiero o
contrato de wenta, generandc una pérdida Minancigra. La Compafiia estd expuests &
rdsgo de crédilc por sus Bctividades operativas, principaimente por los saldos
vincidos de clientes.

El riesgo crediticio relacionado con [8s cuentas por cobrar & clientes s& encuentra
mitigado, en razdn de gque se mejoraron [as politicas para '8 concesion de créditos y
80 fa conelituido una reserva por los saldos que s& estiman |rrecuperables.

Rissgo de liguides:- Ls hguidez de la Compatia ¢ maneiada por Is Admimsiracion
bajo & control de la Gerencia, guien ha esiablecido e marco de trabaje apropiado
pira gue la gestion de liguidesr 58 desamolle en forma ordenada v cistemdtics, #n base
8 oS requerimientos de financidmiento de cono y largo plazg, La Compaiiia maneja el
rgiga de hguider monitoreando continuamente lod Aujos efectivos proyectadod y
redles y conciliando los perfiles de vencimiento de actives ¥ pasivos financieros

Rlssgo de capltal.- Los objetives de la Compahfis an la gestidn de capital son
sdlvaguardar |a capacidad de {8 Compafis pars conbinuar Como empress en
funcionamients con &l fin de generar rentabilidad para sus Sacios,

de Instrumentos financieros.- Los instrumentos financieres al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 s conforman de i5 siguiente manera:

Diciembea 31,
2017 2018
Corrientes Corriante

dcfvas financersd medidos » costo amortizrade

Efgctive vy bancos dd 506 70, 238
Deudares comertiales ¢ obras €usntas por cobar 1,967 903
Total activos financEsns 4. 087 409 ¥

Begivos fingncieros medidos a' costo SmarT@ada
Ac reedores COMECEES ¥ OLMAS CUBNtas DO Baga” 1,401 380 L, 330, 205
Tols! pasvos Foancsros L 401,380 1,330.308

¥Valor razonable de los instrumentos financieros - La Agminstracdon de |a
Compafila considera que los importes en libros de los activos vy pasives fuaron
facanocides al costo amortizado en los estados financiercs y se aproximan a su valor
rarenable,



NOTA ZI1.- COMPROMISOS ¥ CONTIMNGENCIAS

En el portal web de I8 Superintendencis de Compafias, Valores y Segurcs s& refleja
gue la Compafis na ha cumplido con sus obligaciones con esta Enbidad de Control, par
falta de presentacién de & informacidn financiera ¥ sociataria del periodo 2017

A la fecha del informé (31 de julinc de 2018}, I& Administracién de la Compahia
considera Gul No BR presentan oftros compromisos nl conbingencias gue pudieran
afectar la interprétacidn de los estados financiéros, por las gue se deba registrar un
Activo o Pasivo Contingante,

NOTA 2X.- HECHDS POSTERIORES

Entre el 31 de dicembre del 2017 ¥ ia fecha de emision del informe de ios Auditores
Independientes, no &8 tene conocomientoc de eveniod gue, en opinidn de B
hdmintstracion de la Compafiia, pudieran terer un slects Importante sobre 108 saldos
@ interpretacion de g8 estados financieros.

NOTA 23.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financigras por el afic terminado o 31 o8 diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion y seran presentados & los Socios vy Junta Directive
para su aprobacidn, En opindén de la Administracidn, los estacos financiercs serén
aprobados por la Junta Directiva sin mogdificaciones

NOTA 24.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES
Servicio de Rentas Internas

En el Suplements del Registro Oficial No. 27 def 3 de julio de 2017 s& publich ia
Resolucidn Na. NAD-DGERCGCL7-00000333 mediants |4 cual se aprobo el ~Anexo de
Activos: v Pasivos de Sociedades y Establecimientos Pérmanentes | Esta normativa
sefiala que estan obligados & presentar el referido anexo de informacior los sujeétos
pasivos gue tengan un total de actives o pasivos en @l exterior que superen el valor de
guinientos mil délares de los Estados Unidos de América [USS500,.000)

aaaaaaaaaaa

Servicio de Rentas Internas

En & Suplémento d¢l Reglstro Oficial No. 123 de naviembre 20 del 2017, el Servicia
de Rentas Internas publcd algunas rescluciones, entre esias:

Resolucién No, NAC-DGERCGC17-00000566 - Se establece |a obligatoriedad
de las personas naturales y socledades residentes an al Ecuador, de reportar
al Serviclo de Rentas Internas la informacién respecto a los activos
monetarios gue mantengan en entidades financieras del exterior respecto de
los cuales sean titulares, de forms Individual o colectiva, de manera directa o
indirecta,

Estén obhigados a4 presentar la informanon las personas naturales y socisdades,
nacionales y extrénjerss, residentes an el Eouddor, gue mantengan aclivos
menetarios &n instiluciones Nnancieras del extenor y que cumplan con al menos una
de las sgusentes condickanes;



= Los activos monetarios gue mantengan en instituciones flinancieras del exterior
registren &n el eyercicio fiscal, transacciones individuales & acumuladas, iguales
o mayores a8 USS 100.000,00 o su equivalents en moneds extranjera.

# Se haya reglstrado en les activos moneterios que mantengan en instituciones
financleras del astéror un salde mensual promedio igual o mayar 8 USD
100.000,00 o sy equivalente en moneda extranjera, en cualquler momente del
elarcicn fiecsl,

= I saldo de los Bctives monetarios gue manilenga &n insbtucones financieras del
exterior sea &l final del mes igual o mayor & USD 100.000,00 o su equivalente
en maneds extranjera.

+ Al 31 de dicembre del ejercico fiscal & saido de 108 ACUVOS MOnNSLanos: gue
maniznga en institucionas financieras del exterior [Individual o acumulads) sea
igual b mayos & USD 100.000,00 o su equivalénts en moneda extranjera.

Resolucion No, NAC-DGERCGC17-00000567 - Se establece la obligatoriedad
de las entidades gue Integran el sistema financliero naclonal de reportar
infarmacién medianis la presentacion del anexo deé transfereancias SWIFT &l

Serviclo de Rentas Internas.

Las entidades gue integran & Sistema Financiéro Nacional deberan reportar deé
manera mensual &l SR, las transferencias recibidas y enviadas a través de ios
sistermas ode mensajed de la Sooedad de Telecomunicaciones Financheras
Intersancarias Mundisles de los Mensajes (SWIFT). correspondiente a la siguente
informmacion

a) Transacciones efectusdas por $4%as o sus clientes, haos o desde paraisos fiscales

&) Transacciones efectuadas por &5t8s o sus chenbtes, haga o desde paises con l&s
cuales @ Ecuador mantenga vigents un convenic para evitar la doble imposician,

El reporte del periods conteéndra las transacciones exitosad realidadas, asi como las de
cperaciones devueltas por transacciones no concluidad o révérsadss gue estén fuera
dei peroda,

Plazos de presentacion, - La informacidn se presentard hasta el dia I8 deél mes
siguierts al gue corresponda dicha informacién,

Servicio de Rentas Internas

En el segunda suplemento del Registro Oficial Mo, 150 del viernes 29 de diciembre del
2017, se pubilicd la “Ley organica para la reactivacon de la economia, fortalecimiento
de [a dolarizacidn y modernizacién de la gestion franciera”, taniendo come principalés
los sigulentes aspectos:

REFORMAS AL [MPLESTO A LA RENTA DE FERSONAS NATURALES

« Para la deduccion de gastos personales y familiares, sin IVA e ICE, s# podrén
consderar los de los padres, conyuge o pareja en unidn de hecha; vy, los de los
hijes propiod o lod del conyuge o pareja &n unidn de hecho, que no perciban
ingresos gravados: vy, gue dependen del sujelo pasive. En caso de los padies,
adicionaimente, no cebersn percibir pensiones jubilares del IESS o patronal, gue
incivicuaimente o sumadas superen un salario bdsico unificade (58U 2018 =
£386), respacto de cada padre o madre.



» El gesto de salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas, serd
deducible hasta en wn valor equivatente al duplo de la fraccion baslca
desgravada del impuesio & la renta (FBD 2018 = $11,270 x 2 = §22 540), En
#sle caso, i@ suma fotal de los gastos personales deducibles no podrd Sér Mayor
& dicho Nrmite,

« LA% personas naturales y sucesiones  indiviaad estarn cbhligadas a8 llewvar
contabiidad cuando sus ingresos brutoss del ejercico fiscal mmediats anterior
sean mayores a USS$300 mil, incluyendo las perions naturales que desarmalien
actividades agricolas, pecuscias, forestales o similares, los profesionales,
ﬂuﬁﬂunlﬁm&. artesanos, agenies, mepresentantes v demids trabajacores
autdnomos,

REFORMAS AL IMPUESTC A LA RENTA DE MICRO ¥ PEQUENAS EMPARESAS

¢ Expneracian del impuesic & I8 renfa para nuevas MICMOSMDresas gue inicen su
sctividad econémica & partir de diciembra 30 de 2017, durente 3 afos desde o
pPrimeént que generen ingresos operacionales, siempre Que JENeren empleo neto
g incorporen valor agregado nacional en sus procescs produttives,

« Para estabiecer la base Imponible del impuesto & |3 renta de [as sacledades
consideradas microomprasas, se deducird un valar adicional equivalents a una
fraccidn basica exenta del impueste & la rénta para personas naturales (FBD
2018 = §11.270)

= Rpbajs de 3 puntos porcentusles de la tarifa del impuestc & o renta & favor de
laz micro y peguefias empresas: y, de lss sociedades exportadores nabituales,
slempre que esta ultima manienga ¢ increamente e empies.

REFOAMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

¥ Agrega como gasto deducible los pagos efectuados pof concepto de desahucia y
de pensiones jubllares patronales, gue no provengan de provisionss deciaradas
g gjercicios fiscales anterores como deducibles o no de! impuests a |s renta, Lo
sefialade sin perjuicio de las provisiones gue B constituyan pars ol psgo de los
indicados rubrog, eliminando |8 obligagidn legal de establecer las provisionas con
base en estudios actuariales respecto de los trabajadores oue hayan cumplde
10 afcs de labor en I8 misma empresa

* Se increments la tanfa gereral del impuesto & 18 renta de sociedades del 22% al
25%,,

# La tarifa del impuests & |8 renta & incramants &n 3 puntos porcentuaies [ 28%)
para las sooiedades Gue cuenben  con  Acoionistas; socios, parbicipes,
constituyentes, beneficiarios o similarés residentes o establecidos an paralsos
fiscales & regimensgs de menor IMposicidn fen una participacldn directa o
indirécta, individusl o conjunta, igual o Supérior &l 50% del capital social o aquel
gueé cormesponda & la naturalera de la sociedad. Cuands la mencionada
participacitn e paraisod fiscales o regimenes de MEencr IMPoSICIAn s8a inferor
al 50%, la tarifa de 28% aplcard sobre la proporoids Ce @ base imponible que
corresponca & dicha participacion, de acuerdo & o indicado en ¢l reglamento,

Estas tarifas aplecardn cuando se incumpla |a obligacion de reportar la
participacidn de los mcclonistas, socios, participes, constituyente, benaficiarios o
similares,



# Ei beneficio tributario de réduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto & b rentE, por relnversidn ce ubilidades del ejercicio, salamente aplica
para las sociedades; a) exportadores habituales; b} dedicadas & Ia produccion de
biepes [incluido &l secter manufacturero] gue posean 0% o mas de
compaonente naclonal; v, ¢ de turtems receptiva,

« Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas & lievar contabilidad y personas
nzturales obligadas a8 lever contabilidad, no considerarsn en el calculo cel
anticipo de impuesto & la renta (AIR), exclusivaments en el rubro de costos ¥
gastos (afectados con & 0.2%), los sudidos y salarios, la decimotercera y
gecimocuarts mimuneraciones, y o aporte patronal al [ESS,

» Seg mantiens &l derecho a solicitar la cevoluoidn 0 exoneracidn del Anticipo de
Impuestio a la Renta [AIR). El SRI podra imponer und sancidn del 200% sobre &l
monta indetidamente dévoeitc al contribuyente por concepio de AIR, s &l
realizar una wverificecidn o & posteriormente el S81 determina indicios de
defraudacion, sin parjuicio de las acclones legales que corfespondan,

» Para efecto del calculo de! AJR se exclurd de lgd rubros correspondientes &
activos (afectados con el 0.4%), costos y gastos deducibles de impuesto a (a
renta (afectados con el 0,2%) vy patrimonio (afectsds con el 0,2%), cuanda
corresponda, los montos refertdos & gasios incrementales por generaclan de
nuevo empleo, a8l come la adguisicidn de nuevos activos productives que
parmitan ampliar a8 capacidad preductiva futurs, gendrar un mayor nivel de
produccidn de bienes o provisidn de servicios, elminandd con elic los gastos per
meiora de Ia masa salarisl.

» L bancarizacidn es obiigatoria 2 partir de los pagos de USS1 mil para =fecto de
la deducibilidad del costs y gasto, 5si como pary el derechd a crédito tributaria
del TWA,

» Los sujetos pasivos que no declaren al SR la infarmacion sobre su patrimonio en
! ewterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, an todo o &n
parte, serdn sancionados con una multa equivalente al 1% del vaior total de sus
Bctivos o Ingreses, el valor gque sea mayor, por ¢l mes o fraccidn de mes de
retrese, sin gue superd @ 3% del valor de lo§ actived o del monio de sus
INgresos, Segun corresponds,

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADD (IVA)

= 5Se estable que 08 servicios de rizgo y drendje previslos en la Ley Crganica de
Recurgos Hidnoos, Usos y Aprovechamiento del Agua estardn gravadas con tarifa
Dok de VA

# Para determinar el factor proporcional de créonc mbutano g9 VA 8
consideraran ins ventas con tanfa 13% + Exportaciones = ventas dé paguetes
de turlemo receptivo + ventas directas de blenss y senvicios con tarifs 0% &
exporiadores + wventas de cocines dé uso domdstico eléctricas v de induccion
[incliida las que bengan hormo eléctrica), gllas de use domeéstico para induccion
¥ los sistemas sliéctricos de calentamienta de agub para uso domestico (inclulds
duchas eléctricas) / tata! de las ventas,

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

+ Sg gstablece exencion cel 15D & favor de 3% personas naturales gue padercan
enfermedades catastroficas, raras o hudrfanas debidamente certificadas o
awaladas por 13 autondad sanitanz competente reconodidas como tales por al
Estadd, quienss podran portar o transferr el costo tolsl de W atencien medica
derivadas de la enfermedad, prévio un rémite ante & SRI,



Devolucion del S0 pagado por los exportadores habituales en la i/mportacion da
materias primas, insumas y bienes de capital con’la finalidad de incorporarios en
procesos productivos de blenss gue exporten, 2n la parte que no s2an utilizados
como credito tributaro del Impuesto a la renta.

OTRAS REFORMAS

Se extlende 'a cbiigacién de pressntar Informacion de socios v acclonistas a la
Superintendencia de Compafias, Valores vy Seguros, hasta abril de caca afa,
detiends revalar tanto las propletaries legales como los beneficlarios efectivos,
atenciendo a estandares Internacionales de transparencia en matena tributaria y
de lugha contra actividadses llicitas,

Superintendencia de Compaifias, Valores y Seguros

Mediante Resclucion SCVS-DSC-2018-0001 de la Superintendencia de Compafiias;
Valores v Seguros de enero 2018, se emite i instruckivo sobré sociedades dé interés
publico, &n cuve articulo 1 sefala que a efectos de los dispuesto en gl sriicule 433-4
de |a Ley de Compafias, se considerard sociedades de interés publico & |28 siguientas
Compafias sujetas al control ¢ vigilantoa de la Entidad de Control Socketario:

Lis emiscras oe valores insgritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores.
Las Casas de valores, ios depdsites centralizades o8 compensacion v llquidacién
de wvalgres. v las sociedades adminisiredoras de fondos de inwversidn
Ndeicomisos.

Las de seguros, de reaséguros, Intermeadirias de seguros, peritcs de seguros y
las agencias asesoras productoras ce seguros,

Las gue financien serviclos de atencion integral de salud prepagada

Les gue provean servicios de asistencia 8 asegurados o tarjetahablentes, por sio
& traves de bEroceros,

Lag calificadoras de riesgo y auditoras extarnas.

Las dedicadas & fas actividades correntes ¥ especializadas de construccign de
teda ktipo deoedifices v obras generales de construccion para prayectos de
ingenieria civil,

Loas gue reslicen actividade: de agércia v corretale inmobiliarios, v de
imbermediacion en la compra, venta vy alguiler de bienes inmuebles,

Lag gue se dediguen a la venta de vehlzulos automotores nuevos v usados.

Las que se cediquen @ actividades de factonizacian por compra de carters,

Las Compafilas cuvo girc ordinano de negoco s8 adecue a alguno de los numerales
antericres, deberan sefialar por una sofa occasidén en la opoidn gue se habllitard en el

siztema instituciomal, =it

an 1falu:la-l:l de sociedad de Interés puablico,
| =
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