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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de
efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
mas significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
Jos estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de TEXTILES COTOPAXI
XPOTEXTIL CIA. LTDA., de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios. Nuestra opinion
sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios y al hacerlo, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Basados en el trabajo que hemos efectuado, si se concluye que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho
asunto; sin embargo, en relacién con el afio 2018, no tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.
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Otras cuestiones

Conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno, nuestra
opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite
por separado.

A la fecha de emision del Informe de Auditoria, la Compafia mantiene obligaciones
pendientes con la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros relacionadas a la
falta de presentacion del Informe de balance de 2018, Informe de ndmina de 2018,
Informe de gerente de 2018, Informe de auditoria de 2018, Informe de ndémina de
administradores de 2018, Estado de Resultado Integral de 2018, Estado de Cambios en el
Patrimonio de 2018, Estado de Flujos de Efectivo de 2018, Notas a los Estados Financieros
de 2018. Adicionalmente, de la sociedad extranjera SE-Q-00004970 PRODUTEX
CORPORATION falta: Oficio de Presentacion de Doc. por el Adm / RL / RL Sub - 2019,
Formulario de Informacion de la Sociedad Extranjera - 2019, Certificado de Existencia
Legal - 2019, Declaracion Juramentada / Nomina de Socios o Accionistas - 2019, Poder
otorgado por la Sociedad Extranjera - 2019.

Responsabilidad de la Administracion de la entidad en relacion con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segln corresponda, las cuestiones relacionadas a tal efecto y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

La Administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
base contable de empresa en funcionamiento y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos correspondientes de modo que logren su presentaciéon
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon del trabajo planificado y los hallazgos
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MO ES BOZA

RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 26 de febrero de 2020
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TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América

Activos Notas 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo 4 133.872 49.506
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 5 1.975.066 1.967.903
Inventarios 6 2,208.056 1.343.066
Activo por impuesto corriente 7 109.037 77.185
Servicios y otros pagos anticipados 8 124.702 44.768
Total activos corrientes 4,554.733 3.482.428
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo 9 1.551.685 1.536.735
Total activos no corrientes 1.551.685 1.536.735
Total activos 6.106.418 5.019,163

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

ng. José Pllataxi
Gerente General Contadora General

Ing. Alexandra Caibe



TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América

Pasivos y patrimonio de los socios Notas 2018 2017
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 10 2.063.201 1.401.380
Provisiones 11 270.307 117.299
Pasivos por impuestos corrientes 12 4.091 72455
Gastos acumulados y otras 13 83.177 125.170
Cuentas por pagar diversas relacionadas 14 1.123.058 1.281.727
Total pasivos corrientes 3.543.835 2.998.331
Pasivos largo plazo:
Cuentas y documentos por pagar 15 537.116 -
Beneficios definidos para empleados 16 39.722 35.776
Total pasivos no corrientes 576.838 35.776
Total pasivos 4.120.673 3.034.107
Patrimonio de los socios:
Capital social 17 1.831.017 1.831.017
Reserva legal 8.086 =
Resultados acumulados 153.627 -
(Pérdida) utilidad del periodo (14.426) 161.713
Otros resultado integral del ejercicio 7.441 (7.674)
Total patrimonio de los socios 1.985.745 1.985.056
Total pasivos y patrimonio de los socios 6.106.418 5.019.163

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

ng. José Pilataxi Ing. ‘Alexandra Caibe
Gerente General Contadora General




TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América

Notas 2018 2017
Ingreso de actividades ordinarias 18 7.273.021 5.478.220
Costo de ventas y produccion 19 (5.663.766) (3.864.783)
Utilidad bruta 1.609.255 1.613.437

Gastos de operacion:

Gastos de ventas 20 (658.990) (624.795)

Gastos de administracion 21 (953.095) (729.021)

Gastos financieros (11.596) (69.370)

Participacion trabajadores en las utilidades , (28.538)

Total gastos de operacion (1.623.681) (1.451.724)

(Pérdida) utilidad del ejercicio, antes de ORI (14.426) 161.713

Otros resultados integrales 15.115 (7.674)

Resultado integral neto, incluyendo otras

partidas patrimoniales 689 154.039

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

ng. José Pilataxi :
Gerente General Contadora General
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TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América

Flujos de efectivo en actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades
de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Compafiias relacionadas
Efectivo neto (utilizado) proveniente en
actividades de financiamiento

Variacion neta de efectivo y equivalentes
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afo

2018 2017
6.653.593 4.292.450
(6.242.597) _ (4.518.065)

410.997 (225.615)
(167.962) (194.522)
(167.962) (194.522)
(158.669) 399.417
(158.669) 399.417

84.366 (20.720)
49.506 70.226
133.872 49.506




TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacién)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América

Conciliacion del resultado integral neto con el efectivo
proveniente (utilizado) en las actividades de operacion:

(Pérdida) utilidad del ejercicio
Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gastos de deterioro (reversiones por deterioro)
reconocidas en los resultados del periodo

Ajustes por gastos en provisiones

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones:

(incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(incremento) disminucion en inventarios

(incremento) disminucién en otros activos

incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
incremento (disminucion) en beneficios empleados
incremento (disminucion) en otros pasivos

Efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de operacion

ng.

Ing. José Pilataxi
Gerente General

2018 2017
(14.426) 161.713
153.012 149.662

(8.247) 371.687
19.061 22.491
- (7.674)

(189.228)  (1.185.772)
(31.852) 149.963

(678.678) (337.128)
(79.934) (2.570)

1.198.936 231.176

153.008 69.433
(41.993) 89.150
(68.664) 62.254
410.997 (225.615)

xandra Caibe
Contadora General



TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

La Compafila tiene por objeto la fabricacion de tejidos en todas sus versiones,
incluidos los fabricados a partir de mezclas o de hilados sintéticos; servicio de
blanqueo y tefiido de fibras, hilados, tejidos y articulos textiles. De igual manera
puede dedicarse a la importacion de materia prima, exportacién o importacién de
textiles y similares y su comercializacién.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son de aplicacién en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha evaluado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero del 2018
0 posteriormente.

Impact la aplicacion de NIIF 9 “Instrumentos financieros”

En el afio en curso, la Compafiia ha evaluado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero
de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no
reexpresar informacién comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9,

Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que
la Compafiia tome en cuenta los cambios en esas péerdidas de crédito esperadas al
cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario
que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:



(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisién para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin
embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compafia esta obligado a medir la asignacién
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos
de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos
con clientes”

La Compafila ha evaluado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mas
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados
financieros de la Companiia se describen a continuacion.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “Ingresos
diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones
alternativas en el estado de situacion financiera. La Compania ha adoptado la
terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas
para las transacciones de ingresos de la Compafiia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha
tenido un impacto significativo en la posicién financiera y/o el desempefio financiero
de la Compaiiia.

Alcance

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, excepto los que estén dentro del
alcance de otras NIIF. Los contratos que estan fuera del alcance de la NIIF 15
incluyen arrendamientos (NIIF 16 Arrendamientos o, para las entidades que no hayan
adoptado la NIIF 16, la NIC 17 Arrendamientos), contratos de seguro (NIIF 17
Contratos de seguro o, para las entidades que no hayan adoptado la NIIF 17, la NIIF 4
Contratos de seguro), instrumentos financieros (NIIF 9 Instrumentos financieros o,
para las entidades que no hayan adoptado la NIIF 9, la NIC 39 Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion) y ciertos intercambios no monetarios.

Es posible que un contrato con un cliente pueda estar parcialmente dentro del alcance
de la NIIF 15 y parcialmente dentro del alcance de otro estandar.



Principio central

El principio central que subyace al nuevo modelo es que la entidad debe reconocer los
ingresos ordinarios de una manera que describa el patron de transferencia de bienes y
servicios a clientes. La cantidad reconocida debe reflejar la cantidad a la cual la
entidad espera tener derecho en intercambio por esos bienes y servicios. Para medir
el principio central, la NIIF 15 adopta un modelo de cinco pasos, que son:

1. Identificar el (los) contrato(s) con el cliente

2. Identificar las obligaciones de desempefio contenidas en el contrato

3. Determinar el precio de la transaccion

4. Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio

5. Reconocer los ingresos ordinarios cuando (o como) las obligaciones de desempefio
sean satisfechas.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas vy

revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019
liguidacién del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacidon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.



Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16 de
no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia,
la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4

continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero
1 de 2019,

El cambio en la definicibn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y
contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado
por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

e El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacion de un activo identificado; y

» El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiia aplicard la definicin de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compafila ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16 no
cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicién
de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafila contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicaciéon inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de
los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados.

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
serad reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y
pasivos de arrendamiento, mientras que segtn la NIC 17 estos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una
reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.



Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16
requiere que la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo
el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del
importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la aplicacién inicial, la
Compafiia presentara equipos previamente incluidos en propiedades, planta y equipo
dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento,
presentado anteriormente en los préstamos, se presentaran en una linea separada de
pasivos por arrendamientos.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la Compafiia
se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la aplicacién de la NIIF
16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de arrendamiento, ya
sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de
manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacién, en particular con respecto a cémo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

a) Bases de preparacion y revelacion

Los estados financieros adjuntos de TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y, a partir del 2017, con las instrucciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que establecen el
uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la
estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion a cambio de bienes y
servicios.



El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros y en sus notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico del pais, Dolar Americano.

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situaciéon Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el
transcurso del ciclo normal de operacion de la Entidad, especificamente con
vencimientos igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre de los Estados
Financieros, y como no corriente los mayores a ese periodo.

d) Efectivo y bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende
aquellos activos financieros liquidos como el efectivo en caja y los saldos bancarios;
estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor, por lo que son de entera disposicion de la
Compafiia.

e) Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos
necesarios para efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su
ubicaciéon actual forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo
promedio ponderado.

f) Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y de existir, el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

La propiedad planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucién de su costo entre los afios de vida Util estimada de los activos. La vida util
estimada y meéetodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Magquinaria y equipos (unidades

producidas) 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Baja de propiedad, planta y equipo.- Estos activos pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja
por retiro o venta de una partida de propiedades, equipo y vehiculos equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificarén
como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.

g) Reconocimiento de ingresos
La Compania reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

» Ventas comercializacion

» Venta productos terminados fabricacién
Ventas hilado

Ventas crudo

Ventas plastico y cartén

Venta servicios de trituracion

Venta servicio de acabados

Venta servicios de laboratorio

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y cuando se transfiere el
control de un producto o servicio a un cliente. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta cualquier
descuento comercial, descuento por pronto pago, y rebajas por volumen de ventas
que sean practicadas por la Entidad.

h) Costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultéanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en
funcion de su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

Los costos y gastos se registran al costo histérico.



i) Servicios y otros pagos anticipados

Se registran los seguros, arriendos u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que
no haya sido devengado al cierre del ejercicio econémico.

j) Provisiones por comisiones
La Compafiia reconoce este tipo de provision, como:
a. Resultado de un suceso pasado;

b. Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacién; y

c. Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacién.
k) Cuentas por pagar y provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del Estado de Situacién
Financiera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se

espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y el
importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidon usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

1) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los costos por servicio
presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y peérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
peérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios
sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de
ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se
miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.



Participacién a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados cuando se obtiene utilidades. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

m) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por
impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el
Impuesto Diferido. Sin embargo, La Compafiia se encuentra exenta del pago de
Impuesto a la Renta por un periodo de cinco afios por haberse constituido fuera del
canton Quito.

n) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propodsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de
la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés efectivo
es un meétodo de calculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y para
asignar el interés financiero a lo largo del periodo. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.



La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provisiéon basada en la experiencia de pérdidas histéricas de
la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones
econémicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de

condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo,
cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafila mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién del estado
financiero con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de
su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera
informacion cuantitativa y cualitativa gque es razonable y soportable, incluyendo la
experiencia historica y la informacion prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econémicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la consideracion de
diversas fuentes externas de informacion economica actuales y proyectadas que se
relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

e« Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

e Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

e Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

« Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;



« Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 90 dias
de mora, a menos que la Compafiia tenga informaciéon razonable y soportable que
demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determind que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.
Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

¢ El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

e E| deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v

e Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para
cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafila monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los
revisa para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

e Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

¢ Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

» Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

« Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Medicion v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion
prospectiva como se describié anteriormente.



En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la
fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la
comprension de la Compafia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. Para un contrato de
arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las
pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados en
la medicion del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

La Compafiia ha medido la provisiéon para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida
del activo, la Compafiia mide la provision para pérdidas a un importe igual a la
pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los
activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provision para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia procede con la baja de
un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocerd su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por
los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del ano,



Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros generalmente se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular
el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante
el periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuenta los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.



NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Se conforma de la siguiente manera:

uUss
2018 2017
Efectivo 2,000 1,499
Bancos (i) 131,872 48,007
133,872 49,506

(i) Corresponde a dos cuentas bancarias que la Compafiila mantiene en dos
instituciones financieras del pais. Al 31 de diciembre de 2018 no existen

restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y bancos.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Se conforma de la siguiente manera:

uss
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes no relacionados 2,135,413 2,018,803
Clientes relacionados 85,830 34,584
(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar (i) (279,110) (101,046)

1,942,132 1,952,341

Otras cuentas por cobrar

Anticipos y préstamos empleados 36,934 15,562
1,979,066 1,967,903

(i) Existen saldos de clientes que han superado la politica de crédito, por lo que la
Compaifiia ha estimado una reserva de incobrables que cubra la contingencia
existente. El movimiento de la provision es el siguiente:

Uss
2018 2017
Saldo inicial (101,046) (8,274)
Provision deterioro (178,064) (92,772)

(279,110) (101,046)




NOTA 6.- INVENTARIOS

Se conforma de la siguiente manera:

Materia prima

Productos en proceso

Suministros y materiales

Productos terminados y mercaderias en
almacén producidos por la compaifiia
Productos terminados y mercaderias en
almacén comprado de terceros
Mercaderia en transito

Repuestos, herramientas y accesorios
Provision valor neto de realizacién (i)

(i) El movimiento de la provision de inventarios es el siguiente:

Saldo inicial
Regulacién saldo inicial
Provisién por valor neto de realizacion

NOTA 7.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Se conforma de la siguiente manera:

Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

uUss
2018 2017
960,550 613,444
290,446 406,087
38,248 387
744,237 503,845
- 15,359
388,305 223,906
30,159 10,238
(243,888) (430,200)
2,208,056 1,343,066
uUss$
2018 2017
(430,200) (151,285)
430,200 -
(243,888) (278,915)
(243,888) (430,200)
uUss
2018 2017
33,632 42,030
75,404 35,155
109,037 77,185




NOTA 8.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Se conforma de la siguiente manera:

Uss$
2018 2017
Seguros pagados por anticipado 11232 10,364
Anticipo proveedores 101,171 22,858
Garantias 12,300 11,546
124,702 44,768

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Tal como se indica en la nota financiera No. 3, literal f, la propiedad planta y equipo
estan valorizados al costo histérico. Existen cuadros de calculo de los diferentes
activos fijos que respaldan el movimiento y depreciaciéon al 31 de diciembre de 2018,

El detalle resumido se presenta a continuacion:

Uss
2018 2017
Construcciones en curso 85,608 2
Muebles y enseres 23,152 16,137
Maquinaria y equipo 1,649,931 1,588,147
Equipos de computacidn 39,421 25,865
Vehiculos 129,278 129,278

1,927,389 1,759,427

(-) Depreciacién acumulada planta,
equipo y vehiculos (375,704) (222,692)
1,551,685 1,536,735

Los movimientos de los activos depreciables son como sigue:



‘selewed ap uolde|eisul © eadwod B| OWOD Se ‘ugide|eisul NS A 0Jap|ed un ‘eiopep|os eun ‘equioq eun ap
eidwod e| e ‘6T0Z |2 Us opeAnoe any anb uodjeb un ap ayued e| ap UQIDONJISUOD B] B uspuodsaliod opoliad |ap ssjuepodwl sew sauoipe seT

G89'1GS 1 8107 ouvy
TGEL9EG’T  LTI0Z ouy
(#0L°SLE) (660°0€) (egz’tz) (cs2°02€) (085°¢E) 8T-ZT-T€ | OpjeS
(¢T0’EST) (eso’s1)  (06%'0T) (1v¥'Ger) (866°T) = 810z opouad |ap “dag
(z69'C22) (910'ST) (€9/'0T) (1€€£'s61) (z8s°T1) - LT-ZT-TE |e opjes
(299'6%T) (z9z27zT1) (Z¥279) (6¢v9762T) (666) - £T0z opouad |2p "dag
= = < saisnly
(og0’cs) (6t£'2) (910't) (z89'59) (e8%) LT-TO-TO |2 OpjesS
oeNduwo) odinb3y salasuj 0S4Nd ud -
sejejolL SOIMIYSA  5p odinbg A eueuinbey A sojgoni seuopongsuop SPEINWNRY uopERSIdSq
68€/76'1T 8/7°6¢CT T2t 6€ 0E6'6F9'T ZST'EC 809'G8 8T-¢I-T€ |e Op|eS
796'/9T = 9GS'ET £€8/'19 STOZ 80998 8T0¢C S2UOoRIpY
LTY'6S/'T 8/2'621T 598'Se [P1'88S'T LET'OT - LT-TTI-TE |e opjes
ZeS' P61 86T GV TETET [8/°SCT 90€'0T = £T0T S2U0PIpY
S06't9S'T 080'¥8 vE9'ZT 09g’‘zor't T£8'S - LT-TO-TO |2 Op|eS
openduio) odinb3g ECEIERE] 0sano uo

ss[eiol SOIMIUPA  Fpodinbs A eneunbely A SS[Goniy SouUODPONIISUOD OPEISHEY G500



NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO

Se conforma de la siguiente manera:

Uss$
2018 2017

Cuentas por pagar comerciales
Locales no relacionados 335,687 535,217
Locales relacionados 9,819 540,215
Del exterior no relacionados 648,466 321,102
Del exterior relacionados (i) 1,029,285 =

2,023,258 1,396,534
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes 22,795 4,762
Cuentas por pagar terceros - 84
Sobregiro bancario 17,148 &

2,063,201 1,401,380

(i) Obligacién por facturas de materia prima (hilo) compradas a relacionados del
extranjero.

NOTA 11.- PROVISIONES

Se conforma de la siguiente manera:

uss

2018 2017
Comisiones - 44,821
Provisiones importaciones = 18,012
Servicios prestados 100,029 34,139
Energia eléctrica 20,607 20,327
Provisién arriendo 78,000 -
ISD por pagar 71,671 -

270,307 117,299




NOTA 12.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2018 2017
IVA por pagar y retenciones 1,928 16,784
Retencién en la fuente de renta 2,163 95,715
Ley de solidaridad - 256
Impuesto a la renta del ejercicio (i) -
4,091 72,755

(i) La Compafiia se encuentra exenta del pago de Impuesto a la Renta por un periodo
de cinco afios por haberse constituido fuera del cantén Quito.

NOTA 13.- GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS

Se conforma de la siguiente manera:

uUss
2018 2017
Beneficios de ley a empleados 67,701 81,532
15% participacién trabajadores - 28,538
IESS por pagar 15,476 15,100
83,177 125,170
NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Se conforma de la siguiente manera:
uUss
2018 2017
Multitextil Cia. Ltda. 133,881 133,881
Multicosechas Cia. Ltda. 52,750 52,750
Cealimensa S.A. 115,000 115,000
Produtex 507,684 807,684
Personas naturales 313,743 172,412

1,123,058 1,281,727




NOTA 15.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Se conforma de la siguiente manera:

uUss

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales
Locales no relacionados 1,948 -
Locales relacionados 528,384 -
Del exterior no relacionados 5,601 -
Del exterior relacionados 1,183 -

537,116 =

NOTA 16.- BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Jubilacién patronal.- Conforme a las disposiciones del Cddigo del Trabajo al
empleado ecuatoriano, existe la obligacion por parte del Empleador de otorgar
Jubilacién Patronal, sin perjuicio de la jubilaciéon que le corresponda en su condicién de
afiliado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, a todos aquellos

trabajadores que por veinte afios o mas, hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:

USs$
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 22,650 9,410
Costo laboral por servicios 17,906 12,010
Interés neto (costo financiero) 911 390
Ganancia actuarial por cambios en
supuestos financieros (6,750) (2,031)
Pérdida actuarial reconocida por ajustes
y experiencia (4,923) 4,728
Efecto de reducciones y liquidaciones (4,266) (1,857)

25,528 22,650




Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cdédigo del Trabajo
ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

uUss
2018 2017

Saldos al comienzo del afio 13,126 3,875
Costo laboral por servicios 7,828 4,664
Interés neto (costo financiero) 521 158
Ganancia actuarial por cambios en

supuestos financieros (1,698) (478)
Pérdida actuarial reconocida por ajustes

y experiencia (1,745) 5,455
Beneficios pagados (3,838) (548)

14,194 13,126

Las estimaciones que se reflejan en los estados financieros, estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado
por la autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipoétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y rotacion.

Las premisas utilizadas se aprecian en el siguiente cuadro:

2018 2017
Tasa de descuento 4.31% 4,02%
Tasa de incremento salarial 3.30% 2.50%
Tasa de rotacién media 11.80% 11.80%

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

uUss
Saldo al Saldo al
31/12/2017 Variacion 31/12/2018

Jubilacién patronal 22,650 2,878 25,528
Bonificacién por desahucio 13,126 1,068 14,194
35,776 3,946 39,722




NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

La Compafiia se constituyé bajo la denominaciéon de TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL
CIA. LTDA. con un capital de US$ 10.000 segun escritura publica celebrada el 13 de
abril de 2015 ante la notaria primera del cantén Latacunga, Dra. Maria Fernanda
Subia Loaiza, fue inscrita en el Registro Municipal de la Propiedad Inmobiliaria y
Mercantil del Cantdn Latacunga el 22 de abril de 2015.

El dltimo aumento de capital para llegar al actual de US$ 1,831,017 se realizd
mediante escritura publica celebrada el 08 de diciembre de 2017 ante el notario
publico tercero de la ciudad de Sangolqui, Dr. Marcelo Pazmifio Ballesteros, fue
inscrita en el Registro Municipal de la Propiedad Inmobiliaria y Mercantil del Cantén
Latacunga el 20 de diciembre de 2017.

El aumento de capital se realizd mediante compensacién de créditos, utilizando las
cuentas por pagar a Socios. Al 31 de diciembre de 2018 el cuadro de integracion de
capital se conforma de la siguiente manera:

Socios Capital Nl._mjero_de Partici[!acién
total participaciones socios
Produtex Corporation 1,614,698 1,614,698 88.19%
Ménica Soria 216,319 216,319 11.81%
1,831,017 1,831,017 100.00%

NOTA 18.- INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2018 2017
Ventas comercializacién 12,877 18,791
Ventas productos terminados fabricacion 6,898,221 5,419,944
Venta servicios de tinturacion 205,272 277,500
Venta servicio de acabados 1,766 10,414
Venta servicios labotarorio 62,672
Ventas hilado 58,189 160,997
Venta producto crudo 2,082 26,279
Venta plastico y cartén 3,150 -
7,244,229 5,913,925
Otros ingresos (i) 457,555 10,531
(-) Descuento en ventas (59,168) (52,145)
(-) Devolucién en ventas (369,595) (394,091)
7,273,021 5,478,220

(i) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la reversion de la provision de deterioro
de los inventarios.



NOTA 19.- COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Se conforma de la siguiente manera:

USs
2018 2017
Costo de mercaderias vendidas 63,914 13,958
Costo de mercaderias productos terminados 5,442,182 3,427,397
Costo de ventas servicios 153,869 291,671
Costo producto crudo 3,670 13,917
Costo hilado 131 117,840

5,663,766 3,864,783

NOTA 20.- GASTOS DE VENTAS

Se conforma de la siguiente manera:

uUss

2018 2017
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 150,781 142,032
Aportes a la seguridad social 27,153 24,007
Beneficios sociales e indemnizaciones 25,382 25,874
Honorarios, comisiones y dietas 77,861 70,048
Mantenimiento y reparaciones 21,290 8,036
Arrendamiento operativo 16,348 30,600
Comisiones = 33,101
Promocion y publicidad 39,315 47,417
Combustibles 15,895 10,997
Lubricantes 276 3,472
Seguros y reaseguros 12,087 4,033
Transporte 11,709 15,991
Gastos de gestion 12,283 2,997
Gastos de viaje 28,191 37,718
Servicios basicos 13,862 8,957
Notarios 90 -
Depreciaciones 13,826 12,632
Otros gastos (i) 192,644 146,883

658,990 624,795

(i) Corresponde principalmente por mantenimiento, instalaciones, adquisiciones de
suministros, materiales y servicios prestados.



NOTA 21.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Se conforma de la siguiente manera:

uss

2018 2017
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 137,538 69,801
Aportes a la seguridad social 14,627 11,595
Beneficios sociales e indemnizaciones 14,910 11,814
Beneficios post empleo 25,734 17,461
Honorarios, comisiones y dietas 93,764 42,834
Mantenimiento y reparaciones 1,222 -
Arrendamiento operativo 33,011 8,474
Combustibles 775 76
Lubricantes 263 -
Seguros y reaseguros 2,445 1,663
Transporte 11,813 6,629
Gastos de gestion 300 718
Gastos de viaje 4,681 4,998
Servicios basicos 9,840 8,353
Notarios 4,582 6,146
Impuestos, contribuciones y otros 43,699 12,916
Depreciaciones 13,745 7,745
Deterioro activos 421,953 371,686
Otros gastos (i) 118,193 146,112

953,095 729,021

(i) Corresponde principalmente por adecuaciones del galpén y servicios prestados.

NOTA 22.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafila estéd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La estructura de gestién de riesgo es controlada por la Administracion, la cual es
responsable de identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia:



Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania estd expuesta a

riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por los saldos
vencidos de clientes.

El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a clientes se encuentra
mitigado, en razon de que se mejoraron las politicas para la concesién de créditos y
se ha constituido una reserva por los saldos que se estiman irrecuperables.

Riesgo de liquidez:- La liquidez de la Compafia es manejada por la Administraciéon
bajo el control de la Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado
para que la gestién de liquidez se desarrolle en forma ordenada y sistematica, en base
a los requerimientos de financiamiento de corto y largo plazo. La Compafiia maneja el
riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital.- Los objetivos de la Compania en la gestion de capital son:
salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus Socios.

Categoria de instrumentos financieros.- Los instrumentos financieros al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2018 2017

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos 133,872 49,506
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,979,066 1,967,903
Total activos financieros 2,112,938 2,017,409
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,916,378 1,401,380
Total pasivos financieros 1,916,378 1,401,380

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos fueron
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros y se aproximan a su valor
razonable.

NOTA 23.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

En el portal web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros se refleja
que la Compafiia no ha cumplido con sus obligaciones con esta Entidad de Control, por
falta de presentacién de la informacion financiera y societaria del periodo 2018 y
2019.

A la fecha del informe (26 de febrero de 2020), la Administracion de la Compafiia
considera que no se presentan otros compromisos ni contingencias que pudieran
afectar la interpretacién de los estados financieros, por las que se deba registrar un
Activo o Pasivo Contingente.



NOTA 24.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes, no se tiene conocimiento de eventos que, en opinion de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los saldos
e interpretacion de los estados financieros.

NOTA 25.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracién y seran presentados a los Socios y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinién de la Administracién, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 26.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generaciéon de
empleo v estabilidad vy equilibrio fiscal

El 21 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial Suplemento N. 309, se publicé la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaciéon de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, el referido cuerpo legal, consta de cinco
capitulos con sus respectivas secciones.

El primer capitulo, se refiere al régimen de remisiones y reducciones, el mismo que
consta de cuatro secciones y describe los beneficios a los cuales se pueden acoger los
sujetos pasivos (contribuyentes) del SRI Servicio de Rentas Internas, SENAE Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, ANT Agencia Nacional de Transito, IESS Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y otras instituciones, respecto a la remision de sus
obligaciones, ademas las primeras cuatro secciones constan de 25 articulos y
describen los beneficios sobre los plazos, fechas limite, y la remisién de intereses,
multas, recargos y otro tipo de beneficios, segun lo siguiente:

*» Seccion Primera: Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones
tributarias, fiscales y aduaneras, obligaciones tributarias que se mantengan
unicamente con el Servicio de Rentas Internas y el Servicio Nacional de Aduanas
del Ecuador.

« Seccién Segunda: Remision a impuestos vehiculares, matriculaciéon vehicular e
infracciones de transito, incluye intereses, recargos y multas de la Agencia
Nacional de Transito, Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad
Vial.

e Seccion Tercera: Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones
patronales en mora Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, incluye
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales, convenios
de purga de mora.

e Secciéon Cuarta: Remisiones de otras instituciones: Servicios Basicos, Créditos
Educativos y Becas, GADS, Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
Contraloria General del Estado, pero exclusivo para trabajadores del Ministerio de
Salud. Hospitales Enrique Garcés, Julio Endara y Homero Castafier.

La remision consiste en una extinciéon de las obligaciones, una reduccion total o parcial
que el deudor le debe a su acreedor, en este caso Unica y exclusivamente de las
multas, intereses y recargos de cualquier obligacion.



El segundo capitulo de la referida Ley Organica, expone los Incentivos especificos para
la atraccion de inversiones privadas, en lo principal recoge exoneraciones de varios
impuestos y privilegios tributarios en las nuevas inversiones productivas, establecidas
en el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, seglin lo siguiente:

» La exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, se podrén acoger las nuevas
inversiones que se desarrollen en las areas urbanas de Quito y Guayaquil hasta
por 8 afos y fuera de ellas hasta por 12 afios, y dentro de los cantones de
frontera la exoneracion sera hasta por 15 afos.

* La exoneracion del ISD impuesto a la salida de divisas, se aplicard a los pagos
realizados al exterior por pagos de importaciones de bienes de capital y materias

primas, y a los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador.

» La exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, se podran acoger las nuevas
inversiones en industrias basicas hasta por 15 afios y se ampliardn hasta por 5
afos en aquellas inversiones que se realicen en cantones fronterizos.

e Si las sociedades reinvierten al menos el 50% de las utilidades en la adquisicion
de nuevos activos productivos, estaran exonerados de los impuestos a la renta y
salida de divisas, ademas los dividendos distribuidos seran considerados como
ingresos exentos del impuesto a la renta.

El tercer capitulo de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, refiere a los
proyectos de vivienda de interés social. Los aspectos mds importantes de este capitulo
se resumen en 4 articulos:

+ Proyectos de vivienda de interés social como prioridad del Estado.

+ Responsabilidades en la ejecucién de planes, programas y proyectos de
construccién destinados para vivienda de interés social.

* Procedimiento administrativo simplificado para la construcciéon de la vivienda de
interés social.

¢ Permisos de intervencion menor o trabajos varios.

El cuarto capitulo realiza reformas a varios cuerpos legales, entre los cuales se
encuentran articulos de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Reglamento de Aplicacién de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 20 de diciembre de 2018, mediante suplemento de Registro Oficial No. 392 se
publicé el Reglamento de Aplicacién de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. El
reglamento contempla entre otros los siguientes aspectos:

1. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

A. Nuevas inversiones productivas

Ademas de las establecidas en la Ley, se entendera dentro de este concepto a las
nuevas inversiones destinadas al desarrollo de actividades comerciales, asi como otras

que generen valor agregado, siempre que para su ejecucién suscriban un contrato de
inversion.



B. Exoneracion del Impuesto a la Renta

Para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y en industrias

basicas, quienes quieran acogerse a las exoneraciones, deberan cumplir los siguientes
lineamientos:

a) Generacién de empleo: Se deberd cumplir atendiendo al tamafio de la empresa:

- Las micro, pequefas y medianas empresas deberdn incrementar su empleo neto
permanente durante el periodo de ejecucién de la inversién; v,

- Las grandes empresas deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su
empleo neto permanente durante el mismo periodo.

b) Proporcionalidad del impuesto a la renta: Sera calculado de la siguiente forma:

Nueva inversion productiva
Total de activos fijos brutos revaluados

= Tarifa impuesto a la renta

2. Exoneracion o reduccién del anticipo de impuesto a la renta

Hasta el mes de junio de cada aflo, los contribuyentes referidos en las letras a) y b)
del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, podran solicitar
al Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del
pago del anticipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en forma sustentada,
que la actividad generadora de ingresos generara pérdidas en ese afio.

3. Impuesto a la utilidad en la enajenacion de acciones

e Para efectos de determinar la utilidad, se tomara el mayor valor, entre el valor
patrimonial proporcional de la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal inmediato
anterior a aquel en el que se efectla la enajenaciéon y el valor de adquisicién; en
relacién con el valor real de la enajenacion.

* En caso de herencias, legados o donaciones, se considerard como costo
exclusivamente el valor patrimonial proporcional.

e No se consideraran para el cdlculo del valor patrimonial proporcional a las utilidades
no distribuidas.

» A efectos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renta, se consideraran las utilidades
obtenidas por el sujeto pasivo, con respecto a una misma sociedad, acumuladas desde
el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio, debiendo el contribuyente aplicar la
tarifa resultante a las utilidades obtenidas por la acumulacion de enajenaciones, y re
liguidar su impuesto en los casos que corresponda.

4. Impuesto al Valor Agregado
A. Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta
dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago y se debera utilizar el crédito
tributario acumulado de periodos anteriores a la entrada en vigencia de la Ley
Orgénica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Equilibrio y Estabilidad Fiscal, en primer lugar.



Para los casos de sujetos pasivos que inicien sus actividades economicas, el plazo
comenzara a contar a partir del primer periodo fiscal en el que cual se generen
ingresos operacionales.

B. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la adquisicién de activos fijos.

Los sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad con la
Ley, tienen derecho a la devoluciéon del IVA, podrén solicitar la devolucién del
impuesto pagado en la compra local o importacién de activos fijos.

5. Impuesto a la Salida de Divisas

Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la
base imponible estara constituida por el saldo neto transferido.

6. Porcentaje de retenciéon de dividendos o utilidades

Para la aplicacion del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades se deberan
considerar las siguientes reglas:

* Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencién serd 7%.

e Cuando l|a tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencién sera 10%.

7. Otros

1. Para efectos de la aplicacion del articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades que reinviertan sus utilidades en proyectos o programas
deportivos, culturales, de investigacion cientifica responsable o de desarrollo
tecnoldgico, tendran una reducciéon de hasta el 10% a la tarifa de Impuesto a la
Renta.

2. Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios
seran deducibles hasta un maximo del 20% del total de ingresos gravados del
contribuyente y no sera aplicable seguin los casos determinados en el Art. 28 numeral
11 de la Ley.

3. Los contribuyentes no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos
ajenos a su actividad econémica, tales como: relacién de dependencia sujeta al Cédigo
de Trabajo, pensiones jubilares, herencias, legados, donaciones, loterias, rifas,
indemnizaciones por seguros, indemnizaciones por despido intempestivo, bonificaciones
por desahucio laborales, enajenacion ocasional de inmuebles, dividendos, rendimientos
financieros, arrendamiento de inmuebles para vivienda cuando no sea su actividad
habitual y enajenacién de derechos representativos de capital.
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Irg. José Luis Pilatiaxi
// Gerente Genera

Contadora General



