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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Socios de
TEXTILEX COTOPAXI XPOTEXTIL CIA, LTDA.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de TEXTILEX COTOPAXI XPOTEXTIL ClA. LTDA.,
gque comprenden el estade de& situacidn financiera al 31 de Diciembre de 2018, el estado de
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonic neto, y e estado de flujos de
efectivo, correspondientes al ejercicio terminada en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieras que incluyen un resumen de las politicas contables mas
significativas.

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan razanablementa, en todos los
aspectos materiales. k3 situacion financiera de TEXTILEX COTOPAX| XPOTEXTIL Cia. LTDA.
al 31 de Diciembre de 2016, asi como de sus resultados, y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera {NIIF).

Fundamento de la Opinddn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas [nternacionales de
Auditeria (NIA}. Muestras responsabilidades de acuerde oon dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn cor la auditorla de los
estatips financieros de nuestro informe. Somos independientes de TEXTILEX COTOPAXI
XPOTEXTIL ClA. LTDA., de conformidad con los requerimigntos de ética aplicables a nuestra
auditorla de s estados financieres y hemos cumplido las demas responsabilidades de atica de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos gue |a evidencia de augitoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Informacién Presentada gn adicidén a les Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende &l informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, nuestra opinidn sobre
los estados financieros de la Compariia no incluye dicha infermacion ¥ ng expresamos ninguna
farma de aseguramiento o conclusidn sabra la misma.

En conexian con la acditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informa Anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considarar si esta
informacion cantiene inconsistencias matenales en relacidn a los estados financieros o con
nuestro conocimients oblenido durante fa auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialments correcta. Basados en el trabajo que hemaos efectuado, si se concluye que exista
ur errar material en esta informacion, tenemos la obligacitn de reportar dicho asunta, sin
embargo, en relacion con el afio 2018, no tenemos nads que reportar en relacion a esta

informacian.
Otras cuestiones

La planta industrial entrd en funcionamiento el ultimo trimestre del afic 2015, razén por la cual
el Ingreso cbtenido fue minimo. La situacién descrita no permite presentar |3 comparabilidad de
las cifras eantre dos pericdos ecandmicos; adicionalmente los  estados financiergs
correspandientes al penodo 2015 no superaron las bases sefialadas en la normativa societaria
para que tengan la obligatoriedad de ser dictaminados por auditores exdernos.
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Conforme alo di_sp_uesm en el Ant. 102 de la Ley de Régimen Tributaric Interng, nuestra opinidn
sobre el cumplimients de las obligaciones tributarias de la Gompatia. como agente de

;etmcign ¥ percepeion por el gjgrcicio terminado el 31 de Diciembre del 2016. se emite por
eparada.

Incertidumbre matarial relacionada con la empresa en funcionamisnta

Seg-.’:_n se indica en la Nota 2, informamos que la Compafiia al cierre del periado figzal 2018,
mantienen peérdidas generadas en los (itimos afos que provocan que su pammgnio ze
presente en negativo La situacion descritz tiene como consecuencia que la Compafia se
encuentre incursa en una de las causales de disolucion contempladas en el Art. 361 de la Ley
de Compafilas. Por la razon expuesta, se concluye gue la continuacian de |a Compadia como
empresa en funcionamiento depende de eventos futuros que incluyen el mantenimiento ¥
obtencitn det financiamiento requerido para sus actividades normales.

Responsabilidad de Ja Administracion y de los responsables del gobierno de Ja entidad
an relaclén con los estados flnancieros

La administracién de |z Compania e5 responsable de la preparacién y presentacién fisl de los
estados financieros adjuntes de conformidad con Jlas Normas Intemacionales de Informacion
Financiera {NIiF}, ¥ de control interno gue Ja Direccién considere necssano para permibr la
preparacidn de estados financieros libres de incarreccion material, debido a fraude o amrar,

En la preparacién de los estados financieros, la Direccién es responsable de la valoracion de la
capacidad de TEXTILEX COTOPAXI XPOTEXTIL CiA LTDA., de continuar como empresa en
funcicnamiento, revelando segun comesponda, las cuestiones relacionadas a tal sfecto y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento.

Les responsables del gobierng de Ia entidad son responsables de la supervision del procesg de
infarmacion financiera de la sociedad.

Responsabilidad del audltor en relacién con la auditoria de los astados financieros

Los objetivos de nuestra auditorls son obtener seguridad razonable de si lps estados
financieros en su conjunts estan libres de errores matenales, debide a fraude o error, ¥ emitic
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable &5 un alto grada de
seguridad, perc no garantiza que una auditorla realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria [(NIA), detectara siempre un error material cuande este exista
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenales si, individualmente
o &n su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas
que los usuaneos toman basandese en 105 estados financieros.

Como parte de Jna audiloria efectuada de conformidad con las Mormas Internacignales de
Auditoria, aplicamos nuesbtro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante tods |3 auditoria. Tambign:

« ldentficamos y wvaloramos los riesgos de incomreceidn material en los estados
financieros, dehige a fraude o error, disafiames y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obienemos evidencias de auditoria
suficiente y adecuads para proporcionar una base para nuestra opinign. El nesgo de
no detsclar una incormeccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido 2 error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacicin, omisiones deliberadas. manifestaciohes intencionalmente erdneas o 1a

@ alusidn del control interna.
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»  Obtuvimos conocimiento del control interna relevante para la auditona con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
l_r.:ircunstanc:las ¥ N conla finzlidad de expresar una opinidn scbre la eficaciz dei control
interna.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimacignes conlables y la corespondiente informacidn revelada por la Direccidn.

»  Concluimes sabre lp adecuada de Ia utilizacién por 1a Direceion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de 1a auditoria obtenida,
concliimos si existe o no una incerlidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden genserar dudas significativas sobre |a capacidasd de la
Compafila para continuar como empresa en funcionamiento. Concluimas que exista
una incerhidumbre rmaterial que requiere lamemosla atencidn en nuestro informe de
auditorta, detwdo a que la Compafiia por los resultades negativos obtenidos se
encuentra incursa en una de las casuales de disolucidn contempladas en la Ley de
Compaflas.

= Evaluzmos a presenatacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada.

Comunicamos a |os responsables de la Administracion de la Compariia, entre otras
cuestiones, el alcance y e momento de realizacion de la auditoria gque fueron
planificadas ¥ los hallazgos significativos de la auditona, asl como cualquier deficiencis
significativa del control interng que identificamos en e ranscursc de la auditona.

JUERTREY

Registro Nacional de Audfiuras Extarnos “ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 3 Socio, Registro No. 15686

Cuito O.M., 16 de Enero dal 2018
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TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL ClA. LTDA.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre det 2016
(Expresado en Ddlargs de los Estados Unidos de Américal

Activos Notas 016
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo 3 70,226
Cuentas por cobrar y otras 4 817,181
Cuertas por cobrar relacignadas 11 359.301
Activo por impuesto comente 7 227 144
Servicios y alros pagos anticipados 42 198
Inventarios 5 1,284 853
Total actives corrientes 2.576 917
Activos no corrientes:
Planta y equipo, neto de depreciacion acumulada & 1,401.875
Total activas ng corrigntes 1,491,875
Total actlvos 4,068,732

Las notas explicativas anexas son parte intagranté de los estados financieros.

- rdra Caibe
Contadar Ganearal




TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA, LTDA.,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
Al M de dicismbre del 2018

{Expresadeo en Délares de los Estados Unidos de Amdirica

Pasivos y patrimonioc de los socios

Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Fasivos por impuestos corrientes
Beneficios definidos para ampleados
Provisionas
Anticipo de clienles

Otras cuentas y documentos por pagar

Totalt pasivos corrientes

Pasivos largo plazo:
Beneficios definidos para empleados
Total pasivos no comientes

Total pasivos

Patrimonio de los soclos:
Capital participaciones
Pérdidas Acumuladas
Pérdida neta del perioda
Resultads integral del ejercicio
Total patdimonlo de los socios

Total pasivos y patrimonio de los soclos

&) 814 575
11 3,290,302
7 10,502
10 38,020
g 47 857
2,502

383

4,302,151

10 13,2685
13,285

4,31 5,438

12 16,000
{124.126)
(127.817)

4,701
{245,644)

4,088,792

Las notas explicativas anexas san parte integraris de los eslades financieros.
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TEXTILES COTOPAX] XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADROS INTEGRALES
Par el afio terminado al 31 de diciembre del 2016
AExpresado en Dilares de los Estados Unidos de América)

MNotas 2016

Ingreso de activdades ordinarias 13 2,446,914
Costo de ventas y produccisn 14 (1,993 868)

Ltitldad bruta 453 245
Gastos de pperacion 14

Gastos de admirstracion y ventas T4 (SB6.251)

Gastos financieros {14.812}

Total gastos de operacion {581,063)

Pérdida del ejercicio, antes de ORI (127,817)

Otros resultades integrales (4701}

Resultade integral neto, Incluyendo otras

partidas patrimoniales 132 518

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

TS IR T N
_ Ifig-Afexdridra Caibe
~ Contador General
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TEXTILES COTQPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afia terminade el 31 de diciembre del 2016
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amdérica)

016
Flujos de efectivo en actividades de operacidn
Cobros procedentss de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 1.603.018
Pagos a provesdores por el suminiskro de bienes y servicios {2,320.402)
Pagos a y por cuenta de los empleados {496.974)
Otros pagos por actividades de operacidn {2,9473
Efectivo nete utilizado en actividades da operacién (1.213,305)
Flujos de efectivo en actlvidades de inversion
Adguisiciones de planta y equipo (532,541}
Efectivo neto utilizada an actividades de inversion (532.541)
Flujos de afectivo en actividades de financiamiento
Otras entradas (salidas) de efectivo 1,812,426
Efactiva neto proveniente en actividades de flnanciamiento 1,812,428
Increments (disminucion) neto del efactivo £6,580
Efectivo al inicio del afo 3 845

Efactlvo al final del afia 70,226



TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO {centinuacidn)
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2016
Conciliacién del resultado Integral neto con ef efectivo
utilizada ¢n las actividades de operacién:
Peérdida del ejercicio {127,817
Ajuste por partidas distintas al efoctivo:
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacian 64 434
Ajustes por gastos de deterioro (reversiongs por deterioro)
raconocidas en los resultados del parfads 140,451
Ajustes por gastes en provisiones 6 7dd
Ofros ajustes por partidas distintas al efectivo (-306)
Cambiog netos &n activos y pasivos de opsraciones:
{incrementa) disminucion en cuentas por cobrar clientes {833,897
(incrementa} disminucion en ofras cuentas por cobrar {B3,283)
fincrementol disminucidn en anticipo de proveedores {12,610}
{incrermento} disminucidon en inventarios {747.801)
{ircrernento} disminucién en otros activos (7,851
incremento {disminucitn) en cuentas par pagar comerciales 30124
incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar h7 ab2
incremento fdisminucign) en Reneficios empleados 18,745
incremants (disminucidn) en oiros pasivos 2797
Efective neto utilizado en actividades de oparacidn (1,213,30%)

Las notas explicativas anexas sun parte integrante de los estados financieros

adBxaridra Caibe
Contador General



TEXTILES COTOPAXI XPOTEXTIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. - INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES
a) informacién general

TEX_T!_I__ES COTOPAX! XPOTEXTIL CfA. LTDA, de nacionalidad ecuatoriana con
domicilio principal en Cotopaxi, cantén Latacunga, fue constituida bajo la normativa
de la Ley de Compafias del Ecuador, mediante escritura publica celebrada | 13 de
abril del 2015 ante el Notario Dra. Maria Fernanda Subla en el cantan Latacungs e
Inscrita en el Registro Municipal de Iz Propiedad Inmobiliaria y Mercantil del Cantén
Latacunga el 14 de abril del 2014, con un capital social suscrito y pagado de HEZ
MIL DOLARES (US% 10.000) dividido en diez mil {10.000) participacionss iguales,
acurmuiativas e indivisibles de un délar cads una.

La Compafia tiene por otyele la fabricacién de tejidos en todas sus versiones,
incluidos los fabricados a partir de mezclas o de hilados sintéticos; servicio de
Planquec y tefiido de fibras, hilados, tejidos y articulos textiles. De igual manera puede
dedicarse a 13 importacion de materia prima, exportacién o importacion de  textiles y
similares. comercializacitn de textiles y similaras.

b) Economia Ecuatoriana

La economia ecustoriana hasta el tercer trimestre de 2014, mantuve una relativa
estabilidad econtmica, debido a los altos precios internacionales del petrdlkes, fuente
principal de los ingrescs de la Repdblica dei Ecuador y al financiamients adicional
obtenido tanto interno y externo del Gobierno de la Repubhca de China, lo cual le
permitis al Gobiemo Ecuatoriana realizar inversiones en obras de infraestructura y el
mejoramiento de los servicios pibhcos que eriginaron un incrementa en los gastos
corrienteés  La reduccion de los ingresos petroieros originaron el deficit en el
presupuesto, generado un retrasc an el pago a los proveedores del gobiernc de Iz
mayoria de los sectores econcmicos; y, 10 gue tambieén generd un déficit de la
batanza comercial, por 10 que el Gobierno Ecuatoriang tomd ciertas medidas en las
mportaciones entre las cuales esta: (i) el establecimientc de cupos maximos
para ia importacidn de productos de los sectores comerciales e industniales; (i} la
restriccién de importaciones de cierntos productos, v, (i) el establecimiento de
aranceles adicionales {salvaguardas) a las importaciones Adicionalmente, con fecha
16 de abril del 2016, un terremoto con una magnitud de 7.5 grados en la escala de
Richter, con epicentro cerca del cantdn Pedernales, provincia de Manabi, produjo
dafoz en las estructuras, lo que origind una disminucién en 1a afluencia turistica y
corporativa.

Los factores antes mencionados han originada una desaceleracidn del crecimiento de
la economia ecustoriana que se preve continde en el 2017,

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana y las reformas tributarias y
laborales han generado en todos |05 sectores ecandmicos (&) una disminucion de sus
operaciones; (D) una lenta rotacion de los inventarios y en la cobranza de los clientes;
y, (¢ una disminucién en la rentabilidad. Las situaciones antes indicadas afectaron
sustancialmante la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de la Compafila.
Durante el afa 2016, bajo el esquema de dolarizacign, los precios de los bienas y
gervicios locales han mantenido un proceso de ajustes, o cual determind un indice
de inflacidn del 1.12% aproximadamente para el afio 2016

10



Nota 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
a} Bases de presentacién y revelacion

Los Estados Financieres adjuntos de TEXTILES COTORPAX! XPOTEXTIL ClA LTDA
comprendep el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2016, & estado del
resultados integral, &l estada de cambios en el patrimonio, ¥ e estado de flujos de efectivo
correspondientes al gjarcicio terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de
los estados financieros que incluysn un resumen de las politicas contables significativas.
gr 31_ de Diciernbre del 2016 Iz comparia presenta un déficit patnmonial, que genera
incertidumbre sobre la habilidad de |a Compafila para continuar con sus gperaciones
nurmaJEs. Por tal razdn pars mantenerse como empresa en funcionamiento se requiere del
financiamiento futuro para poder desamallar sus actividages. No obstante Io seflaladg, los
Estados  Financierecs  han  sido  preparados  de confarmidad con las WNormas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) y sus interpretaciones emitidas par &l
Caonsejo de Normas Internacionales de Centabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes
al 31 de Diciembre del 2016, aplicables a una empresa en funcionamiento. considerando gue
la situacidn descrita se resolvers favorablermente.

Moneda de Presentacién

Los registros contables de la Compafia se llevan en Délares de EU A gque &5 la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuadar.

Estimaclones y Supuestos Significativos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Mormas Internacionales de
Informaciéen Financiera — NIIF requigre que la administracién realice juicios, astimacionas y
supuestos gue sfectan la aplicacidn de las pollticas contables y los montos de los activos,
pasivos, patrimanio, ingresos ¥ gastos informadas. Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subyetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir ge los monfos
estmados por la administracian.

En la presentacidn de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

- FProvisidn para deleraro de cuentas por cobrar,

La determinacian de las provisiones por deterioro involucra juicios y supuastos que podrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta £n base prospectiva en caso de identificarse algun cambig,

- Vida ohf de planta y egquipas

La determinacion de las vidas dtiles involucra juicios y supuestos que podrian ser afgct:_.adns
si cambian las circunstancias. La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y
Ios ajusta en base prospectiva en caso de identificarge algan cambio

Sin embargo, 1oz resultados reales pueden variar debido a obsclescencia tecnica. en
especial en lo que se refiere a equipos informaticos.

El valor residual y la vida 0til de un activa se revisaran, comeo minmgo, al término de cada

periodo anual y. i las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambics se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo

- Pérdida por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad per 13 cual el monto en libros del
activo o de |3 unidad generadora de efectivo exceda su monto recuperable
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Los actives como inventarios, planta y aquipos, se someten a pruebas de deterigrp
siempre que algdn suceso 0 cambio en Ias circunstancias indiguen gue el valor en
Iubm; puede no ser recuperable. Para y revisar si los activos han sufrido una
perdida por deterioro de valor, la Compafia primero analiza si los activos sujetos a
analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parametros que deben considerarse:

1. Dism inucion significativa dei valor de mercado del actrvo.
2. Cambigs significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldygica,

comercial, econdmics o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido
el activo;

3 Evidencia sobre |a obsolescencia o dafio flsico del activo:

4. Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con Is
forma en que &l activo se usa 0 S& eSpera usar; y

5. EBvidencia, que indica que el rendimiento econdmico def activo es o sera pear
que [0 esparado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
actives de la Compaiia dentro del siguiente gjercicia,

Valor neto da reafizacian

valor netg realizable es 2l precir estimads de venta de un activo en el curso
normal de |a explotagion, mengs los coslos estimados para terminar su proguccion
y los necesarios para levar a cabo la venta.

Hipotesis empleadas en ef calculo de beneficios faborales pos! - emplec

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el métode de
la unidad de crédito provectado, el cual permite cuantificar el valor presente de Ia
obligacién futura basada en bases tecnicas como tablas de mortalidad, invahidez y
cesantia de acuerda a estadisticas de |a poblacikin asalariada del pals corregida a
la realidad de la Compafila.

La tasa de conmutacidén actuarial es del 4% conforme lo dispone la Ley publicada
en el Registro Oficial No, 850 del 28 de agosto del 2002. considerando que
esta tasa de conmutacion resulta de considerar que prcbablemente 1os salanios
se ajusten anualmente a una tasa promedic del 3%; y. que [a tasa de descuento
de los hohos de gobierng emitidos en maye de 2010 con vencimiento a 12 afios
g3 del 5,54% anual. Los calculos separades se realizaron utilizando la informackin
demografica de las personas que laboran en la Compania, clasificadas por sexo,
tiempo de servicio y edad.

Frovisiongs por Compromisos adquiridas por 1erceras

Estimaciones contables realizadas por la Compafiia en base a las estadisticas de
consumos de bienes yio servicios, debido a que 8l servicic o bien ha sida recibide
en el periodo y las obligacionss son liquidadas generalmente en e mes siguiente
cuando se& racibe la facturacion.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
dispanible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2015, cualquier
acontecimiento que pueda acurrir en el futurg ¥ que obligue a modificar dichas
estimaciones en praximes ejarcicios, se registraria en &l momento de conccida la
variacion, reconocigndo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio seglin sea el caso.
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b} Bases de medicién

Los e_stadc:s financiercs de la Compariia han sido preparades sobre la base del costo
histerico con excepcion de las cuentas por cobrar, inventarios ¥ jubilacion patronai
gus 3¢ encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito
independiaente.

¢} Moneda funcional y de presentacién

F} menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros de ia Compafila y sus notas estan expresadas en ddlares de Igs
Estados Unidos de America.

d} Negocio ern marcha

Los principios contables parten del supuesta de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha TEXTILES COTOPAX! XPOTEXTIL CIA. LTDA
presenta un déficit patrimenial que genera incertidumbre scbre su capacidad de
conlinuar como empresa en funcionamiento.

8] Sistema cantable

El registro y procesamiento de |a informacién financiera, que da origen a los informes
contablas, sa realizan por madio del sistema informatico contable “FENIX.

fi Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando les mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financierg.

Los activos financieros se dan de baja cuands los darechos contractuales a los flujos
de efectivo da un active financierg expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue. se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafila adquiera pueden ser clasificados
de |a siguiente manera: efectivo en caja y bancos, actives financieros mantenidos al
vencimienty, activas financiaros al costo amortizado {cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas par cobrar) y pasivos financierss al costo amortizado. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adguirieron Ios activos y pasivos financiercs.

- Recomocimignto de activos ¥ pasives financieros

Los activas financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por 105 costos de la operacion, exceplo los activos financiercs
y pasivos financieros que se llevan & valor razonable a través de utilidades o
pérdidas, gue se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financierps se miden posteriormente como se
descrbe a continuacion;

i Cuentas cobrar comerciales ¥ ofras cuen ar cobirar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinakles gque no se cotizan en un mercado active. Las cuentas por cobrar
representan principalmants los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes y se registran al monte de la facwra debidc a que las
condiciones de credito son normales ¥y no  superan los 90 dias.
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i Pasivas financieros af cogta amortizado

Los pasivos financieros de la Compariia incluyen acreedores comerciales ¥
olras cuentas por pagar.

Los pasives COR acreedores y olras cuentas por pagar son obligaciones de
page por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinaric de 1as operaciones y se mangjan er condiciones nomales de
Negocio por lo que no incluyen fransacciones de financiamiento otorgados por
los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se
desclentan ya que sen liguidables en el corto plazo

- Detgrioro de aclivos financieres af costo amorfizado

Los activos financieres gue se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periedo. El valor en libros del active financiero se reduce
por |2 pérdida por deteriore directamente, excepto para 1as cuentas comerciales
por cobrar, donde €| importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios an el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconccen en el estado de resultados.

g} Inventarios
Los inventarios se registran comao sigue:

La materia prima, material de ambalaje y producio terminado al costo de
adquisicidn y se ajustan al cieme de los estados financierns al Valor Neto de
Realizacién "WNR".

Los inventarios procesados {productc en proceso o products terminadao)
inchuyen en el costo de materiales, la mano de obra directa mas log gasios
indirectas de fabricacion en base a la capacidad de produccian normal;, &,
ncluye tambign Ivs otros costos incumides para dejar en condiciones
necesarias para la venta neto de descuentos atribuibles al Inventarnio, EI costo
del inventario es comparads con el YNR ¥ en case de que este sea superior
es ajustado n los resultados del afic.

Los inventarios en trénsito se contakilizan al costo de los valores incurridos.

El coste de los Inventarios ¥ de los productos vendidos se determina en base a |a
determinacian del costo estandar el cual es ajustado al costo real de produccidn y por
el método promedic penderado y su asignacién del costo estandar.

El valor neto de reslizacion {(YNR} se determina an base al precio de venta en i
curso ordinanic del negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta y el
ajuste se reconoce en ios resultades del periodo.

La Compafia efectia una provision para aguellos Inventarios de lento mavimiento en
los cuales no se puede estimar €l ajuste al VNR, esta provision se realiza en base a la
experiencia histérica y antigiedad de los productos iguales o mayores a 12 meses ds
acuerdo a la politica interna de la Compafia, lo cual se determina en base a |3
expeniencia histérica y antigledad de los praductos,

La provisinn se registra en 0% resultados del aho y se deduce por (05 castigos ¥ las
disminucicnes en la provision.

h) Servicios y otros pagos anticipados

Se registran 105 seguros, armendos u otro tipo ge pago realizado por anticipado y que
ro haya sido devengado al cierre del ejercicio econdmica,

14



iy Planta y equipe

50N reconocidos como planta y equipos aquelios bienes materiales de naturaleza
COrporal que se usan &n la prestacion del servicio o pars propasitos administrativos y
gue tienen una vida Util mayor a un periodo.

La Planta y Equipas 82 encuentran valotizados al costc de adquisicidn
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
sU valor,

El costo de adquisicidn incluye el precio de compra mas los costos adicionales
necesarnos para traer cada activo a su actual ubicacion y condicidn.

i Medicién en el reconocintento iniciat

La planta y equipos se miden iniciaimente por su costo. El costo de planta y
equipos comprande el precio de adquisicidn {valor de Iz factura) después de
deducir cualquier descuento o rabaja del precio, & inclur los aranceles de
impartacién ¥y 108 impuestos no  recuperables, asi como  cualguier costo
directamente atribuible & la ubicacidon del activo en el lugar v en las condiciones
Necesarias para gue pueda operar de |a forma prevista por la Administracidn.

Los costos de financiacidn se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibies a la adquisicidn, construccidn o praduccidn de un activo que cumple las
condiciones de "activo calificado” {aquel que reguiere, necesariamente de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

i, Medicion posterior

La planta y equipos posterior al reconocimiento inicial se contabilizan utilizando el
modele del costo y unidades producidas, este modelo es un meétodo cantable en el
tual 13 planta y equipos se registran al costo menos la depreciacidn acumulada
posterior v menos las pérdidas acumuladas par detaniors de valor,

Cuando el walor segun libros de un activo s mayor que su monio recuperahble
estimads. dicho valor en libros es sjustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Comparlia.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionades a |2 planta y equipos se
imputan a resultadoes, siguienda &l principic del devengado {comeo costo del ejercicio
en gue se incurran), sin ambargo, las mejoras que zlargan la vida Otil o el
rendimento de |os bienss se activan como parte de la planta y equipos; y, S€
depreciaran durante ka vida Otil restante del activo correspondiente, & hasta la
fecha en que se realice la siguiente renovacién significativa, 1o gue ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una planta o equipc se
calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, vy se

reconocerd en (3 cuenta de resultados.
En el pericdo 2016 no se realizd ajustes por detariorn.
ji Deterioro de actlvos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden ai costo amortizade son probades por detenoro
al final de cada pericdo. El valor en libros del active financiero se reduce por |a
pérdida por deteriore directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde &l importe en libros se reduce & través de una cuenta provision Los cambios
en el importe en libros de |a cuenta de provisidn sg reconocen en el estadc de

resuitados.
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k)

Depreciacion de planta y equipos

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal ¥ unidades producidas
sm:r_re el costo de los activos menos su valor residual. La depreciacién de cadé
periodo se registra con cargo al resultado de cada perlodo ¥ Se calcula en funcidn de
los afos de la vida atil estimada de los diferentes bieres. en Io gue respecta a

maquinarias se reconace e coste de produccién por el métode de unidades
producidas.

A continuacidn, se presentan las vidas utiles usadas en el cilculo de la dapreciackin
para cada categorla de planta y aquipos:

Planta y equipos Afos
Muebles y enseres 10
Maqguinaria y equipos 10
Equipos de computacion 3
Yehiculo 5

I} Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y atras cuentas por pagar son pasivos financieros.,
no derivados con pagos fijgs o determinakles, que no se cotizan en un mercado
achwvo.

Las cuentas por pagar soh reconccidas imicialmenta por su valor razonablke & las
fechas respectivas de su contratacidn, incluyendo Ios costog de la frangaccion
atribuibles.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
cormentes, excepto (65 vencimientas superiores a doce (12} meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, gue se clasifican come pasivos no corrientes.

m} Provisiones

n)

La Compafia reconoce una provision como:

a.  Resultado de un suceso pasado; &

b Cuando es probable que |a entidad kenga que desprenderse de recursos, gque
incorparen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; v

&, Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacian.

impuesto a la ranta

La Compafila registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida
imponible determinada segln |as normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributaric Interno ¥ su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto
por el impuesto cormente (causado) € impuestos diferides Los impuestos se
reconocen en el resuitado, exceplo en la medida en que estos se refieran 2 partidas
reconocidas en el otre resultado integral o directamente &n el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto tambign se reconoce an el otro resultado integral ¢ directamente en

patrimonio neto, respectivamente.

- Impuesto cornartte

El impuests comiente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando |as tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacioén, correspondients al gjercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relative a ejercicios anteriores
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El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido

Eer'nmr:ngadas Q que esten sustanciglmente promulgadas al cierre del pericdn de
porte.

- iImpuesto diferido

E_I irnpun_asto diferido s¢ calcula whlizando el método dei balance que identifica las
-_:Ilferenmgs lemporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales.

o} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un eventc pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econamicas por parte de Iz Compafila y los mantos se pueden estimar con cierts
fiabilidad. Ei tiempo o el monto de esa salida pueden aln ser inciertos.

Las prqvisiane.s se midsen con base gn el gaste estimado requerido para liguidar la
obhgacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte. incluyenda los riesgos e incertidumdbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiongs son descontadas al valor presente solo si 5& estima que el efecto del
descuento es significativo, Todas las provisiongs se revisan en cada fecha de reporte
¥ 52 gustan para reflejar el mejor estimade actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida
de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
TECONOCE NiINGUN Pasivo.

La posible entrada de beneficios econdomicos a la Compaftia gue aun no cumpla con
los criterios de reconocimiento de activo, se considera comao actives contingentss,

P Beneficios definldos para empleados
Beneficios a los empleados a corto plaze

Son beneficios a corte plaze medidos a una base no descontada y reconocidos coma
gastos a medida que el servicio es recibido.

- Participacion a trabajagores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagara a sus
trabajadores una participacion del 15% scbre las uliidades futuras,

reconcciendo al gasto en el periodo en el cual 5e generen.

- Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasive por vacaciones en el periodo en el
que se& generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codige del Trabajo seguan el t:l_.JaI
toda empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dlas de descanso, incluidos los dlas no laborahbles, y aquellos gue
hubieren prestado servicios por mas de cince afios en TEXTILES COTORAXI
XPOTEXTH. CfA LTDA, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afips excedentes ¢ recibiran en dinerg la
remuneracién carrespondiente a los dlas excedentes, sin embargo, los dias

excedentes no podran superar de quince
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q)

8)

t

Beneficios Post - empleo y por terminacién

En _I-:::s planes de prestacion definida de la Compafia, el importe de la pensidn que
recibira un empleade al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empieado y &l salario final que éste tenga, considerando que ef beneficio se entrega a
los trabajadores que hayan laberado por veinte o veinticineo aftos o mas afios dentro
de la Compafiia de manera continuada ¢ ininterrumpida.

El pasivo reconacido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en Ia
fecha de cierre.

La adminislracién de la Compariia estima la OBD anualimente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto. los cuales se basan en
las tasas estandar de inflacitn, las tasas de rotacidn del personal. la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se detsrminan
cerca de ciems de cada afio con referencia a la tasa promedio para los bonos de
gobierno, publicado por el Bance Central del Ecuador en la misma maneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que g2 aproximan 2 las
abhgacicnes registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de 1as huevas mediciones {incluyendo |as ganancias y perdidas actuariales}
gque surgen en el perlode s& reconocen &n otro resultads integral, el efecto del costo
taboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se Incluye
an log costos financieros

Participacién trabajadores

e la uhlidad anual de la Compafla se debe reconacer el 15% de paricipacion a las
trabajadores, en el periode 2018 no sa generd utilidad gravable por tanto no se
regisird cargos por concepto de provisign participacién trabajadares en los resultados
del ejercicic.

Compaiiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas son pasivos financieros de corto
plazo con pagos fijos o determinables que no se catizan en un mercado active.

La Compafla reconoce gl pasivo inicialmente al valor razonable mas cualguier costo
de ftransaccion directamente atribuible. Estos pasivos financigros se originan
principalmente de operaciores por actividades ordinanas. adicionalmente se
reconocen pasivos financierss con sus compafiias relacionadas al momento del
gtorgamiento del crédite. Los pasivos financieros denivados de préstameos de
compafias relacionadas se valorizan al valor del préstame recibida al reconocimiento
inicial. Posterior &l reconocimienta inicial, estos pasivos financieros s& valorizan al
Gosto amortizada.

FPatrimonio

El patrimonio de la Compafila estd conformado por capital social, reservas.
resultados acumulados vy resultado del ejercicia.

Raconocimiento de ingreso

Los ingrescs por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son
despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas
dervados de |la propiedad de los bienes, el importe de |os ingresos puede ser medido
con fiabilidad, cuando, es probable que =2 Compafila reciba los beneficios
ecandmicos asociados con |3 transaccion y que los costos incurridos en relacion con
la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.
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u} Costode venta y gastos

Los costos y gastos se registran al casto histérico. Los costos ¥ gastos s& reconocen
por el meétodo del devengado a medida gque san incumigas, independientemente de |3

fecha en gue se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano an el que
58 COnOCEen.

v¥] Efectivo y equivalentes de efectivo

E_Este_: politica se aplica a aquelles valores en efectivo o equivalentes qQue son
hiquidados en un tiempoe maximo de 90 dlas.

Se reconoce como efectivo y equivalentes de efectivo todas aquellas partidas que
SO

- Caja general y cajas chicas

- Fondos rotativos

- Bancos en moneda nacional.

- Inversiones menores a noventa {80} dlas que principalments se las ha ohtenido
con el propdsito de negeciar en un periode ne mayar al senalado.

De acuerdo a la explicacién que antecede, se reconoce como efective y sus
equivalentes, a todos los documentos de aita liguidez que mantiene la Compafila al
momento de ta elaboracion del Estado de Flujo de Efective.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la Compaitia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Incluyen el efective en caja e instituciones financieras,

Actividades de gperacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinanos de la Companla, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversian o financiacion.

Aclividades de imversion: corresponden a actividades de adquisicidén, enajenacicn o
disposicidn por otros medios de activos no carrientes y otras inversiones no incluidas en el
efective y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composician del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero,

Clasificacion de saldes en comriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como comientes y no
carmientes.

La Compania clasificd y presentd a un active coma corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes Critenos:

1. Se esperaba consumir, &n el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compafi(a,

2. Se mantenla fundamentalmente con fines de nagociacidn

3 Se esperaba realizar dentro del pericdo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o

4. Se trataba de efective u otre medio equivalente al efectivo {tal como se define en
la NIG 7} cuya utilizacidn no estaba restningida, para ser inter-ambiade o usado
para cancelar un pasivo, al menos dantro de los doce meses siguientes a la fecha
de halance.

Todos los demas activos se clasificaron coma ne corrientes.
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Mi_cinn_almente. los pasivos se clasificaron y presentaron como cornentes, cuandg
satisficieron algunc de los siguientes criterios:

Se esperaban liquidar en el ciclo normal de ia operaciin de la Compafifa;

Se mantenian fundamentaimente para negociacian:

Debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde iz fecha de balance; o
La Compariia no tenla un dereche incondicional para aplazar la cancelscitn del

pasive durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estadcs
financieros.

B

Todes los demas pasivos fueran clasificados como no comentes

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el gicla normal de la operacion de una entidad es el
pericdo de bempo que transcume entre |a adguisicion de las productos, que entran an el
pracaso para el servicic a brindar, v a realizacion de los productos en farma de efectivo o
equivalentes al efectiva. En el caso de la Compaiia se ha considerado un cicle operative de
12 maeses.

Estado de resultade integral

El estado del resultade integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresns. gastos y otro resultado integral en un dnico estado.

Se presenta por separado s ingresos operacionales de los ofros ingresos del perlado. Las
partidas de gastos han sida expuastas teniendo en cuenta su funcion.

Compensacién de saldos v transacciones

Como naorma general en 1os estadeos financieros nc se compensan activos y pasivos,
tampoco Ios ingresos ¥ gastos, salve agquellos cases en Ios que la compensacion sea
requenda o permitida por alguna nomma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la
transaccién.

Nuegvas Normas revigadas y emitidas, pero adn no efectivas

Las siguientes modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales
de Contabilidad (1A5B), san mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enere del 2016 o

postaricrmentes.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a 1a NIC 19 Planes de
Benseficios Definidos - Tasa de descuenta

Las modificaciones de la NIC 19 sclaran que |3 tasa utilizada para descontar las
cbligaciones por bereficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonas corporatives de aita calidad al final del perlode de
reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de !a moneda (as decir, la misma moneda &n gue los heneficios
deben ser pagados). Para las manedas para las que no existe un mercado profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad. se deben utilizar los rendimientos de mercado de
bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dalar de los Estados Unidos la moneda de eirculacién en Ecuador y en la gque se
van a pagar los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que ja tasa para
descontar los pasives por beneficios definidos debe ser determinada per referencia a la tasa
de las rendimientos del mercado de benos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidas.

Madificaclones a Ia NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las enmiendas clarifican gue una entidad no necesila proporcionar una revelacion
especifica requerida por las MIIF, si la informacign resullante de tal revelacion no es
material, y da guia sobre las bases de informacidn agregada ¥ desagregada para propositos
de revelacién. Sin embargo. las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar
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provear _informacidn adicional cuande &l cumplimiento con un requernimiento especifico de
NIIF es insuficiente pdra permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan s!
Impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre Ia posicidn financiera y
resultados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacidn de una entidad en otro resultado
mtegr_al praveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion, debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las aoperaciones de
la Compania, y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acuerda con otras NIlF: {i} no seran reclasificadas posteriormente  resuitados; v, (i) seran
reclasificadas posteriormente a resuitados cuando se cumplan con condicianes especificas.

Respecto de la eslructura de los estados financieres, las enmiendas proveen ejemplos de
un orden sistematico o agrupacidn da notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenide ningdn impacte en la posicion financiera y
resultados de operacion de la Campania.

Muevas y revisadas emitidas, pero adn no afectivas
MIIF 9 tnstrumentos financleros

La NIIF 9 emilida en naviembre del 2008, introdujo nueves requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financierps. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asl como
su baja en los estados financieres, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En Julio del 2014, s amitid otra versién revisada de la
MIIF &. principalmente para incluir lo siguiente:

Reguenmizntos de deteriorg para activos financierps v,

Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al infroducir una
categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de |a NIIF &

Todos os activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amartizado o
valor razonable, Especificamente, los instrumantos de deuda que se mantienen
dentro de un modele de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por ko general se
miden al costo amortizade al final de los pericdes contables postariorss. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetiva se cumpla
tanto al recaydar los flujos de efective contractuales como por |a venta de activos
financiercs, y que tengan términos contractuales del active financiero gue dan lugar
en fechas especificas a flujcs de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
eambing en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonic se miden a sus valores razonables al final de los periedes contables

posleriores.

Ademas, bajp Iz NIIF 2. las entidades puedsn hacer una eleccién irrevocabls para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negeciar ni que incluya una consideracian contingente
reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de acuerdd can NIIF 3)
en otro resultado integral, y sclo con el ingreso por dividendos gensralments
reconocido en el resultada del periodo.

En la medicién de los pasivos financiergs designados a valor razonable con cambios

en resultados, la NIIF 8 requiere que el impoarte generado por cambio en el valor

razonatle del pasivo financierp que sea atribuible a cambios en e riesgo de crédito
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del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, &l
recanocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del perlodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriorments reclasificados al resultado del parlodo. Seqln la NIC 3§, I
totalidad del impotte del cambio en el valor razonable del paswvo  financiero
desighado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periado

Respecta al deteriorg de activos financieros, la NIIF § establece un modelo de
deteriore por pérdida crediticia sperada, contraric al medelo de deterioro por pérdida
crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El models de deteriora por pérdida
crediticia esperada requiere que una entidad contabilice 133 pérdidas crediticias
esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconacimianto inicial.
En ofras palabras, ya no es necesaric que ocurra un eventc antes de que se
reconozcan las perdidas craditicias.

La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacte sobre los impontes reconocides en los estados financiercs adjuntos. an
relacidn con los activos financieros y pasives financierss. Sin embargo, no es posible
proporcionar una eshmacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En Mayo del 2014, se emiti la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallade gue
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de wgresos procedentas de
contratos con cligntes, La NIIF 15 reemplazara € actual lingamignio de recongcimiento de
mgresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
intarpretacionas raspectivas en ia fecha an gue entre en vigencia.

El principia lundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &l ingreso que
representa la transferencia de bienes o samnvicos establecidos contraciuaimente a los
clientes. en un imparte que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar 2l contrato con los clientes.

Paso 2; identificar las chligaciones de ejecucidn an el contrato,

Paso 3: determinar el precia de la transaccion.

Paso 4: distnbuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingrese cuando (o en la meadida gue) la entidad satisfaga la obligacion.

Segon la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuande (o en la medida que) se
satisfaga una obhgacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bignes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos mas lineamientos detallades en s NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 reguiere amplias revelaciaones.

En Abril 2016 el IASE emitis "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a |a identificacion de
cbligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agent, asl como una gula
de aplicacion para licencias.

La Administracion de |a Compafila preve que la aphcacion de la NIIF 15 en el future puede
terer un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financierps y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 2 Clagificacién y Medicién de transaccionas de Pagos
Basados en Acciones

Las medificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liguidados
en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimients o no cumplimiento de la
iIrrevocabilidad de la concesion, debe seguir ef mismo enfogque que los pagos
basados en acciones liguidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran & una entidad efectuar
una retencion de un nimero especlfico de instrurmentos de patrimonio igual al
valor monetario de la gbligacion impositiva del empleado para cemplir con la
abligacion tributana del empleado, la cual s remitida a la autoridad tributaria,
por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicidn
de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como hquidacidn en acciones
en su totalidad, considarando que ef page basado en acciones hubiera sido
clasificado como gque se liquidard en patrimenio s no hubiera incluide s
condician de pagao neta.

3 La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccidn de
hquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada comp
sigue;

i El pasivo original £ dado de baja;

i. El pago liquidads en acciones es recanocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patrimeonio otorgado. en |a medida gue
los servicios han side prestados a la facha de la modificacian; y,

i Cuzlquier gdiferencia entre el saldo en libros del pasive a la fecha da |a
modificacion v el valor reconacide en patrimonic debe ser reconogcido
inmediatamenté £n résultados

La Administracién de la Compafila preve gue la aplicagién de la NIIF 2 en el futuro
no tendria un impacto sighificativo sobre [os impores reconccidos en |os estados
firancierns debido a gue la Compafia no tiene acuerdos de pagos basados
en acciones que se liguiden en efective ¢ no exislen retenciones de impuestos

aplicables.

Modificaciones a la HNIF 7 Iniciativa de
Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad provesr revelaciones que permitan a los
usuwarios de eslados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracibn de Ja Compafia no prevé que la aplicacion de estas
medificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
consalidadns

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones  clarfican [+
siguiente

1. Disminucignes por debajo del costo en el saldo en lbros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a wvalor razonable, para los cuales la bass
tributana 5e mantiene 31 costo, da ugar a una diferencia tempaoraria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
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recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso. o si es probable que
el emisor pagara todos tos flujos de caja contractuales.

2. Cuandn una entidad evalia si existirdn utiidades gravables disponibles pars ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen
la utihzacion de las perdidas para deducirse de los ingresos gravables da un tipa
especifico. una entidad evalda Ja diferencia temporaria deducible en
cormbinacidon con otras diferencias temporanas deducibles de ese mismo tipo,
pere de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estmacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacian
de algun lipo de sctive de la entidad por un valor superior al saldo an libros si
hay suficiente evidencia gue es probable que 1a entidad alcanzara los mismos; v,

4, En |la evaluacidn de si existen utilidades gravables futuras sufickentes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impeositivas que resulten de |a
reversion de dichas diferencias temporanas deducibles.

La Administracién de la Compafiia no prevé gue la aplicacién de estas maodificacianes
en el futuro lenga un impacte material sobre los estades financieros consolidados.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Se conforma de la siguiente manera:

_201§

(en US 3}

Efective 1.0400
Banco Pacifico 5.4, 6% 226
Total 70,228

3.1 Al 31 de Diciembre del 2016 no existen restricciones de uso sobre |os saldos
de efective y eaquivalentes de efectiva.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS

Se conforma de la siguiente manera:

2016
ien US 3}

Documentos y cuentas por cobrar cligntes
no relacionados 807 443

(-] Detariora acumulado de cuentas y

dacumentos por cobrar 41 {8.274)
Dtras cuentas por cobrar _18.023
Total 719
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4.1 El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

ai6
fen US §)
Saldo Inical (30}
Provision por deteriors (8.244)
Total {8,274
NOTA 5.- INVENTARIOS
Se conforma de |a siguignts manera:
2016
{an US $)
Costo o valuacién 51 1,436,138
{-} Provisidn por valor neto de realizacidn y otras
pérdidas en inventano 5.2 (151.285)
Total 1.284.853
5.1 El mowimiento del costo o valuacion fue como sigue:
1016
Clasificacion: {en US §}
Inventario de productos terminados y mercad. 39.862
Inventario de productos en proceso 262.8588
Inventanos de proa. term. y mercad. en
. _ 230.6537
almacén - producida por la Compahia
Inventaria Materia Prima 567 184
Mercaderias en transito 329250
Inventarios repuastos, herramientas y 6.305
acCesongs
Tatal 1.436.134
5.2 Fl movimiento de la provision de inventarios fus como sigue
2016
jen LIS $)
Saido Inicial (19.06%)
(132 2186)

Prowsion por valor neto de realizacion
Total {151.2B5)
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NOTA 8.- PLANTA Y EQUIPD

Se conforma de 1a siguiente manera:

Costo o valuacidn

{-] Depreciacion acumulada de
planta y equipc

Clasifreankn;

Muebles y #nseres

Maquinaria, eguipo, instalaciones
¥ adecuaciones

Equipc de computacién

Vehiculos

Total USDS

Total

2016
{en US %)

6.1 1.564.905
(73.030)

1.491.87%

543
1.462 380

12624
&4 0BD

— 1,564,905

RPorceniajes de
depreciaciin

10%
10%

33%

2

0%

6.1 Elmovimiento de planta y squipos al 31 de disiembre del 2018 es como se detalla

a cantinuacian:

Maquinara,
Mueblas y nslgglélizonés Equipc de TOTAL
! y _ Vehi

BnSeres adaCUBCIONEE computacisn ehiculos USDS
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 4.012 1.020.073 B 281 . 1032363
Adiciores 1.824 442 287 4353 #4.0R0 532 F42
SALDO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20718 5.8 1.462.360 12.634 a4 00 1.564.505
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 (54 {7.540) (02} . {3,597}
Depracacn (52%) {57 742 (3 414) [2.749) (54 434}
SALDD AL 31 DE DISIEMERE GEL 2075 (583 (65.687) 017 IZ.745) {r3.000)
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NOTATT .-

IMPUESTOS

En este rubro se registran valores por concepto de fos pagos anbcipados y valores que
deben ser cancelados al Servicia de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

015
(enlJS$
Actvas por impuestos corrientes
Crédita iributanic a favor de la empresa [V A ) 227 14E
Total 227148
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregads - [V A par pagar y 7215
relencionsas
Retencrones en 1z Fuente del Impuesto a iz Renta 2054
paor pagar '
Impuesto a la Ranta Empleados 1.233
Total 10.502

Con fecha 10 de octubre 2016, se legaliza en la Notana Déecima Octava en la
ciudad de Latacunga el contrate de inversidén por el valor de USS 2.168.398 con e
Ministeno de Coerdinacidn de la Produccidn Emples y Competitividad, en &l cual se
menciana en la cldusula 3.1 Texties Cotopaxi Xpotextil Cia. Lida., de acuerdo al
articulo 25 del COPCI se exonera del page de impuesto a |3 renta por a8l periodo de S
anos.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

NOTA §.-

Se conforma de Is siguiente manera:

2018
enUs §)
Pasive corrients
Cuentas y documentos por pagar
Locales 288 BTH
Del exterior 545 687
Total 214675
PROVISIOMNES
Se conforma de 1a EIgUiEF‘It'E! manera:
L1
{en LIS 3
FProyisiones
Comisionas 9.1 14 737
Impartaciones 9.2 9515
Servicios Prestados 9.3 17 550
Energia Electrica 9.4 5.065
Taotal a7 867

9.1 Corresponde a la provision de comisiones por ventas, que seran canceladas en &
siguiente afio.

9.2 Coresponde s la provision de gastos incumidos por importacicnes que se
encuentran en transite, que seran canceladss en el siguiente afa.
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9.3 Carresponde a la provisian de los servicios prestados.
9.4 Corresponde a Energla Elécirica, que serd cancetado al sigulente afg.

NOTA 10.- BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADQS

Un resumen de abligaciones por beneficios definidos es como sigue:

L01&
ien US $)
Barnefiginos a los empleados
Obligaciones con el | E.S.5, 10.1 11.259
Beneficios de ley a empleados 10.2 24 761
. . 36 O
Fasiva no cormente Total
Berneficios a empleados
Jubilazidn Patronal 103 G410
Dasabuicio 10.4 3.875
Totat 13.285
Total Beneficios Sociales 49,305

10.1 Las obligaciones con el instituto Ecuatoriano corresponde a:

2016
fen LS $)

Obligaciones con el [ES 5.
Aporte |LE S 5. Personal - Patronal SRe0
Fondo de reserva 243
Préstamos LE.S 8. 1057
Total 11260

10.2 Un resumen por beneficios de ley 2 empleados s como sigue:

2016

{en LS §)

Por beneficios de ley a empleados 2140

Sueldos por pagar 3894

Décima tercer susldo ¥4

Décimo cuarto sueldo 108886
Vacaciones _ .
Total 24781
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10.3 Jubitacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que a partir de
los wveinte (20} afos hubieren prestado sus servicios en forma cantinuada o
itterrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
12 jubiiacion que les carresponde en su condicidh de afiliados al Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social.

El importe meivido en el estado de situacion fimanciera que surge de ia obligacion de la
Compania respecto a la jubilacidn patronal al 31 de diciembre 2016 es coma sigue:

2e

fen US 3)

Resarvas acumuladas registradas 1.374

Costo |aboral por servicio 4 538
Pérdida {ganancia) actuanal recongcida por

ajustes y expenencia 3.398

Pastvg neto genaradg ot la obligachsn 9.410

de jubllactén patronal

10.4 Baonificacion por desahucio;

De acuerdo con disposicicnes del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1a
Compahia entregara e 25% de {a utima remuneracién mensual por cada uno de kos
afios de servicia.

El importe incluide an el estado de situacidn financiera que surge de la obligacion de
la Gomparnia respecto a la bonificacidn por desahucio al 31 de diciembre del 2016 es

COMO Sigue
Fival:l
{en US 5
Reservas acumuladas registradas 772
Costo laboral por servicio 1 800
Costo financiers intergses
Pérdida {ganancia} actuanal recenocida por 1303

ajustes y experiencia
Pasivo neto generado por la ohligaclan de

. 1875
banificasién por desahucio
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario
independiente, E| valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando e método de crédito unitaric proyectads Bajo este métoda los
beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del empleada vy
bazados en la férmula det plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuarniales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinere a través del tiempo. &l incremento salanial y las probabilidades de pago de
astos benaficios.

Las ganancias y pérdidas actuarizles que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan 3 resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondientes,
con base en gl enfoque de |a banda de fluctuacian,

Las hipolesis acluariales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes

2015
Tasa de descuento 4 14%,
Tasa de rendimiento de activos A
Tasa de incremeanto salarial 3,00%:
Tasa de incrementos de pensicnas T
Tabla de rotacion {promedio) 1, 80%
Tabla de inmortalidad e invalidez ™ IESS 2002

La informacyn demografica comparativa usada para propositos de los caloulos
actuanales gon las siguientes:

201§
W° de trabajadores activos al final del aito 59
" de jubilados MNiA
N* de salidas al final del periodo 5
Tiempn de setvicios promedio de (o8 651
trabajadores activos '
Edad promedio de los trabajadores activos 3045
vida laboral promedio remanente 7.29
Imgress mensual promedio activos $ 683
Fensidn mensual promedio jubilados NIA
Ingreso de ndmina $515 637

NOTA 11.- COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018, onginaran los
siguiertes saldos en el estado de resultados ¥ 50N COMo SIQUE:
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fen US 53
Activos
financieros
Activo corrienta
Cuentas por cobrar Companlas Relacionadas 1607
Cuentas por cobrar Socios 336885
Total 35.301
Paslvos financieros
Pasivo corrignte
Cuentas por pagar Compafias Relaciohadas (612.742)
Fréstamos Socios {2.B77.560)
Total {3.390.30

Las transacciones n ventas principales con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2016 corresponden a; IMPORTACIONES MEGAHILOS por USDS 7092 y
MULTITEXTIL por USD$ 4.143; mientras que las compras principales corresponden a:
CORPOPARTNERT por USD3$ (2.611), IMPORMEGATEX por USDS (5.228).

NOTA 12.- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2016, al capital social se encontraba conformado por
10.000 participacionas segun el siguiente cuadro.

Cuadro de Integracién de Capital
HNamero de Particigacldn

Acclonistas Total Particlpaciones soclas
2016
{en USD §) S
Frodutex Corporation 9.59499 0,990 99 S8%
Soria Moya Mdnica Alexandra 1 1 0,01%
Total USD % 10.200 10000 100,00%
Resenda legal

La Ley de Compafilas requiers que se transfisra s |a reserva legal por lo menos el 5%
de |z utilidad neta arual, hasta que esta llegue al menos al 20% del capital social.
Dicha reserva no puade distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liqguidacién de la Compafila, pero puede utilizarse para cubnr pérdidas de operaciones

o capitalizarse.
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NOTA 13 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se compong de la siauenta rmaners:

Ingreses de actividades ordinartas
Venta bienes comercial
Venta bienes producidos por la comparia

Prestacion de servicios
Otros ingresos

Total
NOTA 14 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS
Se determina de la siguiente manera;
Costo de ventas y produccidn 141
Gastos de venta 14.2
Gastos de administracion 14.2

Gastos financieros
Total

2

2018
{enUS $)

32.854

2.214 850
181.374
7.796
2.446.914

2014

ien U5 5
1.993 GBE
247.295
318.856
14.812
2574731



14.1 Las componentes del costo de ventas se describen a continuacian:

COSTO DE MERCADERIAS VENDIDAS

Costo de Ventas Comarcial

Inventaria imicial
Comoras [ocales
{-} Inventario final

COSTO DE MERCADERIAS DE PRODUCTOS
TERMINADOS

(“:atu de Ventas, Prod. Elab
Imvertario inicial de reteria prima
Compras netas locales de materia prima
Importaciones de materia prima
{-J Inventario final de materia prima

TOTAL MATERIA PRIMA

Inventano inicial de oroductos en oroceso
{-) Inventano final de productes en proceso

TOTAL PRODUCTO EN PRCCESO

Inventarite Inicial de productos terminados
(-1 Inventans final de oroductas terminados

TOTAL PRODUCTO TERMINADO

Ajustes
TOTAL AJUSTES

Gastos

Sueldos, Salarios y demas remuneraciongs

Beneficins Sociales

Aparte a la Sequndad Social
Propiedad Planta v EQuiog
Suministras. herramientas, matenales
Mantenimiento v Reparacionses
Senvicios piblicos

Otros

TOTAL GASTOS

TOTAL COSTO DE PRODUCCION

Fiea ]
fen US )

39.006

77.149.67
1,718.24
{39.862)

1.954.662

276.509.93

1.004.089 12
B88.330.63
(967.194]

1.401.755,20

176.847.84
(262.899)

(86.051)

1181149, 56
(240,537
{112.418}

(9.507)
(9.507)

242 725

41.178
34201
57.742
2134028

4.328
75.9568
491 685
T60.883

1.993.668
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14.2 Log componentes del gasto de ventas y administracién se describen a continuacion:

016
—— Administraciin Yantas Jotal
Gastos de Administracldn y Vertas

SuaMos v Salanos 40815 71.118 111.934
Aportas 2 la seguridad socal (ingluida fondo de resenva) B.52% 10 151 16.679
Beneficics socidles e indemnizaciones 6.574 11.9684 18.558
Benaficios Post Emplos B.742 - 8744
Servicios Frofesionales 55 - 55
Honorariog Comisignes y digtas 18880 - 18.880
Mantemimiento y Reparacionas 5. 49 2328 78189
Amiendo Oparativo - -

Comisiones - .542 21.542
Promocian y publicidad - 18 395 18355
Combustible 210 4 435 4 645
Lubncantas - 1.363 1.263
Segurgs a0 1085 1175
Movilizacidn 4 8729 - 4820
Transporte - 5.382 83482
Gaslee da Gashin 3740 4310 8.050
Gaslos de Viaje 4079 8175 12 254
Servicios Basicos 4.332 4237 B.5TD0
MNatarigs y Ragqistradaoices 1.560 1 1 561
Irmpestas Contnbucienes y otros o84 - B4
Cepreciaciones 383 2745 5.502
Chwlanora 140451 - 140 461
Casles Vanos 69 550 TR0 145,670

Total 318,058 247,395
566 JEZ

NOTA 15.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestidon de Riesgo Financieros. - En e cursc normal de sus negocios y
actividades de financiamianto, la Compania estad expuesta a distintos nesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de mansra mas ¢ menas significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,

La estructura de gestidn de riesgo es controlada por la Administracian, la cual es
responsable de identificar y controlar los nesgos. determinar su magnitud,
propongr medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacitn, s& présanta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafia:

Riesge de Crédita. - El nesgo de credito es el rigsgo de gue una contraparte no
pueda cumplir con sus abligaciones en relacién con un instruments financiers ©
contrato de venta, generands una pérdida financiera. La Compahia esta expuesta
a riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por los saldos
vencidos supenores a un afo.

El rigsgo crediticio relacionade con las cuentas por cobrar a chentes se encueantra

mitigado a partir del afo 2016, en razon de que la cartera no es xtensa y se
mejoraron kas pollticas para la concesion de créditas.
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Riesgo de Liquidez: - La liquidez de la Compafia es manejada por la
Administracidn bajo el contrel de la Gerencia, quien ha establecido el marco de
trabajo apropiado para que la gestion de liquidez se desarrolle en farma ordenada
y sistemnatica, en base a los reguerimientos de financiamiento de corto y larga
plazo. La Compaiia manegja el riesge de liguidez monitereando continuamente Ios
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
activos y pasivas financierps.

Riesgo de Capital. - Los objetivos de la Compania en la geshan de capital inicialmente
fueron salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar como emprasa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus Socios.

Categoria de Instrumentos Financieros. - Los Instrumentos Financieros al 31 de
diciembre el 2016 se confarman de ia siguients manara:

Activos a
valoy Prastamos y
razenable con cUentas por Total USDS
Lambios an cobrar
resultacos
(en S 5}
Active carriente
Efactivo v equivalentas al efectiva Th 226 - 70.226
Ducu_me ntos y cuentas por cobrar clienles ng _ LO7 443 0T 443
relacionados
Otras cuentas por cobrar - 18.022 15 022
Total NI 925485 LI L]
Prastamos y
ﬂmc.l::“ CuEntas por Total USDE
pagar
en US §;
Pasiva cormante
Cuentas y documentos por pagar - B14.575 314,575
Total - 814,575 B14.575

Instrumentos Financieros. - La Administracién de la Compafila considera que los
importes en libros de los activos y pasives fueron reconocidos al costo amortizado en
los Estados Financieros y se aproximan a su valor razonable.

NOTA 16.- COMPROMIS0S Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe, no se presentan compromiscs ni contingencias gue
pudieran afectar fa interpretacién de [os Estades Financieras.

NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Lss normas tnbutarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte. el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resclucion Mo, NAC-DGERCGEC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del 28 de mayo de 2015 establecid para aquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a
US%16.000.000 un informe integral de precios de transferencia y un anexo de
operaciones con partes relacionadas y para aquellas empresas que superen los US$H
3.000.000 solamente &l anexc. En ta referida Resclucién se establece ademas las
operaciongs que no deben contemplarse para £l analisis del Anexo € Informe Integral
de Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones
con partes gque sean relacionadas wnicamente por proporcitn de transacciones.
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La Compafiia no ha efectuado durante el afe 2016 operaciones que superen dicho
o,

NOTA 18.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de este infarme (15 de Enero
del 2018) no se han producido eventos adicionales que en opinian de la Administracién
de la Compania pudieran tener un efecto importante sabre 1oz estados inancieros que
no se hayan revelado en los mismos o €n sus notas.

NOTA 19.- NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

El 20 de Mayo del 2018, se emitid la Ley Orgamica de 3Solidaridad y de
Caorresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reaclwvacion de las zonas
gfectadas por & terremots del 16 de Abrl de 2016, & continuacidn se detallan 1os
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sabre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes an Ecuador de propedad de saciedades no
residentes en Ecuadeor equivalente al 0.9% en general y 1.8% al suj@to pasivo gue
esta en paralso fiscal.

Se establece |a contribucidn sclidaria del 3% sobre |a utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que
fueren sujetos pasivos de Impuesto a la Benta.

Exoneracidn del page del impuesto a Ia renta por cinco aftos a 1as inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracian dal impussto a la Salida de Dividas |1SD y aranceles aduaneras, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufndo una
afectacion econdmica directa en sus activeg productives como consacuencia del
desastre natural ¥y gue tengan su domicilic en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a Iz renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
actves o achvidad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilic sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasvos que ya hubieren
cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de |a tarifa del VA al 14% por el periodo de un afio.

Devoluciin o compensacian de 2 puntos porcentuales adiconales del IVA pagado
por las transacciones realizadas can dinerg slectronico.

E! 12 de octubre del 2016, se emilid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributanos
para varios sectores productivos e interpretatives del At 547 del Cddige
Organico  de  Organizacion  Territorial,  autonomis y  descentralizacion gue
establecid entre otros 1o siguiente:

Para efectos de ls base imponible del ICE, 52 establece un cambio én la definicidn
del precio ex aduana, el cual equivale a |3 suma de |as tasas arancelarias, fondos
y tasas extraordinarias recaudadas por la auloridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor an aduana de los bienes.

Se establece que las Compaitias tendran una deduccion adicional del 100% por
lps gastos de seguros médicos privades yo medicina prepagada contratades a
favor de 3us trabajadores, siempreé gue la coberura sea para |a totalidad de los
trabajadores.
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En el suplemento del Registro Oigial No, 27 del 3 de julic de 2017 se publicd la
Resolucién No NAC-DGERCGC17-00000335 mediante la cual se aprobd el
“Anexo de Actives y Pasives de Sociedades y Establecimientos Permanentes”
Esta nocrmaliva sefiala que esta obligades a presentar el referido anexo de
informacion los sujelos pasivos que tengan un total de actvos o pasivos en el
exterior que superan el valor de guinientos mil dolares de log Estados Unidos de
América (US3E00.000)

NOTA 20.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados fingnciercs per el afo terminado al 31 de diciembre del 2016 han side
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacion final.

: Ing. Alekandra Caite
erente Genearal Caontador Genaral
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