AP ALUDIT SOLUTIONS XPASOL CIA LTDA,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 QE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVGS

Activos corfentes:

Efectivo v equivalentas de afectivag
Cuecntas por cobrar

Sarvicios y olims pagos anticipados
Aclivas por mpuestos cornentes
Total activos camientes

Actvos no cormentas:
Fropedades. planta ¥y equipos. neto
Crros activos camientes

Total actives no corrientes

Taotal activo

“er netas a los estados knanciens

Diciembra
MNotzs 31,2019

Diciambre
3, Eﬂ'l._ﬂ_

fen U5, dSlares)

& 20 805 18,212
| 104 OB 79360
407 2114
17 1. 4E5 2084
135763 g9.770
n 27 7Y 258943
1 . 25595
27 1Ay 54 543
|

163500 Thd 313

.;__

SoFaya Haidal
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XFP ALDIT SOLUTIONS XFASOL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FPasivos

Pasivos comientes:

Cuentas por pagar

Oras cuentas por pagar

Obligaciones inancigras corto plaze
Ohligaciones benafizios a ks empleados
Pasivias por impu2stos comientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no correntas:
Chligaciones financieras a largo plazo

Total pasivoes no corrienies

Total pasivos

Patrirmon lo:

{apilal social

Aporte para futuras capitalizaciones
Resarva lagal

Mesultados acomulades

Taotal patrimanio neto

Tatal pasivas y patrimon|o neto

Var nolas 2 log estados inanciergs

ntante Lagal

Camadnr Sanaral

Digiamkrrg Diziembre
Matas 31, 2019 31, 2018
- ]

fen U5, dolares)
12 51.452 B3.180
12 23139 Gh10
13 2447 12008
14 22 545 12.337
13 3558 1.784
103,142 98 B452
13 d.2458
- 3248
103142 102 080

12
1.030 1.000
A5480 Z2.308
200 200
55578 48,635
B 35A £2.233
163,500 154 313
.. S - -5_ - r qu-



XP AUDIT SOLUTIONS XPASCL CIA. LTDA

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AHO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

Ingresos
INgresos operacwnales

Ingresos No aperacionakes
Margen brutc

Gastos

Gaztoz de administracidn

Gastnz inancieras
o5 gasios

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Fanipacicn de frabajadores
Impuesto ala renta corriente

Utli|dad d=l Ao

Yer notas a los estados financieros

ehtante Legal

MNatas

17

15

15

Diciambra
31, 2019

Cleiembre
31, 2018

(en LS. délares)

194,219 284 B4G
1.828 4.700
146.04 7 280,546
{164.552} {250,500}
(2612} (7 368}
{1,103 (65,618
(168.267) (264 4B6)
27.780 25 060

(4 167} (3.754)
{4.671)) (3.573)
18,943 17,726

.'r.-!:. -'r ’ |'-.
II : ] i} r
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XP AUDIT SQLUTIONS XPASOL CIA, LTDA,

ESTADC DE FLUIGS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

Motas

Flujos de efectivo de actividades de oparacidn:

Efactivo recibido da clientes

Efecivn pagads 3 proveedores vy empleados

Ciros ngresons {2gresos), netos

Fluja neto da afactivo provista por (utilizado en)
actividades de oparacign

Flujos de efectivo en actividades de Invarsion:
Acquizicion da propiedades, maguinaria y egquipos
Wenta de propiedad planta y egquipoes

[Merementn otros activies 2 largo plazo
Adguisicion de otros aclivos a largo plazo

Flujo neto de efactivo (utllizade en) provisto por
actividades de inversion

Flujoz da efective an actividades da
financiamiznto;

Frestame recibidos por pagar

["ago de obligaciones financkeras

Intereses pagados

Dividandos pagados

Flujn reta de efactiv {Wlilzade en) schvidades de
{IHi_-'IHCI.n';erIIE nfc

Efectivo y equivalente de efectivo:

Incrementa nete en afectivo y equnalantes de
efactiva

Saldes al inicia del afa

Laldo al fimal del ano g

YWer notas a los estados inanciarns

—
ey,

-

Dlciembre Diciembra
a1, 2019 31, 2018

(2n U.5. ddlaras)
160 481 Z81.4888
{122 705) {234 5149}
Th [5.6896)

47 501 518-32?!

{4.500)
34,630
15,000

[25.000]

(10.300)

EI(}.DG{JE 20.130

i 12.006
(12807 -
- {2.591)
£11.080] (16.000)
(23.807) (5.585)
13.594 (37829
16.212 15,594
24 05 16212

/ ,-“
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XP ALUDIT SOLUTIONS XPASDL ClA LTDA, ) -

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,
. Marnbire g2 la entidad.
*P AUDIT SOLUTIONE XPASCL Cla. LTODA.

- RUL de la entidad,
Q282013+ 40001

. Domicilic da la antidad.
Ay, Miguel H. Alkcivar v Jose Castlba Edificio Kennedy Point piso 4 oficina 401
&n |3 ciudad de Guayaquil

. Forma legal de la entidad.
Compania Limitada.

- Fais de incorporacion de la entidad.
Ecuadaor.

. Descripclon de la nawuraleza de lag operacianes de la entidad,
La Compaiia " XP AUDIT SOLUTIONS XPASOL CIA, LTDAS se constituyd al
29 de abhl de 2013, mediante resclucidn emitida por la Superimendenca de
Compariias e inscrita an al Registro Marcantil el 29 de abril da 20135,

La composicion del captal accionario de la Compafia &5 como se detalla a

conbinuacion:
HNombra del accienista Mo Acciones % Ubicacitn
Ukles Xavier Parales Solis 2o0 =13 20 Ecuador
Diana Caralina Uribe Avila 150 10%: Ecuador
Total 1.000 105%

Su principal actividad consiste en dar servickoz do Auditoria en General como
actividad prncigal y asasgramiento an general comeo actividad 2ecundaria.

La informacwin contenida en estos esiados financerss ¢ sus nolas son
rasponsabilidad de la Administracion de la Compania.

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen =Us propias consideracicones de importanog relaliva, con £l fin de
azogurar gQue los estados fnancierns. politcas conlables v nolas, reflgan |
pragaracion ¥ revelacion de todos los hechaos v circunstancias relevantes.

11



ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. i

Las sitds & log 2ciedes mantieims 88 ertut\tam preSEThatas OE Thandrs
siglemdica en funcion @ su comprenzibiidag y comparabilidad de acuerdo a o
establecido 3 la Morma Internacional de Contatibdad No_ 1. Cada partida signifigativa
del Estado de Stuacion Financiera, Eslado de Resultados v Otroz ResuRados
Integraies. Estado de Cambios en el Patrimonio v Estade do Flujos el Efectivo se
encuenfran raferenciadas a su nota. Cuando &3 necesari] ung Comprension
adicional a la silwacidn fnancwera de la Comparnia, so presemiardn paridas
adiceonales, gncaletados vy sublotales on los estados financigros,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuackin, $2 describen 135 prncipaies politicas conlables adoptadas en la
preparacwon de eslos estados financieres. Estas politcas has sido disenadas en
funcidn a las WIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicedas de manara
unitorme a todes 08 anos gue sa prasantan &n los eslados fin@nciercs.

4.1. Bases de présantacion,

Loz presentes estados financwros han sido preparados intagramente y sin
rasarvas e acugrdo con Nomas Intemacionates de thiormaciin Finanoera
fMIIF), emilidas por €l {onsejo de Mamas Intarnagipnales de Conlabilidad
fIASE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de dwembre de 2019, para
Pequenas ¥ Medianas Emprezas (NIIF para PYMES).

La preparacidn e |os eslades financiercs conforme a las Momas
Internacionales de Infomacion Financiera [NIIF} requiare & wso de cierlas
eshmaciones Sontables cricas. También exige a la Admirisiracwn de la
Compaliiia Que ejerza su juicio en &l procaso de aplicacien de sus politicas
contables. Enla Mota 6, se revelan las dreas que implicen un mayor grada de
juicic o complejidad o en las <uales las hipotesis ¥ estimacionas son
significativas para kos estados bnanceros.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacisn,

Los sigusntes prenunciamisntos contables han sido emitidos por al Congejo
g Womas internacionaies de Contatiiidad 1ASE por sUs Sglas en nglésk

a. Las siguientes normas, intarpretaciones y enmllendas gon vigentes
a partir dal afnc 201%:

Fecha de aphcacion

Nomas pbligatoria
MNIF 16 Arendarienios 1 da enarc de 2044
Facha da aplicacin

Muavas interpretaconss obligatoria
CIMIF 23 Incertidumbre sobra tratamianto e 1 deenerde 2013

impuesto 4 las ganancias

12



4.3.

4.4,

Enmiendas a MNIIF 'z

Fecha de aplicacion
oblwatoria

MIIF & Clauzulas de prepage con compensacicn
negaliva

NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacidn del plan
NIIF 11 Acuerdos conjunlos

MIC 12 Impuesto a las ganancias

MIC 23 Coslos por préstamos

MIC 28 Paricipacionas da largn plazo en asociadas
¥ NEQOCDS conjuntos

1 de enerz de 2019

1 de energ de 2019
1 de enera da 2015
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero da 20159

k. Las siquisntes granunciamientas contables han eida amitldos por
el 1ASB, pero no han enfrade en vigencia y son de apillcacidn
obligatoria a partir de lag fachas Indicadas a continuacion:

Mueyvas normmas

Feooha da
aplicacion
ohiigatoria

MIIF 17 Confratos de segunos

Eqrmmandas g MIIF's

1 de enero de 2021

Fecha de
aplicacin
c:-l:uligalc:-ria

MIC 1 Prasantacion de Estados Financieros
MG & Politicas contabkes, cambios an Llas
eslimaciones

contables v amrores

MIIF 3 Combinacidn de negocios

MIIF 10 Estados financieros consolidados

1 de anero de 2020

1 dpe enenro de 2020

1 de eneno de 2020

Per detarminar

La administracion de la Compania estima que estas nueyas Normas no fendran
un impacio significalivo en los estades financicros de la Compafla.

Manada funcional y da prasentacicn.

Las cifras inchadas en estos eslados financiarcs y an sus hotas se valoran
utilizanda Iz moneda del entomo econdmico principal an que la Compaia
opera. La moneda funcional y de presantacidn de la Compadia 25 el Dolar de

o= Eatados Unidos de Amdrica,

Clasificacion de saldos en comrientes y no corrientas.

En el Estado de Situacion Financiera, kos sakdos o presantan eh funtidn a so
wanrirento, toma comientas suando es igual o inferior a dope Meses, contados
desde la fecha da cierre da loz astados flinanciaros y como ng correnas cuandag

a5 mayor a8 e52 perinda.
11



4.5

4 &

d.6.1

Etective y equivalentes de efectivo,

Enm esta grupn contable se registra el efective &n caja y'o bancos. S miden
inicial posleriormente por su valor Agminal.  clye  aqualss  achyos
financiaros ligukdos, depositos, que 2 pusden ransformar rapidamente en
efactiva. |Log sobregims bancaros son presaniados COMO pasivos Correntes
an el eslado de stuacidn financers,

Instrumentos financiaras,

Loz activos financigrgs y pasivos financiergs sgn reconocidos cuandg |a
Compafilfa ga convesrle en una pane de |as ¢lausulas contractuales del
ifsirurmento negociado.

Los aclivos fin@nciens ¥ pasivos financieros, excefto para las cuentas por
wobrar comerciales son madidos incialmente a valor razenabbke. Los costos de
transaccion que son directamente atrbuiblez a la adquiskion o emisicn Jde
activos fingngigrus v pasivos financieros {distinles de los activos financiers y
pAasecd financems o valor razonable con cambies en mesuliadost son
agregados o deducidos del valar razonable de ks activos inancierss y pasivos
linancieros, segun S&a apropads, @n el reconocimiento ingial.

Loz costos da Iransactwn directamente atribuiblas a [@ adquisicion de activos
financierss o pasivos financieros a valor 1azonakble con cambios an resultados
500 reconocidos inmeadiatamente en resutados.

Activos financieros.

Todaz ke compras o ventas conmvencinnales de aclvos fnancierns son
reconociclas y dadas de baja en |8 lecha e contratacidn. Las compras o venlas
gonyvenciongles de un activa financiere son compras © ventas baje un contrato
cuyas condiciones ragueran |a entrega del active duranie un periodc que
generaiments &std regulado o surge de una convendion esiablecida en el
maradn gorespendiente.

Todos k3 activos financieros reconocides son postenorments medidos en e

iotalidad, va se8, a costo amortizadn o & vakr razonable, dependiando de [
clasificacion dada a los aclivgs financieros.

Clasificacion de actives financiengs.

Los activos financiercs gqua cumplen las swguigntes condiciones  son
posterigrments Medidos a costd amortizado:

" se consernva dentro de un modely de negooo cuyo objetivo 88 mantaner
oz activos financkeros para obilener los flujos di efectivo contractuales,; y

. las condiciongs conlractuales del activo dan lugar, en  fechas
aspacificadas, 3 Miins de efectivg gue on wmcamends nanos del orincigal
g intarases $obre 2| importe del principal pandianta,

Los activas que cumplen las siguienles mndiciﬁnes s postanorments
rmedidas 3 vakr razonable con cambios an olro regyltadn inegral (VRCCORI):

T4



. 52 manbene denlro de un modelo de negocio cuys objetivo se logra
oblaniende flujos da efectivo contracteabkes v “vendiendn  actives
financiercs, v

. las  condiciones  contractuales del aclivo dan lugar, en fechas
gspecificadas, 2 flujos de efeclivo que son tmcamente pages del principal
g intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todes los olros activos inancieros que no cumpken con las condiciones
anteriores son posteriormente medideos a valor razonable con cambios en
rasulados (WRCCR).

Mo obsianie. la Cumpania puede realizar [a5 siguigntes sleccionss irmevocabkes
eh el momenta del reconocimiento inicial de un active financiena:

* La Compania podria irrevocablemente elegr presentar los cambics
postericres en el vakor razonable en oo resultado integral para
INVErsicnes en instrumentos de patimeonio que, en otro cago, se medirian
A valer razonabbe con cambios en resultados.

. La Compaiia podria ireveablementa designar un actneo financiaro que
cumpie l0s criterios de costo amortizado o valsr razonatle con cambios
en ctro resultado integral para medidz a valor razonable con cambeas en
resultados =i haciéndolo elimina o reduce significalivamente una
iSO gruencia de meadicidn o recongcirmanto.

Cosic amarizado y métode de tasa de interés efectiva.

Eiméatodo de tasa da interés efectiva as un método que ze utiliza para el calcuks
del costa amaonlizada de un active financiers v para la distribucion del ingresa
por irmerases a lo largo del periodo corespondienta utilizando el matodo de
intergs efeclivg. Esie deberd cakoularsa aplicando 1a 1asa da interas efactiva al
importe en libres bruto de un activa financien.

Para actvos financieros con delerioro de valor crediticic comprados u
ariginados, sa calcula una taza de inleres efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando ks flujes de elecinvg estimados. inluyande pérdidas
crediticias esperadas. al costo amorizado del actve financiers en so
reconocimienio inicial.

El zosip amonlizado de un activo financiero es el importe al que fue medida en
SU reconocmento ikl un active financiera, menos reembelzos del principal,
mas la amorizackn acumulada, utiandn &l método do tasa da intaras
afectiva. de cualquier diferencia eotre el impene incial v el importa al
vancimianto, ajustado per cuslquier comeccion de valar por perdwas,

Ademas, al valor an libroa bruto de un active linanciero es el costo amartizado
del gchve financiere antes da ajustarle por cualguier comecckon de valor por
pordidas. El ingreso por inlergses se reconode usandn ¢ mélode da taza de
intarés efectiva para activos finanoeros meddas a costo amottizado y a valor
razonable con cambios en otro resulado integral,



Fara los instrumentos financieros distintos de aguellos aciivos linancieros con
deteriora de yvalor crediticic comprados u origmatios, 8| infreso par inlerés so
cakula aplicando la tasa de interés efectiva alvalor en libros bruto de un active
financiers, axceplo para aclivos financieros que han convertido pogteriormente
en aglivos con deleriore de valor crediticio.

Hara activos financiercs que se conviertan posterioiments en acivos con
deteroro de valer craditicia, el ingrese por inlereses es reconocido aplicando
la tasa de irteros efectva al costo amortizade del active financiera. Si, en
perindos de reporte posteriomes, € nesgoe de crédilo del instrumenta financiarg
con deteriorg de valor crediticio mejora de manera tal que el ackive financiero
ya N2 lene deterioro de valor crediticia, ef ingreso por inleresas e réconoce
aplcanda la tasa de inleres efectiva al valor &n librog bruto del acteas financers.

Fara log activos financieros con deteriorg de waler crediticss comprados o
originados, la Compariia reconece el ingreso por intereses aplicando la tasa da
interas efectiva ajustada por calklad credilicia al coslo amortizado del activo
financier) desde el recorocmiento inicial. Elcalcula no revierte a la basa bruta,
inclusc si el nesgo de crédito ded active financiarn mejora posterorments e
mado que ol active financiarg ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
Mgresns por infereses ¢ recohocen en &l estado de resuttados v e incluye
Loma ingresas financiergs.

Activas financieres clasificados 8 valor mzenable con cambios an otro
resultade integral (WVRCCORI).

S iniciadimente madidos a su valar razonable mas costos de transaccion.

Fosteriommente, kos cambics en el vakor an libros de estos instrumeantos
finanoseros como resullado de perdidas v ganancias por difgrancias de cambeg,
perdidas ¥ ganancias por detanoro. € ingrasns gor inlereses caleulados usanda
el método da taza de interés afectiva son reconocsdos en & resultado del
peredo. Log impanes raconoékios en resultados son bos mismos que habrian
SHin reconacidts an resulados w eslos instrumentos financieros hubieran side
medidos a costo amorlizado.

Tedes oz otres carmbios en el valar an libros de estos ostiumenios financeros
son reconceidos an otro resullado integral v asurmutades en la “Reserva de
ganancias y perdidas sobre activis inancreros medidds al vakor razonable con
cambiws en olro resullade integral® en el patrimonio.  Cuandc estos
instrumentos financieros son dedes de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en olro resuftado  integral saon
raclazificadas a resultados.

instrumentss de patrdimonia desiqhados para ser medidas a YRUCORL

En el reconooimeento imicial, la Compafia puede realizar una eleccion
irrevocable [sobre una base de instrumento por instrumento) para designar
IMVErSIONEeS 8N insrumantos da patimaonio para ser medrdas a VRCCORE

La designacidn comd YRCCOR! no esid permitida, si el instumento de
palnmonid g5 mamenido para negociar o 5i B85 una contraprestacidn
canlingenis reconocida por und adquirente en una combinacion de negocios a
ia que 5& e aplica MNIIF 3.
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Un activa financkero es manteniddg para negociar s
. £@ compra o se ingurre an el princopalmente con el objetivo de vendero
ar un fuluso carcann; o

. an Sy resonosimigents inicial es parle de una cartera de ingtrumenios
tinancieros identficados. qua la Compariia gestigna conjunlamenie y
para la cual tiene eyvidencia de un patrdn raal regiente de oatencion de
beneficios a cofo plaza, o

. &% un derivado {exceptn por ks derivados que s2an un conlrato de
garantia fingngiera o hayan sido designados como un instumento de
cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patimonie meddas a VRCCOR! son
inicialmente medidas a su wvalar razonable mas cosles de ransaccoon.
Fosteriomente, son medidas a su valor razonable recongoends las pérdidas
y nanandces de cambiss en el valor razonabie en ofro resultado intagral v
acumuladas en la "Reserva de ganancias v pérdidas sobre activos financieros
medidos af wvalor razonable con cambios en otro resuttado inlagral” en £l
patrimonic.

La ganancida o perdida acumutada no serd reclasdficada & resultados al
momento de vender [o5F nstromentos de patnmonm. en su lugar, seran
Iransfendas a resutlados retenidos.

Inztrumentos financieros madidos a valar raronable con cambios en

rasultados {(VRGCR}

Los activos financierds quée no cumpken & coteno para ser medidos a costo
amarlizado o a YRCCORI son medidos a WRCR. Especificamente:

" Las inverswnes en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas 8 VRCCR. a menos qua fa Compafla dagighe un inslromaent
de palfimonic qua ne sea mantenido  para negosiar o unag
coniraprestacion contingente criginada en una combinacion de negocios
para ser meddoe a VRCCOR!, en su reconocimiento inkcial.

- Las actives inanciers gue han side en el momento del reconsoimianlo
inicial designados de forma irevacable como meddo al VRCOCR, si tal
designacian elimina o reducé =ignificativamenta una incongruancia de
medeidn o reconocimienta que surgiria &n otro caso de la madcidn da
los activos o pasivos o del recongocimienta de las ganancias y perchdas
de loy rmismes sotwe bases diferentes, La Compania no ha designado
ningLn instrumento financiero para ser medido a YRCCA.

Los activos financieros designados como YRCCE son medidos a walor
razonabla al cierre de cada periodo de reporte, oon lds ganancias o pérdwas a
vakr razonable reconocidos en resullados en la madida guea no Sean parta de
una designada relacion de colertura, La garnandia o pardida neta racgnacida
en resuflados incluye coaiguier dredendo o ntargses ganados sobra al activa
financiero v es encluidd come ngresos inancienes, -
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Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Elvakr en hyrog de [os acivos inancieros gue esldn denominados 2n ung
maneda extranjera & detemnina en esa maneda exfranjera v son converidos
al tipo de cambio de cierre de cada paricda Je reporta. Especificamente:

. Para activos financiergs medidos a costo amonizado que no sean pane
da una relacidn de cobertura, las diferancias de cambio s& reconocan &n
rasuladas en "diferencias de cambio”;

” Para agivgs financieros medidos a VRLCLCOR! que no sean pare de una
relacion de cobertura, 1as diferencias de cambio en el costo amenizado
del instrumenio financkero s recongceran resultados en diferencias de
camhbio. Otras difercncias de cambio son reconacias en otro resultado
integral an 13 Roscrya de ganancias y perdidas sobre actvos financiencs
medidos al valor razonable con cambioz en otre rezultado infegral,;

L Fara actwos ingnewros medidos a YRCCR qua no sean pane de una
relackin de cobertuera, las dilerencias de cambio se regconocen en
resultados en diferencias de cambio; v

. Fara instrumentos e patnmome medidos @ YWRCCOR, s diferencias de
camkbio 500 reconocidas en otros resultados integrales en la Resemva de
gananciaz vy pardidas sobre actvos financieros medidos &l wvalar
razonable con carmbios en Giro resuladg intagral.

Detaricro de actives financieros.

La Comparfia reconoce una corfeccion do valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE") spbre actives inancigrs gua &6 miden a coslo amortizada,
cuenlas por cobrar chentes, deudores vanos y otros doudoras.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualzado en cada fecha
de reporte para reficjar kos cambios en &l rigggo de credite desde el
recongomianta incial del correspondiente active financiero. La Compania
siempre reconose PCE durante &l tiempo de vida dat activa para las cuentas
por cobrar comerciales. deudores varias vy otros deudaores. Las perdidas
crediticias esperadas en estos aclivos inangigras 5on eshimadas usanda una
matriz de provisiones basade en la experiencia histidnca de pérdidas crediticias
de la Compania, ajustada por factores que son especificns a ot deudoras,
condiciones egondmicas gengrales y una evaluacidn tanto de la actual, asi
como tammeén, de la presupueslaca direccican de las condicioneas an la fecha
de reporte, incluyendo 21 valkor del dinern an al bempo cuando se apropiado.

Para todos Ios ofros instrumentos tinancieros, |3 Compania recanoca PCE
durante al tiempo de vida del activo cuando ha babido un aumeanto significativa
en el rigsgn da cradile desde el reconocimiento inicial. Sy, por olro lado, fesge
de crédilo en el ingirymentn finganciere no ha aumentado significatvaments
desde &l reconocimiento inicial, la Campadia mide la cormeccion de valor por
pérdidas para ese instumento financiem a un impote iqual a laz perddas
crediticias csperadas en o3 proximes doce meses,

La evaluackin da si deborian ser econocidas PCE duranis ¢l fiempa de vida

del active ¢5ta basada on aumentos significatives en la probabilidad o nesgo
de un ncumplimiente gue ocura desde el reconocimients inicial ¢n lugar de
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sobre la evidencia da un activo financiars con detanaro da valor craddice & [a
fecha de reparte 0 qua coufra un incurmgime mig. B

Las PCE durante el hempo de vida del active representan las pérdidas
credihcias esperadas que resullaran de todos los posibles eventos de
incumplimientd durante [a vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en o8 proximos doce meses representa la
potcidn de las PCE durante al tiempe da vida dal active gue se agpera rasultan
fe pvantos de incumplimento sobra un instremente financerd gue saa posible
dentre de 05 12 meses despuds de L fecna de repdrte,

Aumento significativo en el riesge de crédito.

Al mvaluar si el riesgo de cradile da un instrumento Gnancien s5s ha
incremantade signibcativamenta degda su reconocimianta imcial, la Compania
compard @ rigsgo da que gounrad un incumpreento en alinstrumen b finandg e
a la fecha de repore con gl riesgo de gue ooura un incumplimento en el
instrumento franciere a la fecha del reconeomiento imciak,

Al realizar esta evaluacidn, 2 Compaia considera infoermacdn cuantitativa y
cualabiva gue se raZonable y sbstentable, inclyyendo experiencia histérica e
infarmacwn  provectada goe este  dispanible s5in coste g esfuerzd
desproporcionada.

Cuanda la Compania presume que el riesgd crediticio de un aclio financiero
se ha incramantado significativaments desde el recenccimiento inicial, cuando
ks pagos confractuales se atrasen por mas de 60 dias, 2 menos que A
Compaiia tenga informacxn razonable y susienlabke para demosirar o
cantradio.

Mo ohstante, 13 Compafiia asume qua el riesgo craditicio de un insmuments
finanaern no ha aumentads signifcativaments desde o reconocimento mcial
si s determina que =l instrumento finansiers tare un baje resgo crediicic 3 la
fecha de reporte. Se determena que un instrumenio financwern ene on nesgo
crediticio bajo si;

{11  Elingtrumentn financiero tiena un resgo bajo de incurmplimicnto;

(i1 El deudor fiene una capacidad robusta para cumplicr sus obligaciones
contractuales de fiujos de afectivo an al corto plaza; v

[iii] Los cambios adyersos en |35 conoconss acondmisas ¥ J8 nagocis en
&l largo plazo podrian. pero no necesanamente, reducirdn |a capacidad
del daudor para cumplir 3us obligaciones contractuales de Mujos de
efectvp. La Compariia considera que un aclivo financiero tiene un rissgo
credilicio bajo cuando tene una clasifivacidn grediticia intema o extarna
de ‘grado de inversion” e acuerdo con @ definicién gobalmenba
entendida de riesgo credilicia,

Para compromisos de preéslamo v cantralos de garantia iinancigra, [a facha &n
Que ia Comparnia pasa a ser una parte del compromiso rrevocable 52 considera
la fecha del recongcimienlo imigal a efectos de aplicar los requerimientos de
deteriorn de valkor Al evaluar @ ha axistidg un aumeanta significativa en el riesgo
crediticio desde su recanoCmmignto uucial de un compromise de préstamo, ia
Compafiia considera los cambios en @l reesgo de gue Seurra un incumplimianio
fdel préstamo con &l que se relaciona & tompromisno de praslamo: para
contrales de garantia financiera. la Compafia conskdgra 08 cambios an el
riesge da qua el deudor especificado incumpla el confrato. La Compania
monitorea regularmente la afectividad de los crterios utlzados para identihcar
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si ha habido un aumeanto signibcative en el riesge crediticio y los modifica segan
Sud Apropiada pard asegurar que os criterios sean capaces de identificar un
aurmenly significative en e nesgo crediticio antes que el importa pase a estar
MMOrasc.

Lefnicion de incumplimiente.

La Compafia considera o siguiente como constituyente de un eventn e
incumplimientc para propdsitos de la administracion interna dal gesgo
credibicio, dado que |la experencia historica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cusluiera de o8 siguicntes cnterios, son generalmente no
recuparables:

. Cuando existe un incumplimienta de las restricoones Tinanceras de la
contrapans; o

. [Mformaciin desannllads internamente u oblenida de recursos extemos
indica qQue ez improbable qQue el deudor pague a suz acrgadores,
incluyanda a la Compania, an su totalidad (sin tomar en congidesasion
alguna garantia mantenida por ka Companla

Independiermismanle dgel anglisis anterior, a Compania considera gque ha
ocurnd un ingumphmiento cuandn un activo financiero esta &N mora par mas
te 90 dizs, @ menos gue la Compsfia lenga informacion razonable
suslentable para demostrar que un criteric de incumpkimienta mas aislada a5
MAS ApropiAdo.

Activos flnanglergs con deterdorg de valor crediticio.

Ln active financiero esta con deterione de valor crediticio cuando han gcumido
uno o mas evantos que tienen un impacly perjudicial sebre [os lujos de eflectvo
futuros estimados de aza Active financiers. Evilencias de que un ackiva
financiars es1a con deternorn de valor creddicia incluygn informacion obsenvakle
SO0E 135 SUCESOS Siguisntes

a.  Dificutades inancieras significativas del emisor o del deudor,

h.  Una infraccidn dal contrato, tal coma un incumplimianta o on Suceso de
IMera,

C. El prestamista del deudor por razones econimicas 0 contraciuales
relacinadas con dificultades financieras del deudar, & ha otorgado 3
&ste conceswones o wentajas gque no le habria facilitado en otras
Circunatancias,

. Se astd convirtiendo en probable gue al deudor antre en quigbra o 8n otra
farma de recrganizacion inangera; o

e, L3 desapancin de un mercado activo para el active nandiern en
cuestidn, debide a dificultades financeras,

Folitica de castigo.

La Companda casiga un activo financern cuando axiste informacicn gue indica
que Iz contraparte esta en dificuitades financeras sevems y no exsie ung
perspecliva realisla de recupera. por giemplg, cuandg (3 confraparte ha swdo
puesla en liquidacion ¢ ha enfrado en procedimientos de bancarrola, ¢ en el
cas0 de cuentas comerciales por cobrar, cuandg s mportes han estade
MOorasos por mas de dos anos, o pAimers que oouma primeng,
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Los achvos financieros castigados podrian tadavia estar sujetos a actividades
de cumphmiento bajo los procedimientos Jde re:_‘:uperd de la Compafiia,
tenienda en conaideracion azesorna legal cuando fuere apropiado. Cualguier
recupears realizado se reconoce en resultados.

Madicion y reconoc|imlents de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es paradas es una funcion de la
probabilided de incumplimients. B severidad (@5 decr, |3 magpilvd de |8
pérdida =i existe un incumplimiento) v la expeswion al incumplimiente. La
evaluacicn de la probatulidad e ncarmplimiento v la severidad esta basada on
datos bhisldncos ajustados por informacion futura como se  Qescribhd
antenormente. En cuanto & la exposicicn al ingumplimena para aclvos
financieros, esta estd represantada por el valar en libms brold de kbs acivos 3
la fecha de reporte: para CoOmMpromiscs de préstamns y coniratos de garandia
financierd. la exposicion incluye el imports que s& dispondrd en 2l future en la
fecha de incumplimienta detanminada sobre |3 base de iendencias hisloricas,
el entandimiento de la Compania Je las especificas necesidades financieras
fuluras de s deudoerss, v otra nformacon futura relevanie.

Fara compromisos da prastamos Sin ulilizar, una pérthda credites 85 &l valor
prasente de la diferancia entre ks flujos de efecivo contractuales que se deben
A [a Companiia s gl tenedor del compromiso de préstameo dispone del préstamo;
v g flujes de efectivo que |3 Compania espera recibir si dispone del préstamao.

Cuando la PCE durante el tiempao de vida del activo se mide sobra ung base
colectiva para alender kos casos eh qua la evidencia de aumenos sgnificativos
en &l nesgo cradificiy a nivel de instrumento individual puede no estar aun
disponitile, Ios mstrumeantos inancieros se agrupan de {a siguiente manera:

» Maralgza de los mstrumentos financieros (85 deor, @3 cuentas
comercidles, deudores varios, olros deudores de la Compania son cada
une evaluados como un Qrupo Saparade. Los préslamos a partes
rolacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
bage individual;

. Eatalus de morpsidad .
» Maluraleza, tamanno @ indusitia de los deudores;

. MWaluraleza de las garantias poT cuentas por cobrar por amendamientos;
Y

. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren dispcnibles.

La Compatia recdnote una ganancia o perdida por deteriong de valor en
resulados para odos 105 nstrumentas fnanckros con un correspondienis
gjLste a su valor en libmos & traves e una cuenta de correccitn de valor por
perdidas. excepto para ks instumentos financieros que son medidos a
YWRCCORIL
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Eaja &n cuentas de actives financiaros.

La Compania da de tajg un aclive financiera solamente cuando expiran lgs
derechos contraclugles sobre bos flujos de efective del actwg financsern, o
cuando transfiera el activo financiero v sustancialmente todos s nesgos ¥
beneficics inherenlcs a la propiadad del activae a un lertarg

ai la Compafia na transfere me reliene sustancialmenie todos los riesgos y
heneficios inhergnles a8 la propiedad y continoa controlando el activo
transfericla, la Cormpania reconoce suinterés retenide en ol active v un pagivo
gsociado por los importes gue fodria tener que pagar. 5i la Compania retiene
suztancialments todos los riesgoes v beneficios snherenies a la propiedad de un
activa financiera transfarido, la Compania conbinga reconociendo el activo
financiam v ambidn reconoce un préstamo garantizado por 05 impones
recibidos.

Al dar de baja un actwvo financiero medido a costo amortizado, la diferensca
entre el valor en libres del active y 1a sumatoria de la consideracidn recbida ¢
por recibir se racangca en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a2 VRCCOR) |la ganancia o perdida acumulada previaments
reconotida en la Meserva de ganancias y pérdidas sobre actives financicros
medidos al valor razonabla con cambios an ot msollado inlegral as
reclasificada a resuitados.

En coenfrano, al ¢ar de baja ung inversion en un instrumento de patrimonio el
cual la Companiia ha ekegido en el reconacimiends inicial medirly a VRLC.CORI,
la ganancia o pérdida acumulada praviamente recanocida en [a Beserva de
gananciaz y poardidas sobre activos financierns medidos al vakr rasonatle con
camibios an otro resuttade intagral ne a5 reclasifcada a resullados, pero es
transferida a resullades atumulados.

d.6.2 Paslvos financierds & instrumentos de patrimanio.

Clasificacidn como deuda g pattimenig.

Lors instromentas de deuda y patrimone emitdos par la Sompanfa s& clasifican
comG pasivos finangerds o como patrimonio d2 conformidad con |2 sustancia
del acuerdc conlractual v las definiciones de pasiva financiero e instrumento
de patrimonio.

[Metrymentos de patrin orig.

Un insbrumeniu de palnmonio es cugkquer contrato que evedencie vn interés
residual en los gcbwos de ung entidad despues de deducir todos sUs pasivos.
Loz instrumenics de palrimonio emilidas por ka Compania se reconocen por [os
impartes recibides, neto de los costos directos de emisian.

Pasios linancigras,

Todos los pasivos financierss son posteriormente medwos a costo amertizado
usando el metodo de interés efective o 3 VELCR.



Fasivos financieros medidos 3 WVRCCR,

Loz pasivos financikeras 2e clasifican al VRGCR cuanda el pasiva financiero os
(1) una confraprastacidn continge2nte gque seria ser pagada por 2l adguirente
coma parte de una cormbmacion de negocios a | que sc aplica IFRS 3, (i)
mantenidn para nagaaar, o (i} se designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a WHRCCR se remqestran avalur razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida an lo% cambnes del valor razonable en el
ostado de rasultados en la medida qué no sear pare de una designada
relacian de cobertura. La ganandi) ¢ perdida neta reconocida en resultados
inzluye cualguier interes cblenido sebre el pasivo financiere v sa ingluye en fa
partida de ingresos/gastos financieros &n &l aztado da resultados imegral,

Sin embargo, para pasios knancieros designados a VRROR, 1 mporle del
canibic arn al valor razonable del pagive financero que es atribuible a cambios
en el rieggo cradilicio de ese pasiva s& reconcce 2n olros resulados integrales.
B MENSS qué @l reconocirmignty de los efeclos de los cambios en el riesgo
credilicic del pasive en olros resultados integrales crearia o incramantaria Luna
asimatria contablo en resulados. El importe remanemte del cambed en el valar
razonable del pasivo se raconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuiblas al riesgo crediticio de un pasive financierns Que son
reconoeidos  an olros  resullades  imegrales no son posleriommente
reclasificados 4 resullados; en su lugar. son transfendos a resultados retenidos
una vez dado de baja el pasiva financiero.

Las pordidas o ganancias sobre contrates de garantia financiera o
COMBromisos de préslamos emiidos por la Sompanfa que sean designados
por g Companiia para s2r medidos a VROCR s& reconocen en resatados.

Fasios iinarcieros medidos poslenormmeante & costo amorizado.

Los pasivos financiargs que nog sean:

» Una contrapraztacidn contingants de un adguiranle en una comiinacion
e nener s

. Manlenides para negociar; o

" Dezignados 3 VRECCR, san posteriormente medidog a caosio amarlizado
dsando al meéledn de lasa de imerss efectiva.

Elmeétodo de tasa de interés efectiva es un metodo que se utiliza para elcalculo
del costo amontizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto
por intereses a ko lago del periods correspendente. La tasa de interés efectiva
eS |3 tasa que descuenla exactaments los pagos de electna luluros estimados
[incluyendo lodas las comiseones v punios basicos e inlerés, pagados o
recibidos, que integren |a tasa de interés etectiva, kos coslos de lransaccion v
cualquier olra prima o descuento) durante 18 vwda esperada del pasivo
financiera, o0 cuando sea aprapiado, un periodo menor, al costo amortizado de
un pasno financiarn.

Contratos de garantia finanoera.

Un cantrato de garantia financiera es un conlrato que requiere que el emisor
efcctue pagos especificos para reembolsar al kenedor |3 perdida en la Que
iNcurre cuando un deudor cepecifico incumpla su obligacion de pago 4 su
vencimento, de aguerdn con tas condiciones, originalas o modificadas, de un
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d.7.

4.8

nstrumento de deuda. Los contratos de garantia financiera emitdas por la
Compania son inicialmente medidos a valor razonable y. Si ng g5 dasignads 3
YROCH v no s origingd de la transferencia de un actvg fingnoens, son
posteriomente medidos al impana mayoer enie;

. El importe de determinado de la corsceidn de valpr por perdedas de
acuerdo con MIF 3 (war o.2), ¥

. El importe reconccido inicialmenta menos, cuAndno 5& apropado, el
impofte acemulada de ingresos reconderdns de acuerdo con las politicas
de racanncirmenis de ingresos.

Ganancias ¥ perdidas por diferancias de cambio.

Para pasivos financigres gue estan denominadas en una moneda extranjera y
son medidos a ¢osto amaorlizads o cieme de cada periodo de reporte. tas
ganancias y pérdidas por dferencias de cambio se deteminan sobre 1@ base
del cosle amodizado de los instumentos. Estas ganancias o pérdidas par
diferencias de cambio se recenocen en resultados an diferencias de cambin,
para pasivos financierss que no farmean parte da una designada relackin de
cobanura.

Bam en cuenias de pasivos financienos.

El valor razonable de oz pasivos financierss denominados en una monada
axtranjora se datermina en esa maonada axtranjara y son convados al lipo de
camhin de cierre de cada periodo de reporte, Para pasivos financieros que son
medidos a VRELR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
Janancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financierns gue no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compafia da da baja ke pazivos financiengs s,y 5000 50, l@s obligaciones
de la Compariia sa cumplen, cancelan o han expirado, La diferencia entre el
walar en liires del pasmo inancero dado de baja v [2 conlraprestacion pagada
¥ pOr pagar 52 reconoce, ncluyende cualquier actvo transferido diferente del
cfectivo o pasivo asumido, s& reconoce en resulftados.

Inventarios: Loz invemanos son prasentados al coslo da adquisicion o valoer
nedo realizabla, ef menar. 3on valuados al cosia promeds ponderado. K vakor
nedo reabzable reprasanta of precis de venla gshmadu menos iodos 0% costos
de lerminacion ¥ o5 coslos necesdrios para 8 venia.

Propisdades. maquinarias y #quipos.

481 Medicién en &f momenfc oef reconocintiento: Las partidas de
propiedades. maquinarias ¥ &quipcs se medirdn inicialmente por su
Coslo.

El costo de propedades, ragquinarias v equipns comprends su pracin
de adguisiciaon mas todos ks coslos directaments relaciongdos con b
ubicacidn v la puesta en condiciones de luncionamiento v la eslimacian
inicial de cualquier casto de desmantelamiento v retiro del elemento o
de rehabilitacidn de la ubicacidn del activo.

Adiciznalments, se considerard como parte del cogto da kos activos, los
costos por préslames dmactamente atsbuibles a la adguisicicn o
conslruccian de aclves calficades
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452  Medicion postariar al reconocimienio; modelo del costa: Dospuds
del meconocimienlo nicigl, las instalaciones, las maquinariag, o3
vizhiculos, los muebles v los equipos son registradas al costo menes |z
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y maniemmenios se imputan a8 resullados
en & perlodo an gue & producen.

493  Método de depreciacion ¥ vidas ubites: El costo de propedades,
MAguINarias ¥ equipos e deprecia de acuerds con el maisdo de linea
recta. La wida util astimada, valor ragidual v mélodo de depreciacion
son revisados al final da cada afo, sendo & efecto de cualquier camhbio
en ef estimado raqistrado sobre una base prospectiva.

ﬁ': conbnuacion, se presentan las principalkes paridas de propisdades,
maguinanas ¥ equipos v BAs vidas uliles usadas en el calouky de |z

depreciacion:
tam Vida Gtil (en afos)
Muehles v enseras 10
Inslalaciones y mejoras 10
Yehiculos 3
Equipos de computacion K|

4.9.4 Retiro o venta d# propiedades, maguinarias y #quipos: Lautilidad o pérdsda

4.5,

yue surnd del reliro o venla de una partida de propiedadas, maguinarias y
equipos es calculada como la diferencia entre el prack de venta v al valer
en libros Jel aclive v reconccida en resultadaos.

En casc de venta o retiro subsiguisnts de propiedades revaluadas, el sakda
de |3 reserva de revaliacidn et transferids direclamente 3 ulilidades
relenidas.

& prilerio de la Administracion de la Compania, estos aclivas 3@ van g
mantener hasla el témino operativo de los mismas y, al o Sar sujelds e
venta a terceros. el valor residual asignado a los activas €5 cara o nula

Deterore da activos no financlaras,

Las achvos sujetos a depreciaticn se someten a pruebas de deterioro cuando sa
producen eventos o circunslancias gue indican que podria ng reguperarse su valor
en linros. Las perdwdas por deteriore comesponden 2l monta &0 8l que el valor an
ibros dal aclive exceds 8 su valor recuperagle. El valor recuperabie de los activos
comesponde al mayor entre el monte neto que se ablendrd de su vanta o su vaksr
on usn. Para efactos do la evaluacidn por detenora, l0s #acivos 52 agrupan a los
niveles mas peguefios en fos que generen flujps de cfoctivo dentificables
[uridadas ganaradoras da alectivo). Los sakdes en hbres de activos ng financieros
que han sido objeto de castigos por dateriore e revizan a cada fecha de cerra Ja
los esiados finanoeros para verificar posibles reversiones del deteriorao.

En el caso que el monwo del valor libros del activo exceda a su manls recuperabla,
la Compania registra wna pardida per delerong 2n los resultados del spercicio.



d.10.

4.11.

412

Pasivos por henaficlos a los empleados.

Fasivos comientes.- en este grupo contable se registran las obligacnes
presenies con empleados como beralicios sociaks (deome tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, eic.) obligaciones con @l IESS y parlcipacidn a
rabAjadores. Se meden a sy valor nomnal y e réconocen en ks resultados
del pericde gn el Que 5& generan

El calculy de kb paricipacicn a trabajadores se rocaliza de acucrdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15%, sabre [a wlilidad contable de
la Compafia antes de liguidar el impoesto a la @nla y 58 recohnce £n lob
resultados del pericdo,

FPasivos no cormigntes, - en este grupo contable ze registran los planes de
baneficis 4 ermpleados aast emplep cama ubilacien patrenal. 52 reconocen y
miden sobre la base de calculos actuariales, estimados par un porito
independiente, inscrito v calificados en la Superintendencia, de Comparnias vy
Wa.oret aplicands el méloda de 1a unidad de credile proyectada para determinar
ol valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizade para descontar Las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financladas come no) e determtnara utibizando como referencia las rendimigntos
del mercado, al final del periodo sobre el gue se informa, correspandientes a las
emisicnes de bones u obligaciones empresariales de alta calidad. En menedas
para laz cuales no eeista un mercade amplhio para bonos empresanales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en £5a moneda.

El costn de los senacios presentes o pasados vy coslo financiern, son
reconocidos en los resullades del pericdo en el que se generan: las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
perdidas actLasialas v son recanocidos como pamdas qua no Se raclasificardn
al resultade dal perlodo an Qtros Rezultados Integrakes.

Provisianes,

En azte grupa contable se reqistra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya saan legales o implicitas como resuftado de sucesos pasados,
frof 1as cualas as probable que vaya a 2ar nocesaria una salida de recursos
pard quidarlag, Las provisiones 500 eavaluadas pariddicaments y se aclualizan
leniendo £n consideracidn la mejor nformacdn dispanible a la facha de ciera
de bos eslados financieros [Incluye costo inanciern s aploare )

El costo financiers ge o establece congiderando el tiempo transcurride al final
de cada periogda y la 1asa de mlerss paclada con 2 bancos g inslitbcian
financiara {interés axplicia),

Mros pasivos corrientes.

En @sta grupo contable se regiztran |las obligacicnes de pago en favor de
acresedoras ralacionados v no relacionados adguiridos en actividades distintas
al curso normal da ragosin, 58 midan inicial v posteriomente 3 su valkor
nominal menas las perdidas por detlenorn del walor,



Fara |las uiras cuenlas v documentos por cohrar de large plazo su medickn
inical es pour su valor nominal v postendorments se miden & su costo amorizado
utilizende el melode de lasa de interés e'ectiva menos las pérdidas por
deteroro dol vakor,

El cnstn financiero se 1o astablece considerandy el tiemps transcurndno al inal
te pada periadn v A 1asa de inlergs paclada con el acreedor (interds gaplicito ),

4,13, Impuesios.
Activos por impuestos comientes.- en cste grupe cantable =e redgistran los

greditog ributanos de imguesta al valor agrengado @ impuesto g i renla, asi
como bos anbicpos de impueshe 3 B renla gqoe no han 5o compensados.

Fasivos par impuesios cornenies.-.en esle grupo centable se registran las
abligaciones con la Administracign Tributara por impuesto al vaior agregado,
asicomao las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
g mpusslo a la renta e |50 zobre lodas las operaciones fFansaccionas
monetanas quea 5& realicen al exieriorn con o 5in infervencdn de las institucgnes
dol sisterna financiera incluyendo compensaciones intemacicnales.

Impuesto 4 las ganancias.- en este grupo contable se registra &l impuesto a las
qanancias comente mas el efecto de la aclualizacidn (liberacion o constitucidn)
¢l bog activos ¥ pasivos par tmpuastos diferdos.

Mmeuestt & @5 ganancias corrente.- se determing sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones kgales v tributarias vigentes al cierre
de’ gjeroipig ponlable. La tasa de mpuoesto 8 las ganancias para los anes 20159 ¢
2318 asciende a 25% respectvamente. Se mide a suvalor nomingl v 5& reconoce
an o5 resulladas dal periads en el qua 52 genera.

Los activos v pasivas por impuastos dierdas se rmiden ampleando (28 tasas fiscales qua
su aspera sean da aplcacidn en el pericds en &l que el active 2e realice o el pasivo se
cancele.

La Compafia debe compensar aclivos por impuestos difendos con pasivas por
impLesios difendes i, y =dle Si tere recanocidn [Bgawmenie al derechae de com pensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas pardidas v |a
compania lienes |2 intencidn de iquidar sus activos v pasivos samo netos.

4,14, Patrimonio,

(zapilal social.- ¢n este grupo contable se registra el monto aporads del capital.
Se mide a su valor nominal.

Apores para fulura capilalizacidn,- en este gqrupo contable =e registran 1os
valores recibedos en efective ¢ espacias de 08 Accionistas de la Compania
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacidn a cofto plazo. e miden
a sy walar neminal.

Feservas.- an esle gopo contabke 22 registran las apropiaciones de wtilidades ©
consttuciones realizadas por Ley, estatrios. acoerdos de Accwnislas © para
propositos espacificos. 5S¢ miden & su valor nominal

Rasultados acurmulados.- en esle grupo contzble se regstran as otiidadas [
perdidas netas ratenldas y del ejerccio, sobre [as cuales [0s Accionistas no han
detaminado un desting definifiva.

i



4,75,

&4 16.

4.18.

4,18,

4.20.

Ingresos de actividades ordinarlas.

2 calulan al valor ragonable de e contraprestacion cobrada o por cobrar,
lenendo en cusnla el imporde estimado de cualquier descuento. banificacian o
rebagfa comenoal gue [a compania pueda olorgar.

- Yenta de benes: 3e reconocen cuando la Compaiia transfiare oo
rieggos y beneficios, de tipe significative, dervados de [a propiedad de
los bienes: el importe de los ingresos v los CoStos incurrid0s, © por ancumr,
an relacién con la transacckn pugden ser medidos con abildad v es
prabable qua |3 Compafia reciba los beneficios econamicos asociados
con |3 transacecion.

Gaslos:

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pardidas por
detanora de vador que surgen en faz actividades ordinanas da la Campafia; se
reconocen de asuerdo a la base de acumuolackn o devengo y son clasificados
de acuerdo a su luncion coma: de administracion, de venta, inancieras ¥ oinas.

Medio ambijsnte.

Laz actividades de la Compania no se encuentran dentro de (a5 que pudicren
afectar al medic ambientc. Al cierre de los presentes estados financiercss ng
adisten obligaciones para resarcir dafios yio restagracian de ubicacidn actual.

Estado de flujos de efectivo.

Log fluns de efecivg de adlividades de gparaddn ingluyen todas aguellas
actividades relacionados con el gire del negaocko, ademds de ingresos y Bgresos
financieros v Wados aquellos fujos que no estan definidos cama de inversian o
financiamiento.

Cambiog en politicas y estimaciones contables.

Loz esladas financieras af 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas v astimaciones contables mespecto a los estados Anancieros al 31 da
digiernbre de 2018,

Otra informacién a ravelar,

LIna entidad revelara, en el resumen de |as polilicas contakles signficativas o
&h otras notas, o8 juicios, diferantes de aqusllos gue inyolucren estimaciones
qua [a gersncia haya raalizado &n el proceso de aplicacicn de [as politicas
contables do la entidad y qua tengan un efecta sgnificative sobre los importes
ragonncidos an bos eslados financieros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Adrmnistracion de 18 Compania es B responsatde de establecer, desarollar ¥ dar
sequimiente a las politcas de geston de rnesgos con al abpativo de identificar. analzar.
contralar y monitorear los riesges enfrentados por la Compania, La Compafiia reviss
regularmenie |as polificas y sistemas da adrimslracion da rigsgo a fin de gue raflejen los
carnbiaz en las condiciones de mercado ¥ en sus actividades, logranda 13 oblencion de
un ambienie de corrd desciphnadn y corstructiva, enoal cual todos los empleados
entiendan sus mles v obligacianes.
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| a Compania clasifica v gestiona las riesgos de nstrumentas finantiaros de |a siguisnte
MANETH:

Riasgo de credito.

El resgo de cradifo comespanda a la inceridumbra regpecto al cumphrmenlo de las
obligacianas de la contrapare de la Companla, para un determinadg contrato, acuardo
o instrumente fingrciene, cudanta este incumphmenio genere una perdida an &l valgr de
mrcado de algan achve Iinanciers.

Rlesgo da llguidez-

Coresponde & |3 incapacidad que puede enfreniar |a Companiia en cumplr, an lemao y
forma. can 195 compramises contracluales asumidos con sus Huveedores o entidades
financieras. :

El enrfoque de |3 Comparia para admimsirar (3 liquidez a5 contar can oS recursos
suficcenties para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, @M en condiciones
normales como da tensidn, smoncurer en perdidas naceptables a armesgar 13 repulacidn
da la Compaiia

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION,

La Compania efeciua eshimationes v supuestos respect; gel fulura: por definicion. muy
POCAS veces seran iyuales 8 bos resullados reales. Estas oslim@ciones ¥ sUpUestos son
continuamente evaluados y z=e hasan en la experiencia historica y otros {agtores,
incluyenn 3 expactativa de ocurencia de eventos (ulures e e consideran razonables
de acuerdo a las circunslancas.  Las estimaciones v supuostos mas aigrificativas
efectuados por la Administracion se presentan a continuacian:

Deterioro acumulado dal valor de cuentas por cobrar. - al final de¢ cada periodo
contable sa evalia 2 exislencia de evidencia chjetiva de daterion de sus cuentas
por cokbrar chentes ¥ olras crentas por cobrar comparandn e 5aldo en foros v el valor
recuperable resciante dal andlisis de cobratnldad tulura tomando en cuanta antre
otros aspectos la antigiedad; cuando el vakor en libros excede 50 valor fulurn de
recuporaciin se cohsidera delenoro. El valor del deteriorne S8 reconQce €1 una
cuanta comaciora del acliva v 2n ks resultados del pericdo.

Yidas Utiles v valgres residuakes.- al final de cada peripdo conlablle s2 evahian [as
vidas utiles estimadas v los valorez reskduales de sus achvos depreciables o
amortizables {excluyendc los de valor inmalanal); cuando gcume un 2vento que
indica que dichas vidas atiles o valores reskuales son diferente a las estimadas
antaringments, se actualzan estos datos y los comespondientes ajustas contabbes de
manery prospecliva.

Detenoro de actie0s no corfiantas - La Compania evalioa pencdicamente si existen
indicadoras que alqung de sus actives pudiese eslar detedprado de acuerdo con fa
MIC 36 "Datanorn del Valar de Ios Activos™. Si exislen tales indicadores se reahza
una gxbimacdin del monto recyuperakle del aclivo. En el caso de la plusvalia v de los
acirros intangibles que posean vidas Utiles indafinidas, los impontaes recuparables se
esiman anualmente.
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Elimgorta racuparablz de un activo es &l mayar valkor enire el valor jusic de un activa
o unidad generadoera de eleclivo manos (0% coslos de venta ¥ SE valar an Uso, y g%
guterminade para un activo individual a menos que el activo no genare antracas de
etective que =on claramente ndependientes de ctros actives & grpos de aclvos.

Cuando of valor an libeos de un activo excede su monto recuperable, el activo os
conzidoradn daterinrado v es disminuido hasla akanzar o monio recuperabbe. Al
evaluar gl valor en uso, los fiujos de efectivg lulurps estimados son descontagdos
usandn uny tasa de descuento antes de impuesic que refieja tas cvakraciones
acluales de mercado, del vakar tiempo dal diners v 1os riesges especificas al activa,
Para deteminar el vakor juste menos coskos de venta, se usa un modaebe da valuaciin
apropiadn, Esigs cdloulos son corroboradoz por moltigos de valuacidin o atros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de uh, activg ng finarcien son reconocidas oon
cargo a resulados en las categorlas de gasies asociados 8 8 funcidn dal activo
deterorado, exceépte por propiedades  anleriomente  reevaluadas  donde I3
reevaluacidn fue llevada al patrimonwo. En este caso. al deterorn famben es
recongcido con cargo & patrimano hasla el monta de cuglguier resvaliracicn anteior.

Para aclivos, eachuvenoo Yoo de valor inmateral, se regliza Una evalacian angal
respecty de si existen indicadores de que |3 pérdida por deterioro reconocida
anteriomente podria ¥a no exstr o haber disminuide. Si existe tal indicadar, 1a
Compafia estima el mons nuess recuperable.

Lina pérdida por detenoro anlenormente recongcida es reversada solamenta s ha
habido un cambio €n las estimaciones wiadas para determinar &l monto recupemble
del activo desda [a Ulima vag que s2 reconocit una pérdda par debarign,

5i gme a= al caso, al valgr en hbros del activo es aumaentads kasla alcanzar su montoe
racuparable. Egle manls sumentado no puede axcadar el valor en libros gue habria
sido delemminado, Neto de depreciacion, % ng s hybigse reconocido una pérdda por
deterioro del activo n anos antencres.

Tal revarso es raconecids con gbono 8 resuitados, a menos2 que un aclive sea
registrads al monto reevaluado; en ese caso al reversd es tralado como un aumentao
de reayaluacian,

'na pérdida por deterioro en relacitn con @l menor valor de inversionas no s
Mevarsa.

Valrw sazonabke de aclvos ¥ pasivos.. en cianos casos s acives y pasivos debe
ser regislradoes & su vakor razonable, que &8s &l monls por @] cual un acivo puede ser
comprado o vendido, o &l monta por el fual un pasve puede Serincumido o liquidado
&N Una transaccion actual entre partas debidamente informadas. en condiciches de
indepandancia mutua, distinta de ona ligridacion forzosa, utilizando para esto pragiog
vigentes an mersades actives, estimaciones en base a la meor imformacion
dizponibie u oiras Eencas de valuacian: las modificacionss fluras se aclualizan de
manera prospectiva.
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EFECTIVO ¥ EQUIVAL ENTE'S DE EFECTIVO

Lin resumen de |8 cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciambra
31, 201% 31, 2018

e LS. ddlares)

Caja 254 302
Bancas: (1}

Banco de |13 Produccion Frodobanco S0, . 2pcts] 11 678
Banco Internacional 5.A. 28,968 883
Banco Guayaquil 5.4, 4] 3.249

29,306 16212

(1 AL 31 dg digiembre de 2019 y 2018, no exsten importes de efectivo v
equvalgnlas de efeclive que se encuentren restingidos para ol uso da la
Comparna

CUENTAL POR COBRAR
N resumen de |a cuentd, fue como sique:

Diciembre Qiciembra
21, 2019 31, 2018

(en U.5. dolaras)
Cuentas por cobrar cliantes no rafacfonados:

Chientes locales 4% Badd 25 BE8
Administracicn tributaria 10552 3406
Anticipe de heneficios socialkes - 250
Anticipo de utilidades - SO0
Cranny Aguillon Aguillen (Consultaxlegat o204 41,422
Fabara Jose - E.500
Cuentas por cobrar emgleados 1,411 261
104 945 an.z0v¢
Provision créditos (ncobrablas BED B4¥
104 06D 79360

Cambins en al dabariorg acumulados de cuentas incobrablas ue comn sigue.

Diciembre Diciembra

31, 2019 31, 2018

Salkdo inicial {B47) (71

Deteroro por incobrabilidad © [33) {66}

Saldo final {880) (847
]

iz



El morio de 3 provisicn de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2019 v 31 da
dicizmbre de 2018 asciende a USH 880 y USS 847 respactivaments, Oonsideranda
|3 solvencia de os deudores y el comportameento higtdnce de 1A cobiranga y el analsis
de perdidas crediticias esperadas, la Compafia ha estimadn que @ provisidn de
deudores incobrables al 31 de diciembre da 2019 y 31 de diciembre de 2018 es

suficiantea,

10. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIRODS, NETO

LIn resumen e esta cuenta, fug como sigue:

Diciembra
31, 2019

Diciambra

31, 2018

(en U5, dblarps)

Coslo 4071 G 71
Depreciacion acurmulada (36334 ) {25123}
Tetal 27737 25,9448
Crasificacion:
Ve hiculos 19.013 19.013
Muchles y Bnsaeras 1GEY3 10.873
Eyumpos de camputasion 27.689 17 .BED
Instaiaciones g5.296 £.2098
Tetal G4.071 >4 071
.
Los movimientos de propiedades, magquinaras y equipos fUeren come §iguse.
THecinmbre Diclemibira Dlclemiora
Costo 11, 2017 Adlclanas B 5 . 2Ma Pl ||ty 5 Bajak a1, 2014
[en W.E. dolarex)
Vahusiilss 3 643 - 134 541y 19014 - 1203
Couipes de anT sulazicr - 31389 4,500 17 ARE 10 P L
Fuabbas v anseras A - 10.873 - 10.B75
Inslalacknes 6,208 g 7O 15 -
B, 211 4,500 134 B30 £4.071 17,002 £d.071
Dickmbre Dicimmbra Dicimmiora
Depreclacién aeum ulaia 31, 2M7 Bolle|aras Eajes 1, 3HE Adlelongs Bajan a1, 2019
[an W&, dilaros)
vahinnies (17 GE3) (17 515 1% 973 [ a2a; 1A 1138 526
Couipes e comr sulazion 19 66 (2 20, ¢11.50% r5.59°; $17.441)
Misables y ansaras [naz i IR 1A [ = L A4E)
Inslalackanes (763 (53 {1.343: (E30; (2.02a
(28,363 16123 15.373 (25123 11 211; 436.234)
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11.  INVERSIONES & LARGC PLAZQ )

U resumen de esla cuenta, fue come sigua:

Qiciembra Diciambre
31, 2019 31, 2018

(en U_5. délares)
[rversones & largo plazo (1) - 25.131
Interese por cobrar - 435
- 25 566

(1] Al 31 de diciembre de 2018, comesponde & una poliza de mversién en Banco
para la Asistencia Comuntaria Finca 5.A. con vancimiento a 369 dias, tasa
nominal anual de B .90% v iasa efectiva anual de 8,68% interés reconocida.

12, GCUENTAS POR PAGAR

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diziembra
31, 2019 M, 2018
.|

{en 1.5, délares)

Cuenias por pagar eomerciafes;

Proveedores ni relacionacios 1) 51.542 63,180

Qtfras cuentas por pagar
Anticipos de clientes K 43.844
CHray cusmas por pagar prveedores S 666 b B
Cras cuentas por pagar credito mutuo 14 301 -
23138 89,510

74 591 72,630

(17 ALY de diciembre de 2018 v 2018, comesponde a las adquizicicnes de bianas v
servicins pendienles de pago que |3 compania ha realizado para el dasarrolle de
sps achvidacdes,

13. QCBLIGACZIONES FINANCIERAS
Un resumen de ezta cuenta, fug Somo sigue;

Diciemhbra Diclembre
M

len U.5. dalares)

Sobregiro bancario 2.447 -
Banco de la Produccion Produbanca 3.4, {1} - 15.254
Paoreidn coriente 2447 12 Q06
Forcidn a largo plazo - 24248
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14,

15

(13 Al 31 da diciembra de 20ME, comesponde a dos préstamos oforgadoz en
diciernbie del 2016 y julic de 2087 con una tasa vigente del 11 22% v 9,05%

respectvamente.

QBELIGACIONES BENEFICIOE A LOS EMPLEADOS

Un resumen de asta cuenta. fua comg sigue:

Benaficns sooales
Obligaciones al IEES
Farictpacion a trabajadores (nota 14.1}

Tatal

Diciembre Diciembra
31, 2019 31, 2018

fen U.5. dblares)

17 613 7400

754 1178
4 167 4,700
22.534F 12,237

14.1 Farticipacion 8 Trabajadores: De conformidad con disposicinnes legales. kos
trabajadcres tenen derecho a participar an las uliidades de | empresa en un
153% aplicable a las utilidades liquidaz o contabkes Los movirFmenios de la
proviskan para participacidn a trahajadores fueron como sigue:

Sakos al comienzo del afio
Frovizicn del ano
FPagos afectuadoz

Total

IMPFUESTOS

15,7 Aclivos vy pasives por impuesios correntas:

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Activos porimpuestos corlanlas!
Relencionas en la fuanta

Toatal

Fasivos por mpuestos corriantes !
Impuestc a la renta por pagar
Relencionas da WA
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Qiciembre Diciembra
31, 2019 A%, 2018
(en U_E. dalaras)
3.758 4,735
4 167 3.750
(3.758) . TES
4 167 3.755
Diziembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
(en U_5. dolaras)
1,435 2084
1435 2084
1.692 1.2
1,866 FET
3.558 1794




15.2 Cancilacidgn iributaria - contable del impuesio g fa renla cordente; Ung

15.2

recansdiadn entre la uabdad seoun esiados fnanciers y e gashs por
impuesto a ka renta cormente, g5 como sique:

Diciembre Oiziembre
3, 2019 31, 2018
(an U.5. délares}

Utltidad segin estados financisrcs antas
de participacion de trabajadores &
impuesto a l4 ranta 27,780 25.060
Participaciin de trabaadores {4, 167) (375959,
Milidat antes de impuestos a a renta 23813 21.am
CHras rentas grcontas {1,828} (1.474)
Gastns no dedocibies G144 §.319
Gastos incurridos no abjetoz de impuesios 1569 1,347
Ingresos excento aq 16
Ceducciones adicienalas (11.310} {11,277}
Utllidad gravable 21227 16.242
lmpuasts a la renta causado 22% (4.6F0] {3.073)
Impueste a la ranta corrlente cargado a
resullados (4.670) (3.573)
Menos
Retencionos én la fuente del periodo 4071 5 BET
Cradile ributaric ados anteriores 2 (B4 .
Cradito tributarioc a favor 1483 2. 084

Aspeclos tribrufGrios:
Tarifa del impuesto a la renta

Provision para Ios anes I019 v 20VE

La provision para al impuesio a 8 renla por los anos terminados & 31 de
diciermnbra del 20149 y 2018, ha swdo calculada aplicando @ tarifa efectiva del
25%.

El artfcuke 37 de la Ley de Régimen Trbutlario Intemo establece que [a tarifa
del impuesto 4 a renta para sociedadas a5 & 5% sin embargo, si una
empresa tieng accionistas, socios, padicipes, consttuyentes, beneficiarios o
gimilares residentas o astableckdos en pamisos iscales o regiMmencs da menar
impagicion, cuyn bheneficiane efective de tales acciones $82 una persona
natural residente en Ecuador, con una participacidn diregta & indirecta supenor
o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta & increamentard en 3 puntos
porceniuales. Sila parlicipacidn es menor ak 50% del Iotal 9e acownes, los 3
puntos porpentualdés se incramentardn sobre la porcidn de  accienistas
residentes o establacidoes an paralsgs fiscales cuys beneliciario efeciivo se una
PETIONE Taiuret TRRerte on T At .

36



Adiciznalmente s& incrementara 3 puntoz porcentyales 2n |3 tofa del impuesto
@ la renta sobre |2 porcion qua se haya incurmplido con |3 presenlacion de
informacicn relacinada a la parlicipacion de sus accionistas hazla las fechas
eatablecidas en la normatna tributana (Anexo AFRS febrero da cada afn).

Lat sociedades consideradas como  micrcemprezas  deberdn  deducr
adwignalmente et valor de una fraccion basica dasgravada con tanfa gerc de
1mpuesto a 13 renta para personas naturales [WsE11. 310 parg 2019).

adicionalmente las micro ¥ paguefat emprésns o esporadoras habituales
lendran una reduccion ¢e 3 ponilos porcentuales en la tarifa da impuesto 2 la
renta (22%), dicho beneficio se aplicard siempre quea se manlendga o incremente
el emplen.

Anticipo para los anos 2018 y 215 .

El anticipo del impuasts a la renta para el ang terninado el 31 de diciembre del
2014, ha sido calculads ¢on base en los procedimientos establecidos en al
arliculo 41 de 1a Ley de Regimen Tributario Interms v 76 de 5u Renlamesnto,

El anticipo de impuesto a la renta miremg rasulta de ks suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% dal patimaonic, 0.4% 8 ngresos gravados v D.2% de
costos y gastos deducibles, Dichos ubros deben incrementarse o disminuirsa
por conceptos establecidos en disposiciones trowarias {Circular 14 amitida por
el Jenvicio de Rentas Intemnas. publicada en &l Ragistro Ofical Suplemens BED
del 31 de diciembre de 2016].

A parir del ang 2019 el amips de impuesto 3 la renla puede ser delemminado
y pagado de manera voluntana, Quienes accedan 3 pagaro, e calcuke sera
redlizado considerando el 50% del impuesto 8 |8 renla causado menns
retenciones corfentes.

Roinversian da utilidadas

Las sociedades expontadoras habituales, productoras da bienes gua incoepran
gl menos el 30% de valor agregado nacionat a sus procasas (Mmanufadiureras)
¥ las operadaras de turismo receptivo qua reinvierta sug uilidadas en al pais
padran obtener una reduccion de 10 puntos porcentualas de la tarifa glectiva
dalimpuasio a la renta sobire & montg reirvartido en activos produchivoes.

El beneficio en |3 reduccion de |z tanfa, debo estar respakdado en un informe
cmitido por técnicos especidlizades on el secior, que no tengan ralacian faboral
diracta o indirecta con la Campania.

Elvaker de las ulilidades reinvaridas deberd efecluase con & comespondienta
aumento da capital y 5 perfeccionard con |8 inscripcion de |a comespondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembra del ejarcicio
impeosttive posterior 2 aquel en que se genararon [as utiidades materia de la
reiry araicn.

Pago minimoe de impusasto a la ranta

Conforme & |as reformas infroducidas 3 la Ley de Hég.irnen Tributario Intemo,
publicadas en el Suplemento del Regstro Oficial Suplemento Mo, 94 del 23 de
diciembre de 2003, hasla el gjercicio fiscal 2018, si el anticipe minimo
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determinado en el ejercicio respectiva no e5 acreditads al pado del impuestio a
la rema cousado, o no 8% aulerZada su devolucior por parte de la
Administracion Tributana, se consbirira en pago definitive de impuesto a la
renta sin Jerecho 3 credito tribulario postenor.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejarcicio fiscal 2018, cuandn 28 haya
visto afectada significativamenta la actividad ecgnomica de un contribuyente,
2| mayar valer entra al antigipo detarminado y e mpoesto 2 la renta causado
puada ser recuparado en |3 pare que exceda el Lpo mposilvo electivo
promeds da os conlribuyenies an genemal defimdo por la Administracion
Tritutaria.

Fara si ano 2013, 3i &l anticipo determinadno y pagado as supendr al impuesio
a la renta causado, &l axcaso 65 sujgiede devolutidn gor pars dal Senvnn de
Renlas Intemas Eslo anvirod de qug el anlwipo de impuesto 3 la renta dejo
de ser €l minimo valor a pagar por concepto de impueesta a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Triputaria

A la fecha de amisicn de s estades fimancieros, las declaraciones de
Impuestos son spscapliblas de revisidn por parte de la Admimstracion Trbutang
las declaraciones de los afos 016 al 20148,

Pracios de transferencia

La egislacion an matena de Precios de Transferencea en Ecuadar es aplcable
desde el ano 2005 v de acuerde & |3 Ley de Regimen Tributario Inkemo v su
FReglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 2013, esta onentada a
reqular con fines tribuktaros las transacciones reakzadas entre laz partes
rolacionadas {locales vo exteriar), de manera que las contraprestacionas entre
partes relacionadas deben respatar el Pringipie da Plana Competencia (Amm's
Length}.

Mediante Resclucikn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registra Ohoial No. 511 dal 20 de mays de 016, &l Servicie de Rentas Imernas
modifica i normativa sobira precios de transferencia p establessd quea los
suetns pasivies del Impussioa b Renta suyg momo agumulado de oparacnes
con partes relRcionadat sean supeniores a 333, 000.000 deben prasanar el
Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas; v por un maple supericr a
US%15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Inlegral de
Precss da Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
comempladas para dicho analisis.

El referide Informe podra ser solicitado discrecionalmente por g Serrivics de
Fantag Intemas por cualquier monto v tipo de operacion o lrapsaccen con
pares relacionadas locales yio del exterior.

En la referida resolucidn tambsn se odica qua para determinar 10s montos
acumuiados indicados en el parrafo antenor, fo se deberd considerar las
Siguienles operaciongs:

v Aportes patnmonEles en efectve, en dolares da los Estados Unidos da
AMmeénca

35



» Compensaciones o reclasficaciones de cuentas contables de activg,
pasivo O patrimonia, siempre que ng afeclen a resullados

a Pagos en efectvo, an dilares de os Eslados Umdes de Amenca, de
rentimenios patnimamales (dvidendos) o pasivos

s Ingrasos sefalades an los aiculos 27 y 31 de la Ley de Regimen
Tritratario Interrs, a5 como activos. pasivos 0 egresos imputables a tales
ingresos

+ Cperaciones con entidades de derecho publico ecuatonann ¢ empgresas
publicas ecuatlonanas

+« Operaciones que estén cubkertas por una meledologia apmbada via
absolycidn de consulta previa de valoragsin

=« Cperaciones <an olras partes relacionadas locales, siempre que no se
curmplan condiciones determinadas &n dicha resolucian.

Se ancoentran exentos del Kégimen de Pracios de Tansierencia s
cantribuventas quea:

it Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos gravables; i)
Mo realicen operaciones con paradisos fizcales o regimenes fizcales
preferentes; v iii) Mo mantengan suscritc con el estado cantratos para la
exploracion y explotacitn de recursog no rencwvables, Sin embargo, deben
prasentar un detalle de [as oparacones con pares relacionadas del exteror
en un plazo fo Mmayor 2 un mes contado 8 parlr de la fecha de exigibilidad
de |a declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 dal Reglamenta para la Aplicacidn de ia Lay de Régimen Tributario
Intamo sefala qua los sujptos pasivos del Impyesto a [a Ranta, gue realicen
pperacings con partas relagionadas, adionalments a su declaraciin anual
de Impuesto a |3 Renla. presentaran al Servicio de Renlas Intemas el Anexo
de Operaciones con Farles Relacionadas e Informe Integral de Frecios de
Transfarencia, an un plazg no mayor a los dos mezes conlados a partir de la
fecha da exigibilidad de la declaracion del impueste a ia ranta; ¥ la no entraga,
asi wornd la entrega ncompleta, inexacia 0 con dalos falses podra ser
sancionada por la Administracion Tributana con multa de hasta WSH15.000.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2318, |a Compania no ha registrado operaciones
oon partas relaconadas gue superen log montos anteg cilados, por 1o @anke, la
Comparia no astaria obligada a la presantacidn dal Anexo de Oparacones con
Parles relacionadas.

Otros asuntos
Con fecha 21 de agozto da 218, se publica la Ley Organica para el Fomanta
Productivo, Atraceidn de Invarsiones, Gonaracién de Emplac. v Estabilidad v

Equiliirin Frscal, en la cual an rezumen 58 realiza las siguisntes raformas
tributaras
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Incentivos sspeciflcos para la atraccion de inversiones privadas

a)] Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para las nuevas inversiones
preductivas en 2ectores priofizados

12 anos contados desde el primer ano en &l que 38 generen iNngresos
alribuibles a la nuava invearswon, siempre gue éstas se aefectuen fuera do
areas urbanas de Quito y Guayaguil,

B anos corlados descde 2] primer ang en e gue se genera iNgrasns
atribuibles & la nueva inversion, para aquellas que s& realicen dentro de
arcas urbanas de Quita ¥ Guayaquil.

Fara sociedades nuevas y existenles, |a exoneracion aplica cuando Ia
sociedad ganera emplea neto. 5i las nuevas inversiones productivas se
gecUlan en sactores prorizados industial, agroindustrial ¥ agro
asooialvg, dentrg de [0s cantones de frontera, |3 exonerackon serd de 13
anos.

b Exoneraciin del |30 en los siguicnies casos:

Fara las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de invearsion,
&n los pagos realizados por;

Imporaciones de benes de capilal y maleria prama necesanas para ol
dasarrclie del proyecto, hasta los monlos vy plazos eslablecidos en el
contrata.

Dividendos dizinbuidos, despues del pago del impuesto a la renta,
durante @l plazn ndicadn en el contrado, siempre qua la inversidn
provenga del extranjerg v s& demuasire el ingreso de divizas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos & 30% de las
ulidades, aslaran expnarados del 50 10z pagos al exterior por concepto de
dwidendos en fayvor de beneficiarios efactivos residantas an al Ecuador.

c}

Exoneracidn del mpuesic a W orenla y anhcipo para invarzionas en
induztrias basicas

Exoneracidn por 15 anos conlados desde st primear aio en que 28
qEners ngrasos alribuibles a B nueva inversion

El plazo se ampliara por 5 afos mas =i las inversiones se r2alizan en
canlones frontanges

FPara sociedades nuevas v existentes, la exoneracion aplca solo en
sociedades que gengren emplen nels

Principalas reformas a la Ley de Régimen Tributario Intarne

al

Exencien del impuesto a la renta. sobre 25 utilidades, repdimeentos o
beneficios nefds que e distibuvan a los accionisias de socedades,
cuctahabentes de fondos colectivas o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de litularizacion an & Ecugdor, siempre que
curtplan determinadas condicenas.
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by Se ncorpom los siguientes sectores coma priortanos. los coalas también
pueden acogerse a la exanaracion dal impuesto a la renla

+  Sector agricala

« Oben guimica

- Cimematogralia y audigvisugies y eventos internacionales

+  Exporacion de servicios

» Desarrollo y servicios de sofbware, produccion v desamollo de hardwara
tacnologico, infraestructura digital, sequridad infoomética, producios v
contanido digital, v 2arvicias £n inaa

- Eficensia enangélea

»  Industnas de malenales y iecnologia de construccion sustentables

= Secior industrial. agrondustrial y agro asaciativo

£} Be amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
cancepto de capacitacicn técnica v mejora an la productivedad, del 1% al 5%,

d} Se establece la exuneracion del mpuesto & [@ renla por 20 &fos para los
emprendimigntos de tunsmo comunilario wo asecialivo, de micro. pequenas
¥ Medianas empresas.

ot Para bos axportadores habituales v al secior fuismo racaptive, &l benedcm
serd ode hasta g 100% de s costos v gastos destinados a |2 promacion y
publicsdad.

f] Se eswablece la deduccidn de costos v gastos por publicidad o patrecinin
daportive que sean réalizados dentro dal programa plan estratégicn para &l
desarroll deporiva.

2] La tanfa de \mpuesic a la renta (a parlr del afno 2018) =& incrementa en tres
puntos porcentualkes. cuanda en la cadena de accionistas existe un residente
cstablecido o amparado en un paraiso fiscal v si el beneficiario efectivo g5
rasidenta an Ecuador, g cuando no se cumpls [@ gbhgackdn de reporlar hasia
2l benefciang efectivo

h} El porcentaje de relencion de dividendos o ulilidades serd equivakente a la
diferencia entre la maxima tarfa de impuesto a |2 renta para personas
nalurales (33%} v la tarifa de impuesto a |a renta aplicada par la sociedad.

i} Se elimina el pagse mirmo del anticips del impuesto ala renta.

j} =& elimina la develucion del anticipo de impuesto & la renta en 1a pare que
exceda el TIE.

k)] Se incluye como enas gravados con tanfg 0% de WA A la compra de:
« Vehicukos electricos para usc parlicular, transporte pubhoo v de carga
« Baterias, cargadores. cargadores para eléctrotineras para wehiculos
hibridos y al&cticos.
« Panakes solarez v plantas para el tratamientoc de aguas reskuales.
« Bargns pasqueros de construccion nuava de astillero.

[y Tarita 0% de VA en senicios e canstrucodin de viviandas de inberés sacial.
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i Tardfa 0% de VA en renta de lierras para uso agricela.
n)] Develucion de IVA para exportadores de Servicios.

o] Develucion de WA para las scciedades qua dezairollan proyectos de
vivienda da interds social, sobre el impoesto pagado en [3s adguisiciones
lzcales de bwenes v servips empleados para el desarmolko del proyecto.

Pl Wso del créditn inbulanc de VA, pagado en compras o relenidc por clientes.
se limila @ 5 anos.

q) Devolucin del VA pagade en actividades de produccion audiovisuakes.
televisivas y cinematograficas,

ri Los conribuyenltes que no sean consumidores finakes v mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitic liquidacion de
compras, registrando el VA, el cual podra ser wilizado como credito
tribulario, de ser gl caso.

Refoima 1 Reformataria gara la Equidad Tributaria en Ecuador

al Se excluye como hecho generado del |50 a l3s compensaciones.

h) Se incluye an las exonaraciones dal 150 10s pagos por concepta de.

« Translerencias o envlos efecluados 3 entdades inancieras del extenor
en atencidn al cumplimiento de condiciones establecidas para cl
otorgamiento de 5us créditos.

+ Amortizacion de capital ¢ intereses de coreditos  otorgados  por
intarmediancs financiercs u otrg fipo de inslitucones debidameants
valificadas.

= Pagos por mantenimiento de barcos de astillera,

o) Se establece la devolucion del 150 para exportaderes habituales en la
importacion da materias primas, insumos y bisnas de capital y también para
a5 Comimipnas de servitios da tunsmo recaeplivo

Disposiciones

al 5i se registra gastos con amprasas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadory d& SR| se incrementa g § afos,

B} En base a kas condiciones de las finanzas publicas ¥ la balanza de pagos,
ca podra raducir 1a tarifa da impuesto a la salida da divisas.

1 En el caso e drdenas de pago no cancaladas an 3 dias a proveedores de
bienes y senicms 4@ las nstiucionas descritas en os numerakes 1y 3 dal
articule 223 de la Ceonstitucion de la Republica del Ecuadaor, tales
proveedoras podran pagar 2in intereses sus obligaciones tributasias hasta el
migs Siguignte da efactuada la transfarancia.

d) Los incentivos para la atracosin de inversignes pnvadas lendrin una

vigencia de 24 meses, plaze deniro del cual s& deberd nciar la nueva
inverskn productiva.
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Ley Qrganica de Simplificacién y Progras|vidad Tributaria

Con lecha 31 de diciembre de 2019, sc publica la Ley Organica de
aimplificacian y Frogresividad Tribularia, en |8 cual &0 resurmen se realiza las
siguiantes refanmas Wibularnas princigaes:

Impuesto a la renta

a) Estan exantos de impuestio a la ranta dnicaments ps dividendos v ulilidades,
calculados despues del pago deb impuesto a 3 renla, distribudos par
socigdades residentes nacionales o extranyeras residentes en el Ecuador, a
fawvor de ofras sociedades nacwnales. La capitalizacion de utilidades no sora
considerada camo distribucian de dividendos.

Se considara como ingraso gravado el 40% del dividendn sfectivaments
disnbuido. .La sociedad que los repafe debard actuar coanno aganls e
retencitn sobre @l ingrese gravado, de la siguiente manera:

» FHRelenoign de hasla =2 25%, si 5& reparde a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador

» Relencion del 25% si s& reparte en favor de persanas naturales o juridicas,
no residentes en Ecuador

« Hetoncidn del 33% zi se repante en favor de accionstas consitudns o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no s haya cumplido &l deber de
infarmar sobre los propielarios de los titulos representativos de capital
{accionistas, socios, beneficianos)

by Para gquenes produzean o cumargialicen productos agropecuanos qus se
mantengan an estado natural (sectoras agricela, avicola, pecuang. apicala,
Lunigald y cames) podrdn acogarse al impuesto a la eenta anicg, mediante
el cual. el /mpuesto es cakulado con base en una tabla de ingresos
progresivos apilicando una tarifa desde el 0% haszla el 2% sobre los ingrasos.
mas un impuasto sobre |3 fraccidn basica.

c} Fara las actividades del seclor bananere s2 establece ol impuestc a la renia
unico, que mphca & pago de una tanfa de hasta el #% sobre o5 ingresos
brulos obtemidos por produccion v venta local de banano; y del 3% sobre los
ingresos gQenerados por exportacion de banano.

d) Se elmina |a obhgackin de detaminar y pagar el amicipo de mpuesto a la
renia, el cual podra ser pagado de manera volurtana, aphcanda una formula
equivalente al 50% del impuesio causado menos relenciones.

g] S& elming la deduscmn de gasigs parsohales para personas naturales que
tengan mgresos superiorat a USE 100.00¢, axcepto cuandg sa trale de
gastos de salud par enlermedades calastdficas, rmras o huerdanas.

f) Para los por bancos, companias aseguradoras, y entidades del seclor
financiero de la Economia Popular v Scolidaria, 1os intereses sobre craddns
gaternos otorgades por partes relacionadas. serdn deducibles siempre ¥
ruande & monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con
respectn al patrimonio. Para otras sociedeades y perscnas naturgies. los
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intereses  so0bre créditos  otorgados  por pares  relationadas, serdn
deducibles siempre gue ol intares na sea mayor al 20% de @ ulilidad antes
de pamcipaciin laboral, inlereses, deprecaciones ¥y amorbzaciones. El
gacesn fa [as reladsiones ndicadas sera no deducible.

gl Seran deducibles las provisiones por desahucio v jubilacion patronal
respaldados en esludios actuariales. Para la jubilacidn la daduccicn aghcara
sobre empleados con tiempo de servicio mavor 2 10 afos con el mismao
ampleader, ¥ los aportes an efectivg e 29las provisiongs sean
admimstradas por empresas espacializadas,

h) 5e estableceé una deduccion adicional dol 50% sobre los gastos da
arganizacién y patrocinio de eventos anlisticos y culturalas.

i) S& podra dedocir un 50% adicional sobre 105 Sequins contratados para
sequras de crédito para la exportacidn,

i} Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad v patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportives
praviamanta calificadosz.

ky Seran deducibles ae donatnss a entidades sdusalivas para carreras de
pregrado v posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de
ingresos gravados.

[l S& nclyse como sectores prorilanios a senicigs de  infragsiructura
hospilalaria, servicies educativos, senvicins cullurales y artistcos.

Impueste al valor agregado

a} Se grava con tarfa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola
o Actividad agropecuaria, tractores de lantas de hasta 300 hp, glocomatros,
lancetas, tiras reactivas para medicidn de glucosa, bombas de insuling,
marcapases, pagel perddico, v para el sacler pesquany industnial en 1A
compra de embarcaciones, magquinaria ¥ materiales.

B} Se incluye como hecho generador del VA {tarifa 12%) la imporacion de
ganviciog digitales.

) Se ncluye como serviciog gravados con gl 0% de VA ¢l summistro de
dominios de pagings web, senvideres (hostng ), computacin en [a nube, v
recarnja electrica de vehicukos.

dy  Se gxcluye comn agantes da retancion de WA a los expontadaras y a los
pperadores de furisma que Rouran tohismo racaplivo, 58 ncluya como
agentes de relencidn a las amisaras da lanelas de cradito por pagos de
sEryvicios digilales.

Impussto a 05 CONSUMOSs #3paciales

a)  Sencrementa del 25% al A0% los méngenes nimmos da comarcializacion
para el calculo del 1GE.

by Se establecen reformas en cuanto g la determinacsian de la base im pcxrubile

y tarifas para el pago del ICE, especialments en cuanta a fundas plasticas,
lelefonia mdvil, cervezas.,
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16.

Impuesto ala salida de divigas

a] Raspeciy a la exoneracwn del IS0 en pagos realizados al axtanor por
amortizackin - de  capital e nlereses a  instituckones  financieras
nternaconales o entidades no financieras calificadas dastinadas a
financwmiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 3 180 dias al plaza mimimeg.

bl En la exoneracian cal page de |30 en dividendos distnbuwdcs por
snciedades de Ecuador, lwego del page de impuesto a la renta a favor de
cliras socwedades extranjeras o personas naturalezs no residentas an el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiancs ubicados o conslituides en
paraisas fiscales.

ct Loz pagos al exteriar par rendimientos financieros, ganancias de capital
capital da invarsionas provenianlas del exterior ingresadas al mercada de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas
al plaze minima 360 dias en el pais.

Ciras reformas

#) D2 eslablecs el régimen impositivg para micrgempresas el cual implica el
pago delimpuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos. presentacion de
declaraciones semestrales de VA e ICE, no obligacion da acluar comn
agente de relencidn, excepto en imporacidn de servicios.

by Se estallecs una contribucion lemporal para contnbuyentes que en el ano
¢018 {uvigron ingresos gravades mayares a USE 1.000.000, la coal debera
ser pagada en los afos 2020, 2021 v 2022, considerando una tarnfa gue va
ded ,10% hasta el 0,20% sobre los ingrescs del 2018, Esta contribucidn no
ez deducibke y tampoco puade ser ulilizada comd crednd tributario

)] Lot expodaderes podran acceder 4 un mecanismo de  devaluckon
simplificada de tnbutos al comercio exterior, excepto el IVA.

PATRIMONID

16.1

162

16.3

CapHal Soclal

Al 31 de diciembre da 2018 y 2018, esta conztiuido por 50,000.000 Accinnes
ardinanas ngmnativas, autorizadas, susonas y en croulaodn respectivameanla
con un valor nominal de US04 cada una

Aporte para futuras capitalizaciones

Comesponde a los aportes en efectivo recbidos de bos socies de la Compania.
entregados para fudurss aumenios de capital,

Reserva Legal

Ad 31 de diciembre de 2018, realizé la apropiacian comespondients a los
recuftados del ano 20148, La Ley de Companias requisng qua por lo menos &l
14% de la utilidad anual sea apropiado coma reserya lagal hasta que esta como
minima alcance al 50% dal capital social. Esta mserva no as disponible para al
pago de dywlendos en efectve, pero puede ser camtalizada en su tolahdad,
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17,

18.

14,

16.4 Resultados acumulados

al 31 de diclembre de 2019 2018, €l salda de esta coenta estad a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizada para la destnbucion de dividendns y ciertas

pagas. coma la re ligquidacian de impuestos u otros.

INGGRESLOS

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigque:

Auditoria en Genaral
Frestacwin de servicias

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un delalle de esta cuenia. fue como sigue:

Sualdos y salarios
Servicios prastados
Amendos
Depreciaciones
Beneficios sociales
Trabajos da imprenta
Alimerntasion
Indemnizaciones
Capacitacicnes

>astos de gestion
Apartez [E3SS
Hoanararios profesionales
GCaslos da vigje

Seguros

Manlcnimiento v reparaciones
Otros gaztas

CONTINGENTES.

B lembre Diciembre
31, 2013 31, 2018
{en LL5. ddlares)

Y .1E0 78710
137 .059 206136
164 219 284 845

Diclembre Dhie: lermibare
31, 2019 3, 2018
{an U Z. délares)

47 362 o4 8393

175/ -

171544 E.000

11211 165308

10634 37554

8 557 -
B.451
£.970 -
6.981 -
G535 2012
5148 10418
3.40% 29.023
3.104 & 59Y
2.931 52T
9357

18.061 o0

164 552 Zh0_ 500

Al 31 de diciembre de 20718 v 2018, a criterio de la Administracion de la Compania,
no se mantienen vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que
deban er ponsidaradas como un activo o pasivo contingente. o reguieran su

revweslain,
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SANCIONES. -

Pe la Superiniendencla de Companias, Yalores y Seguros.

Mo =& han aplicadn sanciones a la Compania, sus Directares, & Adminislragores, por
pars e o Superntendencia de Compafies. Valores vy Segurcs, durante low
ejer;icigs terminados 2l 31 da diciembre de 2049 3 2018.

De atras autoridades administrallvas,

HNo se han aplicadn sancienas a la Compafia, sus Directnres, o Adminsiradors,
emilidas por parte de gifas auvlordades administralnas, durdnte los ejercicios
teminados al 31 de diclambre de 2019 v 2018.

HECHOS QL URRAIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Emergencia Sanitaria — EVI0-19;

De acuerdo & lo mencionadn an el Acuerdo Ministerial 126 2midido en el Registro
Dficial Suplementa 160 da 1€ de marzo de 2020. al Gohistns Ecualorano declars al
Estado de Emergencia Sanraria en todos o establecimigntos del Sistema Macional
de Salud por G0 dias pudigndose exteénder en casn de ser Necesano. Postangrmente
al astado de eamermenia, gL 16 de marzo de 2320 g2 dacrels 2l 2ztado de awgepoian
por calamidad gublica en todo el lemitorio nacional, disponiendosa ciertas medidas
deniro de |35 cuales se encuentrd @ restriccidn a la libenad de wansile y mowilidad,
esla restricoion Qenera gue 1As operaciones de las comparifas en el Ecuador se vean
afectadas considerablemenle 3 parir de esa lecha

A la fecha de emision de oS cstados financweros adjunios, 1@ Compania se encuentra
&n procesc de reestructuracion Jde sus operaciones administralivas, financieras y
comarcigles que e parmitah estimar la existencia o no dg posibles efectos an sug
estados financieros dal adn F020.

APROBACIGN DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financisros pot &l afo terminado el 21 de dickermbre del 2019 han sido
aprobades por la Garengia @l 15 de junio de 2020 y serdn presentados a los
Accioniztas para sU aprohackin, En opinicn de fa Garencid, ks estados financiens
seran aprobados por k3 junta de Acconislas 5in modifsacion.
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