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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
Aguas del Ecuador ADE Cla. Lida.
Cuenca, 30 de abril del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Aguas del Ecuador ADE Cia. Ltda. (la "Compafiia”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en fodos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
canformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Fundamentos de la opinidn

L.a auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NlAs). Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del audifor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Parrafos de énfasis

Sin modificar mi opinién, dirigimos la atencion de la Administracion de fa Compafrila a la Nota 9 para
considerar que dentro de este componente no se realizé el estudio bajo los conceptos de la NIIF 8
de Instrumentos Financieros aplicando el modelo de las perdidas esperadas.

Ademas, asi mismo dirigimos Ia atencion de la Administracién de la Compaiifa debido a que no se
realizd y reconocit la estimacion de los pasivos laborales no corrientes a valor presente, esto a fin
de provisionar sus obligaciones fuluras por concepio de jubilacién patronal e indemnizacion por
desahugcio,

Independencia

Soy independiente de la Compa#fia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.



Ofra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de ofra informacion. Ofra informacién
comprende el Informe Anual de la Administracion, (que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue cbtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el confrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, sobre esta informacién obtenida antes de ia fecha
de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales, estamos
obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada que reporiar.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adiuntos de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de ia supervision del
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabiiidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si os estados financieros
en su conjunto estan libres de etrores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e« ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede



implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
errdneas o la vuineracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control intermno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy que [as estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que liamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelacienes no son adecuadas,
que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a que fa Compafiia no continie como una empresa en
funcionamiento,

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financigros,
incluida la informacién revelada, y si los esiados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminisiracién de la Compafiia en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y €] momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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AGUAS DEL ECUADOR ADE CiA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2,019 2,018

ACTIVOS 932,164 746,213
Activos Corrientes 871,435 707,161
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 95,037 39,106
Cuentas por cobrar 8 671,599 311,200
Inventarios 9 56,191 274,544
Servicios y otros pagos por anticipado 22,858 60,064
Impuestos 10 25,750 22,246
Activos no corrientes 60,729 39,052
Propiedad, planta y equipo 1 60,729 39,052
Pasivos 770,999 641,098
Pasivos corrientes 257,232 276,212
Cuentas por pagar 12 257,232 259,472
Obligaciones financieras 13 8,018 16,740
Pasivos no corrientes 513,767 364,887
Cuentas por pagar 14 513,767 364,887
Patrimonio 153,147 105,114
Capital social 15 20,000 20,000
Reservas 4912 4912
Resultados acumulados 46,333 46,333
Resultado del ejerccio 81,902 33,869
Pasivos mas patrimonio 924,146 746,213

(Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estaW@_slf— PR
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AGUAS DEL ECUADOR ADE CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingreso por actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion y ventas
Otros gastos

Resultado operativo

Gastos financieros

Resuitado antes de impuestos
15% participacion trabajadores
Impuesto a la renta causado
Resultado después de impuestos
Otros resultados integrales
Resultado integral

-ﬁt:-'Sr, Hernan Crespo
Gerente General

Nota

17
18,
19

17
19
19

19

2019

1,977,228

1,394,584
582,645
3,884
364,012
84,223
138,293
2,191
136,102
20,415
33,785
81,902

81,902

rchan
Contador General

2018

1,367,525

949,754
417,770
591
336,310
16,999
65,053
2,464
62,589
9,388
19,332
33,869

33,869

rtinez
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AGUAS DEL ECUADOR ADE CiA. LTDA

ESTADO FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2019

Flujo de caja actividades de operacion:

Recibido de clientes 1,696,592
Pagado a proveedores y empleados -1,687,525
Ofros ingresos ajenos a la operacion 3,884
Oftros gastos ajenos a la operacion -84,223
Efectivo neto provenientes de actividades de operacion -71,272
Flujo de caja actividades de inversion:

Adquisicion de activos fijos -21,678
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -21,678

Flujo de caja actividades de financiamiento:
Prestamos recibidos 148,880

Efectivo neto provenientes de actividades de financiamiento 148,880
Caja y equivalentes de caja:

Incremento neto durante el afio 55,931
Saldos al comienzo del afio 39,106
Saldo al fin del afio 95,037

Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto utilizado en

actividades de operacion:

Resultado del ejercicio 81,902
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacion:

(+) Depreciacion y deterioro de la propiedad, planta y equipo; vy,

amortizacion de los intangibles 12,176
(+/-) Otros

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar -360,399
Inventarios 218,354
Cuentas por pagar -137,918
Ofros 114,614
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion __-71,272

as son parte integrante de los estados financieros)
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Aguas del Ecuador ADE Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Nombre de la entidad:
AGUAS DEL ECUADOR ADE CIA. LTDA..

RUC de ia entidad:
0180413071001

Domicilio de la entidad:
13 de Mayo S/N y Villalobos

Forma legal de la entidad:
Compafila de Responsabilidad Limitada.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

Aguas del Ecuador ADE Cia. Ltda., fue constituida den la ciudad de Cuenca el 18 de mayo de
2015 con Expediente de la Superintendencia de Compafitas Nro. 702561. Su actividad
principal es la importacién o produccion y comercializacion de productos quimicos para el
tratamiento de aguas; importacion o fabricacion y comercializacion de plantas de tratamientos
de aguas; y la importacidn o fabricacién y comercializacién de accesorios y equipos
necesarios para el tratamiento de aguas; para el cumplimiento de su objeto social podra
proveer a sus clientes de los estudios, licenciamientos y certificaciones ambientales
necesarios para la construccion, emplazamiento y operacion de sus plantas de tratamiento de
aguas, asi como proveer de los sistemas de seguridad, higiene y salud ocupacional en la
construccién, emplazamiento y operacion de sus plantas de tratamiento de aguas.

Situacion econémica del pais

A partir del 2018 y durante el 2019 |a situacién econtmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petrdlec, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continGan afectando principalmente a la liguidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
enfre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos exiranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios ributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.
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2.2

Aguas del Ecuador ADE Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Adicionaimente a las condiciones expuestas se prevé una recesidn econdmica generada por ias
implicaciones econdmicas derivadas de la pandemia del Covid - 19, a la fecha de cierre de los actuales
estados financieros se estén previendo estrategias que nos permitan mitigar los impactos derivados del
citado problema.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la autorizacidon del Gerente
General de la Compaiiia, y posteriormente serén puestos a consideracion de la Junia General de Socios
para su aprebacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Aguas de! Ecuador ADE Cia. Ltda., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2018, con las instrucciones emitidas
por la SCVS que permifen el uso de tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador
para la estimacidn y registro de las provisiones de Jubitacion Patronal y desahucio. La NIC 19 revisada
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero det 2018, indica que para la estimacion de dichas
provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio y en ia misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobte la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a fas NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las &reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para a elaboracién
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafiia

La Compaiila ha aplicado las siguientes normas y medificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

»  NIIF 9 Instrumentos Financieros;
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.
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Aguas del Ecuador ADE Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

+ NIHF 16 Arrendamientos.

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables, siguiendo la adopcion de la NIIF 8, NIIF 15 y
NIF 16. Esto se revela en la nota 2.19. Las otras modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero
del 2018 y 2019 no tuvieron impacto material en los importes reconacidos en periodos anteriores y no
se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Atn no adoptadas por la Compafiia
Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asl como fambién enmiendas y mejoras
a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con

anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compatfiia a partir
de ias fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema vjercicio s iniciados a partiv da:

NIC = Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendo 8 sobm Instrumento s financieros clasificados
como capital deben recono cerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o ovenros 1de enero 200
pasados gue generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 20#-2017).

NIC ® Aclaran ia contabilldad de las modificaciones, reducciones yliquidaclones del plan de beneficios definido: 1de enero 2090

NIC 23 Aclara que st un préstamo especlfico pprmancce pondienta dospués de que e activo calificade
catrespandiants estd listo para su us0 o venta prevista, se conviesie en parie de fos présiamos tde enero 209
generales. (Moo ras anuales ciclo 2046-2017).

NIC 28 Aclaration sobre el registre a largo plaze de una inversio n gue no esta aplicanda el valor patrimanial tde enero 200
proporcional.

NIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una o peracién conjunta s una adquisicion por 1de enero 200
alapas (M ejoras anuales ciclo 2065-201).

NilF 9 Enmianda a la NIIF 9 {instrumentos financiar s) relacionada con [as compensaciones negativas de 1d

. & enarg 2019

clertas condiciones de pagos adglgntados.

NIUF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene &l control conjunto de una empresa que constituye una cporacidn
conjunta na debe volver a medir su participacidn previamente mantenida en la operacion conjunta, 1da enero 209
(Mojoras anuales ciclo 2015-2017).

NIF 6 Publicacién de la norma "Amondamlentos” esta norma resmplazars a la NIC 7. Bajo {a NIIF B
praciicamenta en todos los contrates de amendamiento s deberan reconocer un “activo porderecho de 1de enero 200
uso” yun pasiva por arrendamiento.

CINIF 23 Interpratacié n que clarifica el reconocimiento y medicidn da ias incertidumbres sobro ciertos 1de enero 201
tratamiento s de impuesto ala renta vy €l uso de la NIC 2 yno la NIC 37 para la contablizacidn de éstas.

NIC 1yNIC 8 M adificaciones para aclarar el concepto de matenalidad y alinearlo con oiras modificaciones. 1de enero 2020

MNIF 3 Aclaracién sabre 1a definicldn de nagocio. 1de enaro 2020

NIIF 7 Norma que reemplazard a la N{IF 4 "Cantratos de Seguros”. 1de enero 2021

En relacion a fa NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacién general, no habria
impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compafiia maneja un limitado nimero de
contratos de arrendamiento, los mismos que correspenden al alquiler de las oficinas administrativas y
presentan una vigencia de corto plazo.

La Compaiiia estima que la adopcion de las ofras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacicn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

floneda funcional y moneda de presentacién
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Aguas del Ecuador ADE Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente economico primario
donde opera la Compafila. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de ia liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, de libre disponibilidad.
Activos financieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 5 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en la siguiente categoria:

. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del proposito para el cuai se adquirid. La Administracion
de la Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocic utilizado para la administracion de estos
instrumentos, ast como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de fransaccion directamente atribuibles a [a adquisicion del activo
financiero. Los costos de fransaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negacios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:



2.7

2.8

Aguas del Ecuador ADE Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos fiujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resuliados y se presenta en ofras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 la Compainiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizade. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos aclivos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
fluios contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gitimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el
"Efectivo y equivalentes de efectivo”, las "Cuentas por cobrar a clienies”, y las “Cuentas por cobrar a
compafias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
vaior razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
mengs la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar a clientes: son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el
curse normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 90 dias a terceros y a compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. No
existen montos significativos de ventas que se aparien de las condiciones de crédito habituales

Cuentas por cobrar a compariias relacionadas: son los montos que adeudan las relacionadas por la
venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un
promedic de cobro de aproximadamente 90 dias a terceros y a companias relacionadas. Se registran
a su valor nominal que es equivalenie a2 su costo amortizado pues no generan intereses y se liguidan
en el corto plazo. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de
crédito habituales

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NHF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon" que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafila evalita, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deteriore aplicada depende si se ha producide un aumente significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
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Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
con Instituciones financieras®, las "Cuentas por pagar a proveedores®, las “Cuentas por pagar a
compafiias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones con Instituciones financieras

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costes incurridos en la transaccién.
Posteriormente se miden al costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {netos de
los costos de las transacciones) y el valor de rendicion se reconace en los resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurren para la obtencién de créditos se reconocen como costo de la
fransaccion en la medida que sea prohable que una parte o todo el préstamo se recibiera. En este caso
las comisiones fueron reconocidas al recibir todo el préstamo y la obligacién y se amortiza hasta el
vencimiento de fa misma.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utitizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en los resultados bajo el rubro Gastos financieros.

Las obligaciones con Insfitucicnes financieras se clasificaron en el pasivo corrienie a menos que la
Compafiia fenga derecho a diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normat de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de le conirario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, de 1o contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compariias relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a compaiiias relacionadas en el curso normal de los negocics. Las cuentas por pagar se



2.9

210

Aguas del Ecuador ADE Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar deniro de un afo o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

inventarios

Los inventatios se registran al costo o su valor neto de realizacion el que resulte €] menor. El costo de los
inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y ofros costos directos tales
como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de divisas),
deducidos de los descuentos en compras.

£l costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucion,

l.as importaciones en transito se presentan al costo de [as facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion.

La Administracion de la Compariia realiza una evaluacién de la antigledad de adquisicion de los
inventarios para determinar si se encuentran aptos para su utilizacidn o comercializacion. Se constifuye
una provision con cargo a resuitados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no
apto para la utilizacion o comercializacion.

Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ia
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. lLos ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resuitados
cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o de aquellos
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a gue la Administracidon de la Compaiiia estima gue el valor de realizacién de sus
instalaciones y equipos al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas litiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de instalacicnes y equipos son las siguientes:
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Afios
Instalaciones 10
Equipos de operacion 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos s

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este
as reducido inmediatamente hasta su valor recuperabte. Durante €1 2019 y 2018 no han existido activos
calificables para efectuar [a capitalizacion de los costos por préstamos.

Activos intangibles

Comresponde a los costos incurridos en la implementacion de un software, incluyen los costos de la
licencia y otros valores asociados para poner en uso el programa. Estos costos se amortizan con cargo a
las operaciones del affo en base al método de linea recta en periodos de 3 ailos, gue es la vida Gt
estimada de los mismaos.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones, equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y/o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deferioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enire el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efeclos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, fa Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en €l estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

i} impuesto a la renta corriente: La provision para impuesto z la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utifidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% (2018: 22%;) de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2018: 25%)
si los accionistas finales de la Comparilas estan domiciliados en paralsos fiscales y se reduce en 10
puntos {15% o 18%) (2018: 12% o 15%]) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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i)

£l pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid gue en caso de que el impueasto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyentie solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser apiicable,
de acuerdo con la norma que rige fa devolucion de este anticipo.

Impuesto a_la_renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre [as diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a ia
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

l.os impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigibie a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

)

i)

iii))

Participacién de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por la legislacidon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos y gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

Vacaciones: Se regisira el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en e! Ecuador.

Beneficios no corrientes - Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

La

Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno
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de los afios de servicios prestados a la misma Compafila o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La tasa utifizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec {tanto financiera como no)
se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al finat del periodo sobre el
que se informa, correspondiente a los emisores de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidada, se
utiizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados para esa meneda.

La Administracién de la Compafifa utiliza a partir det 2018 como {asa de descuento de estas provisiones
la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa
que mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control (Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-0CC).

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son: {asa de descuento, tasa de mortalidad, edad,
sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre ofras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedialamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiila.

Anticipos de clientes

Los anticipos recibidos de clientes, corresponden principalmente al efectivo recibido por parte de sus
principales clientes. Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo y son
liquidados con la entrega de la mercaderia o cuando haya sido brindado el servicio. Debido a que se
liguidan sustanciaimente en el corio plazo, los mismoes se clasifican como pasivos corrientes.

ingresos diferidos

Este rubro incluye valores facturados de bienes que se entregaran en el futuro; en base a contratos
firmados con clertos clientes, y que seran devengados con crédito a resultados, cuando el bien sea
entregado.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcidén por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor solo pedran ser absorbidos por los Resultados acumulados y los del ditimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.
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Reconocimiento de ingresos

L.os ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiila. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningdn
elemento de financiamiente dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 dias a terceros y a
companiias relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaifiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fufuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que fodas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resuelfas. La
Compafila basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.,

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuande ia Companiia transfiere el control del activo, siendo
esto cuando se ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecién sobre los mercados y os
precios para vender los preductos y no existe ninguna obligacién de desempefio incumplida que puede
afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los
productos han sido fransferidos en el medio de transporie que designe, en la ubicacidn especificada o en
el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el confrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaififa tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes, Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Comparila o
puesto en almacen del cliente.

Este rubro incluye valores recibidos por entrega de bienes que se entregaran en el futuro, y que
generalmente son facturados durante el mes de diciembre en base a los contratos fimadaos son registrados
en el pasivo corriente, y se devengan, con crédito a resultados, cuando el bien es entregado, el cual se
estima sera dara durante el primer trimestre del siguiente afio.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9, NIIF 15 y NIIF 16

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Receonocimiento y Medicidn” con un modelo Unico que tiehe inicialmente solo dos categorias de

clasificacion: costo amortizado y valor razonable,

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
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de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales; y, b} los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tnicamente
pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones
se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo
modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se
reconocen en otros resultados integrales (que podrén reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de palrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resuitados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, [as cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para
ios activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas
por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas
en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifigue sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante Ia vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por {as disposiciones transitorias de la NIF 9, la Compariia decidio no reexpresar
las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, [a Compaiiia tuve un impacto significativo como resultado de la aplicacion de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continlian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiifa obtuvo un impacto significativo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo
enfoque modificd de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota
8). Producto de lo anterior la Compaiiia no aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcién de
la NIIF 9.

Debido a las caracieristicas de los insirumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre
del 2017, por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada
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de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 vy la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1
de enerc del 2018 son comparables.

NIF 15 “Ingresos procedentes de confratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “ingresos de acfividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que &} ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de confrol reemplaza € conceplo existente de riesgos y
beneficios.

Para ello, establece un modelo con fos siguientes cince pasos que son la base para reconocer los
ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefio, (ii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las
obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer
por separado.

- El impore de los ingresos puede afectarse si la confraprestacion varfa por algin mativo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- Ei punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcién de aplicar el método refroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con fos cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018,
€N cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. L.a Compafila eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, ta Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de venias de bienes, a consecuencia de la identificacién de una lnica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en &l punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en ef momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la entrega de los bienes,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utifizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un aito grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

= Provision por deterioro de cuentas por cobrar: L.a estimacion de esta provisién fue determinada por
la Gerencia de la Compafiia en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y
la posibitidad de recuperacién de los mismo.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

o Provision_por obsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
meovimiento es determinada por la Administracién de la Compafiia, en base a una evaluacion de Ia
antigliedad de adquisicion de los inventarios y si se encuentran apios para la utdfizacion o
comercializacion.

¢ Instalaciones vy equipos: La determinacion de las vidas (tiles se evallan al cierre de cada afio.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e lmpuesto a la renta diferido; La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado {riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General, a efectos de
minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

a}

b)

Riesgo de mercado:

{iy Riesgo de precio
La Compaiila, en o posible, no mantiene insirumentos financieros volatiles;, por
consiguiente, la Administracion considera que la exposicion de la Compairila al riesgo de
precios es baja, dada las caracteristicas de sus instrumentos financieros.

(i) Riesgo de tasas de inferés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicidn financiera de la
Compafiia, es por esto gue como politica se establece principalmente la revision periodica
de las tasas de interés de las principales obligaciones de la Compafiia. Las tasas pactadas
con las instituciones financieras son similares a las de mercado, por lo cual el riesgo serla
minimo.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge de la exposicién al crédito de los clientes y depdésitos en bancos e
instituciones financieras. Respecio de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad.

La exposicion de la Compafifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compariia esta diversificada. La
Administracion ha establecido, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, que, desde un punio de vista
geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cuai se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuandoc estan disponibies, y en algunos casocs
referencias bancarias. Se establecen limites de ventas para cada cliente, los que presenfan el
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada
vez que un cliente requiere un aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen con
los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafia solo pueden efectuar compras de
contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.
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Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o una entidad legal, si son distribuidores,
mayoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento,
existencia de dificultades financieras previas. La Compariia establece una provision para deterioro
de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compafifa mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA-1 AAA- AAA T AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de [a Superintendencia de Bancos del Ecuador al 2019 y
2018, respectivamente.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar fa liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incluir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compafiia.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 a 90 dias incluyendo el pago
de obligaciones cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de estos estados financieros no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liguidez.

La Compania mantiene niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con todas sus
obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los fiujos de efectivo
contractuales no descontados:
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar refornos a sus socios, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento ai 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 Menos de1ano Entre1y2aios
Obligaciones con instituciones financieras 8,018
Cuentas por pagar proveedores 257,232
Cuentas por pagar relacionadas 491,972
2018 Menos de 1 aiio Entre 1y 2 aiios
Obligaciones con instituciones financieras 16,740
Cuentas por pagar proveedores 259,472

Cuentas por pagar relacionadas 333,743
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presenian los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Activos financieros medidos al costo Corrient No Corrient No
amortizado e corriente e corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 95,037 39,106
Cuentas por cobrar clientes 671,599 311,200
Total de activos financieros 766,637 0 350,307 4]
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones con instituciones financieras 8,018 16,740
Cuentas por pagar proveedores 257,232 258,472
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 491,972 333,743
Total pasivos financieros 265,250 491,972 276,212 333,743

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo, cuentas por cobrar clientes v a relacionadas, cuentas por pagar a
proveedores y a compafiias relacicnadas y oifras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a las obligaciones con
instituciones financieras y compa#diias relacionadas, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasa de interés de mercado.
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COSTOS Y GASTOS

Costos y gastos por naturaleza

Costo de Gastos de

2019 productos  Administracion Total
vendidos y Ventas

Costo de mercaderias vendidas 1,328,051 1,328,051
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 50,247 70,0678 120,285
Beneficios sociales, indemnizaciones y ofras remuneraciones 10,035 30,459 40,494
Aporte a la seguridad social (incluye fondo de reserva) 6,102 6,102
Honorarios 10,546 10,546
Desahucio 189 1,650 1,839
Ofros relacionados con el personal 1,141 1,141
Gasto depreciacion 12,176 12,178
Provisiones contablas 6,749 6,749
Promocion y publicidad 10,052 10,052
Transporie 114,153 114,163
Consumo de combustibles y lubricantes 289 289
Gastos de viale 19,259 19,259
Gastos de gestidn 14,555 14,555
Arrendamientos operafivos 14,413 14,413
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 12,011 12,011
Mantenimiento y reparaciones 19,123 19,123
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 18,379 18,379
Impuestos, contribuciones y otros 7,001 7,001
Senvicios ptblicos 1,978 1,978
Otros gastos 84,223 84,223
1,394,584 448,235 1,842,819

Gastos financieros

intereses
Otros

2019
1,447

744
2,191
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019 2018
Efectivo en caja 411 1,577
Bancos locales (7.1} 94626 37,529

95,037 39,106

(7.1) Cuentas bancarias que mantienen el Banco Pichincha C.A. y en el BANCO DEL PACIFICO S.A,,
fondos de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR
2019 2018
Clientes (8.1) 674,841 308,485
Empleados 1,817 4273
Garantfas 800
Otras 9,025 6,667

(-} Deterioro {8.2) -~14,883 -8,234
671,599 311,200

(8.1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al saldo por cobrar por venta de mercaderia y
servicios correspondiente al giro de negocio, un detalle de esta cuenta es como sigue;

2019 2018

Emapa Salitre EP 65,166 70,166
Empresa Puablica Municipal de Agua Potable 21,509

GAD Municipal del Cantdn Quisaloma 6,589
GAD Municipal del Canton Vinces 191,172 74,651
Guevara Alvarado Mario Alfonso 20,617

Hidrojar EP 174,622 42 973
Industrias Tecnologicas Alvares INTAL Cia. Lida. 142,777 61,525
J.A.A.P.A Regional Yanahurco 13,425 15,212
J.A.A.P.A Central Dr. Rubén Teran Vascones 12,046

Varios con saldo menor 2 USD 5 mil dalares 33,609 37,380

674,941 308,495
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Un detalle de la antigiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue;

Antigiiedad % Saldo % Saldo
Por vencer 65% 438,712 63% 194,352
Vencidas

De 31 aB0 dias 12% 80,993 11% 33,934
De 61 a 90 dias 11% 74,243 13% 40,104
De 91 a 120 dias 2% 13,499 2% 6,170
De 121a 150 dlas 8% 53,995 8% 24,680
Mas de 151 dias 2% 13,499 3% 9,255

100% 674,941 100% 308,495

{8.2) Los movimientos de la provision por deterioro de los activos financieros es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 8,234 5149
incremento 6,743 3,085
Deduccion

14,983 8,234

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia ha efectuado la implementacion de la Norma Intencional de
Informacién Financiera (NIIF) 9 Instrumentos financieros, sin embargo, su aplicacidn no se efectud
conforme a los establecidos en dicha nerma, ta cual requiere efectuar la segmentacion de la cartera,
utilizar datos histéricos de su recuperabilidad, establecer el ratio de pérdidas futuras esperadas y
finalmente establecer las pérdidas futuras para la Compariia.

INVENTARIOS
2019 2018
Productos en proceso 19,416
Mercaderias disponibles 4,243 57,196
Mercaderias en consignacion 2,313 37,149
Mercaderias en transito 30,218 180,200

(8.1) 56,191 274,544
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{9.1) Se evalia de forma permanente el inventario mediante constatacion fisica, en la cual se procede
a cuantificar la provision de los inventarios que sufrieron algtin fipo de deterioro, para el periodo 2019
no se evidencio indicios de deterioro gue ameriten un reconocimiento.

10. IMPUESTOS

2019 2018
Crédito tributario IR 25750 14,004
Credito tributario IVA 8,242

25,750 22246

11. PROPIEDAD, PLANTA & EQUIPO

2019 2018
Costo:
Depreciacion
acumulada -16,619 ~18,336
-16,619 -18,336
Clasificacién:
Muebles y enseres 12,373 11,899
Magquinaria y equipo 30,554 9,772
Equipos de
computacion 6,550 5,689
Vehiculos 27,862 30,027
77,348 57,388
60,729 39,052

Los movimientos de la propiedad, planta & equipo fueron como sigue:
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Movimientos 2019
Valor en
Saldo al 1 Depreciacion libros al 31
de enero de  Adiciones Bajas acumulada de
2019 diciembre
de 2019
Muebles y enseres 11,899 473 -2,977 9,396
Maguinaria y equipo 9,772 20,782 -4,078 26,476
Equipos de computacioén 5,689 870 -4,939 1,621
Vehiculos 30,027 -2,164 -4 626 23,236
57,388 22,125 -2,164 -16,619 60,729
12. CUENTAS POR PAGAR
2019 2018
Proveedores {(12.1) 159,484 208,033
Empleados 34,273 20,368
less 2,544 2,333
Impuesto 44,982 18,680
Anticipos 7,654 10,058
248,837 259,472

{12.1) Un detalle de la composicion de los saldos de los proveedores al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es como sigue:

2019 2018

Alvarez Torres Arnando Virgilio 5,160 5,160
Alvarez Willches Pablo Esteban 5,160
Detergentes del Ecuador Detcuador S.A. 11,886
BMI Igualas Medicas del Ecuador S.A. 9,040

Disan Ecuador S.A. 17,316 6,727
Haixing Eno Chemical Co. Lid 41,018
Farletza S.A. 10,410

Montafic Espinoza Leonardo Marcelo 6,569

Maxximundo S.A. 5,370
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Quimpac del Ecuador S.A. 17,743 15,086
Siatilogistics S.A. 21,179
Zaruma Carridn Flor Maria 8,482
Zhengzhou Vidar Water Industrial Co. Lid 73,623 72,000

Varios con saldo inferior a USD 5 mit d6lares 20,821 14,766
159,484 208,033

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2019 2018
Banco Pichincha C.A. 14,404
Visa Banco Pichincha C.A. 8,018 2,336
8,018 16,740
14. CUENTAS POR PAGAR
2019 2018
Industrias Tecnolégicas Alvarez INTAL S.A. 21,795
Pablo Alvarez 21,795 9,349
Prestamos Socios (14.1) 491,972 333,743

513,767 364,887

(14.1) Un detalle de los valores por pagar a los socios por efecto de préstamos es como sigue:

2019 2018
Carrion Vintimilla Esteban 98,394 66,749
Crespo Alvarado Hernan Rodrigo 08,394 66,749
Ortiz Milibak Sibila Fernanda 98,394 66,749
Vélez Carrion Susana Margarita 98,394 66,749

Wiliches Zamora Piedad Marianita Del Rocié 98,394 66,749
491,872 333,743

15. CAPITAL SOCIAL
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El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 asciende a $ 20,000 délares
americanos comprendido por participaciones de valor nominal de US$1 cada una. Al 31 de diciembre
del 2019 los socios de Aguas del Ecuader ADE Cia. Ltda., son los siguientes:

Nombre Nacionalidad Participacion %
Carrién Vintimilla Esteban Ecuatoriana 4,000 20%
Crespo Alvarado Hernan Rodrigo Ecuatoriana 4,000 20%
Oriiz Milibak Sibila Fernanda Ecuatoriana 4,000 20%
Vélez Carrién Susana Margarita Ecuatoriana 4,000 20%
Wiliches Zamora Piedad Marianita Del Rocié  Ecuatoriana 4,000 20%

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019y 2018
con partes relacionadas:

(16.1) CUENTAS POR COBRAR

No existen saldos de cuentas por cobrar con relacionados.

(16.2) CUENTAS POR PAGAR
2019 2018
Carrion Vintimilla Esteban 98,394 66,749
Crespo Alvarado Hernan Rodrigo 98,394 66,749
Ortiz Milibak Sibila Fernanda 98,394 66,749
Velez Carrién Susana Margarita 98,394 66,749

Willches Zamora Piedad Marianita Del Rocié 98,394 66,749
491972 333,743

17. INGRESOS
2018 2018
Operativos (17.1) 1977228 1,367,525
No operativos 3,884 531

(17.2) 1,981,112 1,368,116
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(17.1) Ventas que corresponden al giro del negocio. — De [a exportacion, comercializacion y
compraventa de toda clase de bienes muebles, mercancias y/o servicios, de manera especial la
compaiila comercializara toda clase de productos consistentes en: maquinaria, equipos, vehiculos,
implementos, herramientas, accesorios, repuestos, insumos, productos y servicios para usos agricolas,
ganaderos, pesqueros, industriales, de construccion, energéticos, domeésticos, de limpieza, de
fransporie y de minerta. Ademas, de la prestacion de servicios de reparacién y mantenimiento de todos
los productos comercializados por la compafiia y de los comercializados por terceros.

(17.2) Para el caso de la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con clientes, la Administracion
de la Compariia efectud una evaluacion de los impactos o efectos de la aplicacion de esta norma en
sus estados financieros.

Tal evaluacion incluyo el repaso conceptual de cada uno de los tipos de los ingresos con clientes,
comprando los efectos de reconocimiento bajo los conceptos de la NIIF 15 y las practicas actuales de
las Compaiiia.

La evaluacion tuvo principal énfasis en el analisis de ciertos de especial relevancia para la naturaleza
de las actividades de la entidad, tal como la identificacion de posibles obligaciones de desempefio.

En cumplimiento al parrafo 110 y 111 se sefiala lo siguiente:

Politica de la Entidad. - Los ingresos que surgen de aclividades ordinarias de la Compafifa (Ver Nota
20.1), son reconocidos cuando su importe puede ser medido con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en
relacion con fa fransaccidn pueden ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractuaimente, Estan conformados por:

Ingresos operativos. — En este grupo contable se registran ias ventas de mercaderias (Ver Nota 20.1),
se miden considerando el grado de terminacion de ia prestacién del servicio final del periodo del que
se informa.

Ingresos no operatives. — En este grupo contable se registran las venias gue no corresponden al giro
del negocio, entre los rubros mas importantes tenemos los ingresos por auspicios.

Se ha hecho el analisis partiendo de la contabilizacién que la entidad lo realizaba, presentado, en el
cuadro siguiente, ta presentacion de los ingresos generados para los aitos 2019 y 2018, generando la
comparabilidad de las cifras:
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Considerando la base de impacto debemos entender que los ingresos de la entidad se encuenfran
clasificados por segmentos como sefialan los cuadros antes cifados y la segregacién de los mismos
que conilevan el mejor porcentaje en la generacion de ingresos de la compariia.

2019 2018
Ventas nacionales tarifa 12% 1,977,228 1,367,525

Ventas nacionales tarifa 0%

1,977,228 1,367,625

Del diagnostico realizado sobre los contratos y el cumplimiento legal de los mismos, basados en la
normativa con la finalidad de dar cumplimiento al parrafo del 9 al 16 de la NIIF 15, se adjunta el formato
de contrato que cumple con las disposiciones basicas y generales para un normal funcionamiento de
la entidad.

18. COSTO DE VENTAS

L.a Compaiiia utiliza el sistema de inventario permanente como método de control de sus existencias,
con la utilizacién de este sistema se puede saber el costo de la mercaderia vendida por cada
transaccién de venta, para efecto declaracién de impuesto a la renta y reporte de informacion a la
Superintendencia de Compaiiias se aplica la formula del costo de ventas por método de inventario
periédico, es decir para fines de determinar el costo de ventas es necesario de los saldos iniciales
sumar las adquisiciones del periodo y restar el stock final. El célculo en base a la formula descrita para
este periodo o presentamos a continuacion;

2019 2018
Inventario inicial 94,345
{+) Compras 648,674 580,439
{+) Importacidon 591,588 463,660
(-} Inventario final 6,556 94,345

1,328,061 949,754
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19. COSTOS y GASTOS

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales, indemnizaciones v ciras remuneraciones
Aporte a la seguridad social

Honorarios

Jubilacion patronal y desahucio

Ctros relacionados con et personal
Depreciaciones

Deterioro de propiedad, planta y equipo
Amortizaciones

Provisiones contables

Pérdida en venta de activos

Promocion y publicidad

Transporte

Consumo de combustibles y lubricantes
Gastos de vigje

Gastos de gestion

Arrendamientos operativos

Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Impuestos, contribuciones y ofros

tva al gasto

Senvcios pliblicos

Financieros

Otros

20. CONTIGENTES

2019 2018
Costos Gastos Costos Gastos
50,207 70,078 86,997
10,035 30,459 14,822
6,102 14,270
10,646 9,375
189 1,650 163
1,141 428
12,176 8,964
6,749 3,085
10,052 6,994
114,153 106,874
289 725
19,259 15,085
14,555 34,054
14,413
12,011 11,018
19,123 12,872
18,379 1,872
3,066 2,378
3,935 212
1,978 3,389
2,191 2,464
84,223 19,732
66,533 450,426 355,772

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene litigios

por resolver.
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21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A Ja fecha de cierre de los presentes Estados Financieros, no existen certeza sobre el impacto que
causara la recesion econdmica producto de la pandemia Covid-19, este hecho seguramente afectard
los presupuestos referenciales de ventas y resulfados que la administracion habia considerade para
este afio.



