ERCUHOLDING S.A,,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1. IDENTIFICAC

ERCUHOLDING S.A., Es una sociedad antnima constiluida en Ecuador segin
escritura de conslilucién, el 13 de marzo de 2015, e inscrita en Registro Mercantil del
canton Samboronddn, el 8 de abril del mismo afio, el domicilio de su cede social y
principal es en C.C. PLAZA LAGOS, Edificio MIRADOR, piso 2 oficina 19. La actividad
principal de ERCUHOLDING S.A., es la de actividades de inversiones en acciones o
participaciones.

Aprobacién de los estados financleros, ios estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados con fecha abril 5 de 2018, en opinion de la administracién,
los esiados financieros adjuntos no fendran meodificaciones, mismos que seran
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo
legaimente previsto.

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Preparacidn

Estos estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para las PYMES, emitidas por el
Concejo de Normmas Internacionales de Contabllidad (IASB), y adoptadas, mediante
Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 emitida el 12 de enero da 2011, por la
Superintendencia de Companias.

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos Esiados Financieros es responsabilidad de la
Gerencia, que manifiesla expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Intemacionales de Informacion Financieras
para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES).

Moneda funcional
Los estados financieros adjuntos estan expresados en Ddlares de los Estados Unidos
de América.

Hipdtesis de negocio en marcha

Al elaborar los estados financiercs, la gerencia evaluara la capacidad que tiena la compafila
para continuar en funclonamiento. Se elaboraran los estados financieros bajo la hipdtesis
de negotio en maicha, a menos que la gerencia pretenda liquidar la sociedad o cesar en
su actividad, o blen no exista otra altemativa mas realista que proceder de una de estas
formas. Cuando la gerencia, al realizar una evaluacidn, sea consiente de la existencia de
inceridumbres imporantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aporiar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la compafiia siga funcionando normalmente,
procedera a revelaras en los estados financieros.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base contable de acumulacion.-
Se elaboran los eslados financleros, excepto en lo relacionado con la informacion sobre
flujos de efectivo, utilizando la base contable de acumulacién o devengado.

Materialidad.-

Se presentara por separado cada clase significativa de partidas similares. La entidad
presentard por separado las partidas de naturaleza o funcion distinta, a menos que no
tenga imporiancia relativa.

Compensacion.-
Mo se compensaran activos con pasives o ingresos con gastos a menos que asi b
raquiera o permita una NIIF.

Informacién comparativa.-

A menos que las NIIF permitan o requieran, otra cosa, se ravelara la informacion
comparativa respecto del periodo anterior para todos los estados financieros del periodo
corrlente, se incluira informacién comparativa para la informacién descriptiva y namativa
cuando esto sea relevante para la compensacion de los estados financieros del periodo
comenle.

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente.-

Representan créditos fributarios u obligaciones fiscales que son compensadas o
pagadas mensual o anualments, en cumplimiento & disposicionss legales y
reglamentarias.

Cuentas por Cobrar.- Son activos registrados al costo al momento de producirse la
negociacion de la venta del producto o servicio y cuando es efectuada la transferencia
al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

Acreedores Comerciales y Cuentas por Pagar.- Son registradas al costo al momento
de la negociacion de la compra de un bien y de |a recepcion de servicios profesionales,
que son utiizados para el proceso productivo, cuando el crédito se extienda mas alla
de un mes, de la misma manera las operaciones financieras se medirdn al costo
amaortizado y seran calculadas con la tasa de interés efectiva después de descuentos,
esta tasa hard que los flujos de efectivos futuros, se iguale al valor an libros de estos
instrumeantos,

Otras Obligaciones Corrientes.-
Estan constituidas principaimente por beneficios sociales que son reconocidas

mediante &l mélodo del devengado, onginado por obligaciones establecidas por el
codigo de trabajo,

Beneficios Empleados.-

Los beneficios a empleados representan los sueldos y salarios, aportaciones a la
soguridad social, utilidades; De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafila debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utiidades liguidas o contables. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados integrales del periodo en que se
devenga.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Reserva Legal.-

La Ley de Compaiiias eslablece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de i
utiidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su tolalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido
confiablements, independiente del momento en que el pago sea realizado,

Los ingresos provenientes de servicios son regisirados en el momento de prestar los
servicios.

Costos y Gastos.-
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento an que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

FONDOS DISPONIBLES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2017 2016

(Dolares)
Caja - Bancos 2.500.00 2.500,00
2.500.00 2.500.00

Los saldos de la cuanta caja bancos fue revisado contra los documentos soportes que
sustenten el valor, son valores utilizados en gastos propios del giro del negocio.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

'AS POR
Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de
2017 2016
(Délares)
Ctas por Cobrar Accionistas _ _1eswe 202020 -

Las cuentas por cobrar accionistas, representan transferencia nacional de Inversiones
de acciones que cede la compafia Ercuholding S.A. al cesionario accionista Ortiz San
Martin Pablo Alberip, transferencia que se encuentra asentada an kardex de
acclonistas de la Superintendencia de Compaiias el mismo que dice: Transferencia de
acciones de Ercuholding S.A. a Ortiz San Martin Pablo por un valor de US $135.0000,
efectuada con fecha de resolucién enero 4 de 2018
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el movimienio de esta cuenta fue como sigue:

Participacion Al 31 de diclembre de
L' 2017 2016
2017 2018
{Dblares)
Inesa 5.A. 19.72 365.000 500.000

Instalaciones Electromecdnicas Inesa S.A.- Consta en el Titulo No. 10 de fecha 28 de
diciembre de 2017, que la compafia ERCUHOLDING S.A. es propietaria de US
$365.000 acciones ordinarias v nominativas de US $1.00 cada una. emitidas por la
Compania INESA S.A., numeradas desde 1354217 a la 500.420. La compadia Inesa
SA tiene como objeto social, todo tipo de construccidn y menajes ciiles y
electromecanicos, y como actividad secundaria, la comercializacion de bienes inmuebles
adquirides a terceros principalmente por dacién de pagos de los proyectos eléctricos.

RSION D FIDUC
Al 31 da diciembre del 2017 y 20186, se presenlan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2017 2016
(Dolares)
Inversiones en derachos
liduciarios 2.019.427.66
2,019.427.66

Corresponde a la constitucidn de un Fideicomiso Mercantil ECUHOLD, el mismo que se
conslituye entre ALVEAR, ROBLES Y ASOCIADOS FIDUCIARIA S.A. ARAFISA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS en su calidad de apoderado
“compania autorizada para adminisirar negocios fiduciarios y por jo ianio ejercera la
representacion legal del fideicomisa Mercantil que se constituye en el presente contrato”,
y las compafiias relacionadas COMPRELEC S.A. INESA S5.A. MARIAN S.A. FARINSA
S.A. ECOCASA S.A Y RONITON S.A. como Constituyentes. Asi lo describe escritura de
Constitucion de Fideicomiso Mercantii ECUHOLD, de fecha 24 de diciembre de 2014.

Para la conslitucion de este fideicomiso, los constituyentes transfieren, a titulo de

Fideicomiso Mercantil, a favor del FIDEICOMISO MERCANTIL ECUHOLD, los bienes
que se detarminan a continuacidn.

COMPANIA: CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS ELECTROMECANICOS S.A
CONPRELEC. Aporta el derecho real del dominio de los sigulentes bienes:

« Solar que constituye parte de la manzana "G" de la lotizacion industral de la
hacienda Mapasingue. Inmueble aporiado tiene un costo historico de US $959.86

* Lote numero 09-12 de la Urbanizacion Ciudad del Mar ubicada en la parroguia Manta
del Cantén Manta. Inmueble aporiado tiene un avalio de US $813.756.00. :
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COMPARIA: MARIAN S.A. Aporta el derecho real del dominio de los siguientes bienes.

Lote namero DOS, del sector G de la lotizacién que se encuentra ubicada a la altura
del Kilometro quince vy hacia el lado occidental de la via Guayaquil — Daule de la
parroquia Pascuales,

Lote numero TRES, del sector G de la lotizacion que se encuentra ubicada a la
altura del Kildmeftro quince y hacia el lado occidental de la via Guayaquil —-Daule de
la parroquia Pascuales

Lote nimero UNO, de la manzana ciento noventa y dos del sector G ubicada a la
altura del Kilémetro dieciséls de la via a Daule, de la Parroguia Pascuaies.

Solar UNO, de la Manzana ocho que formo parte del Fundo Rustico denominado
Grimanesa o Buena Vista, Ubicado a la altura del Kilémetro dieciséis y medio de la
Via Guayaquil -Daule,

Inmuebles aporiados tienen un costo original de US $429 264 12

Lote UNO de la lotizacion Club Playa Grande Ubicado en el Recinto San José de la
Parroquia Manglaralto del Canton Santa Elena. inmueble aportado tienen un valio
de US $35.584.10

COMPANIA INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA. Aporia & derecho
real de dominio de los siguientes bianes.

Lote nimero (No. 05-02), perteneciente a la Urbanizacion denominada Ciudad del
Mar ublcada en el cantdn Manta, provincia de Manabi, Inmueble registra costo
histérico de US $481.326.30

Lote {(No. 09 - 13), perteneciente a la Urbanizacion denominada Ciudad del Mar
ubicada en el cantdn Manta, provincia de Manabi. Inmueble aportado registra al
costo historico US 5444 944,

COMPANIA FARINSA S.A. Apora el derecho real del do minio de los siguientes bienes.

La cantidad de US $1.000.00, gue 32 eniregara una vez constituido el Fideicomiso.

Departamento ubicado en el sexto piso alto, identificado como DEFARTAMENTO
SEIS-E del Condominio Santorini del cantdn Salinas. Inmueble aportado registra al
cosio hisidrico de USE 1.025.71

Departamento F ubicado en el octavo piso del edificio Scala. situado en |a
Urbanizacion Guayaqull Tenis del cantén Samborondon, Inmuebles tiene registrado
un costo historico de US$ 47.643.57

Estacionamiento No 71, ubicado en el subsuelo del edificic Promenade. ubicada en
la Parroquia la Puntila del canton Samborondon. Inmueble registra a un costo
historico de US $11.931.86

Estacionamiento No 72, ubicado en el subsuelo del edificio Promenade. ubicada en
la Parroquia la Puntila del canton Samborondon. Inmueble registra a un costo

historico de US $11.931.86
1



+« Estacionamiento No 73, se encuentra en el subsuels del edificio Promenade.
ubicada en la Parroquia la Puntilia del cantén Samborondon. Inmueblke aportado
tiene un avallo de US §12. 045 42,

« Estacionamienlo No 74, se encuenira en el subsuelo del edificio Promenade.
ubicada en la Parroquia la Puntilla del canton Samborondon. Inmueble regisira un
costo historico de US $§12.045.42.

» Estacionamientc No 75, se encuentra en el subsuelo del edificic Promenade.
ubicada en la Parroquia la Puntilla del cantdn Samborondon. Inmueble regisira un
costo histérico de US $12.045.42.

= Oficina asignada con el No. (2-18), del edificio Mirador, ubicada en la Parroguia la
Puntila del canton Samborondon. Inmueble aportado tiene un avalio de US
$278.400 00

COMPARNIA ECOCASA S.A. Aporta el derecho real del dominio de los siguientes bienes.

+ Lotes de lerrenos nimeros UNO, DOS Y TRES de la manzana “N", de la Lotizacion
Santa Cecilia, ubicado en el canton Guayaquil. Inmueble aportado registra al costo
histdrico de US $179.280

« Lotes de terrenos numeros CUATRO de la manzana “F", ubicado en la Lolizacion de
la hacienda Prosperina, Seccidn Santa Cecilia de la parroquia Tarqui de la Ciudad de
Guayaquil. Inmueble aportado registra el costo historico de US $60.000

La transferencia de dominios arriba mencionadas, han sido hechas a favor del
Fideicomiso Mercantii ECUHOLD.

7. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del
2017 2016
(Ddlares)

Cuentas por pagar relacionadas locales 2.519.427 66 500.000.00

La compafiia registra cuenta por pagar con relacionadas: SISELEC S.A. US $500.000,
por transferencia de acciones a nombre del accionista Pablo Ortiz San Martin US
$135.000, segln kardex de accionista de la Superintendencia de Companias, mencicna
fecha de resolucion 4 de enero de 2018 y US $335.000, por transferencia de inversiones
en accionas que la compania Inesa S A realiza a favor de Ercuholding S A (Nota-5)

Us $2.019.427.66 Valor registrado corresponde a la constitucion de un Fideicomiso
Mercantli ECUHOLD, el mismo que se constiluye entre ALVEAR, ROBLES Y
ASOCIADOS FIDUCIARIA S.A. ARAFISA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS en su calidad de apoderado y las compaflas relacionadas INESA S.A.
USSH 926.270, MARIAN S.A USS 464.848. FARINSA S5.A. USS 388.0659. ECOCASA
S.AUSS 239280. Como Conslituyentes. Asi lo describe escritura de fecha 24 de
diciembre de 2.014 (Nota-6).
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10.

1.

12.

13.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

La compafiia registra un Capital Social al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de $10.000,
a la fecha, se mantiene sus accionistas no existiendo cambio de un perlodo a ofro, ¥
representa 10.000 Acciones ordinarias y nominativas al valor nominal US$1.00 cads
una; teniendo como sus principales accionistas a:

NOMBRE CAPITAL o
(Dolares)
+ Ortiz San Martin Pablo 5.999.00 99,99
» Palacios Casal Cecilia 1.00 0.01
Total 10.000.00 100.00%

Reserva Legal;

De acuerdo con fas leyes vigentes, La Ley de Compafiias, las Compafias Angnimas
deban destinar por lo menos el 10% de sus utilidades liguidas anuales a la reserva
legal, hasta completar ef 50% del capital suscrifo y pagado. Esta reserva no pusde
distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liguidacion de la Compafiia, pero
puede ser ulilizada para aumento de capital o para absorber pérdidas, al 31 de
diciembre-de 2017, la compaiiia no presenta reserva

INGRESOS POR VENTA:

Durante el afio 2017, la Compafiia no ha generado. ingresos
GASTOS OPERACIONALES:

Durante elano 2017, la Compaiila no ha generado gastos

PARTICIPACIONES A EMPLEADOS E IMPUESTOS:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir el 15% de su
utiidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta, entre sus trabajadores, en
vista de gue la compania no ha generade Ingresos y tampoco gastos, no exisite el
calculo mencionado

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo a las reformas tributarias, la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de
manera progresiva de la siguiente manera afio 2012, 23% afio 2013, 22%. La
compaiiia ha realizado el impuesto a la Renta aplicando la tasa del 22% sobre la utilid
ad tributabie anual, no obstanie la tarifa impositiva sera de 25% cuando la scciedad
tenga acciones en paraisos fiscales o regimenes de menecr impaosicién con participacion
directa o indirecta, individual o en conjunto igual o superior al 50% el capital social o de
aquel que commesponde a la naturaleza de la sociedad, si la participacion fuera inferior al
50%, la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion- Durante el afio 2017, la Compafia no ha generado
ingresos ni gastos.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
En los afos 2017 y 2016 |las principales transacciones con partes relacionadas fueron
las siguientes:

13



2017 2016
(Dolares)

Saldos en Cuentas por Cobrar . -
Saldos en Cuentas por Pagar 2,519,427.66 #

Saldos en Transacclones -

Por pagar relacionadas; Siselec S.A., Comprelec 5.A., Mananc S.A., Inesa S.A. Farinsa
S.A., Ecocasa S A..

14,
Entre Diciembre 31, 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 18

de 2018) no se produjeron evenlos gue, en la opinién de la Adminisiracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.

14



