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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
ERCUHOLDING 5.A.

Opinién

Hemos examinado los esiados financieros de la empresa ERCUHOLDING SA. gue
compranden & estado de situacidn financiera ai 31 de dicismbre de 2018 y 2018, el estado
de resultados, el estado de cambios en el patimonic y el estade de flujos de efsctivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecna, asi como las notas explicativas de
los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacidn financiera y patrimonial de |la empresa
FRCUHOLDING S A al 31 de diciembra de 2019 v 2018 asi como sus resultados v flujos
de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Mammas Intornacionales de Infarmacisn Finansiora para Pymes (NIIF para Pymes)
emitidas par gl Consejo de Normmas Intermacionales de Contabilidad ([ASB).

Fundamento de la epinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelarte en este informe en la saccidn "Responsabilldades del auditor en relacian
con la auditoria de los estades financieros”, Bomaos mdependient&s de la entidad de
ronfarmidad con lo sefalade en el Cadign da Fties para Profesionales de |3
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés), v las disposiciones de independencia de la Supsrintendencia
de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador (SCVS), y hemas cumplido las demas
responsabilidades de élica de conformidad con el Codigo Cansideramos que &
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona ung base suficiente y adecuada
para emitir nuestra apinion,

- - TR W TR T —r
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informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por |8 preparacion de Informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que
dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterionidad a la fecha de este
informe.

Nuesira opinion scbre los estados financieros de la Compafiia, no incluyen dicha
infermacién y no expresames ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuande esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta

Una vez que leamos el Informe Anual de la Administracion a la Junta de Accionistas. si
concluimos que exisle un error matenal en esta informacidn, tenemos la obligacion de
reportar dichos asuntos al Directorio y Junta de Accionistas de la Compafiia

Res ilidades Admini ién Repres ntes del o
de la Entidad en relacién con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para Pymes, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control internc que la Administracion como
necesario para permitir |a preparacion de estados financieros libres de errores matenales,
debido a fraude o error,

En |z preparacion de los estados financiercs, la Administracion es responsable de |a
evaluacion de la capacidad de la entidad de continuar como negocic en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacicnadeos con negocio en marcha y el
uso de |a base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liguidar la Entidad o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista gque haceric.
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La Admunistracion y los Representantes del Gobierno, son responsables de |a supernvision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros
&n su conjurto estén lbres de Incorreciones materiales, debido a fraude o arrar, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un altc grado
de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccidn material cuande esta existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de farma
agregada, puede preverse razenablemente que influyan en las decisiones financieras que
los usuanos toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

« [dentificamos y evaluamos los niesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido 2 emor, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, mandestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
Interno.

« Obtenemos conocimiente del control interne relevante para la auditoria con el fin de
disehar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no
cont el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y si las estmaciones
contables y la correspondiente informacion reveladas por la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién. de la
base contable de negocio en marcha y, basados en |a evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una Inceridumbre matarial relacionada con eventos o condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar
como negocio en marcha,
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= Evaluamos la presentacidn general, la estructura vy el contenide de los estados
financieros, incluyenda las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una preparacion razonabie.

= Comunicamos a los responsables de |a Administracion de la Entidad respecto a, entre
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativas, asi eomo cualguier deficiencia significativa de contrad interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de ERCUHOLDING S.A. al 31 de diciembre del
2019, por requerimiento de Servicio de Rentas Internas. se emite por separado

Guayaquil, Ecuador
Mayao 29 de 2020 &t _
AHER RS e g4 .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Registro No. SC-RNAE-780

- bi:a_——

~~"MCF. Julio Ramirez R., CPA,
Gerente General
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ERCUHOLDING S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

ACTIVO Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo g 2 500 2500
Cuentas por Cobrar comerciales y otros cuentas

por Cobrar 10 135.000 135.000
Total de activos corrientes 137,500 137.500
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades de Inversion

Inversiones no corrientes 11 2.388.085 2,388,085
Total de activos no corrientes 2.388.085 2,388,085
TOTAL ACTIVOS 2.525.585 2.525.585

Ver notas a los estados financieros.

‘*:H_.__
( b C {1 L. | 2
Victor Car-sgron Verdesoto Pabio Ortiz-San Martin
CONTADOR GENERAL REPRESENTANTE LEGAL
ERCUHOLDING S.A ERCUHOLDING S A
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ERCUHOLDING S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2018

(Expresados en dolares de EUA.)

PASIVO Y PATRIMONIO NETQ Notas 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y doc. por pagar relacioada 12 2.5218% 2.523.085
impuesto por pagar 12 496 ]
Total pasivo corriente 2522390 2.523.085
TOTAL PASIVOS 2.522.390 2.523.085
PATRIMONIO NETO:

Capital 14 2,500 2.500
Resultado del Ejercicio 14 895 0
Total patrimonio 3.195 2.500
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2,525,585 2.525.585

\er notas a los estados financieros
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Victor Calderén Verdesoto . Pablo Ortiz San Martin
CONTADOR GENERAL REPRESENTANTE LEGAL
ERCUHOLDING SA ERCUHOLDING S.A.



ERCUHOLDING S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018
B (IExgljt_!_sadns en dolares de E.U.A.)

ERCUHOLDING SA.
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Motas 2019 2018

INGRESOS

Ingresos Operacionales 15 3.000

GASTOS

Gastos administrativos 16 -2.108

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 891

Impuesto a la Renta -198

UTILIDAD NETA 695

Ver notas a los estados financieros,

p Y . (R
7-’*——“&"‘1 LW AL / .
Vigtor Calderén Verdesoto \Pable_Ortiz-San
CONTADOR GENERAL REPRESENTANTE LEGAL

ERCUHOLDING S.A.
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ERCUHOLDING S.A.

FLUJO DE EFECTIVOD
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Flujos de Efective por Actividades de Operacion 2018
Perdida del ejercicio B85
Afustes para reconciliar la pérdida neta del ejercicio_con el efectivo netg

provisto en actividades de operacion

Impusesio a Ia renta 196
Cambios netos en activos v pasivos

Cuentas por pagar v ofros _ -am
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion 0
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion

Aumento (disminucion) neto del efectivo 0]
Efectivo al inicio del periodo 2600
Efectivo al final del periodo 2.500

Ver potas a los estados financieros.
s, o0 T 77
/"-E.—Z‘;' 4f“‘—‘r—'“v:‘:‘"'\{v. il ! A9 ....ff
Victor Calderdn Verdesoto ablo Drtj;fﬁén-Maﬂm'
CONTADOR GENERAL R _ESEFITJRNTE LEGAL
ERCUHOLDING S.A. ERCUHOLDING S.A.
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ERCUHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a. Descripcion

La Compafiia fue constituida el 13 de Marzo de 2015, en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas como Sociedad Andnima. bajo la denominacién de
ERCUHOLDING S.A. e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil el 8
de Abril de 2015, y tiene un plazo de duracion de cincuenta afios a partir de la
inscripcian en el regisiro mercantil

Su actividad principal es la de inversiones en acciones o participaciones,

ERCUHOLDING S.A. tiene su domicilio fiscal en la provincia del Guayas, Canton
Samborondon La Puntilla (Satelite}, numero s/n Conjunto C.C. Plaza Lagos Edificio
Mirador Piso: 2. Oficina 18, y tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el
Reaistro Unico de Contribuyente No 0982920556001

La informacion cantenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
administracion de la Compania.

. Estructura organizacional y societaria

ERCUHOLDING S.A, cuenta con personeria |uridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia La Compaifiia tiene una estructura de tipo
funcional, contando areas operativas — funcionales interrelacionadas,

. Representante Legal

El Ing. PABLO ALBERTO ORTIZ SAN MARTIN representa a la Comparia. Esta
egncargado de. dirigir y administrar los negocios sociales: celebrar, gjecutar y
representarla en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e
instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la
Compafiia; entre otros.
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ERCUHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dolares de E.U.A.)

d. Composicion accionaria

Las participaciones de la Compafia ERCUHOLDING S A.. estan distribuidas de la
siguiente manera;

Nembre del Accionista Acciocnes %
ORTIZ SAN MARTIN PABLO ALBERTO 9999 99.99%
FPALACIOS CASALS CECILIA MARIANITA 1 0.01%
SUMAN: 10.000 100,00%

El control de la Compariia es ejercido por los Accionistas.
&. Aprobacion de estados financieros

Los estados financiercs al 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados mediante
Acta de Junta General de Accionistas de fecha 26 de mayo de 2020.

f. Situacion Econdmica del Pais

Las condicienes de la economia ecuatoriana son conocidas por todos, Durante
2019 la situacion del pais no mejord. Los distintos organismos no prevén un
incremento de la produccion mayor de 1% para el afio que termina y en 2020
incluso algunos calculan el estancamiento o decrecimiento de la economia
Ecuador se encuentra entre los paises de la regidn que mantienen un deterioro de
sus condiciones, conjuntamente con Venezuela y Argentina.

Las previsiones de crecimiento econdmico sirven para anticipar el desarrollo de las
economias; para esto se ulilizan los principales agregados macroeconomicos e
indicadores microeconomicos, ademas de factores politicos y sociales, La
estimacion del crecimiento también es utilizada para dirigir la politica publica y
econdmica de un pais, generandc mayores inversiones en ciertos sectores o
fomentando |la produccion de acuerdo con las necesidades del mercada.

Los organismos que presentan sus proyecciones cada afio son: Banco Mundial
(BM), Fondo Monetario Internacional (FMI). Comision Econdmica para América
Latina y el Canbe (CEFPAL) y el Banco Centrai del Ecuador (BCE). Cada institucion
utiliza una metodologia propia para realizar la previsién del crecimiento, por lo que
pueden ser similares, pero no iguales.
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ERCUHOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31,2019 Y 2018
{Expresados en dolares de E.U.A.)

2.

En octubre, el FMI publicd sus previsiones, esclareciendo que en 2019 la
produccion ecuatoriana decrecerd 0 5% mientras gue para 2020 aumentara en un
0,5%. Esto quiere decir que el Producto interno Bruto (PIB) del 2020 sera igual al
de 2018, a pesar de que la demografia incrementara y que se tendran que
satisfacer un mayor numero de necesidades porgue habra mas bocas que
alimentar. £l FMI es uno de los principales aliados para trazar una nueva hoja de
ruta y financiar el déficit fiscal que se mantiene; en diciembre de 2018 desembolsd
$ 480 millones para financiar al Estado, en el marco de un préstamo de $ 4.200
millones que se otorgara hasta 2021,

El BCE realizd las previsiones econémicas para 2019 y 2020 en 2017, cuando el
pancrama econémico era diferente. Para 2019 estimd un crecimiento de 0,79%.
mientras que para 2020 lo redujo a tan sclo 0,10%. Eran cifras optimistas que no
mantenian factores de correccion como el achicamiento del Estade que surge
desde el Plan Toda Una Vida en 2018, ni las manifestaciones de octubre que
dejaron una merma en la produccion y graves dafios en bienes inmuebles.

El BM, por su parte, indicéd en abril pasado que la economia tan solo crecerd an
0,1%. para 2020 el organismo espera que el Ecuador incremente su produccian en
0.4% De acuerdo con cifras del BM, el Ecuador se encuentra entre los paises de
América del Sur que mantendran una peor situacion economica para 2019 y 2020,
conjuntamente con Venezuela y Argentina.

IMPORTANCIA RELATIVA. {NIC 1 30A Y 31)

La Compania tomara en consideracion circunstancias especificas que bajo su criteno
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieros. politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcidn a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a la Norma
Internacional de Contabilidad No. 1 cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambio
en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciados a su
nota. Cuando sea necesaric una compresion adicional a la situacion financiera de la
Compafiia, se presentaran adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros
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ERCUHOLDI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2015 Y 2018
{Expresados en dolares de E.U.A.)

4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Los siguientes pronunciamienios contables han side emitidos por el Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (1ASB):

a) Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2019

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que inicien o
despues de

NIIF 18 Arriendamientos Enero 1, 2018

Modificaciones alaNIIF 8  Caracteristicas de prepago con Enerc 1, 2018
compensacion negativa

Modfificaciones a la NIC 19 Madificacion. redutcion +] Enero 1, 2018
liguidacion del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enerc 1, 2018
iratamientos del impuesto a la
ganancias,

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2018

Ciclp 2015 - 2018 NIC 12, NIC 23, NIC 28 y NIIF 10

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en
el aho actual

1.4
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ERCUHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares de E.U.A.)

5. NORMAS REVISADAS

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE)

a) Las siguientes Normas estén vigentes

Efectiva a partir de

MIIF Titulo periodos que inicien o
despues de
NIIF & Instrumentos Financieros Eneroc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enera 1, 2018
con clientes
CINIIF 22 Transacciones en moneda Enero 1. 2018
exiranjera y contraprestacionas
anticipadas
NIIF 2 Pagos basados en  acciones: Enero 1, 2018

Aclaracion de contabilizacién de
certos tipos de (ransacciones de
pagos basados en acciones

NIIF 4 Contratos de sequros Enero 1, 2018
Inversiones =n  asociadas  y Enero 1 2018
NIC 28 neqocios conjumos
Transferencia de propieda de Energ 1, 2018
MIC 40 INversion

6. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes NIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero adn no son efectivas.

NIIF 17 Contratos de seguros

Emitida en mayo 2017, Este estandar de contabilidad integral para contratos de
seguros cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion y divulgacion. Una vez
entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La
nueva norma aplica a todos los lipos de contratos de seguro, independientemente
del tipo de entidad que los emiten
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ERCUHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A.) _=
7. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

7.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos son preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (IFRS) emitida por el Consejs de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), |as cuales incluyen las Normas
Internacional de Contabilidad (NIC) y pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Para efeclos de aplicar las "NIIF COMPLETAS" o las "NIIF para PYMES", la
Superintendencia de Compafias del Ecuador establecid mediante reglamentacian,
pardmetros a ser cumplidos por las compariias sujetas a su control y vigilancia.
Con base a |a observancia de la norma reglamentaria, ERCUHOLDING 3 A, utiliza
las NIIF PYMES en los registros contables y preparacion de estados financieros.

7.2 Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia,

7.3 Base de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico,
axcepto por las obligaciones por beneficios 2 empleados a largo plazo que son
valorizadas con base a métodos actuarizles, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios

7.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupc contable se registran las partidas de alta liquidez como son caja,
bancos. incluyendo las inversiones a corlo plazo (menores a 3 meses de vigencia).
Se miden imcial y posteriormente por su valor nominal Los importes en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a
la fecha de |z transaccion, las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodos y Otros Resultados Integrales.
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7.5 Activos y pasivos financieros, -

Comprende instrumentos financieros v categorias de no derivades consistentes en
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, Estos activos son registrados inicialmente
a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando &l
deraeche contractual de la Compafia sobre los flujos de efeclive del activo
financiero expira, o cuando la Compafiia transfiere el active financiero a ofra parte
sin retener el control o sustancialmente los riesgos v beneficios de ese activo. En
el caso de los pasives financieros, |a baja es reconacida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada. Un detalle de activos v pasivos financieros es el
siguiente

Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de la negociacion de
la venta.

Cuentas por pagar. - Son registradas al costo al momento de la adquisicidn de
bienes y recepcion de servicios, gue san utilizados en el gire del negocio.

7.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

&l final de cada pericdo. |2 Administracion de la Compafiia evalla los valores en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro

7.7 Impuestos

Los gastos por impuestos a la renta representan |3 suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido

7.7.1  Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La ufilidad
contable, debido a que excluye paridas de ingresos o gastos que serdn imponibles
o deducibles en afios futuros y excluye partidas que nunca seran imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compafia per concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodao.

7.7.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferdo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte
prahable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una
18
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operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se recenccen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia

7.B Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue lz Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacitn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

7.9Ingresos

Se miden en fusion de la contraprestacion a la que la Compafila espera tener
derecho a recibir en un contrato con clientes y excluye los montos cobrados en
nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiers el
control de un producto al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medids en gue es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compafia hace entrega de sus productos al comprador y 2n
consecuencia transfieren. los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos. ni a mantener un control

sobre los mismos
7.10 Costos y gastos

Se registran al costo histonico y se reconocen a medida que son incurndoes,
independientemente de |a fecha en que se efectue el pago, y se registran en &l
periodc en el que se conocen

7.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de |a transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una neorma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compainia tieng
la intencidn de liquidar por su importe nete o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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7.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar
parte de las dispasiciones contractuales del instrumento,

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacciones que son directamente atribuibles a la adquisicion ¢
emision de actives vy pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designades al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan ¢ deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
tuando sea apropiado. al momento del reconocimignto iniclal Los costos de
fransaccion directamente atribuibles 2 |a adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconoce de inmediaito en el resultade del periodo.

7.13 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aguellas compras o ventas de aclives financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marce de tiempo establecide por una
regulacion o acuerdo en el mercado

Todos los activos financierns reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compaifila reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales El importe de |as pérdidas de credito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumente financiero

(i) Definicidn de incumplimiento

La Compafia considera gue lo siguiente constituye un evento de
incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interno. ya
que la experiencia histdrica indica que los activos financieros que cumplen con
cualquier de los siguientes criterios generales no son recuperables;

« Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros per parte del
deudor;

e [nformacion desarrollada Internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable gue el deudor pague a sus acreedores,
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incluida la Comparnia, en su totalidad (sin tener en cuenta mingan tipe de
garantia en poder de la Compania)

(ii) Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando se cumple el tiempe de
vencimientos maximo para ser llevado a castigo de acuerdo a la normalidad
(3 o 5 afios). Toda cuenta siempre tiene una gestién previa de recuperacion
y ha pasadc por todos los tramos de mora hasta determinar que su
probabilidad de recuperacion es casi nula.

7.14 Pasivos financieros

Todos los pasivos financierns se miden posteriormente al coste amortizado
utilizando el meétodo de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (i)
designados como FVR, se miden posteriormente al costo amortizadeo utilizando el
meétode de interés efectivo. El meétodo de interés efective es un metodo para
calcular el costa amortizado de un paswo financiero y para asignar gastos de
Interases durante el periode relevante.

8. Juiclos contables criticos y fuentes claves para |las estimaciones inciertas

En la aplicacién de las politicas contables que se describen en fa nota 7, |2
Administracién estd obligada a efectuar juicio (diferentes a los involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en |ibras de los activos y pasivos
gue no son facilmente determinantes.

8.1 Juicios criticos en la aplicacién de {as politicas contables de la Compaiiia

La Administracion de |a Compafila considera que no se han involucrado juicios
ctiticos diferentes de |las estimaciones en &l proceso de aplicacion de |as politicas
contables de la Compafia gue tenga un impacto significative en los montos
reconocidos en los estados financieros,

8.2 Fuente clave para las estimaciones
Las suposiciones clave sobre el futuro y ofras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el perlodo gue se informa gue puede tener un riesgo

importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

21
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Calculo de la provision para cuentas incobrables

Cuando se mide la pérdids de crédito esperado PCE la Compafiia utiliza
informacian prospectiva razonable v soportable, la cual estd basada en supuestos
para el movimiento future de diferentes indicadores economicos y como estos se
afectaran entre si.

La perdida se determina teniendo en cuenta las tasas de recuperacion que se han
venido presentado en el aitimo afic y asf mismo, se prevé el comportamiento del
afio, dependiendo de sus estacionalidades y factores siternos de mercado o de Ia
Compafiia que determinen un incremento o decremento en el riesgo de |3 cartera
Esta pérdida determina el porcentaje de las ventas a crédito (Cartera) que se
espera perder en Un periodo de 12 meses,

9. EFECTIVOS Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos.

2018 2018
Caja General 2.500 2.500
Saldo final 2,500 2,500

El saldo de la cuenta cotriente fue revisade contra arqueo de caja. determinandose
el registro y la razonabilidad de sus saldos al clerre del gjercicio auditado. Al 31 de
diciembre de 2019, valores estan disponibles a la vista y sobre los cuales no pesan
restriccion que limite su uso,

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con |os siguientes saldos:

2019 2018
Cuentas por cobrar Relacionadas a 135,000 135,000
Saldo final 135,000 135,000
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11.

a) Cuentas por Cobrar Accionistas.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan transferencia nacional de
inversiones de acciones gue segln carta de fecha 26 de diciembre de 2017,
cede la comparnia Ercuholding S.A "el cedente”. al Ing. Ortiz San Martin Pablo
Alberto, “el Cesionario”, transferencia asentada en tarde de accionistas de la
Superintendencia de Companias, el mismo que dice: Transferencia de acciones
de Ercuholding S A a Ortiz San Martin Pablo por un valor de al costo de US
$135.0000. efectuada con fecha de resolucidn enero 4 de 2018

ACTIVOS NO CORRIENTES. -

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos:

2019 2018
Inversiones en Accioneas a 365,000 365,000
Inversiones en derechos Fiduciarios b 2.023.085 2,023,085
Saldo final 2,388,085 2,388 085

a) Inversiones.- Registran $365.000 acciones ordinarias y nominativas de US

$1.00 cada una, emitidas por la Compafia Instalaciones Electromecanicas
Inesa S.A.- enumeradas desde 135421 a la 500420, asi consta en el Titulo
No. 10 de fecha 28 de diciembre de 2017 La compaifia Inesa S A. tiene como
objeto social, iodoe tipo de construccion y maontajes civiles y electromecanicos.

Participacion Al 31 de diciembre de

% 2019 2018
2019 2018 (Ddlares)
Inesa 5.A. 19 14 365.000 365.000

b) Inversiones de Derechos Fiduciarios (Fideicomiso Ecuhold). Aspectos

Generales de la Escritura de constitucién del fideicomiso.- Corresponde a
la constitucion con fecha diciembre de fecha 2014, de un Fideicomisc
Mercanti ECUHOLD, el mismo gue se constituye entre ALVEAR, ROBLES Y
ASOCIADOS FIDUCIARIA S A. ARAFISA ADMINISTRADORA DE FONDOS
¥ FIDEICOMISOS en su calidad de apoderado “compafia autorizada para
administrar negocios fiduciarios y por lo tante ejercera la representacian |egal
del fideicomiso Mercantil que se constituye en el presente contrato”, y las
comparias relacionadas CONPRELEC S.A INESA S.A. MARIANC SA

-5
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FARINSA SA ECOCASA SA. Cuantia del Fideicomiso Indeterminada. Dicha
escritura registra los bienes y los valores que ingresan para constituir el
fideicomiso mencionado,

Para |z constitucion de este fideicomiso, las constituyentes transfieren, a titulo
de Fideicomiso Mercantil, a favor del FIDEICOMISCO MERCANTIL ECUHOLD.,
los bienes que se determinan a continuacidn.

COMPANIA: MARIANC S.A. Aporta el derecho real del dominio de los
siguientes  bienes,

Lote numers UNC de la manzana ciento noventa v dos del sector G
ubicada a la altura del Kilometro dieciséis de la via a Daule, de propiedad
de Marianc S.A,

Lote numero DOS, del sector G de la lotizacidn que se encuentra ubicada a
la altura del Kilometro quince y hacia el lado occidental de |a via Guayaquil
- Daule de |a parroquia Pascuales, de propiedad de Mariane S.A,

Lote ndmera TRES, del sector G de la lotizacién que se encuentra ubicada
3 la altura del Kilometro quince y hacia el lado occidental de la via
Guayaquil -Daule de |a parroquia Pascuzles

Solar UNO, de la Manzana 192 gue formo parte del Fundo Rustico
denominade Grimanesa o Busna Vista, Ubicade en la via Daule, parroguia
rural Pascuales, lotes aportados por un monto de US3$429.264

Lote UNO de |a lotizacién Club Playa Grande Ubicado en el Recinto San
José de la Parrogquia Manglar alto del Cantén Santa Codigo predial 54-
0016-001-0000-0-0. inmuebles aportados tienen un valio de US $35 584

COMPANIA INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA.
Aporta el derecho real de dominio de los siguientes bienes,

Solar #0913, perteneciente a la Urbanizacion denominada Ciudad del Mar
ubicado en el cantdén Manta, provincia de Manabi. inmueble registra costo
de US $481.326.30

Lote {No. 08 — 13}, de la \ia # 9 de |a etapa balcones del mar fase 1
perteneciente a la Urbanizacion denominada Ciudad del Mar ubicada en
el cantén Manta, proviricia de Manabi. Inmusble aportado registra al costo
histdrico US $ddd Bdd.

COMPARIA FARINSA S.A. Aporta el derscho real del dominio de los
siglientes bienes.
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La cantidad de US $1.000.00, que se entregara una vez constituido el
Fideicomiso.

Departamento ublcado en el sexto piso alto, identificade come
DEPARTAMENTO SEIS-E del Condominio Santorini del cantén Salinas.
Inmueble aportado registra al costo historico de US$ 1.025.71

Departamente F ubicado en el octavo piso del edificio Scala, situado en |a
Urbanizacion Guayaqguil Tenis del cantdn Samborondon, Inmuebles tiene
registrado un costo histérico de USE 47.643 57

Estacionamiento No 71, ubicado en el subsuelo del edificio Promenade
ubicada en |la Parroguia |a Puntilla del canidn Samborondon. Inmueble
registra a un costo historico de US $11.931.86

Estacionamiento No 72, ubicado en el subsuelo del edificio Promenade.
ubicada en la Parrogquiz la Puntilla del cantén Samborondon. Inmueble
regisira a un costo histdrico de US 511 931 .86

Estacionamientos No 73, se encuenira en el subsuelo del edificio
Promenade, ubicada en la Parroguia la Puntilla del canton Samborondon.
Inmueble aporiado tiene un avallo de US $12 045 42,

Estacionamiento No 74, se encuentra en el subsuelo del edificio
Promenade. ubicada en la Parroguia la Puntilla del canton Sarmberondon.
Inmueble registra un costo histdrico de US $12.045.42,

Estacionamientc No 75, se encuentra en el subsuelo del edificio
Promenade ubicada en la Parroguia la Puntilla del cantén Samborondon
Inmueble registra un costo histérico de US $12.045.42,

Oficina asignada con el No. (2-18), del edificio Mirador, ubicada en la
Parroguia la Puntilla del cantén Samborondon. Inmueble aportado tiene un
avalio de US $278.400.00

COMPANIA ECOCASA CASAS ECONOMICAS S.A. Aporta el derecho
real del dominio de los siguientes bienes.

Lotes de terrenos numeros UNQ, DOS Y TRES de la manzana "N, de la
Lotizacién Santa Cecilia, ubicado en el canton Guayaquil. Inmueble
aportado registra al costo histdrico de US $178.280

Lotes de terrenos numercs CUATRO de la manzana “F", ubicado en la
Lotizacitn de la hacienda Prosperina, Seccion Santa Cecilia de |a parroguia
Targul de la Ciudad de Guayaquil. Inmueble aportado registra el costo
historico de US $60.000
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COMPANIA: CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS
ELECTROMECANICOS S.A. CONPRELEC, Aporta el derecho real del
dominio de |os siguientes bienes.

Solar que canstituye parte de la manzana "G" de la lotizacién industrial de
la hacienda Mapasingue. Inmueble aportado tiene un costo histérico de US
$959.86

Lote ndmero 09-12 de la Urbanizacién Ciudad del Mar ubicada en |z
parroquia Manta del Cantén Manta. Inmueble aportado tiene un avaluo de
Ug $3.657.83. .

La transferencia de dominios arriba mencionadas, han sido hechas a favor del
Fideicomise Mercantil ECUHCLD.

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 se constituian con los siguientes saldos.

2019 2018

Cuentas por pagar

Relacionadas a 2521894 2523085
Impuestos b 4596 0

Total 2.522.390 2.523.085
Clasificacion

Cerrniente 4986 0

No Corriente 2.521.8584 2523.085
Total 2.522.390 2.523.085

a) Relacionadas. -
Se origina principalmente por:  Registro de la compra venta, cesidn vy
transferencia de acciones societarias entre companias relacionadas adquindas
en el afio 2018 con relacionada: SISELEC S.A US $3685000, por
transferencia de inversiones en acciones que la compadia Ingsa S A realiza a
favor de Ercuholding 5.A. (Nota 11-a)
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Registra también, US $2.021.883, valore por pagar a relacionadas por
concepto de la constitucidn de un Fideicomise Mercantil ECUHOLD. &l mismo
que se consfituye entre ALVEAR, ROBLES ¥ ASOCIADOS FIDUCIARIA S.A,
ARAFISA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS en su calidad
de apoderado y las compafiias relacionadas INESA SA. US$ 926.270,
MARIANC S.A. USE 464 B48 FARINSA SA USS 386877, ECOCASA
S.A.USS 239.280. Y, CONPRELEC S§A US34617 Como Constituyentes.
{Mota-11-b),

h) Impuestos.-

FPasivos del afio corriente

2018 2018
Impuesto por Pagar Renta 138
Impuesto por Pagar 1VA 361 >
Saldo final 497 0

Impuesto al Valor Agregado IVA. -

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, corresponden al IVA por pagar, orginado en
la venta de bienes y servicios en el mes de diciembre del afic 2019, el mismo que
de acuerdo a |a normativa tributaria vigente puede compensarse con las
obligaciones de VA generadas por las compras que realiza la compariia.

Impuesto por Pagar Renta. -

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa impuestos a la Renta del sjercicio
actual por pagar, luego de compensar las retenciones en la fuente del afio
aplicadas por el cliente de la companiia y anticipo pagado.
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12.1 Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a ka renta corriente, &s como sigue:

2018 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta, segun

estados finacieros 861 -403
Gastos no deducibles 0 0
Ingresoso excentos 1] 0
Deduceciones tributarias 0 4]
Utilidad gravable 891 ]
Impuesto a la renta causado 22% (1) 196 0
Anticipo calculade 0 0
impueste a la renta comente cargado a

resultados 196 o]

(1) De confermidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion. no obstante, la
tarifa impositiva se incremenia al 28% sobre |a proporcion de la base imponible
gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, acclonistas.
beneficianos o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para la compafia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre |as utilidades sujetas a capitalizacion,

{2) De acuerdo con disposiciones tributarias, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticlpo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 02% de costo y gastos deducibles. Estos rubros deben
incrementarse ¢ disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones
tributarias, Durante ef 2018 la compafiia no genero ingresos ni gastos y, 2019
(US$0 no aplica de acuerdo a |la Ley de Simplicidad Tributaria emitida el 31 de

diciembre del 2019)
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(3) Mediante Decreto Ejecutivo No 374 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas referentes a la
determinacion del impuesto a la renta estableciéndose como pago minime de
impuesto a la renta, el gue resultase mayor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo calculado, obteniéndose en el 2019 y 2018

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afic 2018, y son susceptibles de revision de la
declaracion del afo 2019, sobre la cual podria existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros,

12.2 Aspectos tributarios

El 22 de diciembre del 2017, se emitic la Ley Organica para ia reactivacion de Ia
economia, fortalecimientc de la dolarizacién y modernizacion de la gestidn
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de |2
mencionada Ley.

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensicnes jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan side consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas. deberan reversarse contra Ingresos gravados o no sujetes de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles a no.
Adicionalimente, se establece el reaconocimiento de un impuesta diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pages por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018. el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recurscs para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.
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Ley Organica para el Fomento Productive, Atractive de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosta del 2018, se emitic la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atractivo de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
ceontinuacibn, se detallan los aspectos importantes de la mencionada Ley:

Impuesto 3 la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidas a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando. las sociedades gue
distribuyen no tengan como beneficiario efective de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Gastos Deduclbles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con ios pagos originados por financiamiento externo seran
aphicables a tode perceptor del pago en el exiranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

» La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando |a sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derachos representativos de capital, exista un titular residents, astablecido
o amparado en un paraisc fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferante y el beneficiario efectivo fiscal del Ecuador

Anticipo de Impuesto a la Renta
e Se elimina el anticipo de impuesto a la remta para sociedades como
impuesto minimo v se establece su devolucidén, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto & la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

o El uso del crédito fributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contades desde la fecha de page.

+ Se podra solicitar al SR! la devolucién o compensacion del erédito tributario
por retenciones de VA hasta dentro de 5 afios
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impuestos a |a Salida de Divisas

» Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para & pago

del 1SD.

= Se incluye como exencién de 18D, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento

de sus creditos.
13. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

13.1 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los actives y pasivos financieros medidos al costo amortizado vy

mantenidos por la Compafila es como sigue,

2018 2018
Activos financiergs:
Efective v bancos (Nota 9) 2.500 2,500
Cuentas por Cobrar Acclonistas 136,000 135,000
Saldo final 137,500 137,500

019 2018

Fasivos financieros,
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar (Nota 12) 2,521,884 2,523 085
Saldo final 2,521,894 2,523,085

13.2 Gestitn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Compafila
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y herramientas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos I:iesgns:
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General y Directorio medidas de

mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

&
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compaiiia,
una caracteristica y una descripcitn de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafia, sies el caso.

13.2.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiz |2 exponen a una vanedad de riesgos
financieros: riesgos de mercados. riesgos de crédito y riesgos de liguidez. E|
programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en la gestion de |os gastos de operacién y costos de productos
terminados para |a reventa, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones El programa
tiene como objetive final minimizar potenciales efectos adversos gue estos
riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compafia.

13.2.2 Riesgo de mercados
i. Riesgo de tasa de interés

Si bien la Compania mantiene financiamiento con entidades
financieras locales v del externior, los flujos de caja operativos son
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado. por lo cual, en opinion de la Gerencia,
la Compafila no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interes,

ii. Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de
productos terminades para la reventa por cuanto mantiene
negociaciones directas con los fabricantes/distribuciones de los
mismos y también son adguiridas a sus compaiias relacienadas

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financlero fluctien debido a
cambios en los tipos de cambio. La Compafila realiza sus
operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectia
transacciones en otras monedas, en conseécuencia, no se presentan
riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros
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13.2.3

13.2.4

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesqu de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un nesgo de
credito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar g
Clientes),

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de
Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a |as
fratisacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fiujo de
caja proyeciado a corie y large plazo. E| objetivo de la Compafia es mantener
una continuidad de fondos vy una flexibilidad de |los mismos a travées de la
revision oportuna de |os saldos de cartera. asi como |a negacion de plazos
extendidos de creditos con sus principales proveedoras.

14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
14.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 el capital suscrito de la Compafia es de
US$10 000 dividido en 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 dolar
cada una El capital pagado US%2.500 y no pagado US$7.500, Los accionistas son
de nacionalidad Ecuatoriana. El paquete accionario se divide en 2 accionistas,
segun se detalla a confinuacion;

% de
Mombre 2019 2018 Acciones
Cirtiz San Martin Pablo Alberto £.990 9,999 898 99%
Palacios Casals Cecilla Marianita 1 1 0,01 %
SUMAN: 10.000 10.000 100,00%

R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRERERER)

14.2 Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual seg apropiada como reserva legal hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepte en ¢aseo de liguidacion de la compafiia,
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14.3 Reserva de Capital

De acuerdo a lo previsto con las disposiciones legales. el saldo de la Reserva
de Capital no esta sujeto a distribuciones a los accionistas

14.4 Resultados Acumulados
Ley de Compafiia en Art 297 establece que todo el remanente de las utilidades
liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio econdmico, que
ne $& hubiere repartido o destinado a |a constitucion de reservas legales y
facultativas, deber4 ser capitalizado.
15. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos:

2019 018
Ingresos Operacignal 3,000 #
Otros ingresos no operacionales 0 0
Saldo final 3,000 0

Los ingresos operacionales. estan dados por las actividades operativas propias
del giro del negocio: proveniente de actividades ordinarias y prestacion de
senvicios

16. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 se constituian con |os siguientes saldos:

1=

019 201

Costo de Ventas -
Gastos administrativos 2,108 403
Gastos Financieros = -

Saldo final 2,109 403
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17.

18.

18.

Detalle de Gastos durante el 2019

2019
Suministros y Utiles de Oficina 38
Contribucion societaria 2.071
Saldo final 2,109

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de

dictembre del 2019, han sido reclasificados para proposite de presentacion de este
informe

CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de diciembre del 2019 y

2018 no existen litigios laborales en proceso de juzgamiento, por lo que no se han
realizado provisiones ni ajuste alguno.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre del 2019 y |a fecha de emision de estos estados financieros
(mayo 29 de 2020) no se& produjeron eventos que, en la opinion de la administracian
de la compariia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos eslados
financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos

El 11 de marzo de 2020. la Organizacion Mundial de la Salud OMS declaré al
COVID-19 comao una pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno del Ecuador ha
decretado el estado de prevencion relacicnadas principalmente con cierre de sus
fronteras, restricciones de movilidad interna, suspension de ciertas actividades
productivas, educativas y evente masivo, entre otras, medidas, El brote de COVID-
18 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia global dentre del primer
semestre de 2020, El impacto general en las operaciones de la Compafia
dependera en gran medida de qué tan rapido se reanude la actividad economica en
el pais y a nivel mundial. La administracién de la Compaiiia se encuentra realizando
un monitores permanente sobre esta situacion a fin de minimizar los impaclos en
SUS operacioneas.
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