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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas de
VALLE RICO RESOURCES S.A.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Valle Rico Resources S.A. (Una Subsidiaria
de SOLGOLD PLC de Inglaterra), que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el anho terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Valle Rico Resources S.A. (Una
Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra), al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado
de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros del Ecuador.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Coédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con
los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Cadigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Enfasis base contable y restriccion a la distribucion y uso

Llamamos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica que
los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido preparados para asistir a la
Compania en el cumplimiento de la presentacion de estados financieros a la entidad de
control. Nuestro informe esta dirigido a los Accionistas y la Administracion de la Compaiiia y
para su presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y no debe ser
distribuido a otros. Nuestra opinion no ha sido modificada por este asunto.
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Restriccion a la distribucién y uso

Los estados financieros han sido preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la
presentacion de estados financieros a la entidad de control. Nuestro informe esta dirigido a los
Accionistas y Administracion de la Compania y para la presentacion a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros.

Otra informacion

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria a los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién que comprende el Informe de presidencia anual que no incluye los estados
financieros, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria y, al hacerlo,
considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario parece estar materialmente
equivocada. Si en base al trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusién de que hay una
declaracion equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre
ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la administracion intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa realista sino hacerlo.

Los Miembros del Gobierno Corporativo conformado por la Presidencia, Vicepresidencia y el
Gerente Financiero son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando éste exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre
y cuando de manera individual o en su conjunto, estos puedan influir en las decisiones
economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se
emite por separado.

@j)@ ECud Do @

Marzo 16, 2020 Luis Castillo - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluyé los siguientes procedimientos:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
ya sea por fraude o error, disenamos y realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que el riesgo resultante de errores, debido a que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado para la Administracion de la Compania del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la
entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades
comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los estados financieros.
Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad.
Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion y Gobierno Corporativo en relacion
a, entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluyendo posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion y Gobierno Corporativo una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion y Gobierno Corporativo,
determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo auditado y por lo tanto fueron los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se oponga a su divulgacion publica o cuando, en circunstancias poco frecuentes, determinamos
que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias
adversas.
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VALLE RICO RESOURCES VRR S.A,
Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Inversiones financieras
Anticipo proveedores y otros

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Vehiculos y equipos
Activo para exploracion y evaluacion minera

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corriente
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reserva Facultativa

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Andrew Taunton
Vicepresidente o Representante Legal

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2019 31, 2018
9) 100,111 103,572
7,334 5,000

70 1,344

107,515 109,916

(10) 119,017 163,116
4,583,013 2,652,531

4,690,528 2,762,447

(12) 68,425 28,911

(16) 8,147 6,230

(13) 17,960 37,000

94,532 72,141

(15) 3,879,530 2,856,426
(14) 11,472 -

3,891,002 2,856,426

3,985,534 2,928,567

(17.1) 200,000 100,800
(17.2) 1,050,000 .
(17.3) (545,006) (266,920)

704,994 (166,120)
———— - |

4,690,528 2,762,447

e

Ing. Diego Ortiz
Gerente Financiero

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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VALLE RICO RESOURCES VRR S.A,
Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en délares)

Gastos de administracion
Gastos financieros

Pérdida del ejercicio

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos

Resultado integral total del afo

Andrew Taunton
Vicepresidente o Representante Legal

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
(18) (270,254) (262,678)
(1,613) (314)
{271,867) (262,992)
(14.5)

(6,219)

(6,219)
(278,086) (262,992)

Ing. Diego Ortiz
Gerente Financiero

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - Método Directo
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Efectivo pagado a proveedores y empleados (250,392) (32,725)
Intereses pagados, netos (1,613) (314}
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (252,005) (33,039)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo neto recibido por inversiones corrientes - 5,000
Efectivo pagado por la compra de vehiculos y equipos (10) (9,676} (6,241)
Efectivo pagado por la compra de activos de evaluacion exploracion (11)
minera (2,036,480) (1,974,383)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,046,156) (1,975,624)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido en financiamiento con relacionadas (15) 1,145,500 2,058,834
Aumento de capital 99,200 -
Aumento de reserva facultativa 1,050,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2,294,700 2,058,834
e ey
(Disminucion) Aumento neta de efectivo (3,461) 50,171
Efectivo al inicio del ano (9) 103,572 53,401
Efectivo al final del afio (9) 100,111 103,572
L ___—_____  —— ]

Andrew Taunton
Vicepresidente o Representante Legal

Ing. Diego Ortiz
Gerente Financiero

Veer politicas contables y notas a los estados financieros.
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VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Resultado integral total del afo (271,867) (262,992)
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Baja gastos de exploracion {19) - 200,175
Depreciacion de vehiculos y equipos 1,528 70,278
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento anticipos proveedores y otros (4,057) (21,386)
Aumento en otras cuentas por cobrar relacionadas . (7,989)
Aumento en cuentas por pagar proveedores 39,514 7,578
Disminicion en cuentas por pagar relacionadas - (13,820)
Aumento (Disminucion) pasivos por impuestos corrientes 1,917 (2,563)
Disminucion obligaciones con los trabajadores (19,040) (2,320)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (252,005) (33,039)
[===——r=r— L= ——————————""

s,

Andrew Taunton Ing. Diego Ortiz

Vicepresidente o Representante Legal Gerente Financiero

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
9



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

° Nombre de la entidad,
VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.

. RUC de la entidad.
1792584930001

. Domicilio de la entidad.
Avenida Coruna E25-58y San Ignacio, Quito.

° Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

VALLE RICO RESOURCES VRR S.A., fue constituida el 20 de marzo de 2015 en la
ciudad de Quito - Ecuador, y fue inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
marzo del 2015. Su objetivo principal es la actividad minera, que incluye la
prospeccion, exploracién, explotacion, beneficio o concentracion, fundicion,
refinacion, y comercializacion de metales y/o minerales depositados en minas y
yacimientos metalicos, no metalicos, placeres, materiales de construccion,
ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos.

El control de la Compaiiia es ejercido por la Junta General de Accionistas.
. Composicion accionaria.

Las acciones de la Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio N°de acciones N° de votos  Capital Social
Solgold PLC 199,999 199,999 199,999
Nicholas Mather 1 1 1
Total 200,000 200,000 200,000

10



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

e e —— — e . e S — |
2.  IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafnia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejen la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados del periodo y otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compafia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera
uniforme a todos los anos que se presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros del
Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés):

11



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del 1
de enero de 2019:

- NIIF 16 - Arrendamientos;

- Pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones a la NIIF 9;

- Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos - Modificacion a
la NIC 28;

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 -2017;

- Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC19;

- Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a
las Ganancias.

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que
la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Norma Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto

materialidad alineado a otras

modificaciones. (*) 1 de enero de 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero de 2020
NIIF 17 Norma que reemplaza la NIIF4 “Contratos

de Seguros” (*) 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC39, Cambios a las consideraciones a las tasas
CINHF 7 de interés (referenciales) (*) 1 de enero de 2020

(*) La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiia.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

12



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no corrientes
cuando es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en Caja/ Bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) si existieran. Se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.6, Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compania se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segln sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.
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(Expresado en délares)

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

o se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

No obstante, la Compania puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compaiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a
valor razonable con cambios en resultados;

e La Compafia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente.
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Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero,
0 cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido
para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

5 se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo
en un futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o
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@ es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

° mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectlie pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que
incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su
vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda. Los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es desighado a
VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son
posteriormente medidos al importe mayor entre:

. El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de
acuerdo con NIIF 9; vy

. El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el
importe acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas
de reconocimiento de ingresos.

Clasificacion de la Compania.

La Compania solo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de
pasivos financieros al costo amortizado.

16



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por pagar proveedores no
relacionados” y “Cuentas por pagar proveedores relacionados”. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora
los costos directamente atribuibles a la transaccion.

« Inversiones financieras: corresponden a inversiones en entidades del
sistema financiero y comercial cuyo vencimiento sea superior a 90 dias,
contados desde la fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

e Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.
Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en un plazo promedio menor a 60 dias, se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

e  Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Son obligaciones de pago
por fondos recibidos de la relacionada utilizado como flujo para la
operacion de la Compania. Se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente al costo amortizado, usando el método de tasa de
interés efectiva en la medida que el efecto sea importante, de lo
contrario se muestran a su valor de transaccion.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

4.7. Anticipos proveedores y otros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
de transaccion; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el
cual generan beneficios econémicos futuros.

Incluye garantias financieras entregadas a proveedores por el arrendamiento de
propiedades, utilizadas por personal técnico en campo, contratos que pueden
ser liquidados bajo requerimiento del arrendador en cualquier momento, por lo
que se reconoce en el activo corriente.
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4,8. Vehiculos y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la exploracion minera, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- los vehiculos y equipos, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- los vehiculos y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en los resultados del
periodo en el que se incurren, mientras que aquellos desembolsos significativos
que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de los vehiculos y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en los resultados del periodo como otros
ingresos u otros gastos respectivamente.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Equipos de computacion y software 3 anos - 5 anos cero (*)
Vehiculos 5 afios cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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4.9, Activos para exploracion y evaluacion minera.

En este grupo contable se registra todo bien tangible o intangible adquiridos
por la Compaiia, que presenta una relacion directa con el descubrimiento de
recursos minerales y que a criterio de la Administracion cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tales.

Medicion inicial.- los activos para exploracion y evaluacion minera seran
medidos inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de compra
es decir al modelo del costo.

Medicion posterior.- los activos para exploracion y evaluacion minera con
posterioridad a su reconocimiento inicial, se mediran al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

La Compaiiia sigue la practica de capitalizar todos los costos relacionados con
la adquisicion, exploracion y desarrollo de las propiedades mineras y acreditar
todos los ingresos percibidos contra el costo de las propiedades relacionadas.
Tales costos incluyen, pero no se limitan, a estudios geologicos, geofisicos,
perforacion y toma de muestras. Al momento en el que la produccion comercial
comience, estos costos seran cargados a operaciones bajo el método de unidad
de produccion basado en reservas probadas y probables.

Los costos relacionados a las propiedades mineras abandonadas son cargadas al
gasto en el momento de cualquier abandono, o cuando ha sido determinado
que hay evidencia de un deterioro permanente.

Un cargo por deterioro en relacion a una propiedad minera se revierte
posteriormente cuando los resultados de una nueva exploraciéon o procesos
actuales o potenciales en venta o arriendo de la propiedad resultan en una
estimacion revisada de la cantidad recuperable, pero solo en la medida en que
ésta no exceda el valor contable original de la propiedad que habria alcanzado
si no hubiera registrado deterioro.

La capacidad de recuperacion de las cantidades mostradas para activos de
exploracion y evaluacion depende del descubrimiento de reservas
economicamente recuperables, la habilidad de la empresa para obtener
financiamiento para completar el desarrollo de las propiedades, y de la
produccion futura o producto de la venta de la propiedad.

Una vez que la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de
los recursos minerales en el area de interés haya sido demostrada, los activos
de exploracion y evaluacion atribuibles al area de interées son primero probados
por deterioro y luego reclasificados a la propiedad minera y los activos de
desarrollo.
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Todos los gastos de exploracion y evaluacion capitalizados son monitoreados
por indicios de deterioro. En donde se identifica un deterioro potencial, se
realizan evaluaciones para cada area de interés. En la medida en que los gastos
de exploracion se esperan que no vayan a ser recuperados, se cargan a los
resultados de las operaciones.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus activos de exploracion y
evaluacion minera, con el objetivo de determinar que su costo en libros no
supera su valora recuperable. Cuando esto sucede la Compaiiia medira,
presentara y revelara la pérdida por deterioro del valor resultante de acuerdo
con la NIC 36.

4.10. Deterioro de valor de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no
se han identificado indicios de deterioro.

4,11, Arrendamientos.
Debido al uso reducido de las propiedades arrendadas por la Compania, los
pagos asociados a arrendamiento de corto plazo son reconocidos como un gasto

en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo son
aquellos con una duracion de 12 meses o menos.
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Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Compaiia ha
considerado todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
econémico para ejercer una opcion de extension. Las opciones de extension (o
periodos después de las opciones de terminacion) solo deberan ser incluidos en
el plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el
arrendamiento se va a extender (o no se va a terminar). Al 31 de diciembre de
2019, al Compaiiia no mantiene la certeza razonable de la extension del tiempo
de uso de los bienes arrendados, debido a la alta rotacion de localidades
arrendadas.

Los contratos de arrendamiento no establecen la opcion de compra del bien
arrendado.

4.12.Pasivos por beneficios a los empleados.

Obligaciones por beneficios a los empleados.- en este grupo contable se
registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en
los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Companiia, antes de liquidar el impuesto a las ganancias, y se reconoce en los
resultados del periodo.

Obligaciones por beneficios definidos.- en este grupo contable se registran los
planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y
desahucio.

Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
como parte de los Activos de Exploracion en el periodo en el que se generan.
Valle Rico Resources S.A., se encuentra en la “fase 1 de exploracion inicial” de
conformidad con la Ley de Mineria y seguira reconociendo los costos de los
servicios presentes o pasados y costo financiero como parte de los Activos de
Exploracion hasta que inicie con la “fase 4 correspondiente a la Etapa de
explotacion” momento en la cual la Compaiia reconocera en los resultados del
periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros
Resultados Integrales.

4.13. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion
financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito) si el efecto es significativo.

4.14. Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta
cuando los tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la
aplicacion de la NIC 12 “Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los
impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

. Si la Compania considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas
por separado.

. Las suposiciones que la Compafia hace sobre la evaluacion de los
tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales.

. Como la Compania determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no
utilizados y las tasas impositivas.

. Como la Compania considera los cambios en los hechos y circunstancias.

22



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Esta interpretacion comenzo su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2019. La Compania al 31 de diciembre de 2019, no ha determinado impactos
significativos en la aplicacion de la CINIIF 23, por incertidumbres fiscales
generadas durante el periodo y en afios anteriores.

4.15. Impuestos.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el
ano 2019 es de 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

De conformidad con la Ley de Mineria, la actividad minera tiene las fases
de: 1. Exploracion inicial; 2. Exploracion avanzada; 3. Etapa de
evaluacion economica; y finalmente 4. Etapa de explotacion. Las tres
primeras consideradas como fases pre-operativas.

Valle Rico Resources S.A., se encuentra dentro de la fase de exploracion
inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto del literal b,
del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Organica de Régimen tributario
Interno, en su parte pertinente dispone: “Art. 41.- Pago del impuesto. Los
sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la renta de
acuerdo con las siguientes normas... b) (...) Las sociedades que iniciaren
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del segundo
afo de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su
proceso productivo y comercial...”

Por lo expuesto anteriormente Valle Rico Resources S.A. no esta sujeto al
pago del Impuesto a la Renta, ni de su anticipo.

4.16. Capital social.

En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su
valor nominal.
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4.17. Reserva facultativa.

En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades y deuda
mantenida con Accionistas, que son de libre disponibilidad previa disposicion de
Junta General de Accionistas. Se miden inicial y posteriormente a su valor
transaccion

4.18. Otros resultados integrales.

En este grupo contable se registran los efectos netos por revaluaciones a valor
de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable; propiedades,
planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional) de existir.

4,19, Resultados acumulados.

En este grupo contable se registran las pérdidas netas acumuladas y del
ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

4.20. Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, operativos, financieros y otros.

4.21. Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compaiifa opera como un segmento operativo Unico.

4,22. Medio ambiente.

Las actividades de la Compafia se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, para lo cual cumple a cabalidad con lo exigido por
la Ley de Gestion Ambiental, un detalle de esto es como sigue:

° Estudio del impacto ambiental aprobados,

. Plan de manejo ambiental aprobados basados en las auditorias
ambientales realizadas,

s Monitoreo del plan de manejo ambiental semestral entregados al
ministerio del ambiente,

. Informes de Auditoria ambientales,

. Programa y presupuesto ambiental anual,

B Garantia de fiel cumplimiento al plan de manejo ambiental.
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Al 31 de diciembre de 2019, la compaiia se encuentra en la etapa de
exploracion y evaluacion minera y no existe la certeza de que se realiza la
explotacion del mineral evaluado por tal razon a la fecha antes indicada no se
realiza provision de mitigacion ambiental.

4.23. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento,

4.24, Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, a excepcion de la entrada en vigencia de la NIIF 16 y CINIIF
23 desde el 1 de enero de 2019, cuyo impacto se considerd no significativo. Ver
nota 8.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. - la Compafia evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en ainos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada periodo
contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento principalmente de la maquinaria o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la
actividad de la Compania por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafia en cumplir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compadia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes
de préstamos con Solgold PLC su Compania matriz.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente
Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Cuentas por pagar proveedores 68,425 -
Cuentas por pagar a compahias relacionadas - 3,879,530
68,425 3,879,530

Ano terminado en diciembre 31, 2018:

Cuentas por pagar proveedores 28,911 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas - 2,856,426

28,911 2,856,426
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El indice deuda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Total pasivo 3,985,534 2,928,567
Menos efectivo (100,111) (103,752)
Total deuda neta (3,885,423) 2,824,995
="
Total patrimonio neto 704,994 (166,120)
indice de deuda - patrimonio neto 551,13% -1700,57%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

28



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Al 31 de diciembre de 2019.

A su valor A costo
razonable amortizado
; con cambios en
Clasificacion Gripe Tipo resultados
Activos Efectivo Saldos en bancos 100,111 -
financieros Inversiones Mantenidas hasta el
vencimiento . 5,000
Cuentas por pagar
Otros proveedores Corrientes - 68,425
Pasivos Cuentas por pagar a  No corrientes
financieros compaitias
relacionadas 3,879,530
Al 31 de diciembre de 2018.
A su valor A costo
razonable amortizado
' Ti con cambios en
Clasificacion T 1Po resultados
Efectivo Saldos en bancos 103,572
Activos . Mantenidos hasta
financieros nversiones el vencimiento . 5,000
Cuentas por pagar
Otros proveedores Corrientes - 28,911
Pasivos Cuentas por pagar a No corrientes
financieros compaiiias
relacionadas 2,856,426

8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compafia ha
realizado el analisis de implementacion de: NIIF 16 - Arrendamientos y CINIIF 23 - La
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

En la aplicacion de las nuevas normas contables, interpretaciones y enmiendas
aplicables a contar de 2019, la Administracion no determino impacto significativo
para la preparacion de sus estados financieros.
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9, EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Caja 800 800
Bancos nacionales (2) 99,311 102,772

(1) 100,111 103,572

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania.

(2) La Compaiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con la siguiente
calificacion crediticia:

Institucion Financiera Calificacion de Riesgo Fecha de calificacion
Banco del Pacifico S.A. AAA 30/09/2019
Banco de Guayaquil S.A. AAA 30/09/2019

10. VEHICULOS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Vehiculos y equipos, neto:
Vehiculos 92,117 126,338
Equipos de computacion y software 26,900 36,778
119,017 163,116

Vehiculos y equipos, (costo):

Vehiculos 171,100 171,100
Equipos de computacion y software 74,965 62,293
246,065 233,393
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Vehiculos vy equipos, depreciacion:
Vehiculos (78,983) (44,762)
Equipos de computacion y software (48,065) (25,515)

(127,048) (70,277)
== =

119,017 163,116

Los movimientos de vehiculos y equipos, fueron como sigue:

Equipos de
computacion y
Concepto Vehiculos software Total
Al 1 de enero de 2018
Costo 171,100 56,053 227,153
Depreciacion acumulada (13,948) (4,494) (18,442)
Valor en libros 157,152 51,559 208,711

Movimiento 2018

Adiciones - 6,239 6,239
Gasto por depreciacion, neto (30,814) (21,020) (51,834)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2018 126,338 36,778 163,116
=== ———=—e_e - = S ——
Al 31 de diciembre de 2018
Costo 171,100 62,293 233,393
Depreciacion acumulada (44,762) (25,515) (70,277)
Valor en libros 126,338 36,778 163,116
== I ————————— — gy —
Movimiento 2019
Adiciones - 9,676 9,676
Reclasificaciones - 2,997 2,997
Gasto por depreciacion, neto (34,221) (22,551) (56,772)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2019 92,117 26,900 119,017

Al 31 de diciembre de 2019

Costo 171,100 74,965 246,066
Depreciacion acumulada (78,983) (48,065) (127,049)
Valor en libros 92,117 26,900 119,017
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11,

(1)

Gastos exploracion minera:
Gestion de tierras y accesos
Sueldos y salarios
Seguridad ocupacional
Consultoria y asesoramiento
Comunidad y Social
Costos de exploracion y perforacion
Legal
Depreciaciones propiedades y equipos
Mantenimiento de vehiculos
Sistemas
Gestion ambiental
Provision actuarial
Seguridad fisica
Otros

Descuento intereses implicitos Solgold
Intereses implicitos Solgold

sigue:

Gastos exploracion minera:
Saldos al inicio del afo

ACTIVO PARA EXPLORACION Y EVALUACION MINERA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

1,936,125 1,202,031

1,804,812 997,200

276,242 228,493

212,909 61,000

188,549 98,100

163,449 99,415

145,760 117,849

109,625 54,383

64,908 36,979

15,949 3,258

8,919 677

(Nota 14.4) 5,253 -
2,836 1,154

112,290 50,101

(Nota 17.4) 5,047,626 2,950,649
(Nota 15) (709,266) (513,145)
(Nota 15) 125,636 51,911

(1) 4,463,996

2,489,415
——

El movimiento de los activos para exploracion y evaluacion minera, fue como

Baja gastos de exploracion San Miguel

Adquisiciones

Descuento intereses implicitos Solgold (196,121)

Intereses implicitos Solgold

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
2,489,415 1,206,441
(200,175)
(2) 2,096,977 1,944,383
(513,145)
73,725 51,911
4,463,996 2,489,415

===  ———————| &= — 3|
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(2) Los movimientos de los activos para exploracion y evaluacion minera por

componente, fueron como sigue:

Saldo al 31

Saldo al 01 o diciembre

enero 2019  _Adiciones 2019

Gestion de tierras y accesos 1,202,031 734,094 1,936,125
Sueldos y salarios 997,200 807,612 1,804,812
Seguridad ocupacional 228,493 47,749 276,242
Consultoria y asesoramiento 61,000 151,909 212,909
Comunidad y Social 98,100 90,440 188,549
Costos de exploracion y perforacion 99,415 64,034 163,449
Legal 117,849 27,911 145,760
Depreciaciones propiedades y equipos 54,383 55,242 109,625
Mantenimiento de vehiculos 36,979 27,929 64,908
Sistemas 3,258 12,691 15,949
Gestion ambiental 677 8,242 8,919
Provision actuarial 5,253 5,253
Seguridad fisica 1,154 1,682 2,836
Otros 50,101 62,189 112,290
Total 2,950,649 2,096,977 5,047,626
= e = ]

Descuento intereses implicitos Solgold PLC (513,145) (196,121) (709,266)
Intereses implicitos Solgold PLC 51,911 73,725 125,636
Saldo Final 2,489,415 1,974,581 4,463,996
[m————— - ie=0—-— ———— = " — 1

La conciliacion para la presentacion de flujo de efectivo se muestra a

continuacion:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Total adiciones 2,096,977 1,944,383
Baja - 30,000
Depreciacion (55,244) -
Provision actuarial (5,253) -
2,036,480 1,974,383

=0 —— . V—————————=]
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Corresponden a los desembolsos relacionados a la exploracion y evaluacion de
varios proyectos, que actualmente se encuentran en etapa de prospeccion y
exploracion inicial dentro de su area de concesion, los mismos que se
encuentran registrados a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2019, las concesiones dadas a la Compaiiia son:

Codigo

Nombre concesion Provincia Area (ha) Catastral
Agustin 1 Los Rios 4880 70000323
Agustin 2 Cotopaxi 4871 20000297
Agustin 3 Cotopaxi 4836 20000298
Salampe Los Rios 4862 70000156
Salinas Los Rios 4937 70000158
Yatubi | Bolivar 4932 70000161
Yatubi Ii Los Rios 4918 70000162
San Miguel 1 (*) Pichincha 4230 100000330
San Miguel 2 (*) Pichincha 3276 100000329
San Miguel 3 (*) Pichincha 4092 100000328
San Miguel 4 (*) Pichincha 2326 100000349
Aurora 1 Esmeraldas 3036 40000421
Aurora 2 Esmeraldas 3102 40000422
El Descanso 1A Santo Domingo 4956 70000363
El Descanso 1B Pichincha 4808 100000310
Salinas 1 Bolivar 4113 70000354
Salinas 2 Bolivar 4950 70000355
Salinas 3 Bolivar 4779 70000356
Salinas 4 Bolivar 4963 70000357

(*) Con fecha 19 y 21 de marzo 2018, la Compania solicité a la Subsecretaria
Zonal de Mineria Norte - Ministerio de Mineria la renuncia total a las
superficies de concesion minera denominadas: San Miguel 1 -2-3 y 4. Al 31
de diciembre 2019, este tramite continla en proceso (Nota 18)

12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Cuentas por pagar a proveedores (1) 68,125 .
Otras cuentas por pagar . 10,776
Tarjetas de crédito 300 18,135

68,425 28,911
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(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye 63,004 de su Compania relacionada SolGold
Ecuador S.A.(Nota 19)

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Otros pasivos por beneficios a empleados (1) 17,960 37,000

(1) Un detalle de los beneficios de la ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Sueldos por pagar 5,305 5,305
Contribucion patronal 11,15% 3,384 5,073
Contribucion personal 9,45% 2,287 4,205
Vacaciones 2,158 13,708
Décimo tercer sueldo 2,078 3,792
Préstamos de [ESS 1,277 212
Décimo cuarto sueldo 1,195 2,201
Fondos de Reserva 276 604
Saldo final 17,960 37,000

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Jubilacion patronal (16.1) 5,416
Desahucio (16.2) 6,056
11,472

e —— =080 - |

14.1.Jubilacion patronal.
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:
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Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Saldos inicial B
Ajustes saldos iniciales 2,657
Costo de los servicios del periodo corriente 2,541
Costo por intereses 218
Saldo final 5,416

[(=——->>s——— 3 ———————~|

14.2.Bonificaciéon por desahucio.
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o

por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Gltima remuneracion
mensual, por cada uno de los afnos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Saldo inicial -
Ajustes saldos Iniciales 3,562
Costo de los servicios del periodo corriente 2,205
Costo por intereses 289
Saldo final 6,056

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2019. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Tasa de descuento 8,21% -

Tasa de incremento salarial a corto plazo

(incremento proximo periodo) 5,00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50%

Tasa de rotacion (promedio) 5,90% -

Tasa pasiva referencial 5,87% -

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 -

El anélisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Bonificacion

Jubilacion por

Patronal desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 598 135
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (536) (123)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -10% -2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 637 169
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (572) (155)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -11% -3%

14.3.El resumen del movimiento de las cuentas de beneficios a empleados se
resume a continuacion:

Jubilacion  Desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre de 2018 - - -
Ajustes saldos Iniciales 2,657 3,562 6,219
Costo de los servicios del periodo corriente 2,541 2,205 4,746
Costo por intereses 218 289 507
Saldos al 31 de diciembre de 2019 5,416 6,056 11,472
=—— —— - ——— —— —&8 |
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14.4.Los importes reconocidos en la cuenta de Activos de Exploracién, son los
siguientes:

Jubilacion  Desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Costo de los servicios del periodo corriente 2,541 2,205 4,746
Costo por intereses 218 289 507
Reducciones y liquidaciones anticipadas - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (Nota 11) 2,759 2,494 5,253
— —— = - - - - i ]

14.5.Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion  Desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y
experiencia en anos anteriores 2,657 3,562 6,219

Saldos al 31 de diciembre de 2019 (Nota 17.3) 2,657 3,562 6,219
== Qe .- 1 —

15. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2019 31, 2018
Cuentas por pagar relacionados
exterior:
Solgold Plc Accionista Financiamiento 4,463,160 3,317,660
Descuento intereses Interés implicito
implicitos Solgold Accionista (Nota 11) (709,266) (513,145)
Intereses implicitos Interés implicito
Solgold Accionista (Nota 11) 125,636 51,911

3,879,530 2,856,426
—_————

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la cuenta por pagar a su casa
matriz Solgold PLC que sera capitalizada al 31 de diciembre del 2025, sobre la cual se
genera interés implicito. La tasa utilizada fue la Libor que al 31 de diciembre de
2019 y 2018 se present6 en 3,002% y 2,109% respectivamente.
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16. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por pagar, fue como sigue:

16.1. Pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2,762 6,230
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 5,385 -
8,147 6,230

16.2.Conciliacion tributaria.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (271,867) (262,992)
Pérdida gravable (271,867) (262,992)

Impuesto a la renta causado

16.3. Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales
se incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.
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Adicionalmente, se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la
presentacion de informacion relacionada a la participacion de sus accionistas
hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de
cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los afios 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el ano terminado el 31 de diciembre del
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

A partir del afo 2019, el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado
y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retenciones corrientes.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe

emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a
la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad economica de un contribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de
ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2016 al 2018.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis.

El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefnala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia superd las transacciones de
US$3.000.000 para lo cual se encuentra elaborando el Anexo de Operaciones
con partes Relacionadas. La Administracion estima que no existe impacto
impositivo al no estar obligada a declarar el impuesto a la renta.

Otros asuntos.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas:

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

o 12 anos contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se
efectlen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se
realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

o Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
cuando la sociedad genere empleo neto. Si las nuevas
inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afnos.

b)  Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

o Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias

para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato.

43



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e O e S

. Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que
la inversion provenga del extranjero y se demuestre el ingreso
de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

. Exoneracion por 15 afos contados desde el primer afio en que
se genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

. El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se
realizan en cantones fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
solo en sociedades que generen empleo neto.

2.  Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos
o beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de
sociedades, cuotas ambientes de fondos colectivos o inversionistas
en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.

. Oleoquimica.

o Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales.

. Exportacion de servicios.

o Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, y servicios en

linea.

. Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion
sustentables.

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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c) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos
por concepto de capacitacion técnica y mejora en la
productividad, del 1% al 5%.

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos
para los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos,
de micro, pequenas y medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a
la promocion y publicidad.

f)  Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estratégico para el desarrollo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se
incrementa en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de
accionistas existe un residente establecido o amparado en un
paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario
efectivo.

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la
renta aplicada por la sociedad.

i)  Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j) Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que exceda el TIE.

K)  Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra

de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y
de carga.

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para

vehiculos hibridos y eléctricos.

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

. Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

)  Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.
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n)  Devolucién de IVA para exportadores de servicios.

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

P)  Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion
de compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como
crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b)  Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

. Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4, Disposiciones:

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.
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c) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en
los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la
RepUblica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la
nueva inversion productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza
las siguientes reformas tributarias principales:

5. Impuesto a la renta:

a) Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La
capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo
efectivamente distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar
como agente de retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente
manera:

o Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios
efectivos residentes en Ecuador.

. Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales
0 juridicas, no residentes en Ecuador.

. Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas
constituidos o ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se
haya cumplido el deber de informar sobre los propietarios de
los titulos representativos de capital (accionistas, socios,
beneficiarios).

b)  Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que
se mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola,
pecuario, apicola, cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a
la renta Unico, mediante el cual, el impuesto es calculado con base
en una tabla de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0%
hasta el 2% sobre los ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion
basica.
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c) Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a
la renta Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre
los ingresos brutos obtenidos por produccion y venta local de banano;
y del 3% sobre los ingresos generados por exportacion de banano.

d) Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de
impuesto a la renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria,
aplicando una formula equivalente al 50% del impuesto causado
menos retenciones.

e) Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales
que tengan ingresos superiores a USS$ 100.000, excepto cuando se
trate de gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas.

f) Para los por bancos, compariias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre
créditos externos otorgados por partes relacionadas, seran
deducibles siempre y cuando el monto total de estos préstamos no
sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para otras sociedades
y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre que el interés no sea
mayor al 20% de la utilidad antes de participacion laboral, intereses,
depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las relaciones
indicadas sera no deducible.

g)  Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos con
el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones
sean administradas por empresas especializadas.

h) Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales

i}  Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para
seguros de crédito para la exportacion

j)  Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos
deportivos previamente calificados

k)  Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras

de pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1%
de ingresos gravados.
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)

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado:

a)

b)

d)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo
agricola o actividad agropecuaria, tractores de (lantas de hasta 300
hp, glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos, papel periodico, y para el sector
pesquero industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y
materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion
de servicios digitales .

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la
nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a
los operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye
como agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por
pagos de servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales:

a)

b)

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de
comercializacion para el calculo del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base
imponible y tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a
fundas plasticas, telefonia movil, cervezas.

Impuesto a la salida de divisas:

a)

Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos
de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor
de otras sociedades extranjeras o personas naturales no residentes
en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o
constituidos en paraisos fiscales.
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c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas
al mercado de valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no
estaran condicionadas al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas:

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual
implica el pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos,
presentacion de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no
obligacion de actuar como agente de retencion, excepto en
importacion de servicios.

b)  Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en
el ano 2018 tuvieron ingresos gravados mayores a USS$ 1.000.000, la
cual debera ser pagada en los afios 2020, 2021 y 2022, considerando
una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del
2018. Esta contribucion no es deducible y tampoco puede ser
utilizada como crédito tributario.

c¢) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion
simplificada de tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

Tratamiento del IVA:

Art. 72.- IVA pagado en actividades de exportacion.- Las personas
naturales y las sociedades que hubiesen pagado el impuesto al valor
agregado en las adquisiciones locales o importaciones de bienes que se
exporten, asi como aquellos bienes, materias primas, insumos, servicios y
activos fijos empleados en la fabricacion y comercializacion de bienes que
se exporten, tienen derecho a que ese impuesto les sea reintegrado, sin
intereses, en un tiempo no mayor a noventa (90) dias, a través de la
emision de la respectiva nota de crédito, cheque u otro medio de pago. Se
reconoceran intereses si vencido el término antes indicado no se hubiese
reembolsado el IVA reclamado. El exportador debera registrarse, previa a
su solicitud de devolucion, en el Servicio de Rentas Internas y éste debera
devolver lo pagado contra la presentacion formal de la declaracion del
representante legal del sujeto pasivo.

El mismo beneficio aplica a la exportacion de servicios en los términos
definidos en el Reglamento a esta Ley y bajo las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

De detectarse falsedad en la informacion, el responsable sera sancionado
con una multa equivalente al doble del valor con el que se pretendio
perjudicar al fisco.
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El reintegro del impuesto al valor agregado IVA, no es aplicable a la
actividad petrolera en lo referente a la extraccion, transporte y
comercializacion de petréleo crudo, ni a otra actividad relacionada con
recursos no renovables, excepto en exportaciones mineras, en las que
sera aplicable el reintegro del IVA pagado por los periodos
correspondientes al 1 de enero de 2018 en adelante, en los términos
contemplados en el presente articulo.

17. PATRIMONIO.
17.1.Capital social.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$200,000 y
US$100,800 respectivamente. Mediante escritura N° 20191701040P05130 de
fecha 12 de diciembre de 2019 e inscripcion en el Registro Mercantil el 26 de
diciembre de 2019, se realiza el aumento de capital social por el valor 99,200.
El pago de las aportaciones por la suscripcion de las nuevas acciones se lo
realiza por compensacion de créditos de la cuenta contable “Cuentas por pagar
a Solgold PLC”. El capital social de la compafila esta constituido por
USS$200,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de un dolar cada una.

17.2.Reserva facultativa.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo al Acta de Junta General de Accionistas
del 9 de diciembre de 2019, los accionistas aprueban aumentar el valor de la
Reserva Facultativa para la Compania por un valor de US$1,050,000. El pago de
la reserva voluntaria de la Compafia se realizo mediante la reclasificacion de la
cuenta por pagar a SOLGOLD PLC.

Esta reserva es creada con el Unico objetico de fortalecer el patrimonio y no
podra ser utilizada hasta que la compafia presente las utilidades necesarias
que permitan mantenerla operativa.

17.3.Resultados acumulados.
Pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia se encuentra en etapa de
exploracion inicial. La recuperacion de la inversion de la Compaiiia registrada
como activos de exploracion y evaluacion minera por US$4,463,996 vy
USS$2,489,415 respectivamente, ver Nota 11, dependeran de eventos futuros
cuyos resultados no pueden determinarse a esta fecha.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de US$271,867 y
USS$262,992 respectivamente y mantienen un déficit acumulado de US$545,006
y US$266,920 respectivamente.
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El futuro de la Compania dependera de la habilidad de su Administracion para
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como para generar operaciones rentables.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del ano.

Otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los planes de pensiones de
beneficios definidos neto de impuestos diferidos. (Ver Nota 14.5)

18. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Sueldos y salarios -
Gastos administrativos - 533
Gastos Generales 37,910 2,957
Depreciaciones 1,528 -
Honorarios 83,935 30,139
Otros gastos (1) 146,881 229,049
270,254 262,678

(1) Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31, 2018

Gastos exploracion San Miguel 137,151 200,175
Tasa Auditorias Ambientales 6,603 1,601
Honorarios Auditorias Ambientales 3,127 27,273

146,881 229,049

(1) Corresponde a la renuncia total a las superficies de concesion minera. El 23 de
Julio 2018 mediante oficio No. VRR-036-2018 la Compania ingreso ante el
Ministerio del Ambiente, el informe de Auditoria Ambiental de renuncia total
del proyecto Minero San Miguel 1-2-3 y 4, recalcando que no existio actividad
alguna segun certificados emitidos por la ARCOM. A la fecha de nuestra revision
la Compaiiia sigue a la espera de la resolucion de este ente de control. Al 31 de
diciembre 2019 el valor de US$137,151 corresponde al pago de patentes de la
ARCOM.
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19. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2019 31, 2018
Cuentas por Pagar
Solgold Ecuador S.A,
SegUn contrato de servicios Honorarios
de Administracion de Profesionales
Nomina Relacionada (Nota 12) 63,004
63,004 -
———— ] (T ———]
Instrumento Financiero
Solgold Plc Accionista Financiamiento 1,023,104 1,521,940
Otros Accionista Otros 75,660
Descuento intereses Interés implicito 196,121 513,145
implicitos Solgold Accionista (Nota 11)
Intereses implicitos Solgold Interés implicito (73,725) (51,911)
Accionista (Nota 11)
1,145,500 2,058,834
= ] e
Servicios de Administracion de Nomina
Honorarios

Solgold Ecuador S.A.

Relacionada

20. CONTINGENTES.

Profesionales

300,927

300,927

Al 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

21. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 6 de marzo de 2020 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 16, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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