VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Estados Financieros
Ano terminado en Diciembre 31, 2018 y 2017
Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas de
VALLE RICO RESOURCES 5.A.

Infarme sobre la auditoria a los estados financleros

Opinién

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de VALLE RICO RESOURCES 5.A, (Una
Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra), que corresponden al estado de situacian financiera
al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio neto v flujos de efective por el afo terminade en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de VALLE RICO RESOURCES 5.A. (Una
Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra), al 31 de diciembre de 2018, asi coma el resultado
de sus operaciones y el flujo de efectiva per el afio terminado en dicha fecha, de confermidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

EBases para nuestra opinidn

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria MIA,
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la secclén
de "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe, Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Elfca para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Mormas Internacionales de Etica, junto con
los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estades financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo con estos
requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido
en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Restriccion a la distribucion y uso

Los estados financieros han sido preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la
presentacion de estados financieros a la entidad de control. Nuestro informe esta dirigido a los
Accionistas y Administracidn de la Compafia y para la presentacion a la Superintendencia de
Companias, Valores v Seguros y no debe ser distribuido a otros.
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Otra informacion

Mo existe otra informacian que sea reportada conjuntamente o por separado al juege completo
de los estados financieros de la Compafia, por lo cual, no es nuestra responsabilidad el
EXpresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracidn y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (MIF), v del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieras libres de errores materiales, debido a
fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de 1a Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelanda, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la administracion intente liquidar la Compafiia o cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa realista sino hacerlo.

Los Miembros del Gobierno Corporativa conformado por la Presidencia, Vicepresidencia y el
Gerente Financlero son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros en su
conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, v emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinidn. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantfa de gue una auditoria realtzada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significative cuando éste exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significalives siempre
y cuando de manera Individual o en su conjunto, estos puedan influir en las decisiones
eeondmicas gue los wsuarios de los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados
financieras,

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se
Emite por separado.

i — T
BAD ecitiil \ f@;;;f ol ) A
o ; il
Abril 23, 2019 “avier Pudbla - Socio

RNAE Mo, 193
Quite, Ectuador



IBDO

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (MIA),
ejercemos un julcio profesional v mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria,

Muestra auditoria incluyo los siguientes procedimientos:

. Identificames y evaluamos los riespos de errores significativos en los estados financieros
ya sea por fraude o error, disefiamos v realizamos procedimientos de awditoria gue
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor gue el riesgo resultante de errores, debido a que el fraude
puede  implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.,

= Obtenemas un entendimiento del contral interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropizdos en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos Lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracian.

. Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporative (Administracion) ded
supuesto de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, 5i llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos abligados a llamar la
atencidn en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieras o, 5i tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion, Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la
entidad no pueda continuar como un negocio &n marcha.

- Evaluamos La presentaclon, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo
Iz revelaciones, v si los estados Tinancieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una farma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades
comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los estades financieros.
Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad.
Somos los unicos responsables de nuestra opinfdn de auditoria.

Mos comunicamos con los encargados del Gobiermo Corporative (Administracion) en refacién a,
entre otras cosas, €l alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluyendo posibles deficiencias significativas en el control interno  que
identificames durante nuestra auditoria.

También proporcionamas a los encargados del Goblerno Corporative {Administracion} una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, v hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarta.

A partir de las camunicaciones con los encargados del Goblerno Corporative (Administracion),
determinamaos aquellos asuntos gue fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo auditada v por lo tanto fueron los asuntes clave de auditoria,

Describimos estos asunios en nuestro informe de auditoria a menos gue la ley o el Beglamento
s8 aponga a su divulgacion piblica o cuando, en circunstancias poco frecuentes, determinamos
que um asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias
adversas,



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018
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VALLE RICO RESDURCES VER 5.4,
Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC
ESTADOS DE SITUACHON FINANCIERA
(Expresados an dilares)

Dickembre Diciembre
Hakas 31, 2018 1,7
Activos:
Activas corrientes
Efectiva i9) 103,572 53,401
Irversiones - 5,000
tras cieenbay por cobrar e relacionados 1,344 2170
0Tras cuentas por cobrar relaconados ‘ 75489
Gastos pagadas por anticipadi 5,000 -
Total activos carrientes 109, 516 8%, 150
Activas no corrientes
Vehiculo v eguipos (10 163,116 20R. 711
Activa de eaplaracian y avalucidn miners 11y E488,415 1,206,441
2,652,511 1,415,152
Taotal acHvos 2, TR A47 1,504 272
e ———— e —]
Pasivas:
Fashvos corrientes
Cuenias por pagar proveedores no relacioradas {12} (28,911 (30,147
Cuentas por pagar proveedons felacionados {144} - (13.820)
Pasivos por impusastos cormentas {15} {6, 230) 13.667]
Obiiaaciones beneficios a los empleadas {13} (37,0000 {34 &B0OY
Total pasivos corrientes (T2.141) (T2,914)
Pacive na corriente
Cuentas por pagar provesdones relacionados {1ay (2,856,426 11,334,486)
Talal pasivo mo corrients {2 850,426) 11,334, 4890)
Tatal pasivos {2.928,567) 11407 iy
e e )
Patrimeonio: {34}
Chpital sncial {100 A0 {100, B00
Resultados acumulados 1hh, 520 3,978
Total patrimonko neta 166, 120 {96, B2}
e e ———y T Ty |
Total patrimonio neto .y pasivos {2762 447) 11,500 2724
e —— ———  ———  —— —]

0 / /
ng- Jason Ward Ing. Diego Ortiz
Presidedne y Represantante Legal Gerente Financieno

Yer politicas contables y notas a los estados financkeros.



VALLE RICO RESDURLCES VRR 5.4,

Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADODS INTEGRALES
(Enpresades en dalarne)
[ ] TRoErSce
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VALLE RICD RESOURCES VRR 5_A,
Una Swhsidiaria de SOLGOLD PLE
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresades en dbdlares)

Flujos de efactivo por actividades do operacidn;
tlectivo pagado a praoveodoras ¥ empleados
Interesss pagados, retos

Efectivo nabo (utilizade) prosviste en actividades de operacion
Flujos do efectiva por las acthddades de inversien:
Efective noto recibide! (enregado) por fiversiones cerientss

Efectivo pagado por la comara de prepiedades, plantay equlpos
Electivo pagade por la camara de activos de exploracidn minara

Efactivo neto utitizade en actividades de irmversian

Flujas de afectiva por las actividades de financiamionto;
Efectivia neto recibido por lirewiacian con relacionacs

Etectiva neto provisto por las actividades de financlambants
A lmaenbo nels e afediiva

Erectiva al fricto del ano

Efectivo al final del afic

-------------- =adesrrrIane BRI daaREIasadiE

Ipg. Jason Ward

Presid ¥ Regreseitante Legal

Diciembre Diciembra
31, 018 a1, 27
{32,735 hEE30
1114 ;

133,035 5%.530
5000 45,0000}
ih.241) (227,183}
(1,974,385 11,156 469}
(1,975,424 11,388,622}
£.05K 834 1,505, G4
2,058 B34 1, ZH5, 6H4
5,171 52600
51,41 i
103,572 L e
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Ireg. Diega Orliz
Ginrenbe Financions

Ver paliticas contables v notas a los estadas Tinarchere.
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WALLE RICO RESOURCES VR 5.4,
Una Sulriidiaria de S0LGOLD PLL

COMCILIACIONES DEL RESULTADO IMTEGRAL TOTAL DEL ANO

COM EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expressdas en dolaret)

Bariedltiadn legral tolal del afd

ajustes para conclal el fesdllado vlegrsl Lotal del afo con el efeciive nets
{utilizade] proviste en actlvidedes de pperscien:
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VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

1, IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

. MNombre de la entidad.
VALLE RICO RESOURCES VRR 5.A.

. RUC de la entidad,
1792584930001

. Domicilio de la entidad.
Avenida Corufa E25-58 y San Ignacio, Quito.

. Forma legal de la entidad.
Socledad Andnima,

. Pais de incarporacion de la entidad.
Ecuador,

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad,

VALLE RICO RESOURCES YRR 5.4A., fue constituida el 20 de marzo de 2015 en la
ciudad de Quito - Ecuador, ¥ fue inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
marzo del 2015, 5u objetive principal es la actividad minera, que incluye ta
prospeccion, exploracidn, explotacion, beneficio o concentracion, fundicion,
refinacion, y comercializacion de metales y/o minerales depositados en minas y
yacimientos metilicos, no metalicos, placeres, materiales de comstruccion,
ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos.

El control de la Compaiia es ejercido por la Junta General de Accionistas,

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomade en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gque los estados financieros, politicas contables y notas, reflejen la
prepgaracion y revelacian de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas & los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo estabiecido a [a
Morma Internacional de Contabilidad Ho. 1. Cada partida significativa del Estado de
Sttuacion Financlera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

O e e e e
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

4,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en
funcidn a las NUF vigentes al 31 de diclembre de 2018 y aplicadas de manera
wniforme a todos Los anos que se presentan 2n los estados financieros.

4.1. Bases de presentacion.

4.2.

Lot presentes estados financieros han sidoe preparados mtegramente y sin
reservas de acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a las  Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) reguiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables, En la Nota 5 (Estimaciones y julcios o criterlos criticos determinados
por la Administracion), se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio © complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunclamientos contables y su aplicacion.

Los sigutentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Hormas Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en ingles):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de
aplicacion
Haormas nbuia'l.nﬁq
WIIF 8 “Instrumentos Financheras ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medician
MIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 018
chientes
CINIF 22 “Transacciones en moneda axtranjoera y 1 de enero de 2118
contraprestaciones anticipadas
MIF 1 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de trarsacchones do
pagos basados en HCCHnNES

10



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e e e e
Fecha ge
aplicacion
Normias obligatod in
NiIF 4 "Contratos de seguros™ 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas v nepockos conjuntos 1 de enero de 2018
RIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

b.  Los siguientes pronunciamientos contabtes han sido emitidos por el 1ASE,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de

aplicacian

Nuevas nomas obligatoria
NIF 16 “Arrendamientas” 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisado} 1 de enero de 1020
MIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 1021

Fecha de

aplicacion

Muevas interpreiaciones ubliialnﬂ-a

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de
aplicacidn
Enmiendas a MIIF's ntllrg_nluﬂa

MIFF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
MIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del plan 1 de enero de 2019

MIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de N9
MIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 1019
NIC 12 impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
MIC 21 Costos por préstamos 1 de enerc de 2019

WIC 18 Participaciones de largo piaro en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

MIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

1



VALLE RICO RESOURCES VRR 5.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e T e — -

4.3. Moneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y ep sus notas se valoran
utitizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania &5 el Dolar de
los Estados Unidos de America.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como cormientes cuando es fgual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando

25 mayor a ese periodo.
4.5. Efectiva,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
infcial y posteriormente por su valor naminal,

4.6. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compaftia se conwvierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos fimancieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasives financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financheros y pasivos Mnancieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieras o pasivas financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros,

Todas las compras a veplas convencionales de activas financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
cormvenclonales de un activo financiers son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiclones requieren la entrega del activo duranté un periodo que
generalmente estda regulado o surge de una corwencidn establecida en el
mercado correspondiente,

12



VALLE RICO RESOURCES VRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
pe=—————- -, . - ————— = |

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros,

Clasificacion de activos financiergs,

Los  actives  financieros gue cumplen las siguientes condiclones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

- se conserva dentro de un modelo de negocie cuyo objetivo es mantener
los actives financieros para obtener los flujos de efectiva cantractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Onicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los actives que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORD):

& se mantiene dentro de un modelo de negocie cuye objetivo se logra
obteniendo  flujos de efectiva contractuales vy vendiendo activos
financieros; v

- las condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas
espacificadas, a flujos de efective que son unicamente pagos del principal
£ interesas sobre el importe del principal pendientea,

Todos los otros activos financiercs que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

Mo obstante lo anterior, la Compania puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento iniclal de un activo financiero:

» La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el wvalor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, &n otro caso, se medirian a
valor razonable con cambios en resultados;

» La Compania podria irrevocablemente designar un active financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados 51 haciéndolo elimina o reduce significativamente  una
incongruencia de medicién o reconocimiento.
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Costo amortizade y metodo de tasa de interés efectiva,

El metodo de tasa de interes efectiva es un método que se utiliza para el
calcule del costo amaortizado de un active financiere y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periedo correspondiente, Para los
instrumentas financieros distintos de aguellos actives financieros con detericro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interes efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
tincluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interes, pagados o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las
perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del active financierc,
o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruta de un activo financiero en el momento de su reconocimients infcial.

Para -activos financieros con deteriorc de wvalor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interes efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efective estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del active financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amertizado de un activo financiero es el importe al gue fue medido en
su reconacimiento inicial un activoa financiero, menos reembaolsos del principal,
mas la amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualguier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento, ajustado por cualguier correccidn de valor por perdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizade
del activo financiero antes de ajustarlo por cualguier correccidn de valor por
perdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el metodo de tasa de
interes efectiva para activos financieros medides a costo amortizado v a valor
razonable con cambios en otro resultade integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con
deterioro de valor crediticlo comprados u ecriginadas, el ingreso por interes se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un
activa financiero, excepto para activos financieros que han convertido
pasteriormente en activas con deterioro de valor crediticio,

Para activos financieros que e convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses o5 reconocido aplicando
la tasa de interes efectiva al costo amortizado del active financiero. S, en
pericdos de reporte posteriores, el riesgo de credito del instrumento financiero
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal gue el activo financiers
ya no tlene deteriore de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libres bruto del active
financiero.
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Para los activos financieros con deteriore de valor crediticio comprados o
priginados, la Compaiiia reconoce el ingreso por Intereses aplicando la tasa de
Interes efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado dol active
financiero desde el reconocimienta fnicial, El célculo no revierte a la base
bruta, inclusoe sl el riesgo de cerédito del active financiero mejora
posteriormente de modo que ¢l active financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
s Incluye como ingresos financieros.

i A W, § A ptro resultaco
int L

Son iniclalmente medidos a su valor razonable méas costos de transaccion.

Posteriorments, los cambios en e valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
perdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados wsando
el miétodo de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del
perioda. Los importes reconocides en resultades son los mismos gue habrian
sido reconocidos en resultades si estos instrumentos financleros hubieran sido
medidos a costo amartizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral®™ en el patrimonio. Cuando estos
instrumentos financieros son dados de baja. las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

in rimonio decignados para sor medidos a VRCCORI.

En el reconocimiento inicial, la Compania puede realizar una eleccion
irrevocable (sobré una base de instrumento por instrumento} para designar
inversiones en Instrumentos de patrimenio para ser medidas a YRCCORI,

La designacion como VRCCORI no esta permitida, s el instrumento de
patrimonio  es mantenido para negociar o S$i es una contraprestacion
contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a
{a que se le aplica NIIF 3,

Un activo financlero es mantenido para negociar si

. ¢ compra o i@ incurre en el principalmente con el objetivo de venderlo
en un futuro cercano, o
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en ddlares)

. @n su reconocimiento inicial es parte de una cartera de Instrumentos
financleras identificados, que la Compania gestiona conjuntamente y para
la cual tlene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

. 2% un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un Instrumento de
cobertura eficaz).

Las finversiones en instrumentos de patrimonio medidas @ VRCCORI son
inicialments medidas a su valor razonable mas costos de transaccion,
Posteriormente, son medidas 3 su valor razonable reconociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en 2l valor razonable en otro resultado integral y
acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio,

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento
de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos,

La Compania ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
gque no sean mantenidas para negociar para ser medidas a YRCCORI en la
aplicacion inicial de NIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compaiia
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compaiia reciba los
beneficios econdmicos asoclados con el dividendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion, Los dividendos
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultadas.

Inttrumentot financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
{VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonte son clasificadas para ser
medidas a YRCCR, a menos que la Compania designe un Instrumento de
patrimonio que po sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negoclos para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.
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= Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento gue surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Comparia no ha designado ningdn
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los actives financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable
al clerre de cada periada de reporte, con las ganancias o perdidas a valor
razonable reconocidos en resultados en la medida gue no sean parte de una
designada relacion de cobertura, La ganancia o pérdida neta reconocida en
resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero y es incluida como ingresos financieros.

Gananciag v pérdidas por diferencias de cambio,

El valor en libros de los activos financieros gue estan denominados en una
maneda extraniera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al
tipo de cambio de clerre de cada periodo de reporte. Especificamente:

L Para activos financieres medidos a costo amortizado que no sean parte de
una relacion de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en
resultados en “diferencias de cambio™;

- Para activos financieros medidos a VRCCOR] gue no sean parte de una
relacian de cobertura, las diferencias de cambio en el costo amortizado
del instrumento financiero se reconoceran resultados en diferencias de
cambio, Otras diferencias de cambio son reconocidas en otro resultado
integral en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros
medidos al valor razanable con cambios en otro resultado integral;

= Para activos financieros medidos a YRCCR gue no sean parte de una
relacion de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en
resultados en diferencias de cambio; ¥

= Para instrumentos de patrimenic medidos a YRCCORI, las diferencias de
cambio son reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de
panancias v pérdidas sobre activas financieros medidos al valor razonable
can cambios en otre resultado integral.

Pasives financieros e instrumentos de patrimonio.

ificacid trimonio,
Los instrumentos de deuda ¥ patrimonio emitidos por la Compariia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia

del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiera e instrumenta de
patrirmonio.
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Pasivos financieros,

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectiva o 8 VRCCR,

Pasivos financi medidos posteriorments a costo amortizado.
Los pasvos financienos gue no sean:

=  una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;
. mantenidos para negociar; o

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interes efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financlera y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva &5 la tasa que descuenta exactamente los pagos de electivo futuros
estimados {Incluyendo todas las comisiones y puntos bdsicos de interes,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interes efectiva, los costes de
transaccidn y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasiva financiers, o cuando sea aproplado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compaiia da de baja los pasivos financieros si, y solo s, las obligaciones de
la Comparfia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasive financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en resiltados, incluyende cualquier active transferido
diferente del efectivo o pasivo asumida,

4.7. Vehiculos y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirides para su uso en
la exploracidn minera, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos, si, y sblo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con flabilidad.
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Medicion inicial. - los vehiculos y eguipos se miden al costo, el cual gue incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y
retire, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. - los vehiculos v eguipos se miden al costo menos la
depraciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

La Compania eval(a la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la exploracian minera o de los cambios en la demanda
del mercado de los productos o servicios gue se obtienen con el activo.

Método de depreciacion. - los actives empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso v hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el métedo lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
Equipo de computacian 3 cero (*)
Yehiculos, equipe de transporte v caminero 5 cero (*)

{*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativa de los mismas y, al no ser sujetos de
vanta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo,

4.8, Activos de exploracidn v evaluacidon minera.

En este grupo contable se registra todo bien tangible o intangible adquiridos
por la Compania, gue presenta una relacion directa con el descubrimiento de
recursas minerales y que a criterio de la Administracion cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado comao tales,

Medicion imcial.- los activos de exploracion vy evaluacion minera seran medidos
inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de compra es decir al
madelo del costo.
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Medicion _posterior.- los activos de exploracion vy evaluacién minera con
posterforidad a su reconocimienta iniclal, se medirdn al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor,

La Compafia sigue la practica de capitalizar todos los costos relacionados con
la adquisicion, exploracion y desarrollo de las propledades mineras y acreditar
todos los ingresos percibidos contra el costo de las propledades relacionadas.
Tales costos incluyen, pero no se limitan, a estudios geologicos, geofisicos,
perforacion y toma de muestras. Al momento en el que la produccion comercial
comence, estos costos seran cargados a operaciones bajo ¢l metodo de unidad
de produccion basado en reservas probadas y probables.

Los costos relacionados a las propiedades mineras abandonadas son cargados al
gasto en el momento de cualguier abandono, o cuando ha sido determinade
gque hay evidencia de un deterioro permanente. Un cargo por deterioro en
relacion & una propiedad minera se revierte posteriormente cuando los
regsultados de una nuava exploracion o proceésos actuales o potenciales en venta
o arriendo de la propiedad resultan en una estimacion revisada de la cantidad
recuperable, pero solo en la medida en que ésta no exceda el valor contable
ariginal de la propledad que habria alcanzado si no hublera registrade
deteriora,

La capacidad de recuperacion de las cantidades mostradas para actives de
exploracion  y  evaluacion depende del descubrimiento de reservas
economicaments recuperables, la habilidad de |la empresa para obtener
financiamiento para completar el desarrollo de las propledades, v de la
produccion futura o producto de ia venta de la propiedad.

Lna vez que La Mactibilidad tecnica y la viabilidad comercial de la extraccion de
los recursos minerales en el drea de interés haya sido demostrada, los actives
de exploracitn y evaluacion atributbles al drea de interés son primero probados
por deterioro y luego reclasificados a la propiedad minera y los actives de
desarrollo,

Todos los gastos de exploracion y evaluacion capitalizados son monitoreados
por indiclos de deterloro. En donde se identifica un deterioro potenclal, se
realizan evaluaciones para cada area de interés. En la medida en que los gastos
de exploracion $¢ esperan que no vayan a ser recuperados, se cargan a los
resultados de |as operaciones.

Arualmente & revisara el importe en libros de sus actives de exploracion y
evaluacion minera, con el objetivo de determinar gue su costo én [ibros no
supera su valora recuperable. Cuando esto sucede la Compama medira,
presentard y revelara la pérdida por deterioro del valor resultante de acuerdo
con la NIC 36.
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4.9, Deterioro de actives no financieros.,

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los actives corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su
venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectiva
identificables (unidades peneradoras de efective), Los saldos en libros de
activas no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En =l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicia,

4.10. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pazivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.), obligaciones con el [ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valer nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generarn.

4.11. Impuestos.

Pasivos por impuestos cormientes.- en este arupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
ast como las retenciones en la fueente por pagar por impuesto al valor agregada
& impuasto a la renta,

ermi"gj mn@ﬁ:gh en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias carriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente, - se determina sobre |2 base imponible
calculada de acuerdo con las disposicionss legales y tributanias vigentes al
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para el
ane 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en 108
resultados del pericdo en el que se genera.

De conformidad con la Ley de Mineria, la actividad minera tiene las fases
de: 1. Ewploracion inicial; 2. Exploracién avanzada; 1. Etapa de
evaluacion economica; y finalmente 4. Etapa de explotacion. Las tres
primeras consideradas como fases pre-operativas.
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Carnegie Ridge Resources 5.A., se encuentra dentro de la fase de
exploracion inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto del
literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Organica de Regimen
tributario Interno, en su parte pertinente dispone: “Art. 41.- Pago del
impuesto. Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la
renta de acuerdo con las siguientes normas... b} (..} Las sociedades que
tniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
segundo afo de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de
su proceso productive y comercial...”

For lo expuesto anteriormente Carnegie Ridge Resouwrces 5.A. no estd
sujeto al pago del Impuesto a la Renta, ni de su anticipe,

4.12. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital, S mide a su valor nominal.

Resultados acurnulados. - en aste grupe contable se registran las perdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han sido objeto
de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas,

4,13, Gastos,

En este grupe contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo vy son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, operativos, financieros v otros.

4.14, Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.

4.15. Medio ambiente.

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las gue pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danas v/o restauracion de ubicacion actual,
sin embargo, la Compaiiia cumple estrictamente las disposiciones detalladas
por la Ley de Gestion Ambiental, un detalle es como sigue:

Estudio del impacto ambiental aprobados,

- Plan de manejo ambiental aprobados basados en las  auditorias
ambientales realizadas,
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Monitoreo del plan de manejo ambiental semestral entregados al
ministerio del ambiente,

- Informes de Aunditoria ambientales,

¥ Programa v presupuesto ambiental anual,

- Garantia de fiel cumplimiento al plan de manejo ambiental.

4,16, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros ¥ todos aguellos flujos que no estan definidos coma de inversion o
financiamienta,

4.17. Cambios en politicas ¥y estimaciones contables.

Al 01 de enera de 2018, la Compania ha realizado la implementacion de MIF 9 -
Instrumentos Financieros, con un periedo de transicion que comprende desde el
1 de enero al 31 de diciembre de 2017 v aplicacion total a partir del 1 de enero
de 2018, (Nota 7).

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMIMIZTRACION,

La Compaiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica v otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Sk Lol LR TLLTT A R R L LR i L L

vidas (tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmateral); cuando ocurre Un evento que
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, . se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Deteriore de activos no corrientes, La Compailia evalia periodicamente si existen
indicadores que algung de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerde con la
MIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™. 5i existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el case de la plusvalia v de los
activos intangibles gue posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre €l valor justo de un
activo o unidad peneradora de efective menos los costos de venta vy su valor en uso, ¥
g5 determinado para un active individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupas de activos.,
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Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinera v los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
aproplado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadares de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del active
deteriorado, excepto por propiedades anteriorments  reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonic hasta &l monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respacto de si existen indicadores de gue la perdida por deterioro reconocida
anterformente podria ya no existir ¢ haber disminuido. 5 existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez gue se reconacit una pérdida por deterioro,

51 ese o5 el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentads noe puede exceder el valor en libros que habria
sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterfore del active en anos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos gue un activo sea
registrado al monto reevaluada; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Provisiones por desmantelamiento /o medioambientales. - al final de cada periodo
cantable se evalia bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento principalmente de la maguinaria o planta industrial y por
resarcimiente:. ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la
actividad de la Compania por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasives.- en clertos casos los activas y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activa puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible v otras tacnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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e e ey
6. POLITICA DE GESTIOM DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a fas politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, contrelar y monitorear los riesgos enfrentados por la Coempafila, La
Compadia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condicionas de mercado v en sus actividades,
logrando la cbtencion de un ambiente de control disciplinade y constructive, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y abligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
sigente manera:

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieras que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

La principal fuente de liguidez de la Compana som los flujos de efectivo provenientes
de prestamos con Sold Gold su Compania matriz.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Carriente Mo corrienbe

entre més de
1y 12 meses 12 mases
Ao Eerminado en diciembre 31, 2018
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras 28,91
cuentas par pagar no relacionadas,
Cuentas v documentos por pagar y otras relacionadas 3 3,317,660
28,911 3,317,660

R | el . I — |
Cormiente Mo carriente

entre mas de
1w 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 37, 2007,
Cuenlas v docurnentos por pagar proveedores v olras 20,747
cuentas par pagar na relacionadas,
Cuentas v documentos por pagar relacionadas 3,820 1,434, 486

34,567 1,134,486
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El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembra
31, 2018 3, 2017

Total pasivos 3,389 801 1,407 400
Menos efectivo 103,752 53,401
Total deuda neta 3,286,049 1,353,999
Total patrimonio neto (166,120) 96,872
Indice de deuda - patrimano neto 100% 7,15%

Riesgo de mercado.

Es- el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesoo de tasa de interes. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumenta financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado,

Rilesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en |as tasas de cambio de una moneda extranjera,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compadiia no realiza transaccionas en moneda
extranjera,

Al 3 de diciermbre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMEMTO DE MNIIF 9.

Al 01 de enero de 2018, la Compania ha realizade la implementacion de NIF 9
Instrumentos Financieros, con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 v aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.
A-continuacion, los resultados obtenidos al aplicar estas nuevas normas:
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HIIF 9 “Instrumentos Financieras”.

La NIIF 9 entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2018 en reemplazo de la NIC
39, y su aplicacidén no ha generado impactos significatives en los estados financieros,
La Compania llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y
de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

{i) Clasificacion y medicion.

La NIF 9 introdujo un noevo enfoque de clasificacion para los activos
financieros, basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuates del activo financiero y el modele de negocio de la
compafia. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de
clasificacion de la BIC 39 por las tres categorias siguientes:

- Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un
modelo de negocie cuyo objetive es obtensr flujos de efectivo
contractuales;

= valor raronable con cambios en otro resuttado integral, si loz activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuya objetive se logra
obteniendo  flujos de efective contractuales y vendiendo activas
financieros; o

= walor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprende los instrumentos financieros gue no 52 mantienen bajo uno de
los dos modelos de negocio indicades anteriormente, incluyende aquellos
mantemidos para negociar v aguellos designados a valor razonable en su
reconacimienta inicial.

Respecto a los pasivos financieros, La MIF 2 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la HNIC 39, realizando modificaciones
limitadas, bajo el cwal la mayoria de estos pasivos se miden a costo
amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

Ho obstante, la norma introdujoe nuevas disposiciones para los pasivos
designados & valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las
cuales, en ciertas circunstancias, log cambios en el waler razonable
relacionados con la varacion del “resgo de crédito propio” se reconocceran en
otro resultada integral.

En base en la evaluacion y analists realizados a la fecha de transicidn de esta
norma, la Compafiia determing que los nuevas requerimientos de clasificacion
no impactan en la contabilizacion de sus activos y pasivos financieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Unicamente al cobro y/o pago de
principal mas intereses, por lo tanto, cumplen los critericos para ser medidos a
costo amortizado bajo NIF 9.
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(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
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Las Inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles
para la venta continuaran midiendose a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacion del valor razonable.

it} Deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro de valor de MIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia HIC 39,
Esto significa que con MIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuave modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del periodo u
otros resultados integrales. Las pravisiones por deteriora se miden en base a:

Las perdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

. las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activa, 51 en la
fecha de presentacion de los estados financiercs se produjera un aumento
significative en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconpcimiento inicial,

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
camerciales, activos cantractuales o cueentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las perdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compania eligio aplicar esta
politica para los activas financieros senalados,

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicion de esta norma,
la Campania determing que no existe necesidad de constituir una provision por
deterioro respecto a pérdidas crediticias esperadas,

8. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada caltegorna de instrumentos
financieras al cierre de cada ejercicio contable:

18
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VALLE RICO RESOURCES VRR S. A,
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Yalor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera gue los importes en libros de los actives
y pasivos financieres reconocidos al costo amortizade en los estados financieros, se
apraximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3},
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9. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ciambire Diciembre
1, 1ns i, 2017

Caja BOO 800
Bancos 102,771 52,601

i) ‘EDE;E?Z ad 401

(1 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectiva y
eguivalentes de efective que se encuentren restringldos para el uso de la
Compama.

10, VEHICULOS ¥ EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre e temibre
31, 2018 31, 2017

Vehiculos v equipos, neto:
Yehiculos 126,338 157,152

Equipos de computacion y software 36,778 21,559

163,116 208,711
ey

Vehiculos v eqguipos, (Costo):
Vehiculos 171,100 171,100

Equipos de compulacion y software 62,193 56,051

£33.3%3 127,153
e ——

Vehiculos y equipos, depreciacion:

Vehiculos (44,762) (13,948)
Equipos de computacion y software (25,515) (4,494)
(70,278) 18,442

163,116 208,711
—_— .
3

1



(43

LLA"SO7 6GG°LE g1 fGL
(ZFE'8L) [Fit"t) (B¥E T L)
EGLLEE L = DAL LAL

L7 9P 24CAIp ap |f (e sopjeg

uoaeoasdan
9107 =0 3Jquuaip 2p LE 12 50PES

TZ10Z 2P 2MWanip 3p JE Y

911789k 64079 BEE 9T BL0Y 2P =2dqUUIsLDip =p LT B S0pjRS
(GE8"L5) {020'L7) (PLE"0E) upleLIa.dag
0F1'9 oFZ'9 : uoasnbpy
VLA BOT BSELG (o 2107 3P QAP 3P LE 18 SOPIES
SBLOT =P ISR @p L Y
T3CT aiem1jos TETET o1dzound
A ugendwon
ap odinb3

(saJejop ua sepesaldxg)

SOJI1DURULY SOPEIS] 50| B SEJON

(27d @109710s 2p euelpisgns eun)
021 ITIVA

FENELS OWnD uodany sodinba £ eyueyd ‘sapepadosd 2P SOIUSILILACLLE 507



VALLE RICO
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

—_— . — e T
11. ACTIVO DE EXPLORACION ¥ EVALUACION MINERA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2013 I, 27

Gastos exploracion minera:

Reembolsos v Asesoria 298,545 128,553
astos Legales, riesgo v social 117,849 67,389
Diros &70 BED 34,429
Pago Patentes 618,198 501,489
salarios 1,236,177 474,601
2,950,649 1,206,441
Descuento intereses implicitos Solgold (Mota 14) (513,145} -
Intereses implicitos Solgold {Nota 14) 51,911

{1} 4,489 415 1,206,441
e e o T .11

{1] El movimiente de los Actives de Exploracion y Evaluacion Minera, fue comao
sigue;

Diciembre Diciembre
1, 2018 1, 2007

Gastos exploracion minera

Saldos al inicio del ano 1,206,441 49,977
Raja gastos de exploracion San Migue (Nota 17) (200,175} .
Adquisiciones 1,944,383 1,156,469
Descuento intereses implicitos Solgold {513,1435)
Intereses implicitos Solgold 51,911

(1) 2,489,415 1,206,441

Corresponde a lo desembolsos relacionados a la exploracion v evaluacion de varios
proyectos que actualmente s& encuentran en etapa de prospeccion y exploracion
inicial dentra de su area de cancesian, los mismaos que se encuentran registrados a su
costo de adguisicion.
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Cadiga
Concesion Provincia Area Catastral
Agustin 1 Los Rios 4880 FODO0323
Agustin 2 Cotapaxi 4871 20000297
Agustin 3 Lotopaxi 4836 20000298
Salampe Loz Rios 4862 70000156
Lalinas Las Rios 4937 J0000158
Yatubi 1 Bolivar 4932 TODOD1A1
Yatubi | Las Rios 4918 JODO0162
San miguel 1 (*) Pichincha 4210 100000330
San miguel 2 (*) Pichincha 3276 100300329
San miguel 3 (*) Pichincha 4092 100000328
San miguel 4 () Pichincha 2326 100000349
Ajirara Esmeraldas 3036 40000421
Aurora: 2 Esmeraldas oz 40000422
El descanso 1* Santo Domingo 49564 70000363
El descanso 1b Pichincha 4808 100000313
Salinas 1 Bolivar 4113 J0000354
Salinas 2 Bolivar 4550 TO000355
Salinas 3 Bolivar 4779 70000356
Salinas 4 Bolivar 4563 JO00a3s7

i*]  Con fecha 19 y 21 de marze 2018, la Compania selicito a la Subsecretaria Zonal
de Mineria Morte - Ministerio de Mineria la renuncia total a las superficies de
concesion minera denominadas; San Miguel 1 -2-3y 4, (Mota 17)

12, CUENTAS POR PAGAR,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dictembre Diciembre
3, 2018 3,27

Otras cuentas por pagar 10,776 1,191
Tarjetas de crédito 18,135 19,556
28,911 10,747
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13. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre
i1, 2018 31, 2017

Otras pasives por beneficios a empleados (1) 37,000 34,681

37,000 34,681

{1} Un detalle de los beneficios de la ley a los empleados, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciemnbre
31, ZME a1, 2017

Contribucion personal 9,45% 4,205 4 488
Contribucion patronal 11,15% 5.073

Decimo 13 3,792 0.351
Décime 14 2,201 1,845
Préstamo > 3,530
Préstamos de [ESS 2,112

Sueldos por pagar 5,305 4013
Fondos de Reserva B4

Vacaciones 13,708 11,454
Saldo final 37,000 34 681

14, SALDOS Y TRANSACCIOMES CON PARTES RELACIOHADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2018 31, 2017
Cuentas por cobrar relacionadas
Canergie Relacionada Comercial ¥ 3,980
Cruz del Sal Relacionada Cormercial - 4 000

Cuentas por pagar corto plazo
Graen Rock Felacionada Comearcial - 13,820

LCuentas por pagar diversas relackonadaos:
sold Gold Plc Relacionada  Financiamiento 2,856,426 1,334,485
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15. IMPUESTOS,

Un resumen de los saldos por cobrar v pagar, fue como sigue

15.1. Activos ¥ pasivos del ano corriente.

Diciembre Diciembre

3, 2018 3, 17

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de IR por pagar 6,230 3667
f.230 3,667

15.2. Conciliacion Tributaria,

La conciliacion del impuesto a las gamancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

siguie:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017
{Perdida) antes de impuesto a las ganancias {262,992} (3,928)

{Menos) Amortizacion de pérdidas tributarias

{Pérdida) aravable 1262,992) (3,928
Impuesto a la renta causado 224
Impuesto a la renta causado 25%

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del
periodo

Impuesto a las ganancias del periodo
Crédito tributario a favor de la empresa

Saldo por (pagar) cobrar

15.3. Aspectos Tributarios.

Provisicn para los anos 2018,

El articula 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tlene acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarics o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenss de menor impasicicn
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible {incrementa 3 puntos
porcentiales a la tarifa genaral),
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Adicionalments, se aplicara una tarifa del Z8% a la totalidad de la base
impariible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del
Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas  deberdn  deducir
adicicnalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (U5511.270,00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y peguefas empresas ¢ exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (21%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenaa o incremente
el empleo.

Anticipo para los afios 2018 v 2017.

EL Art. 76 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno parrafo b)

* ... Las sociedades recien constituidas, las fnversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Codigo Organico de la Produccion, Comerclo e Inversiones, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que Iniciaren actividades, estaran sujetas al
pago de este anticipe despues del quinto afo de operacidn efectiva,
entendiendose por tal la iniciacion de su proceso productive y comercial. .."

sk b Wil e W M S W T

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procescs (manufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo gque reinvierta sus utilidades en el pais
padran ebtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renpta scbre el monto reinvertido en actives productivos,

El beneficio an la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por tecnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital ¥ se perfeccionarad con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositive posterior @ aguel en gue se generaron las utilidades materia de la
reinversion,
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Fago minimo de impuesto a las gananciag,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipa minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causade, o no &5 autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitiva de impuesto a la renta sin derecho a credito tributarie posterior.

El Servicio de Hentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minime
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer ano el primer trienio al periods fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayar, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasive en el ejercicio econdmico respective. Esta disposicion estuvo
vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
racuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efective promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2018, la Compania determing como anticipo de impuesto a la renta
por 34,128; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de cero. En
consecuencia, la Compafia registré en resultados del ejercicio 34,228
equivalente al impueste a la renta causado.,

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria,

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 v de acuerda a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diclembre de 2018, esta orfentada a regular con
fines tributarics las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales /o exterior], de manera gue las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Lenath).

Mediante Resolucion Mo. MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuye monto acumulade de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; v por un monto superior a 15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis.
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El referide Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién © transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior,

En la referida resolucidén también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafg anterior, no $e debera considerar las
siguientes operaciones:

0 Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
Ameérica,

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonic, siempre que ne afecten a resultados.

o Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

&) Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen
Tributario Internoe, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
INEresns.

o Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatarianas.

] Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracian,

o Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

52  encuentran exentos del Régimen de Precios de Tramsferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresas gravables; ii) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y #i1) Mo mantengan suscrita con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. 5in embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
ur plaze no mayer a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracidn del lmpuesto a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de {a Ley de Regimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto-a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Intepral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta ¢ con datos falsos podra ser
sancicnada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por le tanto, la Compania no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia,
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16. PATRIMONIO.

Capital.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de 100,800 v 800
respectivamente. Mediante escritura H™ 20181701040P00229 de fecha 18 de enera de
4018 se realiza el aumento de capital sacial por el valor 100,000, El pago de las
apartaciones por la suscripcion de las nuevas acciones se lo realiza por compensacion
de créditos de la cuenta contable “Cuentas por pagar a Soleold PLC". El capital sacial
de la compafia esta constituido por 100,800 acciones ordinarias, nominativas o
indivizibles, autorizadas, suscritas ¥ en circulacion con un valor nominal de un dolar
cada una.

16.1. Resultados. acum ulados,
Perdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compama se encuentra en etapa pre operativa.

La recuperacion de la inversion de Compaiia registrada como activos de
exploracion v evaluacion minera por US52,950,649, dependera de eventos
futuros cuyos resultados no pueden determinarse a esa echa.

Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compafia continuara como un negocie en marcha, Las perdidas netas por los
periodos terminadas al 31 de diciembre de 2018 v 2017 fueron de 262,992 y
3,928 v mantienen un déficit acumulado de 266,920 v 1,928, respactivamente.

El future de la Compania dependera de la habilidad de su Administracion para
obiener fondos adicionales para el normal desenvolyimiento de  sus
Dperaciones, asi comao para generar operaciones rentables,

La ley de Regimen Tributario Interno v el Reglamento General de Aplicacion de
impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores
dentro de <inco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,

siempra gue su valor monatario no sobrepase el I5% de la urilidad gravable del
aiio.

17. GASTOS DE ADMINISTRACION POR MATURALEZA.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 217

Sueldos v salarios 2 2, B40
Gastos administrativos 533 -
Gastos Generales 2.957 1,120
Haonorarios 30,139 -
Otros gastos (1) 229 049

162,678 3 960

{1} Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31,2018

Gastes exploracidn San Miguel (Mota 11) 200,175
Tasa Auditorias Ambientales 1,601
Honorarios Auditorias Ambientales 27,273

729,049

Corresponde a la renuncia total a las superficies de concesion minera. EL 23 de Julio
2018 mediante oficio No. WRRE-036-2018 la Compafia ingresd ante el Ministerio dal
Ambiente, el informe de Auditoria Ambiental de renuncia total del proyecto Minero
San Miguel 1-2-3 y 4, recalcando que no existia actividad alguna segim certificados
emitidos por la ARCOM. A [a fecha de nuestra revision la Compania sigue a la espera
de la reselucion de este ente de control.

T8, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 de acuverdo a los asesores legales, la Compama no
mantiene juicios como demandado y/ o demandante.

19. SANCIONES.
Mo se han aplicado sanciones a la Compahia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 vy 2017.
De otras autoridades administrativas.
Mo e han aplicade sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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e
20. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la emision de estos estados
financiera s (Abril 23, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero © de otra indele gque afecten en forma slgnificativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

21. APROBACIOM DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobades por la Administracion de la Compafia el 23 de Abril de 2019 y se
presentardn para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que na se produciran cambios a los presentes estados
Tinancieros.
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