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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
{Ura Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresadas en dblares)

Diciembre Dictembre
Notas 31, 2017 11,2016
Activos:
Activas corrientes
Efectivo (8} 29,2141 8O0
v sienes coeyieites 5,008 .
Cuentas por cobrar comerciaies 3,625 -
Totai aetivos corrientes 37.83% 300
Activos no corrientes
Vehiculas ¥ equipas i9) 145,512 .
Activo de expleraciaon y evaluacion minera 10} 1,376,333 122,304
Totat activos no carrientes 1,573,843 142,304
Tata! actives 1,613,681 123,104
.}
Pasivos:
#asivos corrientes
CUCHLEs COF pagal proveene s oo r&lacoaasas | 25073 1.783
{uenias pot pasal reaconadas Y 5,985 -
Pasivas pnT irpuesios corsientas {143 3.69% 2,305
Obligacianes benelicios & los empleacos (123 36.397 7.76%
Total pasivos corrientes 75,146 11,858
Pasivo no corriente
Cuentas par pagar proveedares relacionados (1% 1,445,019 110,446
Totl pasive no corriente 1,443,019 110,446
Total pasives 1,520,165 122,304
- "]
Patrimonic:
Capsal social ] 100,300 800
Resuitacos acurulacns (7,284
Total patrimonio neta 931,516 200
e —
Total patrimonio neto y pasivos 1,613,681 123.104
L ]

............... od o
8. Jason Ward ing. Ropérto Cordova ica.
Fresidente y Representante Legal Gerente Financiera

Ver politicas contables ¥ notas a 103 oytadas financierss,
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES €A,
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLE)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en délares)

Diciembre Diclembre
~ Notas 3%, 2017 31, 2016
Gastos
Gasios ge adsunstracisn -1 7,282
Gastos &e gpuracion - .
Pdrdida antes do impuesto & las ganancias 7,284
Caste pur fMpuesio a las gananc’as coriehte . }
Jiilidad {Pérdida) del ejercicio 7,284
Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:
Partidas que ng se reclasificarin ai resuitade cel gerodo:
htevas mediciones de lus slanes de pensiones ce peneficios detinidas
Otro resultade integral dei ejercicio, nete do impuostos -
Resuitads integraf total del ang 7,284

Bt Ll T T G R

Ing. Jason Warg Ing’ Robertd Cordova Mca,
te y Representunte Logal Gerente Financicro

Ver pofiticss contables y notas & 10s estagos financiercs.
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S. A
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLL)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
{Expresados en délares)

Resultades acumuiadas

Total
Capizal Perdice patrimonio
MNotas social ngta del erarcicio neto
Saldn al 21 de diciembre de 2015 &0 . &G0
Saldo al 31 de diciembre de 2016 200 - 800
- = = ]
Aurrenta de capital sociat (15 100,000 - 100,000
Resultado integral total ool ane - 17,284) 17.284)
Salds al 31 de dictembre de 2017 100,800 {7.284) 93,516
s
.»"J.i;:_l{; F
Jf17]
.............. f 4% SR
Infv' Jason Ware - Ing. Roben?tg Cordave MNea.

fresidente y Representante Legat

Geronte Financiers

Ver politicas cantables y notas a los eitados financieras.
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CARNEGIE RIDGE RESQURC

E
-

{Una Subsidiariz do SOLGOL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares}

Flujes de efective por zelividades de operacion:

[

Efect:vo pagaco a proveedores y empleadas
Efective neto provisto por las actividades de operacion
Fiujos de cfective por las actividades de inversion:
Zfeciivo nelo (pagado) por inversigres corrivntes

Efectiva (pagade) por la compra de vehiculos y equipos
Efectivo {papado} por la compra de actives de exploracian minera

Efectivo neta (utilizado) en actividades de {aversian

Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido on financiamiento ¢on relacivnadas
Efactive neto recibido par aportes de socios

Efectivo neto provisto por las sctividades de financiamiento
ALTCIUC OST0 Cr el20tive

Efectiva al nic'a del ang

Efectivo al final dei ano

Presidenté v Representante Lopal

Diciembre Diciembre
37, 2047 31, 2016
62,360 i1.858
62,360 11,858
{5,000)

{219,478y -
{1.254,024) (122,304)
11,478,507 1122.304)

1,344,358 110,446

10C.000 .
T 444 558 110,458
E ]
23,411 -
8CC
29,211

............... R T

e
ng. Roberlo Cordova  Nea.

Gerente Financiero

Ver politicas contablas y notas a los estados Hnancieros.,
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S. A,
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLL)
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AND
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadas en délares)

Digiembre Riciembre
31,2017 31, 2016
Resuitado integral total del afie 17,284;
Ajustes para canciliar el resultado integral totai gel afio con el efective neto
provisto por actividades de operacion:
Dopreciacicn de vehiciios v equiem 19 586
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumenta} en cuentas por cobrar ny relacionadas 3.62%) .
Aumento en cuentas por pagar 23,290 1,783
Aumento en pasivos par impuestos carrientes 1,385 2.3086
Aurrentc er: ehiigac'ones con los trabaladores 28 628 7.765
Efective neto provisto por las actividades de operacion 62,360 11,858

p
g .

fng. Jason Ward Ing. Robértn Cordava mca,
Presigente y Representante Legal Gerente Financiero

Ver politicas contablas y notas a 1o estados financiaros.
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CARNEGIE RiDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de ias Principaies Politicas Contables

(Expresadas en délares)

L ]
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

® Nombre de ta entidad.
CARNECIE RIDGE RESCURCES 5.4,

. RUC de la entidad.

1792584418001,

Domicilio de ia entidad.

Pichincha / Quitc / Av. La Coruna E253-58 v San Ignacio.

L1}

. Forma legal de ia entidad.
Sociedad Andnima.

° Fais de incarporacién de lg entidad,
Fcueder.

. Descripcion de a naturaieza de las operaciones de la entidad,

CARNEGIE RIDGE RESQURCES S.A., fue constituida el 20 de marzo de 2015, enta
ciudad de Quito - Ecuador, Su cbjetivo principal es la actividad minera, esto es
{a prospeccion, exploracidn, explotacion, beneficio ¢ concentracion, fundicién,
refinacion, y comercializacion de metales y/o minerales depositados en minas y
yacimientos metalicos, no metalicos, placeres, materiales de construccion,
ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos de cualouier clase que
fueren, para el cumplimiento de su objeto.

Et control de la Compania ¢s ejercido por Junta General de Accianistas.
. Composicién accionaria,

Las acciones de la Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Pago por
Nombre del Actual  Aumento Compensacion Nugvo N de
socio Capital de capital de creditos Capital  Acciones
Solgold PLC 799 100,000 100,000 100,799 100,799
Nicholas Mather 1 0 0 i 1
800 100,000 100,000 100,800 100,800



CARNEGIE RiDGE RESOURCES S.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafnia ha tomade en consideracion circunstancias especificas gque bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieras, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos tos hechos y circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemnatica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma internacionai de Contabilidad Nro, 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultades v Otros Resultados Integraies, Estado de
Cambios en el Patrimenio y Estade de Flujos del Efeciivo se encuentran referenciadas
a su nota, Cuando sea necesaric una cemprension sdiclonal a {a situacion financiorn
de la Compania, se presentaran sartidas adiciorates, ancabezados vy subiotales en o

gstadios financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en ia preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerde con Normas (nternacionales de Informacion Financiera
{NIIF}, emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicic o camplejidad o en {as cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contabies y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabitidad (1ASB por sus siglas en inglés):

10



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PL(C)

Resumen de las Principates Politicas Contables

(Expresadas en déiares)
L _____________________________________ ___ ______ |

a.  Llas siguientes MNormas son vigentes a partir del aho 2017:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieres” 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
cligntes {°)

CINIF 22 "Transacciones on moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones antitipadas” (*)

NHF 16 "Arrendamientos” (%) 1 e enero ce G319
Enmienca a NiF 2 "Pagos hasado: an acciores” () 1 de encro de 2018
Enmienda 2 NIIF 4 "Contratos de seguros” (%) gnfoque de

LupeTposicidn efettivo
cuande se aplica por
primera vez ta NIfF 9,
Enfoque de
aplazamiento efcctive
para periodos anuates
iniciados en o despues
del 1 de enero de
2018, y solo estan
disponibles durante
wes anas después de

gsa fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de energ de 2018
conjuntos” {*)

NIC 40 "Propiedades de inversion” {*} 1 de enerp de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en ascciadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados™ {*} indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscates 1 de enero de 2019
inciertas” {)

NIIF 17 "Contratos de Seguros” (*) 1 de enero de 2021

11



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principaies Politicas Contables

(Expresadas en délares)

.
NIIF 8, “Instrumentos financieros™,

Ciya versién final fue emitida en julic de 2014, Madifica ta clasificacidn v
medicion de ios activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendrdn la opcion de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de
valor justo relacionados con &t “riesgo crediticio propio” para ios pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultadoes, sin
apticar tos otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del t de enero de 2018 v su adapcidn anticipada es permitida.

Lz Administracion de lz Zompania preve que \a aplicacion de la NiIF § en
el futuro puede tener un impacto sobre los impertes reconocidos en los
zstados financieros adjuntos, en relacian con los actives financieros y
pasivgs financierss de e Compania. Sin embargo, de acuerdo a las
estimaciones de ta Administracion no se espera un efecto significative de
las cifras al 31 de diciembre de 2017,

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de io
Compahia.

4.3. Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus nigtas se valoran
utilizando ta moneda det entornc econémico principal en que ta Compaiia
opera. La moneda funcicnal y de presentacion de la Compania es el Délar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Sitwacién Financlera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiente, como corrientes cuande es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados finanderos y como no cerrientes cuando
€5 mayor & ese periodo.

4.5, Efectivo.

Er este grupo contabie se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversignes a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicial y
posteriormente por su vaior nominal.

4.6, inversiones corrientes.
En este grupo contable se registra el efectivo invertido principatmente en
instituciones  financleras con la finalidad de recibir rendimientos. Las

inversiones corrientes se clasifican de acuerdo 2 la intencidon que tuvo la
Administracién al momento de su adquisicion en:

12



CARNEGIE RIDGE RESCGURCES S.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

- Mantenidas hasta el vencimiento.- en este grupo centable se registran [os
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, s& miden al cosio amortizads utilizando ef método de ta
{asa de interés efectiva v su variacion se afectara a resuitades del
periodo en que ccurra.

4.7. Cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran 10s derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compama. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tase de interés efectiva tonsiderando como tal a: valor inidal, costo
firanciers y/o provisicn par pérdidas por deterioro del valor {si los hubierel,

In fag oiras cuontas por cobrar Co vencimientos no superiorss @ un ano, gue
70 DOsEEN N ntorés contraciual iexplicitc) v cuvo importe se espera recibir en
el corto piazo, no se incluye costo financiero ya que et efecto de no actualizar
15 flujos de efectivo no es significativo,

4.8. Vehiculos y equipos.

En este grupo centabie se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
ta exploracion minera, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos, si, y s6lo si: es probabie gque ta entidad obtenga tos beneficios
economicos futuros derivados del migmo; y el coste del elemento puede
medirse con fiabilidad.

sedicion inicial.- ias propiedades, vehiculos y equipoes, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicien despuss de deducir cualguier
descuento o rebaja; o costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en tas condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por ia Administracidn y la estimacion inicial de \os cwostos de
desmantelamienta y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicidn posteriar.- las propiedades, vehiculos y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumutada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posterigres por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en los resultados del
periodo en el que se incurren, mientras que aguellos desembolsos significativos
que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de las propiedades, vehiculos y equipo se
calcutan comparando los ingresos cbtenidos con et valor en libros neto del
activo vendido, éste efecto se registrara en los resultados det periodo como
otros ingresos u otros gastos respactivamente,

13



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de tas Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Metodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta cue sean dados de baja, incluse si & bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultade det
periodo con base en el métedo lineal scbre las vidas Gtiles estimadas por la

Administracion de ta Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue;

Descripcibn Vida uiit Valor residuat
Equipcs de computacion 3 anos cero {*}
Vehicutos 5 angs cero {*)
Equipos de oficina 10 afos Cers %}

i*t A criterio de ta Administracion de la Compania, estos actives se van a
mantener hasrz € termino operative de los mismos v, al no ser sujetos de
venta a Lerceros, el vaior residual asignado a los activos es cero o nuto.

Vidag utiles v valores residuales.- la Compadia revisa la vida Gtil estimada y &
valor residual de sus propiedades, vehiculos y equipos al final de cada perfodo
anual ¢ cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Gtil o valor residual
es diferente y los ajusta en base prospectiva en ¢l caso de identificar algin
cambio.

4.9. Activos de exploracién y evaluacién minera.

En este grupo contable se registra todo bien tangible o intangible adquiridos
por {a Compaiiia, que presenta una relacion directa con el descubrimiento de
recursos minerales y que a criterio de la Administracion cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tales.

Medicidn inicial.- los activos de exploracion y evaluacion minera seran medidos
inicialmente al precio eguivalente al efectivo en la fecha de compra es decir at
modela del costo.

Medicion posterior.- los actives de exploracion y evaluacidon minera con
posterioridad a su reconocimiento inicial, se mediran al costo menos la
depreciacion acumuiada v el importe acumulado de las pérdidas por deteriorc
det valor.

La Compadia sigue la practica de capitalizar todos los costos relacionados con
ta adquisicidn, exploracion y desarrolle de las propiedades mineras y acreditar
todos tos ingresos percibidos contra el costo de las propiedades relacionadas.
Tales costos incluyen, pero no se limitan, a estudios geoldgicos, geofisicos,
perforacion y toma de muestras. Al momento en el que la produccion comercial
comience, estos costos seran cargados a operaciones bajo el método de unidad
de produccion basado en reservas probadas y probables.

14



CARNEGIE RIDGE RESGURCES S.A,
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PL(C)

Resumen de las Principaies Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
L |

Los costos redacionades a las propiedades mineras abandonadas son Cargadas al
gasto en el momento de cualquier abandong, o cuando ha sido determinade
gue hay evidencia de un deterioro permanente, Un cargo por deteriorae &n
relacion a una propiedad minera se revierte posteriormente cuando los
resultados de una nueva exploracion o procesos actuales o potenciales en venta
o arriendo de ta propiedad resultan en una estimacion revisada de (2 cantidad
recuperable, pero solo en ta medida en que ésta no exceda el valor contable
original de la propiedad que habria alcanzado si no hubiera registrado
deterioro,

La capacidad de recuperacién de las cantidades mostradas para activos de
exploracion vy evatuacion depende  del  descubrimiento  de  reservas
econemicamente recunerables, lz habilidad de la empresa pare obilener
financiamiento para completar ol desarrollo de las propledades, v de la
a

nroduccon futura o producte d= la venta de la propiedad.

una vez que la factibitidad técnica y ia viabilidad comercial de (a extraccion de
los recursos minerales en ei area de interés haya sido demostrada, los activos
de exploracitn y evaluacion atribuibles al area de interés son primero probados
por deterioro y luego reclasificados a {a propiedad mineca y tos activos de
desarrolle.

Tados los gastos de exploracion y evaluacion capitalizados son monitoreados
por indicios de deterioro. En donde se identifica un deterioro potencial, se
realizan evaluaciones para cada area de intergs. En la medida en que 105 gastos
de exploracidn se esperan que no vayan a ser recuperadcs, 5 cargan a tos
resuitados de las operaciones,

Método de depreciacién,- la depreciacion ¢s calculada con base en & método
lineal sobre las vidas Ctiles estimadas por la administracion de ta Compaitia y se
reconoce en el resultade del periodo.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus actives de exploracidn y
evaluacién minera. con el objetivo de determinar que su costo en libros no
supera su valora recuperable. Cuando esto sucede la Compania medird,
presentara y revelara la pérdida por detericro del valor resultante de acuerdo
con la NIC 36.

4.10.Deterioro de valor de activos no financieros,
La Compania evalla periddicamente si existen indicadores de gue alguno de sus
activos pudiese estar deterigrado de acuerdo con {a NIC 36 "Deterioro del Valor
de los Activos”.
Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable

del activo. En el caso de {a plusvalia v de los activos intangibles gue posean
vidas Gtiles indefinidas, {0s importes recuperables se estiman anualmente.
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CARNEGIE RiDGE RESOURCES 5.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
s

£l importe recuperable de un activo o5 el mayor valer entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en
uso. v es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son ciaramente independientes de otros
actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en use, los flujos de efective futuros estimados
soin descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercade, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justc menos costos de venta, se
usa un modelo de valvacion apropiade. Estos célculos son corrcborados paor
midtiplos de valuacién u otros indicadores de valor fusto disponibles.

i.as nérdidas par detericro del valor de ur active no finangiers san racenocidas
con carge a resuitados en las categorias de gastos aseciados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevatuadas donde
la reavaluacién fue ltevada al patrimonic. En este caso, el detericro también es
reconocido Con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, s¢ realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro
reconccida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. $i existe tai
indicader, la Compafdia estima el monto nuevo recuperable,

Lina pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada soclamente si
ha habido un cambio en las estimacicnes usadas para determinar el monto
recuperable del active desde la ultima vez que se recoenocio una pérdida por
detericro.

Si ese es el caso, el valor en libros det activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperabte. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menes que un activo sea
registrado al monte reevatuado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacian.

Una pérdida por deteriore en relacién con el menor valor de inversiones no se
Teversa,
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A,
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
. |

4.11.Cuentas por pagar proveedores.

En este frupo contable se registran las gbligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados v no relacionados adquiridos en el cutso normat de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada pericde vy la tasa de interés peliada con el proveedor {interes
explicito}.

4.12.Cuentas por pagar diversas relacionadas.
En gste grupo
infzialmente al ]
amortizado utilizando ol matodo de ta tasa de interss efectiva.

| ~
AU

El costo financierg se io establece considerando el tiempo transcurrido at final
de cada periodo v la tasa de interes pactada con el tercero {interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés implicito).

4.43.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empieadns como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligacicnes con el [ESS vy participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan,

Pasivos no corrientes.- en aste grupo contable se registran los planes de
bencficios a empleados past empleg como jubilacion patronal y desahucip. Se
reconocen y miden scbre (a base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las cbligaciones de beneficios post-empleo
{tante financiadas como no) se determinara utilizando como referencia tos
rendimientos dei mercado, al final del peripdo sohre el que se informa,
correspondientes a {as emisiones de bonos u obligaciones empresariates de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariates de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (ai
final det periodo de presentacion} de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

17



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de ias Principaies Politicas Contables

{Expresadas en délares)

El costo de los servicios presentes ¢ pasados y costo finandero, son reconociaos
en los resultados del periadn en el que se generan; las nusvas medicienes del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales v
son reconocidos como partidas que nc se reclasificaran al resuttado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.14.Impuestos.

Pasives por Hmpiiestes corrienies.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributadia por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a ta renta.

Impusstc a \as ganandias.- en @ste@ grupo cantabie se registra el impuesto a las
panancias cormente mas el efacto de la actuatizacion ¢liberacién o constituciéng
de los activos v pasivos nor impuestos diferidos.

- impuesto a \as sanancias corriente. - se determina sobre 1a base imponible
catculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contabie. La tasa de impuesto a las ganancias para el
ano 2017 asciende a 22%. $e mide a su valor nominal y se reconoce en ios
resultados del pericdo en el que se genera.

De conformidad con la Ley de mineria, la actividad minera tiene las fases
de: 1. Exploracion inicial; 2. Exploracidon avanzada; 3. Etapa de
evaluacion econdmica; v finalmente 4. Etapa de explotacion. Las tres
primeras consideradas como fases pre-operativas.

Carnegie Ridge Resources S.A., se encuentra dentro de {a fase de
exploracion inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto del
literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Orgénica de Régimen
tributario Interno, en su parte pertinente dispone: “Art. 41.- Pago del
impuesto. Los sujetos pasives deberdn efectuar el pago del impuesto a ta
renta de acuerdo con las sigulentes normas.. b} (..} Las scciedades que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo despues del
segundo afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal |a iniciacion de
su proceso productivo y comercial...”

Por lo expuesto anteriormente Carnegie Ridge Resources S.A. no estd
sujeto al pago del Impuesto a ta Renta, ni de su anticipo.
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(Expresadas en délares)
'

4,15,8aja de activos y pasivos financiercs,

Activos financieros. - un active financierc {o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financierc o una parte de un grupo de actives financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo det activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obtigacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a upa tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos vy beneficios del activo o, de ao haber transferido ni retenido
sustancialmenta todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Sasives financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando ia obligacion
de pago se tarming, se canccia ¢ vence. Cuando un pasive financiero existente
25 reemplszade Dor atro del mismo prestatarie,  on condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemptazo o medificacion se trata como una baja del pasive
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia
entre ambos en los resultadaos del periado.

4.16.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su vaior nominat.

Resultados acumulados.- en este grupo coniable se registran {as perdidas netas
acumutadas y del ejercicio, sobre tas cuales los Accionistas no han side obieto
de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas.

4.17.Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de vaior que surgen en las actividades ordinarias de la Compadia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumuiacion o devengo vy son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, operatives, financiergs y otros.

4.18.informacion por segmentos de operacion,
Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones

informaticas y es evaluada por la Administracion para {a toma de dedsiones.
La Compafia opera como un segmento operativo Onico.
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(Expresadas en délares)

L
4,19, Medio ambiente.

Las actividades de la Compania se encuentran dentro de las gue pudieren
afectar ai medio ambiente, para lo cuai cumple a cabalidad con lo exigido por
la Ley de Gestion ambiental, un detalle de esto es como sigue:

. Estudio del impacto ambiental aprobados,
Plan de manejo ambiental aprobados basados en 1{as auditorias
ambientales realizadas,

. Monitoree del plan de manejo ambientai semestrat entregades al

ministerio del ambiente,

Informes de Auditoria ambientales,

Programa y presupuesic amiiental anual,

Garantia ge fiel cumpliimionto al plan de manegjo ambiental.

¢ & 8

4.20. Estado de flujos de afectivo.

tos flujos de efectivo de actividades de aperacion incluyen todas aquellas
actividades relacionades con el girc del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4,21.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016,

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compania efectdz estimaciones y supuestos respecto det futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacién:

Vidas (tiles v walores vesiduales.- al final de cada periodo contable se evalGan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizabies (excluyende los de valgr inmateriall, cuande ocurre un evento gue
indica gque dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos v s carrespandientes ajustes contables de
manera prospectiva.
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(Expresadas en délares)

Deteriore de actives ng corrientes.- la Compadia evallia pericdicamente si existen
indicadores que alguno de sus actives pudisse osiar octeriorado de acuerdo con la
NIC 36 "Deteriorc del Valer de los Actives™. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de la piusvalia vy de los
actives intangibles que posean vidas dtiles indefinidas, los importes recuperables se

estiman anuatmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
active ¢ unidad generadora de efectivo menos tos costos de venta y su vaior en uso, v
es determinado para un activo individual a menos que el active no genere entradas
de ofectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, &l activo es
considerado dateriorade v e disminuide hasla alcenzar su Monto recuptrable. Al
evaluar el vaior en uso, los fluios de efectivo futuros estimados son descontadas
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
aCtuales de mercado, del valor tiempa del dinerg v (os riesgos especificos al activo,
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de vatuacion
apropiado. Estos calculos son corrgborados por miitiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdicas por deterioro del vater de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. £n este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonic hasta el monto de <cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evatuacion anual
respecto de si existen indicadores de gque \a pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuide. 5i existe tal indicador, la
Compairtia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente st ha
habids un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monte recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el vator en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valar en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del active en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos gue un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.
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(Expresadas en délares)
. - |

Provisiones nor desmantgiamiento y/o medicambientates.- al final de cada periodo
contable se evalta bajo criterio técnicos la necesidad de reaiizar provisiones pnor
desmantelamiento principaimente de la maquinazria o planta industrial y por
resarcimients ambiental para prevenir y reparar tos lugares ocupados para la
actividad de la Comparia por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos 10s activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual urn activo puede ser
comprado o vendido, o et monto par el cual un pasivo puede ser incurride o liguidade
en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizando para esto
precics vigentes en mercados activos, estimaciones en base a ta mejor informacién
disponible « otras técnicas de valuacion: las modificacicnes futuras se actualizan de
manera orospectiva,

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGCS.

La Administracion de la Compania es ta responsable de establecer, desarroflar y dar
seguimiento a (as politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por ta Compahia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado v constructive, en el
cual todes los empleados entiendan sus roles y abligaciones.

La Compafia clasifica y gesticna los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de liquidez.

£s5 el riesgo de que una entidad encuentre dificuttad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero. El enfogue de la Compania para administrar la tiquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

A continuacion s& resumen tos vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiermpo mas apropiadas determinadas oor la
Administracion:



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Corriente  No corriente

entre 1y 12 mas de
TESES 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 25,073 -
Cuentas y docurmentos por pagar relacionadas 9,985 1,445,019

35,058 1,455,004

Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar proveegores ne relacionadas 1,783
Cuentas y documontos por pagar elacionadas -

1,783 110,446

£l indice deuda - patrimonio do la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 11, 2016

Total pasivos 1,520,165 122,304
Menos efectivo 29,211 800
Total deuda neta 1,490,954 121,504
Total patrimonio neto 93,516 800
indice de deuda - patrimonio neto 6.27% 0.66%

Riesgo de mercado.

Fs el riesgo de que e valor razonable v ios flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variacienes en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgc de mercads en o5 siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razenable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fiuctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un range de +-0,50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.
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(Expresadas en dolares)
. |

Riesgo de tasz de cambip.- es & riesga de que el valer razonabie o ios fluj
efectivo futuros de un instrumenta financiere puedan fluctuar CoOMo COnsecusan
variaciones en 1as tasas de cambic de una moneda extranjera.

m

& R
foi o B
m

F

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compania no realiza transacciones en moneda
exntranjera.

24



(€ AN el30j0p01SYY) |qeuozel Jojea ns e uewixosde as 'SCIB1DURUL) SOPR)SS SO} UD OpezZIjIowe
03500 18 SOPIN0UD32) SoRpuURUY soaised A soande so) ap 504q! u3 sauodun so) anb esepisuod ersedwoy vy ap ueISIULPpY B

"SOLa{3iR ULy SOIUSIONISU SO) 5P 91gelDZEs 1018/
liliiil!

(opr'oL1) {ovb'oll)  {fge) i£8a) lelO'SHb L) (610°CI" L) 824'F BLLT $0J3U 'SOUSIAIRUL) SOTUDUNIYSU|
9Hp'0LI g 0L L £9/°1 R 6LOG | HLO'SEEYL ggD'GE 850°5¢ sosapdueil) soalsed je1a )
S OLL SO - - 610k L 6lO byt 586'6 586°6 seprunoei sebed Jod sejuany
- - by TARY TR - - £70°G7 §10'67 S0pRUOIIPI3L OU s2l0padaosd 1eded sed sejuany

~CITZILIOWER 01503 |€ SOP|PaAll 5019[JUCH(] SOASTg
’l%li!i%

: 0o® cog - 9£8°L¢ 9£8°Lt SOIBIDURLY SOAIDE [e30)
- - - - - - 529°¢ 579°¢ 1w24qes Jod seyuonsy
- - - - : o00'y 000’ SIUDIS ALY
098 aoe ‘ . Q¥ AY4 Le's CALAL
D[qRUGZPI 101¥A [¢ SOpIpainl $04310UeUL) SOAIISY
aqRuUozYy S0.G1 AGRUDZNE S0 Ajruoze. s0IgL) JJGRUOTET  SOUL
0]RA JOIBA iojep JMeA lojep ANep Hjep Hoep
L0 aN IO AWIDLLIDD O3 DWILLIOY)
910¢ *1E FKUENIIY ZL0T 1T D.quIaLaig

SIIARINOD 0D BPED 3P 9141313 1B SODULUL| SEILDWNITSUL 9P B1LI0GIED Bped 2P s0.q1) sop|es SO uruasAId IS LELENUIUDD Y

"SOYIIDNYNLY SOLNIWNY.LSNI 3a SY{HOHDILYD

A

lifi!li

(sasejop us sepesaldxy)
$3)qeiun) seon)jod ssjediduLg se) 3p uawnsay

(37d 0109105 ap ewepisgns eun)
V'S 5324NOSIY 39aR IIDINYVYD



CARNEGIE RIDGE RESOURCES 3. A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Notas a tos Estados Financieros

{Expresadas en délares)
. |
8. EFECTIVO.

Uin resumen de esta cuenta, fus cemo sigus

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Caja 300 800
Rancog {ij 18,411 -
29,211 200

{1y Al 31 de diciembra de 2017 v 2016, no existen imoortes de efectiy
encuentren restringidos para el uso de ia Compafiia.

L]
o
%
W

QUIPOS,

FLY AL

e,  VEMICULOS ¥

itw]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Propiedades:
Vehiculo 162,136
Equipo de computacion 50,871
Equipo de oficina 1,222
Software 51
219,478
Propiedades depreciacién acumulada:
vehiculo (14,343)
Equipo de computacion {5.572)
Equipa de oficina {51}

199,512



Notas a ios Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los movimientos de ios vehicuios y equipos, fugran como sigue:

Equipo de Equipe de

concepto Vehicule computacion oficina Seftware Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - - - - -
Adiciones 162,136 50,871 1,222 5,249 219,478
Saldos al 31 de diciembre de 2017 162,136 50,871 1,222 5,249 219,478
Depreciacion acumutada:
Saidos al 31 de diciembre de 2014 -
Gasio par depreciacion 114,347 i5.572) i1 11%,966
Saldos al 31 de ciclemnre ¢e 2047 {14,343 (5,372 3% {19,966)
Salcos netos ai 3t de diciembre
de 2017 147793 45,299 1,171 5,249 199,512
10. ACTIVOS DE EXPLORACION Y EVALUACION MINERA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Gastos exploracion minera:
Salarios 532,232 86,139
Pago patentes 454 786 35178
Otros 110,524 .
Administracion y logistica 85,248 279
Gastos legales 80,451 .
Compra activos fijos 43,353 -
Gestion de riesgos 41,764 596
Gestion social 21,165 -
Consultoria y asesoramiento 6,810 152
(KB 1,376,333 122,304



CARNEGIE RIDGE RESCGURCES S.A,
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{11 Los movimientos de los activos de expleracion y evaluacion minera, fueron

como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial 122,304 .
Adiciones 1,254,029 122,304
Saldo finat 1,376,333 122,304
. ]

Corresponden a tos desembolsos retacionados a la expicracion y evaluacion de
varios proyectos. gue altuaimente se encuentran en elapa de prospeccion v
exploracion inicial dentro de su area de concesion, 05 mismos gue se
encuertiren registracos e su ¢oste de adquisician.

Al 3t de diciembre de 2017, las concesicnes dadas a la Compafia son:

Nombre concesion Provincia Area {(ha) (odigo Catastral
Blanca Carchi 5,000 40000320
Nieves Carchi 4,735 40000314
Chical 1 Carchi 4,925 40000179
Chical 2 Carchi 4,747 40000180
Chical 3 Carchi 4,800 40000181
Ria mira Carchi 3,910 40000190
Rio Amarilio | tmbabura 4,880 40000148
Ric Amariilo Imbabura 4,244 40000149
Rio Amarilla il imbhabura 3,203 40000343

11, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NG RELACIOMADS,
Un resumen de esta cuenta, fue comae sigue:

Dicdembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Cuentas por pagar proveedores 20,632 180
Qtras cuentas por pagar 3,642 -
Otros 799 1,603
25,073 1,783



CARNEGIE RiDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)
. ]
12. OBLIGACIONES POR BEWEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un detalie de (os beneficios de ley a los empleades, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2007 31, 2016

Vacaciones 17,070 2,833
Decimo tercer sugldo 10,368 B3¢
Contribucion personal %,45% 4,649 3,608
Décimo cuarto sueldo 2,708 488
Fondo de reserva 750 .
Préstamos ro asegurados 852

36,397 7,769

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de ios saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue;
Diciembre Diciembre
Relacion Transaccién 31, 2017 31, 2016
Cuentas por pagar
relacignados:
Cruz del Soi Relacionada Ceomercial 1,102
Green Rock Retacionada Comercial 4,895
Valie Rico Relacionada Comercial 3,988
9,985
Obligaciones financicras;
Sotgotd Plc Relacionada Financiamiento 1,445,019 110,446
1,453,004 110,446
L]

14, [IMPUESTOS.
14,1, Pasivos del afio corriente,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Pasivos por impuestos corrigntes:

Retenciones en {a fuente de IVA por pagar 1,17 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,974 1,306
3,691 2,306

FY
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14,3, Concillacién Tributaria.- ta conciliacion dei impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a 1z tasa impositiva legal v ! impuesto a las ganancias
atectado a operacicnes, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (7,284)
{Mas) Gastes ne deducibles 1,789
{Menaos) Otras deducciones -

{Pérdida) gravable (5,495}

impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a las ganancias

impuesto a las ganancias del periodo
Crédito tributario a favor de la empresa

Saldo por (pagar) cobrar

Tarifa del impuesto a las ganancias.

El articuto 37 de ta Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para saciedades es del 22%; sin embarge, st los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una scciedad
son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
a superior al 50% det capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa deol Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serad del 25% sobre
la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacién en
paraises fiscales o regimenes de menor imposicion,

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre !a porcion de las
participaciones de sus accionistas, socCios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
térmings definidos para la presentacion del anexe de accionistas.
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Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a ias reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributaric Interno,
pubiicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No, 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective
no es acreditado al pago det impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a ta renta sin derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas internas podra disponer ta devotucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el
primer aino el primer trienio al neriodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya victo afectada gravemente la actividad econdomica del
sulete pasive on &l ejercicic coondmico respective. Para el efecic, el
contribuyente deberd presentar su peticién debidamente justificada a3 la
Administracion  Tributariz, parz que roalice las  verificaciones que

e

De acuerde 2 lo dispuesto en ol Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayur o caso
fortuito se definen como el imprevisto gue no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los aclos de la
autoridad ejercidos por un funcionario poblico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en et ejercicio respective, debera
ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinade y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositive efective promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.

Carnegie Ridge Resources 5.A., se encuentra dentro de la fase de exploracién
inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto del literal b, del
numeral 2, det articulo 41 de la Ley Organica de Régimen tributario Interno, en
su parte pertinente dispone: “Art. 41,- Pago del impuesto.- Los sujetos pasivos
deberan efectuar el pago del impuesto a ia renta de acuerdo con las siguientes
pormas... bl (..} Las sociedades... gue iniciaren actividades, estardn sujstas al
pago de este anticipo después de! segundo ano de operacidn efectiva,
antendiendose por tal la iniciacion de su proCeso productivo y comerciat...”

Por lo expuesto anteriormente Carnegie Ridge Resources 5.A. no estd sujeto al
pago del Impuesto a (a Renta, ni de su anticipo.
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Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, {a compania ne ha sido
revisada por ninguna auteridad fiscal,

Precigs de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde e aAc 2003 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamenta vigentes al 31 de diciembre de 2017, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
ilocales y/¢ exterior}, de manera que {as contraprestacione:s entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC1S 00000453, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, et Servicio de Rentas Inzernas modifico
ta normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operacicnes con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecié las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis.
El referido Informe podra ser solicitado discrecionaimente por el Servicios de
Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacién o transaccién con
partes retacionadas locates y/a del exterior,

Conjuntamente con {a Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada
a traveés de la pagina del Servicio de Rentas Internas ta ficha técnica para ta
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacién del Informe Integral.

Sc¢ encuentran exentos del Regtmen de Precios de Transferencia [os
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superigr al 3% de los
ingresos gravables; i} No realicen operacionas con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
ia exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de tas operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes cortado 2 partir de la fecha de exigibitidad de la
declaracion del impuesto a la Renta.
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Ei Art. 84 cel Regiamento para iz Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno seftala que los sujetos pasivos del Impuosto 2 la Renta, gue realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anuat de
tmpuesio a la Renta, presentaran al Servicic de Rentas internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relaciohadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; vy la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la administracion Tributaria con mutta de hasta 13,000.

Al 31 de diciembre de 2017, {a Compania no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen 1os montos antes citadss, por io tanto, ia
Companiz no estéd obligada 2 la presentacion del Ancxe e informe Integral de
Precics de Transferencis.

Pago de !mpuesio o la Renta por la enajenacign de acciongs, participacignes v
girgs derechos representauivas de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue ia utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, cancesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien ias percibe,

gl articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario interno establece que la
sociedad de gquien se enajena las acciones, participaciones u otros derechas
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales ¢ juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo ng numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de ia Ley de Régimen Tributario Interno, establece gue la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones ¢ derechos
representativos de capital, es el responsable sustituts en caso que & vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar
sobre la transaccién realizada; sin embargo, (a sociedad podrda repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos gue se encuentren sendientss an faver dal acGionista.

QOtros asuntos.

En el Segundo Suplemento del Registra Oficlat No. 150 del 29 de diciembre de
2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, en
la cual se establecen las siguientes reformas tributarias, regulaciones que
deberan ser aplicadas en el afio 2018:
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[ La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais vy establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el case
de sociedades gue tengan accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta
superior o igual al 507, su tarifa de impuesto a la renta sera del 28%.

Se aplicara una tarife de impuesto a ia renta del 28% a la totalidad de la
base imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas {Anexo APS
febrero de cada afo) o que no demuestren que el beneficiario efectivo
informade, es efectivamente & propietario de los titulos representativos
de patrimonio.

s Parz el calcule del anticipu de impuesto a la renta, tas spciedadss,
sucesiones indivisas vy personas naturales obligadas a levar contabilidad
no deberan considerar los costos y gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimotuarta remuneracion y los aportes patronales al

seguro soqial.

. Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a (a renta se excluiran
ios rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio
generados por 2 adquisicion de nuevos activos productivos para ampliar
la capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccion de
bieres 0 servicios, asi como los valores incumidos por generacion de
nuevo empleo.

. No tendran el caracter de reservade las aclas de determinacion vy
liguidaciones de pago par diferencias en a declaracion.

. Las normas de determinacidn presuntiva podran ser aplicables en
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resoluciones
para aplicacion de diferencias.

. Para la deduccidn de gastos y acceso al crédito tributaric de VA, todo
pago realizado por operaciones superiores a 1,000, debe ser efectuado a
traves de cuailquier institucion del Sistema Financierc mediante giros,
transferencias, tarietas de crédito o débito, cheques u otro medic de
page electrénico.

. Los medios de pagos etectronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cabro electrénico de manera obligatoria.
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Ademés en varios cuerpos legales s¢ establecieron varias reformas, entre {as
cuates mencicnamos las mas importantes;

. Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRi) Mo, 121
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacién entre el anticipo de
impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al
1,7% (tipo impositivo efective promedic de los contribuyentes en
general), podran solicitar la devolucion det anticipo del impuesto a fa
renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado.

Mediante resolucidn del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficiat
Suplemento No. 31 del 7 de jutic de 2017 se emite las normas para
gstablecer tos factores de ajusies  en proceses de determinacidn de
impuesto a ia renia generados mediante comunicaciones de diferencias v
liquidaciones de pago. en la cual se establece que cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacién presuntiva de caracter general por ramas de
actividad econdmica para la determinacidn presuntiva del impuesto a la
renta {coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base
imponibte el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por 105 activos, ingresos, costos y gastos
determinados por el SRi. El impuesto a la renta calculado no podra ser
menar a las retencicnes que {e han realizado al contribuyente en et
ejercicio fiscal.

15, PATRIMONIO.

15.1,Capital.- al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 100,800 y
800 respectivamente. Mediante escritura N 201B1701040P00230 de fecha 18
de enero de 2018 se realiza el aumento de capital social por el valor 100,000.
El pago de las aportaciones por la suscripcion de las nuevas acciones se lo
realiza por compensacion de créditos de la cuenta contable “Cuentas por pagar
a Soigold PLC™. El capital social de la compania esta constituido por 100,800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un vator nominal de un délar cada una.

15.2, Resultados acumulados.
Pérdidas acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2017, la Compania se encuentra en etapa pre-operativa.
La recuperacién de la inversian de ta Compafia registrada como activos de

exploracion y evaluacion minera por 1,376,333, dependeran de eventos futuros
cuyos resultados no pueden determinarse a esta fecha.
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Ei futuro de la Compahia dependera de la habilidad de su Administracion para
obtener fondos adicionales para el nogrmal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como para generar operaciones rentables.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aguel en que se produjo la
pérdida, siempre que su valor menetario no sobrepase el 25% de la utilidad
eravable del apo.

16. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembro Diciembre
31, 2617 31, 2076

Asignaciones 4,500
Interés y penatidades 1,789 -
Administracion 5935 -

Sucldos y salarios 400

7,284

17. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compadia no mantiene juicios come
demandado y/o demandante.

18. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compartia, sus Directores o administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados et 31 de diciembre de 2017 y 2016,
De otras auvtoridades administrativas,
No se han aplicade sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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