CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A,
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Estados Financieros
Anos terminados en diciembre 31, 2018 y 2017
Con Informe de los Auditores Independientes
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informe de los Auditores independientes

A los sefiores Accionistas de
CARMNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinign

Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de CARNEGIE RIDGE RESOURCES 5.A, (Una
Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra), que comprenden el estado de situacion
financiera al 11 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de CARNEGIE RIDGE RESOURCES
5.4, {Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra) al 31 de diciembre de 2018, asi coma
el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIF}.

Bases para nuestra opinidn

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Hormas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Codigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
junto con los requisitos éticos que son relevantes para la auditoria de los estados financieros
en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica, Consideramos que a evidencia de auditoria que hemos
obtenide en nuestra auditeria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn de auditorfa,

Restriccian a la distribucion y uso

Los estados financieros han sido preparados para asistir a la Compaiiia en el cumplimiento
de la presentacion de estados financieros a la entidad de control. Huestro informe csta
dirigido 2 los Accionistas y Administracion de la Compafila y para 2 presentacion a la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros.

Otra informacion
No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juego

completo de los estados financieros de la Compania, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinidn de otra informacion,

ROV UL LA = gmaadiees abs BT blierrasd sosiafl | isviliond wmas v 1 bivnilastn o) i Liiiadin i bstrona paite die s read ortoerus el L6 4
st sl ol e el DEE i el apiiew iy il cim e med SOV gl e e e pan e aii ke e AL



IBDO

Responsabilidades de la Administracion y Junta de Accionistas sobre los estados
financieros

La Administracién de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Hormas Internacionales de
Informacién Financiera (MIIF), y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financleros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negecio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liguidar la Compania o cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa realista sino hacerlo.

Los Miembros del Gobiemno Corporativo conformado por la Presidencia, Vicepresidencia y el
Gerente Financiero son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de
la Campariia,

Responsabilidades del Auditor para |a Auditoria de los Estados Financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, ¥ emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinian. Un aseguramiento razonable es un alte nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significative cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error v se consideran significativos,
siemnpre y cuando de manera individual o en conjunta, éstos pudiesen influir en las decisiones
economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios

Nuestro Informe sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compania, comao

agente de retencion y percepcion, por el ejercicie terminada el 31 de diciembre de 2018, se
emiten por separado.
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res | ndientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAJ,
ejercemos un Julcio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria,

Huestra auditoria incluyd los siguientes procadimientos;

. identificarmos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros ya sea por fraude o error, disefamos y realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de errores, debido
a que el frabde puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones Intencionales,
falseamiento, o la evasion del control intemo.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditona con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermno de
la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas
por la Administracion.

«  Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la compaitia del
supuesto de negoclo en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existe
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobire la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados
2 llamar la atencion en nuestro Informe de Auditoria de las revelaciones relacionadas
&n los estados financieras o, si tales revelaciones son insulicientes, modificar nuestra
opinion, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar gue la entidad no pueda continuar como un negocio &n marcha,

. Evaluamos la presemtacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion,

Hos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compadiia en relacion con,
entre otras cosas, el alcance, el momento y los resultados de auditoria importantes,
incluyendo posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.

También proporcionameos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracion de
que hamos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la Independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria,

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Admintstracion de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que fueron de importancia en la auditoria de los estados
financieres del periedo auditado y por lo tanto fueron los asuntes clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro Informe de Auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se oponga a su divulgacion publica o cuando, en circunstancias poco frecuentes,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas,
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CARMEGIE RIDGE RESOURCES 5.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLL)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Ezpresados en dolares)

Activos;
ALbivol carrientes
Efectiva
Irnersaies corren e
Cuantas por cobrar comerciales

Total activos corrientes

ACLivas ne corriontes
Yehioulos y eguipos
Activa de exploracion y evaluacion minera
Otras activis no coimientas

Total actieos no corrientes
Tolal activos

Pasives:

Pasivis carrbentes
CuenLas por pagar praveadores no relacionados
Cuentas por pagar refacknadas fiocales)
Pasivios por impuestos corriontos
Obligaciones berefichs a los empleados

Total pasivos corrlantes
Pasivo D corrfenie

Cueritas por pagar relacionsdas [exterion)
Total paciva no cormants

Total pasivas

Patrimoinia:
Capdtal social
Resdiltacks acumiiladas

Total patrimenio neka

Total patrimonio nets y pasivos

g. Jason Ward
te ¥ Reprasantante Lagal

Dichembre Diciembre

Matas 31, Mg 31, 27
194 114, 6E o
5,000 5,000

= 3.625

119 &l 37,836

(R} 136, %50 195512
(Lh )] 3,005,246 1,376,333

3.300 .

3,165,508 1,575,845

1,M8.2078 1,613,681

{12] 12,013 25,073
i14) 3 9,585
[15.1) 12,978 LM
113) 36,749 36,397
61,740 73,1440

{14} 1,260,053 1,.445.01%
3,260,051 1,445, 01%

3.31.793 1,520,165

{16.1) O, &0 100,800
{16.2) {37,317} (7, LBy
63,483 01,516

3850 161,681

Img. Diego Oitiz
Gerante Financiern

vier pobiticas contables ¥ natzs a o estados financhkercs,
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CARMEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dblares)

e hieem fare Diciemisre
Mt ", e I, 247

Gastos
Caarst e ot achn iy 1mac 0n (1% 161,083 7,184
Perdida antes de mpussto & L ganancias 10,053 T, 284

Gasto par impusilo o o ganancias carriente - .

Wrtllicad (Pérdida) dl eferciclo 10,033 7,204

Qtre rejultado integral del ajercicia, despuey de impuesios:

Partidas que e e reclsFicaran al spplisdo del peripds:
Mugrvas i iones de e plands (e pergionss de benefrios defSnido:

Oiro rewitadn infegral del epercicia, neto de imputilo

By edo intrgral tolsl el sha

30,013 T, 184

i. e
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Wipn pobR T ety el § e iR P e
3



CARNEGIE RIDGE RESOURCES 5.4,
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO
(Expresados en ddlares)

feaptadics acumul s
Tatal
Capital By Sl NG
ptaEs = e neta el Epegich Pl
Saldo al 11 do @iclembre on 016 B0 : L LE]
Agrmenis oo capial sscial 6. 1) 100,200 . 100, o
Hpsnilade nirgral total del aho = {7, T8a) (7, x84)
Saldo al 11 de Siciewmbire de 2017 100,800 (7. 2n4) 1,518
e ————
Aurmepniie de capaal sncial - :
Reuiiacio eyt Lotal del kho - (30,03%) EUELEY
Salde al 11 de diciembre d= 2018 100,800 (37.317) 63,483
- —— e e

ok L A
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CARKEGIE RIDGE RESOURCES 5.A.

{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dblares)

Dicfembire Dicrormbre
i1, 2018 oy
Flufos de ofectivo por actividades de operacian:
Efectivo pagato a prosesdores  empleados 21.913 &k, 360
Efective neto provisto por las actividades de aperacian 21,913 &1 360
i e —————
Flujos de efectiva por las actividades de imversbdn:
Efectivo nete (pagado) por mversiones coorlentes - 15,0000
Efectiva dpagacle | par la compra da vehiculos v equipes {12,480} (219470
Efectivo (pagade) por L campra de actives de explorackan minera [£,241,83%) (1,254,039
Efective neto (utitizada) an actividades de inversidn iZ.254,319) (1,478,507
e e e WA TR I TG
Flujes de efectha por las actividades de financiamienta:
Efectivo recibido an financiariento con relacionadas 2. 1T.Ars 1,344 550
Efectiva neto recibide par aportes de socios = 100,003
Efective neta proviste par las actividades de financiamiento LT 4,444,550
fe—— - o ——]
Aamments rate de efectivo 85,4169 28,411
Efectivie al inicio diel ano 25,211 200
Efectiva al fimal del afa 114,680 3.1

Ing. Diego Ortiz
Gerenta Financham

Wer paliticas contables y rotax o lod estadoy fimancieros,
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CARMEGIE RIDGE RESOURCES 5.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)
COMCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO
COM EL EFECTIVO NETD PROVISTD POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresadas en dolares)
Diciembre Daciemibre
31, 2B i1, 2017
Resuftado integral tatal del aho {30,033} 17.284)

Ajustes para canciliar al resultade intagral votal del afo cod el efectiva nota
provisto por actividades de oparaciin

Dapiraciacion da vehitulas v aquipos 58,042 19 5
Camblos en activas ¥ pasivo operativos;

Driamiipaiac i [Auimente ) on cumtas por cobrad comercialiss 1425 i3.629)

Aumenio en otros sctived (3. 100) -

(ieminucian) Aumento & duentas por pagar i1 D8y 13,140

Aumants an e por impusdicn corriantos b1 1,365

Maanents en obliges fones con o trsha jaciores; 2 18628
Efective neto provisto par L acthidades e operacion Fa ] &1, M0

ACTIVIDAD DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

La Compatia efectud &b chloulo del interds Impliciva par Lo cuenta por pagar gue mantlens con si relacianada del exterion
SpiGold PLE, cuya efects nete o (os actives de explorackin v evalimcikén minera y en Iy cuenta por pagar relaclonadas s de
(LES512 B2}, '

e L Lty el & Son eladin Dmanieron.,
E )



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

—
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECOMOMICA,

i Nombre de la entidad,
CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.

1792584418001.

. Domicilio de la entidad.
Av. La Corufa E25-58 y San lenacio, Quito - Ecuador.

«  Forma legal de la entidad.
Seciedad Anonima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuadar.

. Descripeidn de la paturaleza de las operaciones de la entidad.

CARNEGIE RIDGE RESOURCES 5.A., Tue constituida el 20 de marzo de 2015, en la
ciudad de Quito - Ecuador, Su actividad principal es la actividad minera, que
incluye la prospeccion, exploracien, explotacién, beneficlo o concentracion,
fundicion, refinacidn, y comercializacion de metales y/o minerales depositados
en minas y yacimientos metalicos, no metdlicos, placeres, materiales de
construccion, ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos.

El control de la Compafia es ejercido por Junta General de Acclonistas,
- Composicion acclonana.

Las acclones de la Compania estan distribuidas de la sigulente manera:

Pago por
Nombre del Actual Aumentode Compensacion Mueve Capital N° de Accionas
socio Capital  capital de crédilod
solgold PLC 799 104,000 100,000 100,799 100,799
Micholas
Mather 1 0 0 1 1
B0 100,000 100,000 100,800 100,800



CARMNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Z.  IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gue los estados financieros, politicas contables v notas, reflejen la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad Hro. 1., cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estade de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a 5u nota, Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compania, s& presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
astados financieros.

4,  POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS.

A continuacion, 5e describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en
funcion de las MIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 v aplicadas de manera
uniforme a todos los anos que se presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de presentacidn.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
[NIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1A5E
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a  las  Mormas
Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF} requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracicn de la
Compania qgue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas qgue implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis v estimaciones son
significativas para log estados financieros.

4.Z. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacienales de Contabitidad (1ASE por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Mormas son vigentes a partir del ano 2018:

10



CARNEGIE RIDGE RESOURCES 5.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Mormas

Fecha de aplicacion
ocbligatoria

MIIF 2 "Instrumentes Financieros " Clasificacion v
medician

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIF 22 "Transaccionas en moneda extranjera vy
contraprestaciones anticipadas

HIIF 2 "Pages basados en acclones: Aclaracion de
contabilizacion de  clertos tipos de
transacciones de pagos basados en acciones’

MIIF 4 "Contratos de seguros”

MIC 2B "inversiones en asociadas v negocios
conjuntos”

HIC 40 "Transferencia  de
inwersion”

propiedades de

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerp de 2018

1 de enera de 204138

1 de enera de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

b.  Los siguientes pronunciamiantos contables han sido emitidos por el [ASE,
pera no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir

de las fachas indicadas a continuacion:

Muevas mormas

Fecha de aplicacion
obligatona

HIF 16 “Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

MIIF 17 Contratos de seguras

Muavas interpretaciones

1 de enaro de 3019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
abligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuasta a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de epero de 2049

Fecha de aplicacion
obligatoria

MIIF 9 Clausulas de prepago Con COMpPEnsacion
negativa

MIC 19 Modificacidn, reduccién o liguidacion det
plan

1 de enero de 2019

1 de enera de 2019

1



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
pE=——_———— el s = ——————

Fecha de aplicacion

Muevas normas obligatoria

HIIF 3 Combinacian de negocios 1 de engro de 2019
RIF 11 Acuerdes conjuntos 1 de enero de 2019
MIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
WIC 23 Costos por préstamaos 1 de enera de 2019

MIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019
y NEgoCios conjuntos

RIIF 10 Estadeos financieros consolidados Por determinar

4.3, Moneda funcional ¥ de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financleros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorne economica principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaima es el Dolar de
los Estados Unidos de America.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros, ¥ coma no corrientes
CUando es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), 5e miden inicial y
pasteriormente par su valor nominal.

4.6, Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones carrientes se clasifican de acuerde a la intencion gue tuvo la
Administraciéon al momento de su adquisicion en:

Mantenidas hasta el vencimiento.- en este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizade utilizando el meétodo de la
tasa de interés afectiva y su varlacion se afectaréa a resultados del
perioda en que ocurra.

14



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)
e S SRS N T ——— ]

d4.7. Instrumentos financleros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compaiita e convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de actlvos financieros y pasivos financleros (distintos de
los actives financieros y pasivos financieros a valor razonable con camblos en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financienos, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Activos Minancisnos.

Todas las compras o ventas convencionales dé actives financieéros son
reconocidas v dadas de baja en la fecha de contratacion, Las compras o ventas
convencionales de un activo financiere son compras o verntas bajo un contrato
cuyas condiciones reguieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente ostd regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado comespondiente.

Todos los activos financieros reconoCidos son posteriormente medidod en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activas financierss gue cumplen las  siguientes condiclones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan fugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendients.

Costa amortizado 5 i fectiva,
El metodo de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el

calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente.
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES 5. A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Para los instrumentos financieros distintos de aquelles activos financieros con
deterioro de valor crediticio, la tasa de interes efectiva &5 la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efective futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones ¥ puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato, gue integren la tasa de interes efectiva, los costos de
transaccion y cualguier otra prima o descuenta) excluyendo las perdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del active financiero, o cuando

sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valer en libros bruts de un
activo financiero en el momento de su recanccimiento infcial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula
ung tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial,

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la
Compama reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interes
efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizade del active
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de mada que el active financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados v
se incluye coma ingresos financieros.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero, o
cuande transfiera el activo financiero vy sustancialmente todos los riesgos y
benaficias inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

Al dar de baja un active financiern medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del active y la sumateria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resultados,

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el metodo de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posterdormente a costo amortizado,

Los pasivos financieros gue no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

= mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medides a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El métado de tasa de interés efectiva es un metodo que se utiliza para el
calculo del costo ameortizado de un pasivo financiere y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los papos de efectivo futuros
estimadaos (incluyendo todas las comisiones v puntos basicos de interes,
pagados o recibidos, gue integren la tasa de interes efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasiva financiera, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amaortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros s, y solo si, las obligaciones de
la Compania s& cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada v por
pagar se reconoce, incluyendo cualguier activo transferido diferente del
efective o pasivo asumideo, se recanoce en resultades.

4.8. Vehiculos y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso €n
la exploracion minera, para arrendarlos a terceros o para  propositos
administratives, s, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemente puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - los vehiculos y equipos, se miden al costo, el cual gue incluye
el precio de adguisicion después de deducir cualgquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar ¥ en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicign posterior.- les vehiculos y equipos se miden al coste menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las perdidas por deterioro
del valar.

Lot cdesembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion serdn reconacidos como gastos en los resultados del
periodo en el que se incurren, mientras que aquellos desembolsos significativos
que mejoren al activo seran capitalizados.
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(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Las ganancias o pérdidas por la venta de los vehicules v equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en los resultados del periodo como otros
ingresos U otros gastos respectivamente.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracion de la Campania.

Las vidas (tiles y los valores residuales se han estimada came sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Equipos de computacion 3 afos cero ()
Vehiculos 5 anos cero (°)
Equipos de oficina 10 anas cero (*)

i(*1 A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos actives se van a
mantener hasta el termino aperativo de los mismos y, al no ser sujetos de
vanta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Vidas utiles y valores residuales.- la Compania revisa la vida Otil estimada y el
valor residual de sus los vehiculos y equipos al final de cada periedo anual o
cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Otil o valor residual es
diferente y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algdn
cambio.

4.9, Activos de exploracion y evaluacion minera.

En este grupo contable se registra todo bien tangible o intangible adguiridos
por la Compania, que presenta una relacion directa con el descubrimienta de
recursos minerales y que a criteric de la Administracion cumpla con los
reruisitos necesarios para ser contabilizado come Lales.

Medicion inicial.- los activos de exploracion y evaluacion minera seran medidos
imicialmente al precio eguivalente al efectivo en la fecha de compra es decir al
modeta del costa.

Medicidn _posterior.- los actives de exploracion y evaluacion minera con
posterioridad a su reconocimiento inicial, s mediran al coste menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulade de las perdidas por deterioro
del valor.
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES 5.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

La Compania sigue la practica de capitalizar todos los costos relacionados con
la adquisicion, exploracion y desarrollo de las propiedades mineras v acreditar
todos los ingresos percibidos contra el costo de las propiedades relacionadas,
Tales costos incluyen, pero no se limitan, a estudios geologicos, geofisicos,
perforacion y toma de muestras. Al momento en el que la produccion comercial
comience, estos costos seran cargados a operaciones bajo el metodo de unidad
de produccion basado en reéservas probadas y probables.

Los costos relacionados a las propiedades mineras abandonadas son cargadas al
gasto en el momento de cualguier abandono, o cuando ha sido determipado
gue hay evidencia de un deterioro permanente. Un cargo por deterioro en
relacion a una propiedad minera se revierte posteriormente cuando los
resultados de una nueva exploracion o procesos actuales o potenciales en venta
o arriendo de la propiedad resultan en una estimacion revisada de la cantidad
recuperable, pero solo en la medida en que esta no exceda el valor contable
original de la propiedad que habria alcanzado si no hubiera registrado
deteriora.

La capacidad de recuperacion de las cantidades mostradas para activos de
exploracion v evaluacidn  depende del descubrimiento de  reservas
econamicamente recuperables, la habilidad de la empresa para obtener
financiamiente para completar el desarrollo de las propiedades, v de la
praduccion futura o producto de la venta de la propiedad.

Una vez gue la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de
los recursos minerales en el drea de interés haya sido demostrada, los activos
de exploracion y evaluacion atribuibles al area de interés son primero probados
por deterioro v luego reclasificados a la propledad minera v los activos de
desarrollo.

Todos los pastos de exploracion y evaluacion capitalizados son monitoreados
por indicios de deterioro. En donde se identifica un deterioro potencial, se
realizan evaluaciones para cada area de interés. En la medida en gue los gastos
de exploracion se esperan que no vayan a ser recuperados, se cargan a los
resultados de las operaciones.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus activos de exploracion y
evaluacion minera, con el objetivo de determinar que su costo en libros no
supera su valora recuperable. Cuando esto sucede la Compaiia medira,
presentara ¥ revelara la pérdida por deteriorg del valer resultante de acuerdo
con la NIC 38,

4.10. Deterioro de valor de activos no financieros,
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuandao se

producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en bibros,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
correspande al mayor entre el mante neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables
{unidades generaderas de efective), Los saldes en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deteriorg se revisan a cada
fecha de cierre de bos estados financiercs para verificar posibles reversiones del
deteriara,

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.:

4.11. Pasivos por beneficios a los empleados.

FasivDs corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y s& reconocen en los resultados del
periodo en el gue 5e genaran,

4.12.lmpuestos,

Pasivos por impiestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi coma las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
& impuesto a la renta,

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
gananclas corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corfente. - se determina sobre la base impanible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para el
ano 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y e reconoce en los
resultados del periodo en el gque se genera.

De conformidad con la Ley de Minera, la actividad minera tiene las fases
de: 1. Exploracidn inicial; 2. Exploracion avanzada;, 3. Etapa de
evaluacion econdmica; v finalmente 4, Etapa de explotacion. Las tres
primeras consideradas como fases pre-operativas.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Carmegie Ridge Resources S.A., se encuentra dentra de la fase de
exploracion inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto del
literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Organica de Régimen
tributario Intérno, en su parte pertinente dispone; “Art. 41.- Page del
impuesto. Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la
renta de acuerdo con las siguientes normas... b) (...} Las sociedades gue
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo despuds del
segundo afo de operacion efectiva, entendigéndose por tal la iniciacion de
su proceso productive y comercial,..”™

Por lo expuesto anteriormente Carnegie Ridge Resources 5.A. no esta
sujete al pago del Impuesto a la Renta, ni de su anticipo.

4,13, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. 5e mide a suvalor nominal.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las perdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han sido objeto
de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas.

4,14, Gastos,

En este grupe contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deteriora de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acverdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, operativos, financieros y otros.

4_15. Informacidn por segmentos de operacion.

Un segmento operativo s un componente de la Compania sobre el cual se tiene
infermacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compania opera como un segmento operativo unico.

4.16. Medio ambiente.
Las actividades de la Compania se encuentran dentro de las que pudieren

afectar al medio ambiente, para lo cual cumple a cabalidad con lo exigido por
la Ley de Gestidn Ambiental, un detalle de esto es como sigue:

. Estudio del impacte ambiental aprobados,

- Plan de manejo ambiental aprobados basados en las awcditorias
ambientales realizadas,
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)
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* Monitereo del plan de manejo ambiental semestral entregados al
ministerio del ambiente,

. Informes de Auditoria ambientales,

. Programa y presupuestao ambiental anual,

«  Garantia de fiel cumplimiente al plan de manejo ambiental.

4,17.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversian o
financiamientao.

4,18.Cambios en politicas v estimaciones contables,

AL 01 de enero de 2018, la Compania ha realizado la implementacion de NIIF 9 -
Instrumentas Financieros, con un periodo de transician que comprende desde el
1 de enera al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion tetal a partir del 1 de enera
de 2018. (Nota 7).

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMIMISTRACION.

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
MUy poCas Yeces seran iguales a los resultados reales. Estas E'Stil'l‘lﬂliili]ﬁEE. Y. SUpLESTOS
san continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacidn:

Vidas Gtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas (tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gue
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos dates y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Deterloro de activos no corrientes. - la Compania evalua periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
MIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. 51 existen tales indicadores 5.elteallza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Otiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor juste de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos gue el activa no genere entradas
de efective que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activa es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontacdos
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un madelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiples de valuagcion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propledades anmteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue Wevada al patrimonio, En este caso, el deterioro también es
reconocide con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacian
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
antariorment2 podria ya no existir o haber disminuido. 5 existe tal indicador, la
Compaitia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monte recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una perdida por deteriaro,

Si ese o5 2l caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este menta aumentado no puede exceder el valor en libros que habra
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a mencs que un activo s2a
registrado al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacian,

Provisiones por desmantelamiento y/o medicambientales.- al final de cada penaodo
contable se evalia bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento  principalmente de la maquinaria o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la
actividad de la Compamia por los efectos causados sobre el medio ambiente.
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Valer razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los actives y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o Hquldado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzesa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacion

disponible u otras tecnicas de valuacion: las modificaciones futuras se actualizan de
manera praspectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarroliar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riespos enfrentados por la Compamia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de gque reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y coligaciones.

La Compahia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
sigulente manera:

Riesgo de liquidez.

Es el rlesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
atro activa financiero, Fl enfoque de la Compania para administrar la bguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus abligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compama.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Carriente Mo corriente
entre 1y 12 mas de1l

meses mesas
Ao terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar proveedores no relaclonadas 12,013 .
Cuentas y documentos por pagar relacionadas - 3,260,053

12,013 3,260,053

Afo terminada en diciembre 31, 2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 25,073 ;
Cuentas v documentos por pagar relacionadas 9. 985 1,445,019

35,038 1,455,019
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El indice deuda - patrimonio de ia Compaiia, fue como sigue:

Diclembre Diclembie

1, 1ng 31, 217
Total pasivos 1,301,793 1,520,165
Menos efectivo 114,680 29,11
Total deuda neta 1,207,113 1.-4?Eli'}54
Tatal patrimonio neto 63,481 93,516
Indice de deuda - patnmonio neto 1.98% 6.17T%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujes de efectivo futurcs de un
instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercade. EL riesge de mercado comprende tres subtipos de riesgo: rlesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado an los sigufentes subtipos de riesgo:

Rissgo de tasa de interes.- &s el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en (as tasas de interes de mercado,

Rigsgo de tasa de camblo.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

varlaciones en las tasas de cambio de una monada extranjera.

Al 31 de diclembre de 2018, la Compafiia no reallza transacciones en moneda
extranjera.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NIIF 9.

Al 01 de enero de 2018, la Compadia realizo la implementacion de NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, con un periodo de tramsicion comprendido desde @l 1 de
gnero al 31 de diciembre cde 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018,
A continuacion, los resultados obtenidos al aplicar estas nuevas normas;

HIIF 9 “Instrumentos F 8
La NIiF § entrg en vigencia a partir del 1 de enero de 1018, en reemplazo de la NIC
39, y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros.

La Compafia lievo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y
de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como Sigue:

13



CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

(i)  Clasificacion y medicion.

La WIF 9 introdujo un nuevo enfogue de clasificacion para los activos
financieros, basado en dos conceptos; las caractensticas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la
compania, Bajo este nueve enfogue se sustituyeron las cuatro categonas de
clasificacian de la MIC 39 por las tres categorias siguientes:

» Costo amortizado, si los activos financieros s& mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive es obtener flujos de efective
contractuales;

" valor razonable con cambios en otro resultado integral, -si los activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos
financieros; o

. valor razonable con cambios en resultados, categoria residual gue
comprende los instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de
los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyende aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su
recanacimiento inicial.

Respecto a los pasivas financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la HIC 39, realizande maodificaciones
limitadas, bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo
amortizade, permitiendo designar un pasive financiero a valer razonable con
cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

Mo obstanta, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos
designados a valor razonable con cambios en resultados, en wvirtud de las
cuales, en ciertas circunstancias, los cambios en el valor razonable
relacionados con la variacidn del “riesgo de credito prople” se reconoceran en
otro resultado integral,

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compafia determing que los nuevos requerimientos de clasificacion
no impactan en la contabilizacion de sus actives y pasivos financieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales gue representan (nicamente at cobro yfo pago de
principal més intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidas a
costo amortizado bajo NIIF 9, Las inversiones en instrumentos de patrimonico
clasificadas como disponibles para la venta continuaran midiendose a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aguellas para
las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

e R R e e e e e e T
(i} Deteriorg del valor.

El nuevo modelo de deteriore de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39.
Esto significa que con NIlF %, los deterioros se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo anterior,

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financleros medides a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del periodo u
piros resultados integrales. Las provisiones por deteriond s& miden én base a:

Las pérdidas crediticias esperadas en los priwimos 12 meses, o

las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en ta
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento
significative en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiento infclal.

La norma permite aplicar un enfoque simplificade para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientas, de
modo que el deterforo se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compafila eliglo aplicar esta
politica para los actives financieros senalados.

En base en la evaluacion y ﬁlisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compania determing gue no existe necesidad de constituir una
provision por deterioro respecto a perdidas crediticlas esperadas.
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

it S T

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconacidos al costo amortizado en los estados financiercs, se
aproximan a su valor razonable (Metodologa Mivel 3).
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en doélares)

[——————_ = ———— — = —— = S A = — e —— ——|
9. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 3,207

Caja 200 200
Bancos (1} 113,880 28,411
114,680 9.1

(1) Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania.

10. VEHICULOS ¥ EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 1018 31, 2017

Vehiculos v aquipos, neto:

Vehiculos 115,365 147,793
Equipos de computacion 35,758 45,29%
Equipo de oficina 1,049 1,171
Software 4,777 5,249

156,549 190 512

Vehiculos y equipos, bruto:

Vehiculos 162,136 162,136
Equipos de computacion 61,251 50,871
Equipo de oficina 1,222 1,222
hoftware 7, 3459 5,249
231,958 219,478
¥ehiculos v equipas, depreciacion:
Yehiculos {46, 7T71) (14,343)
Equipas de computacion (25,493) {5,572)
Equipo de oficina {173) {51)
Software (2,572) -
{75,009) 15, 066)
156,949 199,512
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CARMNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

e e e e e )
Los movimientos de los vehiculos y equipes, fueron como sigue:

Egquipo de  Equipo de
Concepte Vehiculo computacion oficina  Software Total

Al 31 de diciembre de 2018:

Satdos al 31 de diciembre de 2017 547 793 45,299 1,11 5,249 199 512
adiciones - 10,380 2,100 12,4830
Depreciacian (32.428) [19,921] [122) {2,572 (55,043
Saldos al 31 de diciembre de 2018 115,365 35,758 1,049 4 777 136,949

&l 31 de diciembre de 2017:

xaldos al 31 de diciembre de 2016 . ; . : p
Adiciones 162,136 50,871 1,212 5,249 119,478

Depreciacion {14,343 {5, 572) 151 - (19,966
Saldos al 31 de diciembre de 2017 147,793 45,299 1,171 5,249 1949, 512

11. ACTIVOS DE EXPLORACION ¥ EVALUACION MINERA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 1, 2017

Gastos expleracion minera:

Salarios 1,757,282 532,232
Patentes v licencias 840,347 454, 786
Gestion social 179,135 21,165
Otros 250,305 110,524
Gastos legakes 158,804 B, 451
Administracion y logistica 147,957 85,248
Compra activos fijos 46,038 43,353
Gestion de riesgos 77,432 41,764
Consultoria y asesaramiento 60,772 f,B10

3,618,172 1,376,323
Descuento intereses implicitos Solgold (Mota 13) (966,908) -
Intereses implicitos Solgold {Mota 13) 53,682 -

{11 3,105,344 1,376,313
= ——————————— — ——.]]
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S. A,
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(1) Los movimientos de los activos de exploracion y evaluacion minera, fueron

Como. sigus:
Diciembre Diciembre
I, 2018 31, 2017
Saldo imicial 1,376,333 122,304
Adiciones 1,241,839 1,254,029
Descuanta intereses implicitos Solgoid {566,508) -
Intereses implicitos Solgoid 53,687
Saldo final 3,105,346 1,376,333

Corresponden a los desembalsos relacionados a la exploracion y evaluacion de
varios proyectas, que actualmente se encuentran en etapa de prospeccion y
exploracion inicial dentro de su area de concesion, los mismos que se
encuentran registrados a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2018, las conceslones dadas a la Compaiia son:

Hombre concesion Provincia Area (ha) Codigo Catastral
Blanca Carchi 5,000 40000320
Mioves Carchi 4,735 40000314
Chical 1 Carchi 4,935 0000179
Chical 2 Carchi 4,747 40000180
Chical 3 Carchi 4,200 40000181
Rio mira Carchil 3,910 40000190
Rio Amarilla | Imbabura 4,830 40000148
Rio amaritlo 11 Imbabura 4,244 40000149
Rio Amarillo L Imbabura 3,403 40000343

12, CUEMTAS POR PAGAR PROVEEDORES MO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Mciembre

31, 2018 31, 2007

Cuentas por pagar proveedores . 20,632
Otras cuentas por pagar 10,500 3,642
Qkras 1,913 7949
12,013 25,073
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(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)
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I e
13. DBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembire Diclembre
I, 2018 1, 2007

Apoctes IE55 16,054 4 649
Vacaclones 9,061 17,070
Décima tercer susldo f,246 10,168
Decimo cuarto sueido 2,670 1,708
Fondo de reserva 625 750
OlLros 2,091 852

35,749 36,397

4. SALDOS COM PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue comao

sigue;
Diciembre Diciembre
Relackon Transaccion 11, 2018 31, 207
Cuentad por pagar
rélacipnadas locales:
Cruz del Sal Relactonada Comercial : 1,102
Green Rock Relacionada  Comercial , 4,895
Valle Rico Relacionada  Comercial . 1,988
9 gE5
e —T T T,
Luenias por pagar
relacionadas exterion;
Solgold Pic Accionista Financiameente 3,771,879 1,455,019
Descuento intereses Interes
implicitos Solgatd Aeclonista implicito {64, 508)
Intereses implicitos Interés
Salgold Acciomista implicite 51,682

3,260,051 1,455,019
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{Expresadas en dolares)
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13. IMPUESTOS,

15.1. Pasivos del afo corriente.

viciembre Diciembre
31, 2018 a1, A7

Pasivos par impuestos comientes:

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 74623 1,717
Retenciones en la fuente de IR por pagar 5,355 1,974
12,978 1,691

15.2. Conciliacion Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acueerdo a la tasa impositiva legal ¥ el impuesto a las ganancias afectado a
operacionss, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31, 2B 31, 20187

(Perdida) antes de impuesto a las ganancias {30,033) (7,284)
{Mas) Gastos no deducibles 482 1,789
(Perdida) gravable (29,551) (5,495}

Impuesto a la renta causado 25%

Impuesto a las ganancias causado : -
Anticipo del impuesto a las ganancias - >

Impussto a las ganancias del periodo
Crédite tributario a favor de la empresa

Saldo por (pagar) cobrar

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los anos 2018,

El articule 17 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 8% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).
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Motas a los Estados Financieros
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Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base
imponible de las socledades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del
Impuesto a la Renta (Anexo APS febrern de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica deseravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US511.270,00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficlo se aplicara siempre gue se mantenga o incremente

el empleo.

Anticipo para los afios 2018 v 2017,

EL Art, 76 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interne pareafo by, indica:

“ .. Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, las
personas naturates obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a levar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al
pago de este anticipo despugs del quintoc ano de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso productive y comercial, .."

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacicnal a sus procesos (manufactureras) ¥
las operadoras de turismo receptivo que refnvierta sus utilidades en el pam
podran cbtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El benaficio en la reduccion de la tarifa debe estar respaldado en un informe
smitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripeidn de la correspondiente
escritra en el Registro Mercantil, hasta el 11 de diciembre del ejercicio
impasitivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
refrversion.
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Conforme a las reformas intreducidas a la Ley de Régimen Tributario Internao,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suptemento No. 94, del 23 de
diclembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditade al pago del impussto a la renta causado, o no es autarizada su
devolucion por parte de la Administracidn Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara comao el
primer ana el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por case fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasive en el ejercicio econdmico respectivo. Esta disposicion estuvo
vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejerciclo fiscal 2016 cuando =2 haya visto afectada
significativamente la actividad econdomica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado v el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositive efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributarta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

Precios de transferencia.

La legislacion en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Inteme y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, esta orientada a regular con
fines tributarios las transaccionss realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o del exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length),

Mediante Resolucidn No. MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servido de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a U5515,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis.  El referide Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicie de Rentas Internas por cualguier monto y tipo
de aperacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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En la referida resolucidn también se indica que para determinar los montos

acumulados Indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
America.

® Campensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasive o patrimonic, siempre que no afecten a resultados,

. Papos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos,

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
INGresos.,

. Operaciones con entidades de derecho pdblico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

. Operaciones gue esten cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, stempre gue no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion,

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; v 1ii) Mo mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion v explotacion de recursos no renovables. 5in embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sehala gue los sujetos pasivos del Impueste a la Renta, gue realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Preclos de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

« Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no ha registrade operaciones
con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto, la Compaifa no esta obligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.
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16. PATRIMONIO,

16.1.Capital.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de 100,800 y
BOD respectivamente, Mediante escritura K° 20081701040P00230 de fecha 18
de enero de 2018 se realiza el aumento de capital social por el valor 100,000.
El pago de las aportaciones por la suscripcion de las nuevas acciones se lo
realiza por compensacion de créditos de la cuenta contable “'Cuentas por pagar
a Solgold PLC™, El capital social de la compaiia esta constituide por 100,800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion cen un valor nominal de un dolar cada una.

16.2.Resultados acumulados.

Pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compafa se encuentra en etapa pre-
operativa., La recuperacion de la inversion de la Compafia registrada como
activos de exploracion y evaluacion minera por 3,618,172 v 1,376,333
respectivamente, dependeran de eventos futuros cuyos resultados no pueden
determinarse a esta fecha.

El futuro de la Compania dependera de ta habilidad de su Administracion para
ohtener fondos adicionales para el npormal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi Como para generar operaciones rentables.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejerciclos siguientes a aguel en que se produjo la
perdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la wtilidad
gravable del ano.

17. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Lin resumen de esta cuenta, fue como slgue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31,2017

Honorarios y sueldos 26,958 400
Administracion 3,075 555
Asipnaciones - 4,500
Interés v penalidades . 1,769
30,033 7,284
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CARNEGIE RIDGE RESOURCES S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no mantiene juicios como
demandado y/a demandante.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la 'Eumplaﬁia. sus Directores o Administradaores, por
parte de la Superintendencia de Compamas, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

D otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 vy hasta la fecha de emision de estos
estades financieros (Abril 23, 201%), no se tiene conccimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieres por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobades por la Administracion de la Compafia el 23 de Abril de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se producirdn cambios a los presentes estados
financieros.
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