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ALlos Accionistas de 
'CRUZ DEL SOL C5SA S.A 

Opinión. 
Hemos auditado los estados financieras adjuntos de Empresa CRUZ DEL SOL CSSA S.A. (Una 
Subsidiana de SOLGOLD PLC de Inglaterra), que corresponden al estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados del 
periodo y otros resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo 
por el año terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas de los estados 
financieros que Incluyen un resumen de políticas contables significativas. 

  

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
«en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Empresa CRUZ DEL SOL CSSA 
5.A. (Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra), al 31 de diciembre de 2018, así como 
el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en dicha fecha, 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (AIF) 
Bases para nuestra opinión 
Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría WA, 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la 
sección de "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros" de 
nuestro informe, Soros independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética 
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Hormas Internacionales de Ética, 
Junto con los requísitos éticos que son relevantes para la auditoría de los estados 
financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de 
acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opmión de auditoría. 
Otra información 

No existe otra información que sea reportada conjuntamente o por separado al juego 
completo de los estados financieros de la Compañía, por lo cual, no es nuestra 
responsabilidad el expresar una opinión de otra información 
Responsabilidades de la Administración y del Gobierno Corporativo sobre los estados 
financieros. 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparacion y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF), y del control intemo que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores materiales, dobido a fraude o error. 
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para contmuar como una empresa en marcha, revelando, según 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de 
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administración intente liquidar la 
Compañía o cesar operaciones, o no tenga otra altornativa realista sino hacerlo, 

El Gerente General de la Compañía es responsable de supervisar el proceso de información 
financiera de la Compañva. 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los ostados financieros 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto 
nivel de seguridad, pero no es una garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando 
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y 5e consideran 
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir 
«en las decisiones económicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la 
base de dichos estados financieros. 
Una descripción mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los 
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores 
Independientes adjunto. 
Restricción de uso y distribución 
Este informe se emite únicamente para información y uso de la Administración de la 
Compañia y de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y no debe 
utilizarse para ningún otro propósito 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 
Nuestro Informe sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compañía, 
¿como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2018, se emite por separado. 

BIO euacor, 

Abril 23, 2019 
RNAENO 193 
Quito, Ecuador. 
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 
Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), 
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 
auditoria. 
Nuestra auditoria incluyó los siguientes procedimiento: 

  

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros 
ya sea por fraude o error, diseñamos y realizamos procedimientos de aucitoría que 
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material 
resultante de fraude es mayor que el riesgo resultante de errores, debido a que el fraude 
puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la 
rescisión del control interno. 
Obtenemos un entendimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las clrcunstancis, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
entidad. Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas yla razonabilidad de 
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 
Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administración) del 

supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o 
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante 
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos. 
a la conclusión de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la 
atención en nuestro informe de auditoria e las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras. 
«conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la 
entidad no pueda continuar como un negocio en marcha. 
Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y 
eventos en una forma que logre presentación. Obteniendo suficiente evidencia apropiada 
de auditoria respecto de la información financiera de las entidades o actividades 
comerciales dentro del grupo para expresar una opinión sobre los estados financieros. 
Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la entidad, 
Somos los únicas responsables de nuestra opinión de auditrí   

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administración) en relación a, 
entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditona y los resultados de auditoria 
importantes, incluyendo posibles deficiencias significativas en el control interno que 
identificamos durante nuestra auditoría. 
Tambien proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administración) una 
dectaración de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la 
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otroS asuntos que puedan 
soportara. 

A partir de las comunicaciones con los encargados del Goblemo Corporativo (Administracion), 
determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoría de los estados 
financieros del periodo auditado y por lo tanto fueron Los asuntos clave de augitoría. 

Describimos estos asuntos en nuestra informe de auditoría a menos que la ley o el Reglamento 
se oponga a su divulgación pública o cuando, en circunstancias poco frecuentes, determinamos 
¡que un asunto no debe ser comunicado en nuestro Informe debido a posibles consecuencias 
adversas.
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CRUZ DEL SOL CSSA S.A. 
(Subsidiaria de SOLGOLD PLC) 

Resumen de la Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

 —_ AA —A4A4<4<A<<<<=44—44—4 
1. — IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

Nombre de la entidad. 
CRUZ DEL SOL.CSSA S.A. 

RUC de la entidad, 
1I92S8A213001 
Domicilio de la entidad. 
Avenida la Coruña E25-58 y San Ignacio, Quit, 

Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 
País de Incorporación de la entidad. 
Ecuador 
Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad, 

CRUZ DEL SOL CSSA 5.4. fue constituida el 20 de marzo de 2015 en la ciudad de 
Quito - Ecuador Su objetivo principal es la actividad minera que incluye 
prospección, exploración, explotación, beneficio o concentración, fundición, 
refinación, y comercialización de metales y/o minerales depositados en minas y 
yacimientos metálicos, no metalicos, placeres, materiales de construcción, 
“ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos, 

  

El control de la Compañía es ejercido por la Junta General de Accionistas 

Composición accionaria. 
as acciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente manera: 

Pago por 
Actual — Aumento Compensación — Nuevo N'de 

Nombre delsocio_ Capital decapital — decreditos Capital Acciones 

SOLGOLO PLC 79 100,000 100,000 100,799 100,799 
MICHOLAS MATHER 1 1 1 

800 100,000 100,000 100,800 100,800 

10



CRUZ DEL SOL CSSA S.A. 
(Subsidiaria de SOLGOLD PLC) 

Resumen de la Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 
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2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de Importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflojen la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
«en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a | 
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. Cada partida significativa del Estado de: 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Fiujos del Efectivo se encuentran referenciadas 
a su nota. Cuando sea necesaría una comprensión adicional a la situación financiera 
de la Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros. 

  

4. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en 
función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera 
Uniforme a todos los años que se presentan en los estados financieros. 
4.1. Bases de presentación. 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiora 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (1ASB 
por sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Interacionales de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables. En la Nota 5, 5e revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad O en las cuales las Mpótesis y estimaciones 500 
Significativas para los estados financieros. 

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés)" 

“



CRUZ DEL SOL CSSA S.A, 
(Subsidiaria de SOLGOLD PLC) 

Resumen de la Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

 —  _ __—_—_—_——_————J—————. 
a. — Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018: 

Fecha de aplicación 
Normas obligatoria 

NE 9 "Instrumentos Financieros". Clasificación y 
medición 1 de enero de 2018 

"NIF 15 lngresos procedentes de contratos con 
clientes 1 de enero de 2018 
INF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 

  

úcontraprestaciones anticipadas” 1 de enero de 2018 

UF 2 "Pagos basados en acciones: Aclaración de 
¡contabilización de ciertos tipos de transacciones. 
de pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018 

NIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018 

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos 1 de enero de 2018 

NIC-40 "Transferencia de propiedades de inversión" 1 de enero de 2018 
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASO, 

pero no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

Fecha de aplicación 
Nuevas normas obligatoria 

UF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019 

Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020 
NU 17 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2021 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

INF 23 "Incertidumbre sobre tratamiento de 
impuesto a las ganancias” 1 de enero de 2019 

1



CRUZ DEL SOL CSSA S.A. 
(Subsidiaria de SOLGOLD PLC) 

Resumen de la Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 
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Fecha de aplicación 

Enmiendas a MF" bligator 

Ni 9 "Cláusulas de prepago con compensación 
negativa” 1 de enero de 2019 

NIC 19 "Modificación, reducción o liquidación del 
plan" 1 de enero de 2019 
NIF 3 “Combinación de negocios" 1 de enero de 2019 

IF 11 Acuerdos conjuntos” 1 de enero de 2019 
NIC 12 "Impuesto sobre la renta” 1 de enero de 2019 

NIC 23 “Costos por préstamos” 1 de enero de 2019 
NIC 28 "Participaciones de largo plazo on 

asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2019 
NUF 10 Estados financieros consolidados” Por determinar 

La Administración de la Compañía estima que estas nuevas normas no 
tendrán un impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañía, 

4.3. Moneda funcional y de presentación. 

  

Las cifras incluidas on estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 
los Estados Unidos de América. 

  

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan on función a su 
vencimiento como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados. 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando. 
es mayor a ose periodo, 

4.5. Efectivo. 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo 
Inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal.



CRUZ DEL SOL CSSA S.A. 
(Subsidiaria de SOLGOLD PLC) 

Resumen de la Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

KE _ AKI _—___——_ 
4.6. Inversiones corrientes. 

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en 
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las 
inverstones corrientes se clasfican de acuerdo a la intención que tuvo la 
Administración al momento de su adquisición. 
+ Mantenidas hasta el vencimiento. En este grupo contable se registran los 

activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento 
determinado, 5e miden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva y su variación se afectará a resultados del 
periodo en que ocurra. 

4.7. Instrumentos financieros. 
Los activos financieros y pasos financieros son reconocidos cuando la 
Compañía se convierte en una parte de las cláusulas contractuales del 
Instrumento negociado, 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor 
razonable, Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la 
adquisición o emisión de activos financieros y pasivos financieros (distintos de 
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos 
financieros y pasivos financieros, según sea aproplado, en el reconocimiento 
micial. 
Activos financieros. 
“odas las compras o ventas convencionales de activos financieros son 
reconocidas y dadas de baja en a fecha de contratación, Las compras o ventas. 
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato. 
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que 
generalmente está regulado o surge de una convención establecida en el 

mercado correspondiente. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificación dada a los activos financieros. 
Clasificación de activos financieros. 
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son 
posteriormente medidos a costo amortizado: 

  
e]



CRUZ DEL SOL CSSA S.A. 

(Subsidiaria de SOLGOLD PLC) 

Resumen de la Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

+ Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener. 
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal 
+ intereses sobre el importe del principal pendiente. 

Cost método de tasa de interés ofectiv 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el 
cálculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribución del 

ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los 
Instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con detenoro. 
de valor crediticio, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (Incluyendo todas las. 
comisiones y puntos basicos de mterés, pagados o recibidos por las partes del 
contrato, que integren la tasa de mterés efectiva, los costos de transacción y 
cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias 
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea 
apropiado, un período menor, con respecto al valor en líbros bruto de un activo. 
financiero en el momento de su reconocimiento inicial, 

  

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula 
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los. 
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al 

costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial. 

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la 
Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés 
efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo 
financiero desde el reconocimiento inicial. El cálculo no revierte a la base 
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor 
crediticio, Los Ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y 
se Incluyo como Ingresos financieros. 

Bajaen tivos financieros. 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 

cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en líbros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y 
por recibir 5e reconoce en resultados. 

Pasivos financieros. 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 
usando el método de interés efectivo. 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado. 
Los pasivos financieros que no sean: 

+ Una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación 
de negocios; 

+ mantenidos para negociar; o 
+ designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado 

tsanido el método de tasa de Interés efectiva 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el 
cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del 
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés. 
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros. 
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, 
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del 

pasivo. financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo 
“amortizado de un pasivo financiero. 

Baja financieros. 

La Compañía da de baja los pasivos financieros s, y solo si, las obligaciones de 
la Compañía se cumplen, cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor 
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del 
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

4.8. Vehículos y equipos. 
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 

la exploración minera, para arrendarlos a terceros O para propósitos 
administrativos, s, y sólo st- es probable que la entidad obtenga los beneficios 
económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede 
medirse con fiabilidad.
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Medición inicial.- Los vehículos y equipos, se miden al costo, el cual incluye el 
precio de adquisición despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los. 
costos directamente atribuibles a ta ubicación del activo en el lugar y en las. 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 
retiro, así como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta. 

  

xior.- los vehículos y equipos se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 

del valor. 
Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, 
reparación y conservacion serán reconocidos como gastos en los resultados del. 
período en el que se incurren, mentras que aquellos desembolsos significativos 
que mejoren al activo serán capitalizados. 

Las ganancias o pérdidas por la venta de los vehículos y equipo se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros nato del activo. 
vendido, este efecto se registrará en los resultados del período como otros 
Íngresos u otros gastos respectivamente: 
Mátodo de depreclación.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Descripción Vida útil Valor residual 

Equipos de computación 3 años cero () 
Vehículos 5 años cero (1) 

1%) A criterio de la Administración de la Compañía, stos activos se van a 
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no sor sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

  

Vidas útils y valores residuales.- La Compañía revisa la vida Útil estimada y el 
valor residual de sus vehículos y equipos al final de cada periodo anual o 
cuando ocurre un evento que índica que dicha vida útil o valor residual es. 
diferente y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algun 
cambio. 

  
”
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  4.9. Activos de exploración y evaluación miner 

En este grupo contable se registra todo bien tangible o Intangible adquiridos. 
por la Compañía, que presenta una relación directa con el descubrimiento de 
recursos minerales y que a criterio de la Administración cumpla con los. 
requisitos necesarios para ser contabilizado como tales. 

Medición inical.- los activos de exploración y evaluación minera serán medidos. 
Inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de compra es decir al 
modelo del costo. 
Medición posterior.- los activos de exploración y evaluación minera con 
posterioridad a su reconocimiento inicial, se medirán al costo menos la 
eprectación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 
del valor. 
La Compañía sígue la práctica de capitalizar todos los costos relacionados con 
la adquisición, exploración y desarrollo de las propiedades mineras y acreditar 
odos los Ingresos percibidos contra el costo de las propiedades relacionadas, 
Talos costos Incluyen, pero no se limitan, a estudios geológicos, geofísicos 
perforación y toma de muestras Al momento en el que la producción comercial 
Comience, estos costos serán cargados a operaciones bajo el método de unidad 
de producción basado en reservas probadas y probables. 

Los costos relacionados a las propiedades mineras abandonadas son cargadas al 
gasto en el momento de cualquier abandono, o cuando ha sido determinado 
que hay evidencia de un deterioro permanente. Un cargo por deterioro en 
relación a una propiedad minera se revierte posteriormente cuando los 
resultados de una nueva exploracion o procesos actuales o potenciales en venta 

arriendo de la propiedad resultan en una estimación revisada de la cantidad 
recuperable, pero solo en la medida en que ésta no exceda el valor contable 
original de la propiedad que habría alcanzado si no hubiera registrado 
deterioro. 

La capacidad de recuperación de las cantidades mostradas para activos de 
exploración y evaluación depende del descubrimiento de reservas 
económicamente recuperables, la habilidad de la empresa para obtener 
financiamiento para completar el desarrollo de las propiedades, y de la 
producción futura o producto de la venta de la propiedad. 

  

   

Una vez que la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de. 
los recursos minerales en el área de interés haya sido demostrada, los activos. 

de exploración y evaluación atribuibles al área de interés son primero probados 
por deterioro y luego reclasificados a la propiedad minera y los activos de 
desarrollo.
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Todos los gastos de exploración y evaluación capitalizados son monitoreados 
por indicios de deterloro, En donde se identifica un deterioro potencial, se 
realizan evaluaciones para cada area de interés, En la medida en que los gastos 
de exploración se esperan que no vayan a ser recuperados, e cargan a los 
resultados de las operaciones, 
Anualmente se revisará el importe en libros de sus activos de exploración y 
evaluación minera, con el objetivo de determinar que su costo en libros no. 
supera su valora recuperable. Cuando esto sucede la Compañía medirá, 
presentará y revelará la pérdida por deterloro del valor resultante de acuerdo. 
con la NIC 36, 

4.10.Activos intangibles. 
En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia física que es 
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente 0. 
Junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos. 
e tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o. 
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, s, y sólo si: es 
probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo. 
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable. 

  

Medición inical.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el 
precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los 
costos directamente atribuibles a La ubicación del activo en el lugar y en las 

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración 

Reconocimiento posterior.- los actvos intangibles se miden por su costo menos. 
la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor. 

Hétodo de amortización.- los actwos empiezan a amortizarse cuando estén 
«sponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sí el bien ha. 
dejado de ser utilizado. La amortización es reconocida en el resultado del 
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

  

La Compañía evalúa las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de 
un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de 
determinar la posible obsolescencia tecnológica o comercial del activo, lo cual, 
a su vez, podría reflejar una reducción de los beneficios económicos futuros. 
incorporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro. 
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Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Descripción Vida útil Valor residual 

Software 5 años cero () 

() A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a 
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a Los activos es cero o nulo 

Baja de activos intangibles.- Un activo intangible se da de baja al momento de 
su disposición, o cuando mo se esperan beneficios económicos futuros de su uso. 
o disposición. 

4.11.Deterioro de valor de activos no financieros. 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruobas de deterioro cuando se 
producen eventos 0 circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en bros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto an el que el 
valor en libros del activo excede a su valor recuperable, E valor recuperablo de 
los actvos corresponde al mayor entre el monto heto que se obtendrá de su 
venta o su valor on uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos 
se agrupan a los nivelos más pequeños en los que generen flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deteroro e revisan a 
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reverslones del deterioro. 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados 

del ejercicio. 
4.12.Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones. 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc.) obligaciones con el 1ESS y participación a 
trabajadores, Se miden a su valor nominal y 5e reconocen en los resultados del 
período en el que se generan. 

4.13.Impuestos. 

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por Impuesto al valor agregado, 
así como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al valor agregado 

«e impuesto a la renta
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable so registra el Impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

- Impuesto alas ganancias corriente, se determina sobre la base imponible. 
calculada de acuerdo con las disposiciones legalos y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para el 

año 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en os. 
resultados del periodo en el que se genera. 

De conformidad con la Ley de Minería, la actividad minera tiene las fases. 
de: 1. Exploración inicial; 2. Exploración avanzada; 3. Etapa de 
evaluación económica; y finalmente 4, Etapa de explotación. Las tres 
primeras consideradas como fases pre-operativas. 

Cruz del Sol CSSA S.A., se encuentra dentro de la fase de exploracion 
inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al Ínciso cuarto del literal b, 
del numeral 2, del articulo 41 de la Loy Orgánica de Régimen tributario 
Interno, en su parte pertinente dispone: “Art. 41 - Pago del impuesto Los 
sujetos pasivos deberán efectuar el pago del impuesto a la renta de 
acuerdo con las siguientes normas...) (..) Las sociedades que iniciaren 
actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del segundo 
año de operación efectiva, entendiéndose por tal la Iniciación de su 
proceso productivo y comercial.” 

  

  

Por lo expuesto anteriormente Carnegie Ridge Resources S.A. no está 
sujeto al pago del Impuesto a la Renta, ni de su anticipo. 

4.14.Patrimonio. 
Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del 

Capital Se mide a su valor nominal 

Resultados acumulados - en este grupo contable se regístran las pérdidas netas 
acumuladas y del ejercicio, las cuales no han sido objeto de absorción por 
resolución de Junta General de Accionistas 

4.15.Gastos. 

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se 

reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

a
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4,16. Información por segmentos de operación, 

Un segmento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual se tiene 
información financiera separada que es generada mediante aplicaciones 
Informáticas y es evaluada por la Administración para la toma de decisiones. La 

Compañía opera como un segmento operativo único 
4.17, Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o. 
financiamiento. 

4.18. Medio amblente. 
Las actividades de la Compañía se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente, para lo cual cumple a cabalidad con lo exigido por 
la Loy de Gestión Ambiental, un detalle de esto os como sigue: 

+ Estudio del Impacto ambiental aprobados, 
+ Plan de manejo ambiental aprobados basados en las auditorías 

ambientales realizadas, 
+ Monitoreo del plan de manejo ambiental semestral entregados al 

ministerio del ambiente, 
+ Informes de Auditoria ambientales, 
+ Programa y presupuesto ambiental anual, 
+ — Garantía de fiel cumplimiento al plan de manejo ambiental 

4.19. Cambios en políticas y estimaciones contables. 

AL O1 de enero de 2018, la Compañía ha realizado la implementación de NIF 9 
Instrumentos Financieros, con un periodo de transición que comprende desde el 
1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicación total a partir del 1 de enero 
de 2018, (Nota 8). 

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, 
muy pocas veces serán Iguales a Los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos. 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
Incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

2
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Vidas útiles y valore les.» al final de cada periodo contable se evalúan las 
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas Útiles o valores residuales son diferente a las estimadas 
“anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva. 
Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente si existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la 
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una 

estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los 
activos intangibles que posean vidas (tiles indefinidas, los importes recuperables se: 
estiman anualmente. 

  

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y 
es determinado para un activo Individual a menos que el activo no genere entradas. 
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. 
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es. 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados. 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones. 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. 
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado, Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación y otros 
indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior, 
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido, SÍ existe tal indicador, la 
Compañia estima el monto nuevo recuperable 
Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un camblo en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable. 

del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro, 

  

SI ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria 
sido determinado, neto de depreciación, si o se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores. 

»
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado; en eso caso el reverso es tratado como un aumento. 
de reevaluación, 
Provisiones por desmantelamiento y/o medicambientales.- al final de cada periodo 
contable se evalúa bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por 
desmantelamiento principalmente de la maquinaria o planta industrial y por 
resarcimiento ambiental para prevemir y reparar los lugares ocupados para la 
actividad de la Compañía por los efectos causados sobre el medio ambiente. 
Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a 5u valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
¡comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información 
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de 
manera prospectiva, 

6. — POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La 
Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a 
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 

Riesgo de liquidez, 
Es ol riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se Iguiden mediante la entrega de efectivo u 
tra activo financiero, El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es 
¡contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, 
anto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables 
o arriesgar la reputación de la Compañía 

   

  

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 
Administración: 
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Corriente No corriente 
entre mas de 

1y 12 meses 12 meses 

Año terminado en diciembre 31, 2018: 
“Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 1,990, 
Cuentas por pagar relacionadas. 3,538,573. 

11990 3,538,573 

Año terminado en diciembre 31, 2017: 
Cuentas y documentos por pagar proveedores no 
relacionadas 10,946 - 
Cuentas por pagar diversas relacionadas 4,804 1,491,826 
Obligaciones con instituciones financieras 766 

  

1491.86 

Elíndice deuda - patrimonio de la Compañía, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
— 8 0 

Total pasivos 3,599,499 — 1,516,270 
Menos efectivo 161,961 58.771 

Total deuda neta 781479, 

Total patrimonio neto 69,641 96,786 

Indice de deuda patrimonio neto. 

  

92%, 16.55%, 

Riesgo de mercad 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo. ¿e tasa de camblo, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compañía 
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo 

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan luctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interés de mercado. 
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Riesgo de tasa de cambio - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un Instrumento financiero puedan luctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera, 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera. 

7. — CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
A continuación se presentan los saldos libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio contable: 

  

Al 
31DiC2018 

Acosto 
Clasificación Srupo Tipo amortizado 

Efectivo Saldos en bancos 161,961 
Activos Inversiones corrientes Corto plazo 5,000 

financieros _ Cuentas por cobrar comerciales Corrientes. Ed 
Cuentas por pagar proveedores no 

Pasivos relacionadas Corrientes. 11.990 
financieros _ Cuentas por pagar relacionados No corrientes 3,538,573 

Clasificación 1 

Efectivo Saldos en bancos 57m 
Inversiones corrientes Corto plazo 5,000 

Activos Cuentas por cobrar comerciales Corrientes. 10,324 
financieros Cuentas por cobrar relacionadas Corrientes 1,10 

Cuentas por pagar proveedores no 
relacionadas Corrientes 10,946 

Corrientes. 4,804 
Cuentas por pagar relacionados. No corrientes 1,491,826 

Pasivos Obligaciones con instituciones 
financieros financieras Corrientes 766 

Valor razon: ceros. 
La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos 
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se 
aproximan a su valor razonable (Metodología Nivel 3). 
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8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES. 

ALO1 de enero de 2018, la Compañía ha realizado la implementación de NIF 9 
Instrumentos Financieros y NIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes. 
de Contratos con Clientes, con un periodo de transición que comprende desde el 1 de 
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicación total a partir del 1 de enero de 2018. A 
continuación, los resultados obtenidos al aplicar estas nuevas normas: 
NU 9 “Instrumentos Financieros”. 
La NIF 9 entró en vigencia a partir del 1 de enero de 2018 en reemplazo de la NIC 
39, y su aplicación no ha generado impactos significativos en los estados financieros. 
La Compañía llevó a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y 
de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue: 

(0 Clasificación y medición. 
La NIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificación para los activos 
financieros, basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de 
efectivo contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la 
Compañía. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de 
dlasificación de la NIC 39 por las tres categorías siguientes: 
+ Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un 

modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo 
contractuales; 

+ valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos. 
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros; 0 

+ valor razonable con cambios en resultados, categoría residual que 
¡comprende los Instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de 
los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos 
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su 
reconocimiento Inicial. 

Respecto a los pasivos financieros, la NIF 9 conserva en gran medida el 
tratamiento contable previsto en la NIC 29, realizando modificaciones. 
límitadas, bajo el cual la mayoría de estos pasivos se miden a costo 
amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con 

¡cambios en resultados, s! se cumplen ciertos requísitos. 
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No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos 
designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las 
cuales, en ciertas circunstancias, los cambios en el valor razonable 
relacionados con la variación del “riesgo de crédito propio” se reconocerán en. 
tro resultado integre    
En base en la evaluación y análisis realizados a la fecha de transición de esta 
norma, la Compañía determnó que los nuevos requerimientos de clasficación 
o impactan en la contabilización de sus activos y pasivos financieros. Los 

préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de 
efectivo contractuales que representan únicamente al cobro y/o pago de 
principal más intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a 
costo amortizado bajo NIF 9. 

(1) Deterioro del valor. 

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIF 9 se basa en pérdidas crediticias 
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecía NIC 39, 
Esto significa que con NIF 9, Los deterioros se registran, con carácter general, 
de forma anticipada respecto al modelo anterior. 

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo 
amortizado o a 5u valor rezonable con cambios en resultados del período u 
tros resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a: 
+ — Las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, 0. 
+ las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la 

fecha de presentación de los estados financieros se produjera un aumento 
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el 
reconocimiento inicia. 

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar 
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de 
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las párdidas 
esperadas durante toda la vida del activo La Compañía eligió aplicar esta 
política para los activos financieros señalados. 
En base en la evaluación y análisis realizados a la fecha de transición de esta 
norma, la Compañía determino que no existe necesidad de constituir una 
provisión por deterioro respecto a pérdidas crediticias esperadas. 
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La Compañía llevó a cabo un proyecto de implementación, para identificar y medir 
los posibles impactos de la aplicacion de la NIF 15 en sus estados financieros Este 
proyecto involucró la identificación de todos los flujos de ingresos de actividados. 
ordinarias de la Compañía, conocimiento de las prácticas tradicionales del negocio, 
una evaluación exhaustiva de cada tipología de contratos con clientes y la 
determinación de la metodología de registro de estos ingresos bajo las normas 
vigentes. 

A la fecha de emisión de los estados financieros la Compañía se encuentra en la fase: 
de exploración inicial, razón por la cual, La Compañía no ha reconocido ingresos en 

los años 2018 y 2017. 

Las transacciones relativas a ingresos se generarán por la línea de negocio: 
explotación minera, en las cuales se presentan las Siguientes obligaciones de 
desempeño: 

Explotación Minera. 
Estas obligaciones son claramente identificables y en aquellos contratos con clientes. 
que generan Íngresos con contraprestaciones variables, la Administración de la 
Compañía evaluara la mejor estimación de acuerdo lo estipulado en tales contratos, 
registrando los ingresos en el período que corresponden; por lo tanto, a la fecha de 
transición, producto de la aplicación del nuevo modelo de reconocimiento de 
ingresos, la Compañía o determinó un efecto sgifiativ que afecte sus resultas 
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9. EFECTIVO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2018  31,2017 

Bancos 161,161. 55,97% 
Caja 800 300 

(0 AI 5677 

(1) AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que se 
encuentren restringidos para el uso de la Compañía. 

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,2018 31,2017 

Bayardo Rosero 2,027 
Otras por cobrar o 57 3,297 

032, 

(1) Un detalle de esta cuenta fue como sigue" 

Diciembre — Diciembre 
31,2018 31,2017 

Royaltex S.A. - 4,000 
sel - 2,284 

Ferlat . 1,000 
Lombeida Navas Ángel Augusto. 91 
Otros 57 2 
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11. VEHÍCULOS Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 

2008 2007 
Vehículos y equipos, neto: 

    

  

Vehiculos 112,597 144,224 
Equipos de computación 350874072 

145,684 184957 

Vehículos y equipos, bruto: 
Vehiculos. 158,182. 158,182 
Equipos de computación 55,508 45218 

213,780 203,400 

Vehículos y equipos, depreciación 
Vehículos. 45,585 13,948 
Equipos de computación 25 4495 

5506 184 

145,684 184,957 

Los movimientos de los vehículos y equipos, fueron como sigue: 

Eaulpos de 
=——_  Wóbicdos comoltación Total 

Año ten iciembre 31, 2018, 
Saldo inicial 144,224 40,723 184997 
Adiciones 10180 10.360 
Depreciación (01637) (18016) (49,653) 

Saldo final 1257    
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Equipos de 

Vehículos computación Total 
Año terminado en diciembre 31, 2017. 
Saldo inicial - 

Adiciones 156,182 45,218 203,400 
Depreciación (13948) (4,495) 18:43) 

Saldo final Oz OT 1957 

12. ACTIVOS DE EXPLORACIÓN Y EVALUACIÓN MINERA. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 
31,2018  31,2017 

Gastos Exploración Minera. 3352720 1,371,363 

Corresponden a los desembolsos relacionados a la exploración y evaluación de varios 
proyectos que actualmente se encuentran en etapa de prospección y exploración 
dentro de su área de concesión, los mismos que se encuentran registrados a su costo 
de adquisición. A continuación un detalle 

Diciembre — Diciembre 
31,2018 31,2017 

Pago patentes. 1,708,262. 591,501 
Salarios 1,299,491 379,843 
Administración y logística 116,436 89,343 
Gastos legales 107,248 691627 
Gestión social 93,786 1,328 
Consultoría y asesoramiento 71,895 5,087 
Gestión de riesgos 7U889 29,719 
Compra vehículos 40,671 487292 

Otros 399,680 156,623 

3,909,358 — 1,371,363 
Descuento intereses implícitos Solgold PLC. (Nota 15) - 
Intereses implictos Solgold PLC Nota 15) 

  

  

3352720 1371363
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AL 31 de diciembre de 2018 la Compañía mantiene sus concesiones en etapa de 
exploración, un detalle es como sigues 

Nombre concesión Provincia Aroa (ha) Código Catastral 

Ayangasa 1 Morona Santiago. 3680 30000459 
Ayangasa 2 Morona Santiago. amo 90000460 
Chimias 4 Morona Santiago. 4680 30000447. 
Chimius 2 Morona Santiago. 4176 30000448 
Chimius 3 "Morona Santiago 3419 90000449 

Cisneros "Morona Santiago 4604 90000450 
Coangos 1 "Morona Santiago 4924 90000KAS, 
Coangos 2 Morona Santiago. 4363 90000446, 
Cumtza 1 "Morona Santiago. 4050 90000457. 
Cumtza 2 Morona Santiago. 3079 90000458. 
El Cisne "Morona Santiago. 4500 900004Ss 
Helipuerto 1 Morona Santiago 4850 900004OS 
Helipuerto 2 "Morona Santiago. 4950 90000437. 
Helipuerto 3 'Norona Santiago. 4850, 90000438. 
Helipuerto 4 'Norona Santiago. 78 90000441 
La Florida Zamora Chinchipe 1859 50001007 
La Hueca Zamora Chinchipe 2903 50001006 
Machos 1 Zamora Chinchipe —— 3139 50001009 
Machos 2 Zamora Ciunchipe 3448 0001010 
San Salvador Morona Santiago. 295 30000456 
Santa Cruz Zamora Chinchipe 4666 50001008 

Tspa Morona Santiago. 4396 9000DASZ. 
Victoria "Morona Santiago. 4908 9000043. 
Yanguza Morona Santiago. 4660 90000454 
Zhucay Cañar 4690 10000502 

Activos para la exploración y evaluación de recursos minerales. 
Corresponden a los desembolsos relacionados directamento con la actividad minera, 
entre ellos se encuentran: 

Administración y logística 
Consultoria y asesoramiento 
Compra vehiculos 
Gastos legales. 
Gestión de riesgos 
Gestión Social 
Otros 
Salarios 
Pago patentes. 
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Las concesiones y los activos se registran por su costo de adquisición, estos activos 
para exploración y evaluación dejará de ser clasificado como tal, cuando la fiabilidad 
técnica y la Mabilidad comercial de la extracción de un recurso mineral sean 
demostrables 
El movimiento de los Activos de Exploración y Evaluación Minera, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
— 2008 0 

Saldos al comienzo del año 1,371,363 17,046 
Adquisiciones 2,537,995 1,354,317 

Valor presente intereses Solgold PLC (614,869) - 
Devengo intereses Solgold PLC 58,231 

Saldos netos al fin det año ESA AE 

13, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

  

Diciembre 
31, 2018 

Otras cuentas por pagar. 10,500, 
Tarjetas de crédito 1,490 
Acreedores comerciales 

11,990 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 

  

31,2018 31,207 

Otros pasivos por beneficios a empleados AC] 
Obligaciones con el ES$ 15,778 3.669 

697% 24890 
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(1) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
312018 31,2007 

Vacaciones 11,196 
Décimo tercer sueldo. 5.175 

Décimo cuarto sueldo. 2,445 

  

Salarios por pagar 

   
15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 
sigue: 

Diciembre — Diciembre 
Relación Transacción 31,2018  31,2017 

Cuentas por cobrar relacionados. 

  

“Carnegle Ridge —— Relacionada Comercial 1102 

Cuentas por pagar relacionados: 
Cormentes 
Green Rock Relacionada —— Comercial 
Valle Rico Relacionada — Comercial 

No corrientes 
Salgold PLC Relacionada — Financiamiento — 4,095,211 1,491,826 
Otros Ingresos Int. implícito 
Intereses Solgold PLC Relacionada —— (Nota12) (614,869) 

Int. implícito 
Intereses Solgold PLC Relacionada —— (Nota 12) 
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16. IMPUESTOS. 
16.1, Pasivos del año corriente. 

Diciembre — Diciembre 
31,2018 31,207 

  

Pasivos por Impuestos corrientes: Retenciones en la fuente de IVA e IVA por 
pagar Retenciones en la fuente de IR por pagar 

  

11,962 3,038 

16.2. Aspectos tributarios. 
Tarifa del impuesto a las ganancias. 

Provisión para los años 2018, 
El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa 
del impuesto a la renta para sociedades os el 25%; sín embargo, sí una empresa. 
tiene accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios 0 similares 
residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición 
con una participación directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de 
impuesto a la renta será del 28% sobre la base imponible (Incrementa 3 puntos. 
porcentuales a la tarifa general). 
Adicionalmente, se aplicará una tarifa del 28% a la totalidad de la base 
imponible de las sociedades que incumplan con la presentación de informacion 
relacionada a la participación de sus accionistas hasta la declaración del 
Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada año). 
Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir 
adicionalmente el valor de una fracción básica desgravada con tarifa cero de 
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.270,00 para el 2018) 
Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales 
tendrán una reducción de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la 
renta (22%), dicho beneficio se aplicará siempre que se mantenga 0 incremente 

el empleo. 
Ant a le 118 y 2017. 

Art. 76 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributano 
Interno párrafo b) 
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+ .. Las sociedades reción constituidas, las Inversiones nuevas reconocidas de 
acuerdo al Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones, las 
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones idivisas 
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estarán sujetas al 
pago de este anticipo después del quinto año de operación efectiva, 
entendiéndose por tal la iniciación de su proceso productivo y comercial. .." 

Be ilidades. 
Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen 
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y 
las operadoras de turismo receptivo que reimvierta sus utilidades en el pais 
podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva 
del Impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos. 
El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe: 
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral 
dlfecta o indirecta con la Compañía, 
El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente. 
escritura en el Registro Mercantil, hasta ol 31 de diciembre del ejercicio 

Imposlivo posterior aquel en que se generaron ls uiidades mera de la 
reinverst 

Pago mínimo de impuesto a las ganancias. 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intemo, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de. 
diciembre de 2009, s el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo 
o es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su 
devolución por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago. 
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior. 
El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo minimo. 
a las socledados por un ejercicio económico cada trienio so considerará como el 
primer año el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o. 
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del 
sujeto pasivo en el ejercicio economico respectivo. Esta disposición estuvo. 
vigente hasta la declaración de impuesto a la renta de 2015. 

  

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad económica de un contribuyente, el mayor valor 
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser 
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los 
contribuyentes en general definido por la Administración Tributaria. 
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Para el año 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta 
por 34,228; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de cero. En 
consecuencia, la Compañia registró en resultados del ejercicio 34,228 
equivalente al impuesto a la renta causado. 

  E revis Tributaria 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su 
echa de constitución. 

Precios de transferencia. 
La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable: 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, está orientada a regular con 
fines tributarlos las transacciones realizadas entre las partos relacionadas. 
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resolución No, NAC-DGERCGCI5-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico. 
la normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos. 
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes. 
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000. 
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser 
contempladas para dicho análisis. El referido Informe podrá ser solicitado 
údlscrecionalmente por el Servicio de Rentas Intemas por cualquier monto y tipo 
de operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior. 

En la referida resolución también se indica que para determinar los montos 
acumulados indicados en el párrafo anterior, mo se deberá considerar las 
siguientes operaciones 

1. — Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de 
América 

2. Compensaciones o rectasificaciones de cuentas contables de activo, 
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados. 

3. Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos. 

4. Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen 
Tributario Interno, así como activos, pasivos o egresos imputables a tales 
ingresos, 

5. Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano 0 empresas. 
públicas ecuatorianas. 
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6. — Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada via 
absolución de consulta previa de valoración. 

7. — Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se 
cumplan condiciones determinadas en dicha resolución. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los 
ingresos gravables; ) No realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes. 
fiscales preferentes, y 1) No mantengan suscrito con el estado contratos para 
la exploración y explotación de recursos no renovables. Sin embargo, deben 
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en 

un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la 
declaración del Impuesto a la Renta. 
EL Ant, 84 del Reglamento para la Aplicación de a Ley de Régimen Tributario 
interno señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen 
cperaciones con partes relacionadas, adicionalmente a 5u declaracion anual de 
impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 0 Informe. Integral de Precios de 
Transferencia, en un plazo no meyor alos dos meses contados a partir de la 
echa de exigblidad dela declaración del impuesto ala rent; yla no entrega, 
asi como la entrega Incompleta, inexacta o con datos falsos podrá ser 
sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,00. 

      

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía no ha registrado operaciones con 
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la 
Compañía no está obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia 

17. PATRIMONIO. 
17.1.Capital.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social fue de 100,800 y 

300 respectivamente. Mediante escritura N' 20181701040P00231 de fecha 18 
de enero de 2018 50 realiza el aumento de capital social por el valor 100,000 
El pago de las aportaciones por la suscripción de las nuevas acciones se lo 
realiza por compensación de créditos de la cuenta contable “Cuentas por pagar 
a SOLGOLD PLC”. El capital social de la compañía está constituido por 100,800 
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en 
circulación con un valor nominal de un dólar cada una 

17.2.Resultados acumulados. 
Pérdidas acumuladas. 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía se encuentra en etapa pre- 
operativa, 

Y
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La recuperación de la inversión de la Compañía registrada como activos de 
exploración y evaluación minera por 3,909,358 y 1,371,263 respectivamente, 
dependerán de eventos futuros cuyos resultados no pueden determinarse a esta 
fecha. 

  

El futuro de la Compañía dependerá de la habilidad de su Administración para 
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus 
operaciones, así como para generar operaciones rentables, 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicación 
del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios 

anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la 
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad 
gravable del año. 

18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre —— Diciembre 
312018 31,2017 

Sueldos y salarios 12,810 vo 
Honorarios 12,047 
Otros, 2,420 3,50 

nn 4014 

19. CONTINGENTES. 

AL 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a los asesores legales la Compaña no 
mantiene juícios como demandado y/o demandante. 

20. SANCIONES. 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores 0 Administradores por 
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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xEIXKXA  Aá MMMM], 
De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

21... HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Abril 23, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos. 

  

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 23 de abril de 2019 y se 
presentarán para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La 
Administración considera que no se producirán cambios a los presentes estados. 
financieros, 

  

«


