PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Junio 20 del 2005

A los Sefiores Accionistas de
INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras
Guayaquil - Ecuador

)

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de INTERANCO S.A.
Interamericana de Computadoras al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del Patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

2.  Excepto por lo que se explica en el parrafo tercero al quinto siguiente, efectuamos
nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también

= la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinién. ‘

3. Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia presenta un saldo en cuentas por
cobrar por un valor de US$ 360.973. No nos fue posible identificar de una forma
oportuna los origenes de esta partida, por consiguiente no hemos podido realizar
otros procedimientos de auditoria que nos permitan determinar la razonabilidad de
dicho valor. En razén de esta limitaciéon no nos fue posible determinar efectos
sobre los estados financieros que pudieran resultar si tales detalles existieran.
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Contadores Publicos

4.  No observamos la toma fisica de inventarios al 31 de Diciembre del 2004 y 2003,
ya que esas fechas fueron anteriores a nuestra contratacion como auditores de la
Compaiiia, no hemos podido satisfacernos de las cantidades del inventario
aplicando otros procedimientos de auditoria. Los saldos del inventario al 31 de
Diciembre del 2003, tienen efecto en la determinacion de la utilidad neta y del
flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003.

5. Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia presenta un saldo en cuentas por pagar
a largo plazo de US$ 1.846.440. No nos fue posible identificar de una forma
oportuna los origenes de esta partida, por consiguiente no hemos podido realizar
otros procedimientos de auditoria que nos permitan determinar la razonabilidad de
dicho valor. En razdn de esta limitacion no nos fue posible determinar efectos
sobre los estados financieros que pudieran resultar si tales detalles existieran.

-

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse
requerido alguno, que pudieren haber sido determinados como necesarios sino
hubieran existido las limitaciones indicadas en los parrafos tercero al quinto, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacion financiera de INTERANCO S.A. Interamericana de
Computadoras, al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas y practicas de contabilidad
establecidas en el Ecuador.

7. Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2004, se emite por separado.
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INTERANCO S.A. INTERAMERICANA DE COMPUTADORAS
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja bancos 10.276 20.689 Sobregiros bancarios 58.184 146.094

Cuentas por Cobrar (Nota 1) 945.868 478.436 Cuentas por pagar (Anexo 4) 1.028.574 2.260.011

Inventarios 1.676.056 1.639.677 Otras cuentas por pagar (Anexo 5) 200.170 235.547

Total activo corriente 2.632.200 2.138.802 Total pasive corriente 1.286.928 2.641.652

Activos fijos (Nota 2) 612.999 612.324

Otros activos (Nota 3) 73.974 - Pasivos a largo plazo (Nota 6) 1.846.440 -
Total pasivos 3.133.368 2.641.652
PATRIMONIO
Capital social (Nota 8) 2.000 2.000
Reserva legal 4.460 4.460
Aporte futura capitalizacion 69.542 -
Utilidades retenidas - 70.573
Utilidad del Ejercicio 109.803 32.441
Total patrimonio 185.805 109.474

3.319.173 2.751.126 3.319.173 2.751.126

5

Econ. Victor Sudrez
Contador General
Registro No. 026705

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INTERANCO S.A. INTERAMERICANA

DE COMPUTADORAS
Estado de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En ddlares estadounidenses)

Ventas 3.398.095 3.868.231
- Costo de ventas 2.903.646 3.674.820
Utilidad bruta en ventas 494.449 193.411
Gastos de administracion y ventas 384.646 160.970
Utilidad del ejercicio 109.803 32.441

V’M&

Econ. Victc;r S‘uérez
" Gerente Gereral Contador General
Registro No. 026705

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

4

i)))")"’)’)")‘)\))'))’)33‘)3“)'))3’))3’)73))‘”)")’)'))")')3‘)')’"))"))’)))




i\))‘))")\“)3)3))))733“-))))3)3‘)7)3)3\?))')‘)\')‘)')‘t)"))))))

INTERANCO S.A. INTERAMERICANA DE COMPUTADORAS
Estados de Evolucién del Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En délares estadounidenses)
Aportes

Capital Reserva de Futura Utilidades Utilidad del

Social Capital Capitalizacié Retenid. Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2002 2.000 4.460 - 10.677 59.896 77.033
Transferencias de afios anteriores - - - 59.896 (59.896) -
Utilidad del ejercicio - - - - 32.441 32.441
Saldo al 31 de diciembre del 2003 2.000 4.460 - 70.573 32.441 109.474
Saldo al 31 de diciembre del 2003 2.000 4.460 - 70.573 32441 109.474
Transferencias de utilidades afio anterior - - - 32.441 (32.441) -
Ajustes afio 2002 - - - (21.712) - (21.712)
Provision participacién empleados - - - (6.894) - (6.894)
Provisién impuesto a la Renta - - - (4.866) - (4.866)
Transferencia a aportes para futura capitalizacion - - 69.542 (69.542) - -
Utilidad del ejercicio - - - - 109.803 109.803
Saldo al 31 de diciembre del 2004 2.000 4.460 69.542 - 109.803 185.805

Econ. Victor Surez
Contador General
Registro No. 026705

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INTERANCO S.A. INTERAMERICANA

DE COMPUTADORAS
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a acreedores

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Compra de activos fijos
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Sobregiros (pagados) recibidos
Préstamos recibidos (pagados) a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion

Disminucién neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

Gerente General

2.930.663 4.215.070
(4.660.299)  (3.524.165)
(1.729.636) 690.905

(51.717) (19.680)
12.410 -
(39.307) (19.680)
(87.910) 146.094
1.846.440 (821.063)
1.758.530 (674.969)
(10.413) (3.744)
20.689 24.433
10.276 20.689

Econ. Victor Stdrez
Contador General
Registro No. 026705

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INTERANCO S.A. INTERAMERICANA
DE COMPUTADORAS

Conciliacion de la utilidad Neta con el Efectivo Neto
(utilizado) provisto por las Actividades de Operacion

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En ddlares estadounidenses)

IIINIIDINIIINIDIIDNIIDD

)

Utilidad neta 109.803 32.441

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto por las actividades de operacion

Depreciacion 38.632 35.651
Ajustes en activos fijos - (23.101)
Incrementos en otros activos (73.974) -
Efectivo proveniente de las actividades de operacién

antes de cambios en el capital de trabajo 74.461 44.991
(Aumento) disminuci6n en cuentas por cobrar (467.432) 346.839
Aumento en inventarios (36.379) (836.453)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (1.300.286) 1.135.528
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (1.729.636) 690.905

(424 / 4 A)
j Econ. Victor Suarez

/ Sra. Patricia B
Gerente General Contador General
Registro No. 026705

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003

—— —— —
——— ——— ~—— —_

Descripcion del negocio y objeto social

INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras, fue constituida el 23 de
diciembre del 1993, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 16 de Febrero de 1994,

Su objeto social principal, es la venta al por mayor y menor de equipo de oficina y
computacion, incluso partes y piezas.
Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaiiia:

Activos fijos

Estdn expresadas al costo ajustado producto del avaltio practicado por un perito
independiente, los costos por mantenimiento y su respectiva depreciacion son

reconocidos por la Compaiiia.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Edificios 5%

Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la propiedad de
los bienes han sido transferidos al comprador.




INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
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1.  Cuentas por cobrar

Estan constituidas como sigue:

2004 2003

Cuentas por cobrar clientes 649.986 475.334
Crédito tributario IVA 285.180 1.649
Crédito tributario impuesto a la renta 22.760 6.206

957.926 483.189
Menos - Provision cuentas incobrables 12.058 4.753
Total 945.868 478.436

2.  Activos fijos
Estan constituidos como sigue:
2004 2003

No depreciable
Terrenos 132.762 132.762
Proyecto proceso nuevo Edificio 13.754 -

146.516 132.762
Depreciable
Edificio e instalaciones 472.260 472.260
Muebles y Enseres 9.566 7.913
Equipo de computacion 8.307 7.892
Vehiculos 62.815 44.420
Total 552.948 532.485

699.464 665.247
Menos depreciacion acumulada 86.465 52.923
Total 612.999 612.324




INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003

— wame— — —

——————— w——
————— ——

El movimiento de los Activos Fijos en el periodo fue como sigue:

IIDNIDNIIDNIDIIIIIDII D

2004 2003
Costo
Saldo inicial 665.247 645.567
Compras 51.717 19.680
- Ventas (17.500) -
- Saldo final 699.464  665.247
~
~
ﬁ
~
r\
~ Depreciacién acumulada
Saldo inicial 52.923 40.373
a Gasto del afio 38.632 35.651
~ Ajustes Varios (5.090) (23.101)
~
- Saldo final 86.465 52.923
~
N Acti
pe Otros Activos
. Estan constituidos como sigue:
~
~ 2004 2003
fi
~ Seguros varios 1.739 -
~ Dep6sitos en garantia 5.660 -
~ Valores por liquidar 16.575
PN General Service Office INC. 50.000 -
~ Total 73.974 -
~
ru
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~
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INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003

———————————

T ———————

Cuentas por Pagar

Estan constituidas como sigue:

2004 2003
Exterior
Supertechnologies - 30.142
Ingran Micro 15.265 3.812
Televentas - 274.616
Motta Internacional 326.610 231.246
Agrizzi Enterprises Corp. - 64.606
Global Brands - 72.214
Carisma Samuel Meisel - 78.000
Altima - 21.743
Bell Microproducts - 8.107
Tech Data 21.791 55.461
Rainbow Computer 26.962 25.864
Incomex - 95.628
LLA.S. - 170.482
Prodecom - 128.365
Microtel - 187.886
Jair Corporation - 34.848
The Wise Computer - 178.280
CBM Trading 33.650 32.862
CDP Chicago Digital Power - 23.999
Ingran Micro faceti - 2972
Pontix 121.484 79.055
SND Electronics 18.650 11.759
General Services 15.820 -
Latina Trading 28.923 -
Panafoto 101.864 -
Vida Panama 60.000 -
All Plus Computer 18.178 -
Micro Informatica 13.243 -
Netmar Miami 119.931 -
Adistec Faceti 4.876 2.012
Varios 8.494 -
Pasan ... 935.741 1.813.959

11




Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003

m——— —

Vienen ....

Varios

Banco Guayaquil Camién Hyundai

Banco Guayaquil Camioneta Chevrolet Luv
Préstamo al Banco Guayaquil, con vencimiento el 07
de marzo del 2005, con una tasa de interés del
14,66%

)

Total

5.  Otras cuentas por Pagar

Estan constituidas como sigue:

Retenciones en la Fuente, IVA por Pagar
IESS por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar

Anticipo de clientes

Varios

Total

)

12
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INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras

935.741 1.813.959
40.973 436.304
- 2.242
1.860 7.506
50.000 -
1.028.574 2.260.011
2004 2003
170.544 33.888
1.448 2.549
24.731 18.189
149 71.489
3.298 109.432
200.170 235.547




INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
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6.  Pasivos a largo plazo

Estan constituidas como sigue:

2004 2003
Andrade Espinel Alvarado 1.123.984 -
Carlos Andrade Acuifia 15.000 -
- M. Fernanda Andrade Espinel 30.000 -
Metrocar S.A. 1.169 -
Amparo Uribe de Pérez 6.000 -
Automotores Continental S.A. 4.891 -
Varios 665.396 -
Total 1.846.440 -

7. Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2003 y 2004, la tasa impositiva del 25% rige el calculo del
Impuesto a la Renta de las sociedades.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningtin
gjercicio.

)

8.  Capital social

Estd constituido al 31 de diciembre del 2003 y 2004 por 2.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de un valor de 1 délar cada una.

13
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INTERANCO S.A. Interamericana de Computadoras

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003

9. Eventos subsecuentes

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre del 2004,
se expidi6 el Decreto 2430 en relaciéon con reformas al Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, concernientes a nuevas
obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen
operaciones con partes relacionadas, para que presenten al Servicio de Rentas
Internas el anexos de Precios de transferencias referentes a sus transacciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta. Igualmente deberan presentar el informe Integral de Precios de
Transferencia, referente a operaciones con parte relacionadas, en un plazo no
mayor a 6 meses desde la fecha de la declaracion. Estas disposiciones estaran con
vigencia desde el ejercicio fiscal 2005.
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