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RAATIE

ALGUIRANC L S

Informe de los auditores independientes

Al Directorio de Major-Drilling-Group Intemnational Ecuador S.A.

opinidn

Hemuos auditado los estados financieros adjuntos de Major-Drilling-Group International Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de tambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, y
las notas a los estados financieros que induyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los gstados financieros adjuntos presentan razonablements, en todes los aspectos
materizles, Ja posicion financiera de Iz Major-Drilling-Group International Ecuador 5.A. al 31 de diciembre de
2018, el resultado de sus operaciones y sus fiujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opinidn

3.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
respansabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante 2n nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobre |a Auditoria de ios Estados Financieros. Somas independientes de la
Organizacidn de acuerdo con el Cédigo de £ tica emitida por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés}, y hemos cumplido fas demas responsabilidades de £tica de
conformidad con dichos requerimientos, Censideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenide
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn.

Otros Asunfos

Sin modificar nuestra epinién dirigimos la atencion a la Nota 1, en donde se indica que fa Compaiila presenta
un patrimonio negafive de USD 1,448,562 y pérdidas acumuladas por USD 1,990,452 que son tausales de
disolucian conforme fo estipula la Ley de Compafilas en su Articulo 367, sin embargo, la Casa Matriz y la
Administracién ha manifestado su infencién de continuar con las operaciones normaies de la Compafia para
lo cual va a prestar el apoyo financiero y técnico para confinuar operando bajo las condiciones de negocio 2n
marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron auditados por otra firma de auditaria que emitio su
opinidn no modificada 2112 de abril de 2018.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieras

7.

La administracidn es responsable de la preparacién y presentaciaon razonable de estos estados financieros de
acuzrdo con Normas Internacionales de informacién Financiera y de su control interno determinado como
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

necesario par la administracién, para permitir la preparacién de estades financieros gue estén dibres de
distorsiones impartantes debidas a fraude o errar.

En la preparacion de estos estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la habilidad de |a
Compadiia para mantener la continuidad de la operacion; revelar cuanda sea aplicable, asuntas relacionados
can fa continuidad de la operacion; y, de usar Jas bases de contabilidad de continuidad de operacion, a menos
gue la Compafia intente cesar las operaciones @ bien no fenga atra alternativa realista para pader hacerlo,

La administracidn es respansabte par vigilar el procesa de reparte financiera de la Campafiia.

Responsabilidad del Auditor para la Auditoria de los Estados Financleros

8.

9,

Nuestras objetivos san obtener una certeza razonable de que los estados financieras en su conjunto estan
libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinian. Una certeza razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo conlas Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara errores materiales cuando
ellos existan. Los errores pueden originarse de fraude o errar y se consideran significativos s, individualmente
0 en conjunto, se podia razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas de Ios usuarios
tomadas sobre Ja base de estos estadaos financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Narmas Infernacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio

profesianal y mantenemos el escepticisma profesional durante la auditarfa. Nosaotios tambien:

- ldentifitamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude a error, disefiamos y apiicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemaos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proparcionar una
base para nuestra opinion. £l riesgo de na detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor gue aguel gue resulte de un error, ya que et fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, amisiones
intencionales, manifestaciones falsas | elusion del control interno.

- Obtenemos un conocimienta del control interna gue es relevante para la auditoria, con el prapésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sabre la efectividad dei cantrolintesno de la Compariia.

- Evaluamos st las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracidn san razonables.

- Congluimos si la base de contabilidad de continuidad de operacidn usada por la Compafiia es apropiada y
sl basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones gque pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Campafia para
continuar con fa operacidn. $i conciuimaos gue existe una incertidumbre significativa, samos regueridos de
llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones refaciocnadas en los estados
financieros; 0, si dichas revelaciones son inadecuadas, madificar nuestra gpinidn. Nuestras ¢onclusianes
estdn basadas en la evidencia de auditoria ohtenida hasta la fecha delinfarme de auditorla. Sin embargo,
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Informe de los auditores independientes {(continuacién)

hechos y conditicnes futuras pueden ocasionar que Iz Compania cese su continuidad como un negocio en
marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estruetura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si ios estados financieros representan las transacclones y heches subyacentes de una
manera que alcante una presentacidn razonable.

+  Hemos tomunicado a la Compafia, entre otros asuntas, el alcance planeado y |a oportunidad de ta
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyende en caso de existir, cualquier deficiencia
significativa en el control inferno que identificamos en nuestra auditorfa,
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Major-Drilling-Group International Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31de diciembre de 2018
Fxprasados en Odlares de Estados Unidos de Américs

Netas AL 2077

Activo
Activa corriente:
Efectivo an bancos B 94,6881 22,432
Activos de contrato y deudaores comerciales 9 37,133 102,636
lnventarios 10 1,129,673 1167,578
Impuestos por cobirar n 507,234 474,725
Otras cuantas por robrar 27,201 411,583

1,846,122 1,607,954
Activo no corriente:
Maguinaria y equipos 12 1,140,223 1,368,877
Tofal activos 2,986,344 3,174,831

e o
ar Guelal

_;,4345

lorg
Presidente EY Addvalue Asesores Cia. Lida
Contador

Major-DOrilling-Graup
International Ecuador S.A.

L.as notas adjuntas a los estados financieros son parts integrante de estos estados, 6



Major-Dritling-Group International Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31de diciernbre de 2018
Expresados en Délares de Estados Unidos de America

Notas 2018 2017
Pasivo y patrimonic neto
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 13 2,820,680 2,356,240
Pasivos de contrato y acreedores comerciales 15 100,220 100,586
Beneficios o empleados 17 3,674 3,954
Impuestos por pagar 11 1,331 1,760
2925905 2.462,538
Pasivo no corriente:
Cuentas par pagar a entidades relacionadas 14 1,381,100 1,374.21
Provisiones 16 124,752 129,201
Benefitios a empleadss 17 3149 -
1,508,001 1,503,412
Patrimenio neto:
Capital emifida 19 466,889 466,889
Aportes para fuluras capitalizaciones 19 75,001 75,001
Resulfados acumulados 19 (1,990,452) 1,333,009}
(1,448,562) {791,119)
Total pasive y patrimonio neto 2,986,344 3,174,831

e\

largeMufioz /
Presidente EY Addvalue Asesares Cia. Ltda
Contador
Major-Orilling-Group
finternational Ecuador 5.A.

Las notas adjuntas a los estadas financleros son parle integrante de estos estados. 7




Major-Drilling-Group International Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Par gl afia terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresadns en Dofares de Estados Unidas de América

Notas
Ingresa per contratos con clientes
Costos de operacian 20
Pérdida bruta
Gastos de operacion
Gastos de administracidan 21

Bérdida en operacién

DHros ingresos
Gastos financieros

Pérdida Neta y resvitade integral

—

:::vmu\

2me 2017
{234,461} (3za.Ba0)
(234,461} (3z9,880)
(422,693} (499,246)
(657,154} (828,126)
5,928
{289) {407}
(657,443} (823,605}

Jorg‘j@!’unoz /

Presidente

EY Adovalue Asesores Cia. Lida

Contador

Major-Drilling-Group
Infernationai Ecuadar 5.4,

Las notas adjuntas a los eslades financieros son parte integranie de eslos estados.



Major-Drilling-Group International Ecuador 5.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por &l afin terminadao el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de Estados Unidos de América

Salda al 1 de enero de 2017
Aumento de capital (Ver Nota 19}
Perdida Neta

Saldo af 31 de diciemine de 2017
Perdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

:-‘E-_W%_W

lorge Muﬁcviz'
Presidente

Capital Aporte futuras Resultados Total
sacial capitalizaciones acumulados patrimanio

5,000 536,890 (509,404) 32,486
461,885 (461,889) - -
(823,60%5) {823,605)
466,889 75,60 (1,523,009) (791,119}
- - {657,443) (657.443)
466,889 75,001 (1,980,452) (1,448,562)

Qmar GQuelal
EY Addvalue Asesures Cia. Ltda
Contador
Major-Drilling-Group
international Ecuador S.A.

Las notas adjuntas a los eslados financieros son parte integranle de eslos estados. 9



Major-Drilling-Group International Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de Esiadas Unidos de América

2018 2017 _
Flujus de efectivo netos de actividades de operacidn: -
Cfective recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores de bienes y servicics (343,632) (655,120}
Ffective pagado a trabajadores (65,248) (169,788)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (408,880) ww{BE&_SI_D_B_}_
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adquisiciones da maquinaria y equipo -
Efectivo neta wiilizado en las actividades de inversion
Fiunjos de pfectivo de actividades de financiamiento:
Fondos abtenidos de shligaciones finantieras 464,440 620983
tncraments en saldos ton partesrelacionadas 5,885 34,335
Efectiva neio provisto por las aciividades de financiamiento 471,329 655,319
Incremento {disminucidon) neto del efective en bancos B2,449 (163,589}
Efcctivo en bancos:
Saldo al inicio 22,432 192,021
Salda al final (Ver No1a B) 84,881 e, 432

Presidente EY Addvaiue Asesores Cia. Ltda

Cantador

Major-Drilling-Group

International Ecuador S.A.

Las notas adjuntas a lus eslades linancieros son parte inlegrante de eslos estados,

10




Major-Drilling-Group International Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31de diciembre de 2018
Expresadas en Dalares de E.ULA,

1. OPERACIONES
Major-Drilling-Group international Ecuador S.A. (una subsidiaria de Major-Drilling-Group Infernational Inc, ¢an
sede en Manctan, New Brunswick - Canada) fue constifuida en el Ecuador mediante eseritura pablica, inscrita

en el Registre Mercantil del cantan Quito 13 de abril de 2015.

El objeto sacial principal de |a compahfa es la actividad minera en todas sus fases, incluyendo la praspeccion,
expluracion, explotacidn, beneficio, fundician, refinacion, y comercializacion de minerales de fodo tipg,
ademds de actividades de perforacidn, sondeo y extraccion de minerales de todo tipo, asi como actividades
de explotacion de minas y canteras, asf como Ia prestacion de servicios e estudios y andlisis de suelos,
minerales y geo!dgicos. La Compahia ademds esta autarizada para importar, exportar, compiar, vender,
comercializar o arrendar maguinaria liviana y/o pesada, y/o equipos, vehiculos, herramientas, accesorios,

partes, piezas y repuestos, que sean necesarios para el cumplimienta de su objeto social.

La Compania se encuentra ubicada en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, barrio La Floresta, calle

Andalucfa y Cordero Edificio CYEDE.

Al 31 de diciembre de 2D18, ia Compania presenta un patrimonio negativo de USD 1,448,562 y pérdidas
acumuladas por USD 1,990,452 que son causales de disolucidén conforme lo estipula la Ley de Compafias en
su arficulo 361. En adician a esto, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y a ia fecha de
aprobacidn de los estados financieros adjuntas (26 de junic de 2D19), na se ha celebrado nuevos contratos
con clientes. Ante esta situacion la Administracidn inferma que se encuentra en procesc de busqueda de
nuevas cportunidades de negocio Yy que su infencidn es continuar con las operaciones normales de la
Compahia, para lo cual es la decisidn de su Casa Matriz prestar el apoyo financiero y técnico para que la

Compania siga operanda bajo las condiciones de negocio en marcha.
Los estadus financierss adjuntos han sido aprebados por fa Administracian de la Compafifa, para su
distribucidn y serdn presentados para la aprobacign de la Junta de Accionistas. En opinidn de la
Administracian, estas estados financieros serdn aprobados sin modificacidn.

2. BASESDE PRESENTAEIIfIN Y PRESENTACION OE ESTADQS FINANCIERDS
Los estados financieros adjuntas han sido preparados de acuerdo con las Normas !nternacionales de

Informacidn Financiera (en adelante “NIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad

(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

11




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Base de medicidn-

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registras
de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en Ddlares de Estados
Unidos de América. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la

Compania.

Adopcion de politicas contakles-

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas Narmas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF) y Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o

después del 1de enzro de 2018, segun se describe a continuacidn;

- NIIF 9 - Instrumentos financieros

- NIIF15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

- Aclaraciones a la NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

- Interpretacion CINIIF 22 - Transacciones en maneda extranjera y confraprestaciones anticipadas

- Moadificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn

- Moadificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracidn de transacciones con pagos basados en
acciones

- Modificaciones a la NHF 4 - Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos Financieras con la NItF 4 Contratos
de seguro

- Modificaciones a la NICZ8 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntas - Aclaracion de que la
valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de
forma separada para cada inversion

- Modificaciones a lz NIIF 1 - Adopcian por primera vez de las Normas Internacionales de Infarmacidn

Financiera - supresion de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez.

Existen otras modificaciones que también se aplican par primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo

con la conclusian de la Administracidn, no tienen impacto en los estados financieros de la Compafiia.
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interprefaciones
Durante el afio 2018, Ia Compafiia ha aplicado NIIF 15 y NIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de

los cambios originados por la aplicacidn de estas nuevas normas se los detalla a continuacian:

NHF 15 - Inaresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de caonstruccién, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15
estahlece un modelo de cinco pasos para confabilizar las ingresas que surgen de las cantratas can clientes y
requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una entidad

espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicias a un cliente.

12



Natas a las estadas financieros (ontinuadien)

NIiF 15 requiere que las entidades ejerzan su juitio, tomands en consideracidn todos los hechos relevantes y
circunstancias en las que se aplica cada pase del modelo a los acuerdos suscritos con sus dlientes, Esta norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademds, la norma requiere revelaciones adicionales

a fin de cumplir con esta nueva norma.

Debido a gque la Compaiiia no ha generado ingresos operacionales durante los afins 2018 y 2017, la Compahia
no tuvo efectos por la adopcion NIF 15, excepto por ia modification de ciertas categorias de ios estados

financieros para alinearse a la Narma.

NIIF 9 - Instrumentas financieros

NilF 9 “Instrumentos Financieros” reempiaza a NIC 39 *Instrumentos Financieros: Reconacimiento y

Medicidn”, para los periodus anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos

relactionados con la clasificacion v medicion de instrumentos financieros y deteriora de estos.

La Compania no tuvo efecto producte de 1a adopcidn de NIIF 9 debido a que durante el afio 2018 y 2017 no

tuvo cuentas por cobrar aclientes.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las printipales politicas de confahilidad apiicadas por la Compafia en la preparacidn de sus estados

finantieros son ias siguientes:

a) Efectivo en bancos
El efectivo en bancos que se presenta en el estado de situacion financiera io tonstituyen depdsitos a la
vista en instituciones financieras iotales, de gran liquidez, faciimente convertibles en efectivo y sujeto

rigsgas no significativas de cambios en su valor.

bh) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financero o instrumento de patrimonio de ofra entidad.
Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
Los activas financieros se clasifican al momente del reconocimiento inicial al:

- tosto amortizado,

- valor razonable a través de otros resultados integrales,

- valor razonahle a traves de resultados del afio.

La clasificacidn de los activos financieros en el mameanto del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efective contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la

Compafiia para la gestidn de cada activo financiero.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Para que un activa financiera sea clasificado y medida al costo amortizado o valor razonable a través da
otros resultados integrales, es necesario que estos otarguen el derecho a la Campahia a flujos de efectivo
que san Gnicamente pagos del principal e infereses (SPPI par sus siglas en inglés) sobre el monta del
capital (principal). Esta evaluacidn s copoce como ta prueba "SPPI” y se realiza a nivel de cada

instrumenta.

El modelo de negacio de la Compania para ta gestidn de sus activos financieros se refiere a la manera en
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo confractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos,

Medicidn posterior
Para efectas de la medicion posteriar, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieraos a valor razonable 5 través de otrgs resultados infegrales (instrumentos de
deuda).

- Activas financierns a valor razonable a través de otfros resultados integrales (instrumentos de
patrimanio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activas financieros a costo amaortizado (instrumentos de deuda)
Esfa categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a toste amartizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplemn;

- Et activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el ohjetivo de mantener las
activos financieras con el fin de recuperar los flujos de efectiva contractuales a través del cobro, y;

- Las términos contractuales del activa financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capltal (principai)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés

efectivo y estd sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando €l activo

se da de baja, es madificado o deiericrada,
Los activos financieros de la Compafiia al costo amartizado incluyen deudores comerciales.

Activos financieros a valor razonahle a través de ORI (instrumentas de deuda)

La compaiia mide los instrumentas financieros de deuda a valor razanable a fravés de ORI si se cumplen
las dos siguientes condiciones:

- Ei activa financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio ton &l objetive de recuperar ios

flujos de efectivo a fravés de la venta de estos;
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Notas a los estados financieros (cantinuacian)

- Las términas cantractuales del active financiera dan lugar en fechas especificas a los fiujos de
efectiva gue sun exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital {principal)

pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, ias ingresas financieros, valuacién por
tipu de cambia y deterioro se reconacen en el estada de resultadas y se calculan de la misma manera
que ias activas financieras medidas al costa amartizada. Los camhbias de vaiar razonable restantes se
reconocen en ORI, Sobre la baja en cuentas, &l cambio en el valor razonable acumulado reconacida en

ORI se registra en &l estado de resultados integrales.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimanio)

Tras el reconacimiento inicial, la Compafiia puede aptar par clasificar irrevocablemente sus inversianes
de tapital coma instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a fravés de OR) cuanda
cumplen can la definicidn de patrimonio nefo segun NIC 32 “Instrumentas: Presenfacion” y no se

mantienen para su comercializacian, La ciasificacidn se realiza por cada instrumenta de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resuitados. Los dividendos son
reconocidos como ofros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho de
pago, excepto cuando {a Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de

patrimaonio designadaos a valor razonablie a través de OR) no estdn sujetos a la evaluacidn de deteriaro.
La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI

Activos financieros a valor razonable can cambios en rasultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidas para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimienta inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatarios requeridos para ser medido
al valor razanable. Los activos financieros se lasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
can ef propésito de vender o recomprar en &l corto plazo, Los derivados, incluidos los derivados implicitos
se clasifican cumo mantenidos para negaciar a menos gue se designen comao instrumentas de cobertura

efectivas.

Activas finandieras con flujos de efectiva gue no son dnicamente pagos de capital e intereses se
dasifican y miden a wvalor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modela de negocio. No obstante, las ¢riterios para instrumentos de deuda a
clasificarse a) costo amortizado o a2l valor razonable a través de DR), como se describe anteriormente, ios
instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razanable con cambias en resultados en el

reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable,

Los activos financieras a valorrazonahle con cambios enresultados se registran en el estado de situacian

financiera & valar razonable con cambios en el vaior razanahle recanocidos en el estado de resultados.
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Baja de activos financieros
Un active financiero (o, cuando corresponda, una parte de un active financiero o parte de un grupe de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacidn

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado,

- La Compaiiia ha transferido sus derechas para recibir flujos de efective del activo o ha asumide la
obligacidn de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y;

- La Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 0 no ha
transferido niretenido sustancalmente tedos os riesgos Yy beneficios del activo, perc ha transferido
el control del activo.

- Cuandc la Compafiia ha transferide sus derechos para recibir flujos de efectivo de un active o ha
ingresado en un acuerdo, evalta si, y en qué medida, ha retenidp riesgos y beneficios de este active
financiero.

- Cuando no haya transferide ni retenidc sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activn,
ni tiene el control transferido del active, la Compafiia continlda reconociendo el activo. En ese caso,
la Compafia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferide y Ia
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y pbligaciones que la
Compa#fia tiene retenido.

- La participacidn continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mds bajo de su ¢osto original en libros y el monte maxime que la Compafiia puede

ser requerida para pagpo.

Deterioro de activas financieros
La Compahia reconoce una provisidn para perdidas crediticias esperadas para tados los instrumentos de

deuda que nc se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme Ios acuerdos con clientes y todos los fluips de efectivo que la Compafiia espera recibir,
descontados a la fasa de interés efectiva original. Los flujos de efective esperades incluirdn flujos de
efectivo por la venta o recuperacitn de valores por garantias ctorgadas por clientes u otras mejoras
craditicias que son parte integral de los términos contractuales,

lLas pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerde a dos enfoques:

- Enfogue general, aplicado para todos los activos financiercs excepto ofras cuentas por cohrar y
cuentas por cobrar con entidades relacionadas.

- Enfoque simplificade aplicade para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfogue general

Las pérdidas crediticias esperadas se raconocen en dos etapas. Para las exposiciones de créditc para las

cuales no ha existide un incremento significative en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
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las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimianto o mora que pueden ser

posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas

crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfogque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, [a Compafifa aplica un enfoqua simplificado en el calculo de
las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiiia no realiza un seguimiento de los camhbios en
el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo &

tiempo de duracidn del activo financiero en cada fecha de reporte.

La Compafiia puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas 0 externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la
Compania reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando

no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
Pasivaos financieros

Reconacimiento inicial y medicion
Los pasivos financieros se clasifican al momeanto de su reconocimiento inicial, como pasivas financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamaos y cuentas por pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se recanocen inicialmente a su valor razonahle y, en el caso de préstamos

y cuentas por pagar se reconocen al valar neto de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen obligaciones financieras, acreedores comerciales y
cuentas par pagar a enfidades relacionadas.
Medicién posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, como se describe a cantinuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieras a valor razonabie con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacidn y pasivos financieros designados en el momento del reconocimienta inicial
como a valor razonabie can cambios en rasultados,

Los pasivos financieras se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren can el propdsito de
recomprar en el térming cercano. Esfa categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Campafiia que no estan designados coma instrumentas de cobertura en relaciones de

cohertura segin lo definido por NIIF 9.
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Los pasivos financieros designades en el momento del reconocimiento inicial a valar razonahle con
cambios en resultados se determinan al mamento de su reconocimientn, y solo si se cumplen [os criterios
de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificade ningun pasivo financiero a valor razonable ton cambios en resulfados.

Baja de pasiveos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del misma acreedor en términas
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
madificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La

diferencia en las valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacidn de instrumentas financieros

Los activos Y pasivos financieros se compensan Y el monto neto se reparfa en el esfado de sifuacion
financiera, st existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los mantos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar lns activos y liguidar los pasivos

simultaneamente.

Propiedades y equipo

Se encuentran valorados ai costo histdrico, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por
deterioro de su calor, El costo incluye los costos por prestamos relacionados con proyectos de
construccidn o instalacién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitns para su

reconocimienta.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro costo

necesario para llevar a cabo la inversidn, siempre y cuando estos no sean asumidos par terceros.

El costo de los activos en proceso constituye rodos los desembalses incurridos hasta que los proyecios

estdn listos para la puesta en marScha Y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicion o
instalacion de los activos cualificadas, se capitaliza. Los activos cualificadaos, son aquellos que requieren

la preparacion para estan en condiciones de uso,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensidn de la vida util de los bines, se capitalizan como mayor costo de los misma cuando cumplen los
requisitos de reconacerlos como activo. Los gastas de reparacion y mantenimiento se cargan a las

cuentas de resultadas del ejercicio en que se incurren.
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c)

d)

Propiedades y equipo se deprecian desde el momento en gue los bienes estan en condiciones de uso,

distribuyendo linealmente el costo de |los activos entre los afips de vida Util estimada.

Los métodos y periados de depreciacian aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Lastasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes Y son como a continuacion
se muestra:
Vida til en afios
Magquinaria y Equipos 4-1
Vehiculos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se determinan comgrade los

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en |os resultados del ejercicio.

Ei valor residual de estos activos, la vida til 4 el método de depreciacién seleccionado son revisados ya
justados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean conscientes con el beneficio econdmico sean consistes con el beneficio
econdmico Y las expectativas de vida de las parfidas de maguinaria, muebles y eguipo. La Compania ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, excepto para edificios, en vista de que

al final de su vida Gtil, normalmente Jps activos son donades o destruidos de acuerdo con su naturaleza.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente {legal o implicita)
coma resultado de un evento pasaduo, es probable gue la Compania tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de [a misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la

mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

impuestos
Impuestos indirectos

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y les activos se reconocen excluyendo el importe de

cualguier impuesto indirecto (e]. impuesto al valor agregado), salve:
Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives o en una prestacion de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce comao

parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segln corresponda;
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e)

f)

g)

h)

- Las cuentas por cobrar y par pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sabre las ventas.

El imparte neto de impuestos indirectos que se espera recuperar de, a que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta camo una cuenta par cabrar o una cuentz por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Dhbligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo-

Son beneficios cuyos pagos son liguidadas hasta el términa de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que [os empleados han prestado los servicios. Los beneficios a empleados se reconocen en
el estado de ingresos y fondas refenidos como un gasto par el valor no descontada de fos heneficios a

corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.

Larga plazo-
La Organizacidn, segtn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacidn patranal y desahucio, y se registran con cargo a los fondos del afia
y suU pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacidn financiera,
que se determina anualmente can base a estudios actuariales realizadas por un perita independiente,
usando el método de unidad de crédita proyectado. E! valor presente de las abligaciones de beneficios
definidos se determina descontanda los flujos de salida de efectivo estimados usando la fasa de interés
anual autorizada con base a los rendimientos de bonos corporativos de alta calidad que se negocian en

el mercado ecuatoriano.

La politica contable de la Organizacidn para los planes de beneficios definidos es reconacer las pérdidas

y ganancias actuariales en su tatalidad en otraos resultados infegrales en el periodo en el que acurren.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Los ingresas provenientes de contratas con clientes se reconocen cuande el contral de los bienes o la
prestacidn de servicios se hauan transferida al cliente por una cantidad que refleje [a cantraprestacion
que la compafia espera tener derecho a cambio de la enfrega de los bienes o servicios. Los ingresas se
miden por el valar razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las

candicianes de pago definidas cantractualmente y sin inciuir impuestas niaranceles,

Reconacimiento de costos y gastos
Los gastos se recanacen a medida que se devengan, independientemente del momentao en que se pagan,

y seregistran en fos periodos can los cuales se relacionan.

Eventas posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveesn informacion adicional sobre la situacidn financiera
de Iz Campafiia a la fecha del estado de situacidn financiera {eventas de ajuste) son incluidas en los
estados financieros. Los eventos posteriares impaortantes que no son eventos de ajuste son incluidos en

notas a los estadas financieras.

20




Notas a los estados financieros (confinvacion)

i) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafia presenfa los actives y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificadas como

carrientes y no corrientes.
Un active se clasifica camo corriente cuando la Compafiia:

¢ Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderle o consumirla en su ciclo normal de operacidn;

¢ mantiene el active principalmente con fines de negociacion,

« espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del pericdo scbre el que se
infarma; o

e el active es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce meses despugés

del cierre del perfodo sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasive se clasifica como cerriente cuando la Companiia:

+ Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

« manfiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn;

» ¢l pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periode sobre
el que se informa; o

« notiene un dereche incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menaos, los daoce

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se infarma.
Todos los demas pasives se clasifican como no corrientes,

USO OE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieras de la Compafiifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan fas monfos de ingresos, gastos, activos Y pasivos, y
revelaciones relacionadas como asi también la revelacian de pasivos contingentes al tierre del perfado sabre
el que se informa. En este sentido, |3 incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en
el futuro a resuttados que podrian reguerir de ajustes significativas a los impartes en libros de los activos ¢
pasivos afectados.

A confinuacion, se describen los supuestgs clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, Y que fienen un alte
riesgo de ocasionar ajustes significatives sobre los importes en libros de los activos y pasives durante el
proximo ejercicio. La Compafiia ha basado sus supuestos y estimaciones considerandc los parametros
disponibles al momentc de la preparacion de los presentes estades financieros. Sin embargo, las

circunstancias y los supuestos actuales sohre los acontecimientos futuros podrian variar debidc a cambios en
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gl mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la Compafiia. Estos cambios

se reflejan en los supuestos en €l momento en el que ocurren.

. Estimacidn para inventarios con lento mavimiento, en mal estado y obsoleto
La estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada con base

a la antigiiedad de las partidas y al estado fisico de los inventarios a la fecha de evaluacion.

*  Deterioro del valor de los actives no financieros:
La Campafila evalta lus activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios an las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciaon de ingresos nefos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

+  Vida util de magquinaria y equipos:
Las estimaciones de vida (ti] se basan principalmente en las proyeccionas de uso futurc de los activos.
En aguelles casos en los que se puedan determinar gque |a vida Util de los activos deberia disminuirse, sa
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida (til de los actives se viera disminuida,

. impuestas:
La determinacidn de las obligacicnes y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sohre asuntos fributatios. Aun cuando la Companfa considera que sus estimaciones en
materia fribufaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacidn de normas, que pudieran reguerir de ajustes por impuestos en el fufuro,

. Beneficios a empleados
Largo plaza:
La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyesiaborates
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las layes vigentes, an los casos de terminacion de la relacion
labopral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador benificara al
trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual par cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compafia determinod ia provision para jubilacién patronal y desahucic con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan c¢on cargo a los gastos
operativos del afo aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presenta de las obligaciones a la fecha del estade de situacidn financiera, ef cual es obtenidc
descontandn los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% equivalente a la tasa promedio de los

bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica que estan denominados en la
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misma moneda en ia que los beneficios serén pagados y qgue tienen términos que se aproximan a los

términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variabies como son, en adicidn a ia tasa de descuento, tasa de
martalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, fasa

de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de |os ajustes basados en la experiencia y cambios en
ios supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resuitados infegrales en el pariodo en

el que surgen.

Los costos de lus servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encantraban prestando sus servicios para

{a Compafiia.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
pravisiones, ios desembuolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd nacesario pagar por ia correspondiente obligacion, tomando en consideracian toda la
informacidn disponible a la fecha del periodo, inclugyendo [a opinidn de expertos independientes tates

como asesores legales y consultores.

NDRMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econamico que comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la

Compafiia tiene la intencidn de adoptar estas normas seglin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Norma vigencia

Modificaciones a la NIF 9 - Caracteristicas de pagos anficipados con

compensacion negativa 1de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 2B ~ Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios

conjuntos 1de enerode 2019
Modificaciones a la NIC 13 ~ Modificacidn, reduccidn o liquidacion del plan 1de enero de 2019
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y confraprestaciones anticipadas  1de enero de 2019
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1de enero de 2019

Mejoras anuaies a las NilF -~ Ciclo 2015-2017:

NIIF 3: Combinaciones de negocios

NI{F 11: Acuerdos conjuntos

NIC 12: Impuesto a las ganancias

NIC 23: Costos de financiamiento 1deenero de 2019
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Fecha efectiva de
Norma vigencia

NIIF 17 - Contratos de seguro 1de enera de 2021
Maodificactones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de aciivas entre un
inversionista y su asociada o negocios conjuntos

Par definir

NIIF 16 Arrendamientas
La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la "NIC 17 Arrendamientos”, "CINIF 4 determinacidn de si
un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluacion

de la sustancia de transacdones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

La NIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presenfacién y revelacion de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de

arrendamientos financieros segun NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (vator de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) Yy coniratos a carto plazo, es decir,

arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamienta, un arrendatario reconocerd un pasivo para los pagos
de arrendamientn pendientes de efectuar y un activo gue representa e! derecho de use del activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios reconozean por separado el gasto
financiern ariginado por la valoracion presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacion del

activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos de! arrendamiento enel caso de
que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término de! arrendamiento, cambio en los
pagos futuros del arrendamienta, como resultado de cambios en un indice o tasa usados para determinar
dichos pagos). El arrendatatio generalmente reconocerad el monto de fa nueva medicidn del pasivo de

arrendamiento coma una actualizacion del activo por derecho de uso.

La NIIF 16, es de aplicacidn obligataria para periodos gue comiencen a partir del 1 de enero de 2019, y requiere
que (o5 arrendatarios y los arrendadores efectlen revelaciones adicionales para dar cumplimiento al

requerimiento de esta norma.

Transician a NIIF 16

La Compafia aplicard NIIF 16 de acuerdo can el enfoque retrospectiva modificado. La Compafifa utilizaré ta
solucion prictica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron

previamente comoa arrendamientos bajo NIC 17, A [a presente fecha, la Compafiia se encuenira en el proceso

de evaluacion del impacto de la Norma.
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7.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de |z siguiente manera:

2018 2Mm7
Corriente No carriente  Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

amaortizado

Efectivo en bancos 84,881 - 22,432 -
Deudores comerciales 97,133 - 102,636 -
Otras cuentas por cobrar 27,201 - 40,583 -
Total activos financieros 209,214 - 165,651 -
Pasivos financiergs medidos al costo

amortizado

Dbligaciones financieras 2,820,680 - 2356244 -
Acreedores comerciales 100,220 - 100,586 -
Cuentas por pagar a relacionadas 1,381,100 - 1,374,211
Total pasivos financieros 2,920,900 1,381,100 2,456,826 1,374,211

La Administracion de la Compania considera que los valores en libros del efectivo en bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las obligaciones financieras, los acreedores comerciales y las cuentas

por pagar a relacionadas se aproximan a su valor razonable,

EFECTIVQ EN BANCOS
Al 31de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en bancos locales, se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Bancos (i) 84,172 22,285
Caja 709 147
84,881 22,432

(i) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares estadounidenses (moneda en curso legal en

Ecuador) en diversos bancos locales, los fandos son de likre disponibilidad.

ACTIVOS OE CONTRATO Y OEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar se conformaban de

la siguiente manera:

018 2M7
Deudores comerciales:
Activos de contrato. (1) 97,132 97,132
Deudores comerziales - 5,504
97,132 102,636
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{1} Coarresponde al valor de los ingresos devengadas por el cantrata para la perforacién de 200 mil metros

para el proyecto Cascabel (localizado en la provincia de !mbabura) celebrado con Explaraciones

Noromining 5.A. en el afio 2016. Como parte de las estipulaciones contractuales, Fxploraciones
Navomining S.A., entregd a la Compafiia el valor de USD 100.000 como anticipe que puede ser

compensado en caso de falta de pago por parte de Exploraciones Novamining 5.A.

Ala fecha de los estados financieros, el ingreso devengado se encuentra pendiente de facfuracidn, (Ver

Nata 15)

El detalle por antigliedad de los deudores comerciales y los aciivas de contrato se muestra a continuacion:

2m8 2017
Corriente - 616
De - 9D dias - 4,888
De 90 - 180 dias -
De 180 - 360 dias - -
mds de 360 dias 97,132 97,132
97,132 102,636

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2D18 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Varillas y revestimientos

Cargay aranceles

Repuestos mecanicos

Herramientas de linea fija y fondo de pozo
Puntas de diamante

Cansumibles

Martillas y triconos

2018 2017
351,814 354,061
342,998 342,998
192,046 192,071
131,064 131,254
73,607 77,889
36,936 68,097

1,208 1,208

1,129,673 1,167,578

Oe acuerdo con la Administracion, no existen inventarios obsoletos que no hayan sido reconocidos en los

estados financieros.

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31de diciembre de 2018 y 2017 los impuestos par cobrar y por pagar se formaban de |a siguiente manera:

Par cobrar:

Crédito tributaria IVA
Credito tributario Impuesto & Ia Renta (Nota 18)

2018 2017
506,760 474,300

474 425
507,234 474,725
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Por pagar:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1,331 1,760
1,331 1,760

12. MAQUINARIA Y EQUIPOS
Al 31dediciembre de 2018 y 2017, el saldo de maguinaria y equipos se formaba de |a siguiente manera:

2018 2017
Equipos de perforacidn 1,457,870 1,457,870
Equipos rodantes 248,328 248,328
Vehiculos 64,333 64,333

1,770,531 1,770,531
(-} Depreciacion acumulada (630,308) (403,654)

1,140,223 1,366,877

Fl movimiento de equipos, maquinaria y vehiculos se muestra a continuacién:

2018 2m7
Saldo &l inicio 1,366,877 1,884,768
Venta de activos fijos - (260,000)
Reclasificacion a cuentas por cobrar - (13,000)
Ajuste . {20,454)
Oepreciacion del periodo (226,654) {(224,437)

1,140,223 " 1,366,877

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31dediciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se conformaban de fa siguiente manera:

2018 2mz
Facilidad de crédito bancario {1) 2,820,680 2,356,240
2,820,680 2,356,240

(1) La Compafila manfiene una linea de crédito de operacion ctorgada por Bank of Nova Scotia de
Canada, que opera a base de sobregiros hancarios garantizadaos y respaldados por Major-Orilling-
Group International Inc. {Casa Matriz de la Compafifa). Los sobregiros que mantiene la Compafiia al
31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron usados para capital de trabajo de ia Compafia y han side

concedidos bajo el amparo del contrato corporativo que mantiene la Casa Matriz con dicho banco.
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14. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por pagar a relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar a compafias refacionadas se formaban como

sigue:
Entidad Pais 2018 2017
Major Orilling Colombia Colombia 1,107,588 1,107,588
Majar-Orilling-Group i
. Canada 273,512 266,623
International inc.
1,381,10D 1,374,210

b) Transaccianes
Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compahlas y partes
relacionadas (en férmincs y condiciones similares a las realizadas con terceros) al 31 de diciembre 2018 y

2017 respectivamente:
Al 31 de diciembre

Entidad Tipo de operacidgn 2018 2017

Major Drilling - Colombia Venta de equipos - 512,741
Major-Drilling-Group )

. Préstamo 266,623
International Inc
Majer-Drilling-Group . .

) Gastos administrativas 6,889 -
International inc
Majar-Drilling-Grou

) . J F Gastos de viaje 5,021
International inc
1,910 779,364

¢} Administracion y alta direccién-
Las miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestién de Major-Drilling-Group
International Ecuador 5.A,, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen,

no han participade durante los afios 2D18 y 2017 en fransacciones no habituales o relevantes.

15. PASIVOS DE CDNTRATO Y ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2D18 y 2D17, los acreedores comerciales se formaban de ja siguiente manera:

2018 2D17
Pasivos de contrato (1) 10D,0D0 1DD,DDD
Proveedores locales (2) 22D 586

100,220 100,586

(1 Comprende e) antitipo recibido del cliente Exploraciones Novomining 5.A. en virtud del convenio de
prestacion de servicins celebrado con la Compahia. Y gue puede ser compensado ton leos activos de

confrato (Ver Nota 9) en el caso de falta de pago por parte de Exploraciones Novoming 5.A.
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{2) Seagriginan principalmente por la compra de bienes y servicios locales. Las vencimientos de las cuentas
par pagar a proveedores locales son de 30 dias.

16. PROVISIONES
Al 31de diciembre de 2018 y 2017, correspande a la provisidn para el pago de impuesto a ia salida de divisas
de las cuentas por pagar a proveedores del exterior y por las facilidades de crédito otorgados por Bank of
Nova Scotia. El movimiento de la provision se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Saldo al inicio 129,201 138,748
Adiciones 23,567 47,774
Pagus (28,016) {57,321)
Saldo al final 124,752 129,201

17. BENEFICIOS A EMPLEADDS

A Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 tos heneficios sociales se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017
Décimo tarcero, cuarto Yy vacaciones 2,739 3,081
Aporte a la seguridad sodial 935 871

3,675 3,952

Alargo plazo

Al 3t de dicdiembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados largn plazo, se furmaban de la
siguiente manera;

2018 2017
Jubilacion patrenal 1,895 -
Desahucio 1,254 -
3,149 -

Los principales supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 fueron los siguientes:

Tasa de descuento 4.25%
Tasa de incremente salarial 1.50%
Tasa de rotacion (promedino) 5.90%
Vida laboral promedio remanente 6.00
Tabkia de martalidad & invaiidez Tabia IESS

El movimiento de la provisidn para la jubilacian patronal y desahucic en el pasivo ha sido el siguiente:
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18.

Jubilacian Desahucio
(1) (2) Total
Saldo inirio - - -
Costa labaral por servicias actuales 1,854 1,223 3,077
Costo financiero 41 31 72
1,895 1,254 3,149

{1) Provisidn para jubilacian patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registre Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadares tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de Ia que les corresponda segun la Ley de Seguras Social Obligatorio. De conformidad
can lo que menciona el Cddigo del Trahajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren
prestado servicias confinuada o interrumpidamente, tendrdn dereche a ser jubilados por sus empleadores.
Adicienalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trahajo contindo g interrumpide tendra derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registra Oficial No. 359 se publica |z refarma al Cddigo

del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montas minimos mensuales por pensiones jubilares.

(2} Provision para desahucio-

De acuerdo con el Cadige de! Trabajo, la Drganizacion tiene un pasivo por desahucdio con los empleados y
trabajadores que se separen. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitada por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
par ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual per cada uno de los afics de servicio

prestadcs al mismo empleadar.

Al 31 de diciembre de 2D18, los saldes de las provisiones par jubilacion patronal y desahucio cubren el 1DD%

del valor establecida en el estudio actuarial.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Impuesto a la renta corriente

Una conciliatién entre [a pérdida seglin estados financieres y la pérdida tributaria es como sigue:

2p18 2017
Pérdida neta (B57,443) (823.6D5)
Mds gastas no deducibles 101,330 93,672
Base imponihle de impuesta a la renta {554,658) (729,933}
Impugste a la renta del afio -
(-) Retenciones efectuadas en el afio (474) (425)
Crédito tributario {Nota 1) (474) (425)
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h)

c)

Situacion fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de {a Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de ia deciaracidn, y hasta seis afios cuando la Administracion
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto La Compafifa no ha sido fiscalizada desde

su constitucian.

Determinacion y pago del impuesto a {a renta

El impuesto a fa renta de la Compafiia se determina sobre una hase anuai con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscai, aplicando a las utilidades gravahbles {a tasa del impuesto a {a renta vigente.

Tasas def impuesto a la renta
La tasa del impuesto a fa renta es del 25%. No obstante, ia tarifa impositiva serd del 28% en el caso de

gue la Compania fenga acconistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
0 estabiecidos en paraisos fistales o regimenes de menor imposicidn; ton una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o supericr aji 50% del capital social o de aquei que corresponda a la

naturaleza de {a sociedad.

Anticipo del impuesto a la renta
Estan exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a partir

de la vigencia del Cadigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendas en efectivo
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionaies o

extranjeras, o de personas naturaies no residentes en el Ecuador.,

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controiar la atribucidn de dispaner det heneficio, es una persona natural residente en ei Ecuador. El
porcentaje de retencian de dividendos o utilidades gue se aplique ai ingreso gravado dependera de guien,
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin gue supere [a diferencia entre ia maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) U la tarifa general de impuesto la renta prevista para
sociedades (25% o 28%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domidiliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se dehe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre ia tasa
mdxima de tributacion de una persona natural (35%) y ia tarifa de impuesto a la renfa corporativo
aplicable para sociedades (25% o 28%),

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sohres dichos dividendos coma

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,
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d)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u otorgue
préstamns de dinero a sus sgcips, accionistas o algupa de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afin
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal refencion serd declarada y pagada al mes siguiente de

efecfuada y constituird crédito tributario para ia empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesta a Ja salida de divisas {ISD)-
El impuesio a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Lafransferencia o trasiado de divisas al exterior.

- Los pagos efecfuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en ei
exterior de [a persona nafural o fa sociedad o de ferceros.

- Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de hienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande las divisas correspondientes a los pagns por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.
Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (iSD):

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos oforgados por
instituciones financieras internacicnales o enfidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codign Grganico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y gue devenguen infereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE),

Pagos reafizados al exterior por cancepta de dividendas distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pagn del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extfranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

El Impuesto a [a Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacian del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y hienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivas, gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.
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e)

Refarmas tributarias

En el Suplemente del Registro Oficial No. 309 del 21 de ageste de 2018, se expidid la Ley Orgdnica para

el Fomente Productive, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equiiibrio Fiscal;
y en el Supiemente del Registre Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se puhlicd su Reglamento.

Los principales incentivos y reformas fributarias son {os siguientes:

Régimen de remisidn

Remision del 100% de intereses, muitas y recargos del saido de las obligaciones fributarias cuya
administracion y/o recaudacian ie carrespande al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplico a
nbligaciones tributarias vencidas con anterioridad ai 2 de abrii de 2018,

Remision dei 100% de intereses y recarges derivades de las abligaciones aduaneras establecidas en
control posterior a través de rectificacicnes de fributos, cuya administracion y/o recaudacion le
correspende af Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atraccian de inversiones privadas

Ampliacidn del plazo de exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones
productivas que se realicen en sectores considerados come priorizades. En el caso de sociedades ya
existentes la exaneracidn apficard de manera proporcional y la reduccidn no pedra ser mayor a 10
puntas pereentuales.

Exoneracidan del 15D para las nuevas inversiones productivas que suscriban confrates de inversian,
en pagos realizados al exterior por cancepto de importaciones de bienes de capital y materias primas
para ei desarrallo del proyecto, y en pagos por concepta de dividendas, siempre que cumpla con fas
candicianes sehaladas en el Ley.

Exoneracidn del pago de iSO por pagos al exterior, por concepto de distribucion de dividendos a
heneficiarios efectives residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al
menos el 50% de {as utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampiliacion del plazo de exoneracian del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas a

15 afios y 20 afios en canfanes fronterizos.

Reformas tributarias

Impuesto a la Renta

Incrementc en ef limite de deducibilidad en gastos de premccidn y publicidad, del 4% cambia ai 20%

del tatal de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, nc obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos

porcentuales cuanda:

* la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicidn societaria,

+ dentrc de ta cadena de propiedad de los respectivas derechos representativas de capital, exista
un fitular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn

arégimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicidn de fres (3) puntas porcentuales aplicarad a foda la base impanible de ia sociedad, cuando el

porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriares
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sea igual o superior al 50% del capital social ¢ de aquel que correspenda a la naturaleza de la
sociedad. Cuande |a mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos parcentuales aplicara sobre la propercian de |a base imponible que

cerresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipe de impueste a la renta minimo. 5i ne existiese impueste a la renta
causado o si el impuesto causadao en el gjercicio corriente fuere inferior al anticipe pagado mas las
retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una
solicitud de devolucion de page en excese, a a utilizar diche monte directamente come crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impasitives

siguientes y hasta dentro de 3 afcs contados desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los cantribuyentes podran salicitar al Directer General del Servicio
deRentas Internas la exaneracion o la reduccién del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando
demuestren en forma sustentada, que se generardn pérdidas en ese afio.

impuesto 3 |a renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones

Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utifidades que perciban las sociedades domiciliadas o ne
en Ecuader y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals,
provenientes de la epajenacién directa o indirecta de accienes, participacicnes, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracidn, explotacion, cencesion o
similares; de scciedades domiciliadas o establecimientes permanentes en Ecuador, siendo la tatifa

mas alta la dei 1D0%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributaric por el Impueste al Valor Agregado pagade en adquisiciones locafes e
importaciones de hienes y servicios podrd ser utilizade hasta dentro de cinco afics contados desde {a
fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucign del IVA pagade y retenido, en la
importacidn o adguisicidn local de bienes, insumos, servicies J activos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado come crédite

tributario o que no haya side reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Galida de Divisas

5e incluye come excepcién del hecho generador gel impuesto a la cancelacion de cbiligaciones

mediante la compensacian.

19. PATRIMONIO NETD
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ¢l capital suscrito de la compafiia es de 466,889 respectivamente,

constituido por acciones de un valor nominal de US$1cada una, totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente;
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Capital Participacién
Nombre de accionista emitido %
Forage Major Kennehec Drilling Ltd. (Canada) 100 0.02 %
Major Orilling Group International Inc. (Canada) 466,789 99,98 %
466,889 100%

Con facha 26 de julio de 2017, se inscribe en el Registra Mercantil de Quito, el aumento de capital de la

Compafiia por un valor de 461,88%; provenientes de la campensacién de cuentas por pagar a Casa Matriz

acumuladas por los afios 2016 y 2015.

b) Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante Junta de Accionistas celebrada el 9 de noviembre de 2016, las accionistas de la Caompahia

resolvieron efectuar un aporte en efective de 75,001 para |a constitucion de una resetva para futuras

capitalizaciones.

20. COSTDS DE OPERACION

Al 31dediciembre de 2018 y 2017, los costos de operacion se conformaban de !a siguiente manera:

2018 2017
Depreciaciones 226,654 224,438
Gastos en personal - 94,588
Mantanimiantio y reparaciones 7,807 10,854
234,461 329,880

21, GASTOS DE ADMINISTRACIGN

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de adminisfracion se formaban da la siguiente manera

2018 2017

Arrendamientos 163,200 176,255
Henararios profesionales 88,133 92,333
Gastos del personal 68,119 62,229
Alguileres 579 19,944
Pasajes aéreos 5,215 26,364
Ofros gastos 66,553 70,453
Seguros 5,009 17,329
Alojamiento 3,017

Equipos Yy suministros 1,496 14,396
Servitios basicos 8,289 8,675
Permisos y licencias 6,143 6,803
Publicidad 6,940 4,255
Entrenamientfo y seguridad - 210

422693 499,245
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22. ADMINISTRACIGN DE RIESGDS
En el curso normal de las cperaciones, la Compaiiia siguiendo fa directrizdel manejo de los riesgos del negocio

de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgas financiercs (que comprende a los
riesgos de tambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédite y riesgo de liquidez, El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en o impredecible de los mercados

financierps y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio finantiera de la Compania.
La administracion de riesgos se efectua a través de la Gerencia General.

Factares de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesge de gue el valor razonable o los flujps futuras de efectivo de un
instrumento financierc fluctden debido a Ios cambios en las precios de mercado. Los precins de mercado

involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de 1ipo de cambib, el riesgo de tasa de interés g el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercada incluyen los depasitos bancarins y depdsitos

a plazas.

Riesgo de cambig: Debido a gue la Compaiiia no registra operaciones significativas pactadas en monedas
distinfas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del ddlar estadaunidense
respectn de las monedas en que pacta sus fransacciones fluctie significativamente de manera adversa. En el
caso de fransacciones en moneda extranjera, la Administracidn asume el riesgo de cambio, por lo que no

realiza operaciones de coberfura con instrumentas financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracidn estima, sabre la base de informacién macroecondmica de mercado, que no se producirdn
variaciones significativas en la cotizacidn del ddlar que impacte desfavarablemente y de manera impaortante

a los resultadaos de la Compaiiia.

Riesgo de tasa de infarés: La Compafifa registra pasivos significativos que generen intereses, sin embargo,
dichas operaciones son realizadas a través de instituciones financieras del exteriar, con las cuales se mantiene
pacfadas tasas de interés a nivel de mercado. Los instrumentas financieros gue generan infereses
corresponden a Ios depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Adminisfracidn frafa de colocar
sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientas, tomando en consideracidn
la calificacién de la instifucidn financiera, los flujos operativas de la Compaiia no dependen del
rendimienta de estas inversiones, El objetiva de la Administracidn es tratar de mantener constante el valor
de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridas. En este sentida la palitica de la Compafia es
manfener la mayar parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de inferés

fijas.
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23,

Factores de riesga de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos
en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que

garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compania.
Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accienistas y de lineas de creédito
con instituciones financieras del exterior. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se basa

en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de emisidn de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la gerencia de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.
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