MAJOR-DRILLING-GROUP INTERNATIONAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

Major-Drilling-Group International Ecuador S.A. (una subsidiaria de Major Drilling Group International
Inc., con sede en Moncton, New Brunswick - Canadd) fue constituida en el Ecuador mediante
escritura publica, inscrita en el Registro Mercantil del cantédn Quito el 13 de abril de 2015.

El objeto social principal de la compania es la actividad minera en todas sus fases, incluyendo la
prospeccién, exploracion, explotacion, beneficio, fundicion, refinacion, y comercializacién de minerales
de todo tipo. Actividades de perforacién, sondeo y extraccion de minerales de todo tipo, asi como
actividades de explotacion de minas y canteras. Prestacion de servicios de estudios y andlisis de suelos,
minerales y geoldgicos. La compafia podrd importar, exportar, comprar, vender, comercializar o
arrendar maquinaria liviana y/o pesada, y/o equipos, vehiculos, herramientas, accesorios, partes, piezas
y repuestos, que sean necesarios para el cumplimiento de su objeto social.

La compaiiia se encuentra ubicada en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, barrio La Floresta,
calle Andalucia y Cordero Edificio CYEDE.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compariia presenta un patrimonio negativo de USD 791.119 y pérdidas
acumuladas por USD 1.333.009 que son causales de disolucién conforme lo estipula la Ley de
Companias en su articulo 361. En adicién a esto, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
y a la fecha del informe, 12 de abril de 2018, no se ha celebrado nuevos contratos con clientes. Ante
esta situacion la Administracién informa que se encuentra en proceso de blsqueda de nuevas
oportunidades de negocio y que su intencién es continuar con las operaciones normales de la
Companiia, para lo cual es la decisiéon de su Casa Matriz prestar el apoyo financiero y técnico para que
la Compania siga operando bajo las condiciones de negocio en marcha.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracién de la Compania, para su
distribuciéon y seran presentados para la aprobacion de la Junta de Accionistas. En opinién de la
Administracién, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Los estados financieros se muestran en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda
corriente de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:



a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacién
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depdsitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0 menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Comparnia determina la clasificacién
de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable méas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania registra activos financieros por inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizaciéon en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

¢ Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercicio.



Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Comparia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafnia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Compania determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado.

Ala fecha de los estados financieros, la Compania registra pasivos financieros por cuentas por pagar
corrientes comerciales.

Medicion posterior

La Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.



Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

c) Propiedades y equipo -

Se encuentran valorados al costo histérico, neto de depreciacién acumulada y las posibles pérdidas
por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de
construccion o instalacion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en lainstalacién y cualquier otro
costo necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por
terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicion o
instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacion para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estdn basadas en la vida Util estimada de los bienes y son como a
continuacion se muestra:

Vida util en afios
Maquinaria y Equipos 4-11
Vehiculos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacioén seleccionado son revisados
y ajustados sifuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Compafia ha establecido la politica de no fijar



un valor residual de los activos, excepto para edificios, en vista de que al final de su vida util,
normalmente los activos son donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.

d) Deterioro de activos no financieros

A cadafecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

e) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

f) Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas de ingresos imponiblesy gastos deducibles. Las tasas impositivas
y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evallia en forma periédica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.



Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto ala renta vigentes establecidas enla Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

g) Beneficios a empleados a largo plazo

Al cierre de los Estados Financieros la Compafia mantiene cuatro empleados, cuya antigliedad no
supera los dos afos de servicio. Considerando las remuneraciones actuales de los empleados, las
obligaciones relacionadas con el deshaucio y la jubilaciéon patronal no serian materiales como para
realizar un estudio actuarial; por lo tanto a criterio de la Administracién de la Compafia no resulta
representativo constituir una reserva por dichos motivos.

h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y sin incluirimpuestos ni aranceles.

i) Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran al momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden.

NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacidon de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compania, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros de la Compafia incluyen ciertas estimaciones, suposiciones y provisiones
contables, de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera.



Estimaciones y suposiciones-

La Comparnia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles
al momento de la preparacioén de los estados financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de
la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

o Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

o Vida util de propiedades y equipos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

o Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones-

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros.



NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2017 2016
. No . No
Corrlente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al
valor nominal
Efectivo y sus equivalentes 22.432 - 192.021 -
Deudores comerciales 102.636 - 97.132 -
Ofras cuentas por cobrar 40.583 - 38.285 -
Total Activos Financieros 165.650 - 327.438 -
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Obligaciones con instituciones 5 356.240 ) 1735057 )
Financieras
Acreedores comerciales y otras 100.586 ) 103.749 )
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a relaciondas 1.374.211 - 1.620.329
Total Pasivo Financiero 3.831.036 - 3.459.335 -

NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conformaban de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Bancos (1) 22.285 191.875
Caja 146 146
22.432 192.021

(1) Corresponde a cuentas corrientes en instituciones financieras locales de libre disponibilidad.

NOTA 7.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar se
conforman de la siguiente manera.



Exploraciones Novomining S.A. (1)
Tupperware Del Ecuador Cia. Ltda.

(1) Corresponde al contrato para la perforacién de 200 mil metros para el proyecto Cascabel
(localizado en la provincia de Imbabura). El contrato tiene una duracién de 12 meses a partir de
la fecha de celebracion del mismo, renovables por un periodo mayor a 6 meses, pero o menor
a 12 meses. Como parte de las estipulaciones contractuales, Exploraciones Novomining S.A.,
entregd a la Compaiiia el valor de USD 100.000 como anticipo que puede ser compensado en

Al 31 de diciembre

2017 2016
97.132 97.131

5.504 -
102.636 97.131

caso de falta de pago por parte de Exploraciones Novomining S.A.

(2) Corresponde al valor de subarrendmiento de un inmueble.

El detalle por antigliedad se lo muestra a continuacion:

Corriente

de 0 - 90 dias

de 90 - 180 dias
de 180 a 360 dias
mas de 360 dias

NOTA 8.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre

2017 2016
616 97.132
4.888 -
97.132 -
102.636 97.132

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Varillas y Revestimientos

Carga y Aranceles

Repuestos Mecanicos

Herramientas de Linea Fija y Fondo De Pozo
Puntas de Diamante

Consumibles

Martillos y Triconos

Importaciones en transito

De acuerdo a la Administracién, no existen inventarios obsoletos que no hayan sido reconocidos en

los estados financieros.

Al 31 de diciembre

2017 2016

354.061 374.351
342.998 -
192.071 27.963
131.254 55.742
77.889 30.497
68.097 67.819
1.208 -
546.370

1.167.578 1.102.742




NOTA 9.- IMPUESTOS
Los impuestos por cobrar y por pagar estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

Por cobrar: 2017 2016
Crédito tributario 1VA 474.300 347.930
Crédito tributario Impuesto a la Renta (1) 425 -
474.725 347.930
Por pagar:
Al 31 de diciembre
2017 2016
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1.760 1.364
1.760 1.364

La conciliacién tributaria para la determinacién del impuesto a la renta del afo se muestra a
continuacion:
Al 31 de diciembre

2017 2016

Pérdida antes de impuesto a la renta y participacion a

trabajadores (823.605) (437.329)
Menos 15% participacion a trabajadores - -
Pérdida después de participacion a trabajadores (823.605) (437.329)
Mas gastos no deducibles 93.672 23.842
Base imponible de impuesto a la renta (729.933) (413.487)
Impuesto a la renta del afio - -
(-) Retenciones efectuadas en el afio (425) -
Crédito tributario para el siguiente afo (425) -

NOTA 10- EQUIPOS, MAQUINARIA'Y VEHICULOS

Equipos, maquinaria y vehiculos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estaban conformados de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Equipos de Perforacion 1.457.870 1.457.870
Equipos Rodantes 248.328 248.328
Vehiculos 64.333 64.333
Activo en transito - 293.454
(-) Depreciacién acumulada (403.654) (179.217)

1.366.877 1.884.768




El movimiento de equipos, maquinaria y vehiculos se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Saldo Inicial 1.884.768 505.115
Adiciones netas - 1.523.822
Venta de activos fijos (260.000) -
Reclasificacion a cuenta por cobrar (13.000) -
Ajuste (20.454) -
Depreciacion del periodo (224.437) (144.169)

1.366.877 1.884.768

NOTA 11.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
La siguiente es la composicién de obligaciones financieras por pagar al 31 de diciembre:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Facilidad de crédito bancario (1) 2.356.240 1.735.257
2.356.240 1.735.257

(1) Corresponde a un sobregiro bancario contratado con el Bank of Nova Scotia de Canada que se
encuentra garantizado y respaldado por Major-Drilling-Group Internacional Inc. (Casa Matriz de
la compaiia). Los fondos fueron utilizados para capital de trabajo.

NOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES
Los saldos con acreedores comerciales estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Exploraciones Novomining S.A. (1) 100.000 100.000
Otras menores 586 3.749
100.586 103.749

(1) Corresponde al contrato para la perforacién de 200 mil metros para el proyecto Cascabel
(localizado en la provincia de Imbabura). El contrato tiene una duracién de 12 meses a partir de
la fecha de celebracion del mismo, renovables por un periodo mayor a 6 meses, pero o menor
a 12 meses. Como parte de las estipulaciones contractuales, Exploraciones Novomining S.A.,
entregd a la Compaiiia el valor de USD 100.000 como anticipo que puede ser compensado en
caso de falta de pago por parte de Exploraciones Novomining S.A.



NOTA 13.- BENEFICIOS SOCIALES

Los saldos por pagar por concepto de beneficios sociales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, tenian
la siguiente composicién:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Décimo tercero, cuarto y vacaciones 3.082 5.398
Aportes a la seguridad Social 870 11.139
Sueldos - 30
Otros Beneficios - 356
3.952 16.923

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Los saldos por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se lo muestra a
continuacion:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Major-Drilling-Colombia 1.107.588 1.620.329
Major-Drilling-Group International Inc. 266.623 -

1.374.211 1.620.329

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con companias y partes
relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros) al 31 de diciembre:

Al 31 de diciembre

Entidad Tipo de Operaciones 2017 2016
Major-Drilling-Colombia Venta de equpos 512.741 998.151
Major-Drilling-Group International
Inc. Préstamo 266.623 460.298

779.364 1.458.449

NOTA 15.- PROVISIONES DE IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones de impuestos se conforman de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Provisién de impuestos a la salida de divisas (1) 129.201 138.748
Provisién para pago de servicios - 14.022
129.201 152.770

(1) Corresponde a la provisién para el pago de impuesto a la salida de divisas de las cuentas por
pagar a partes relacionadas del exterior y facilidades de crédito otorgados por Bank of Nova Scotia.



NOTA 16.- PATRIMONIO
a) Capital emitido. -

Al 31 de diciembre de 2016 el capital estaba constituido por 5.000 acciones ordinarias
nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 délar cada una.

Mediante Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 24 de abril de 2017, se
realizé el incremento del capital en 461.889 acciones de USD 1 cada accion, quedando el capital
conformado de la siguiente manera:

Nuevo

Nombre de Capital ,_t\ctual Aumento de Capital Numero .
L Suscrito y . - de Porcentaje
accionista pagado Capital suscrito y Acciones
pagado
Forage Major
Kennebec 1 99 100 100 0,02%
Major Drilling
Group
International
Inc. 4.999 461.790 466.789 466.789 99,98%
Total 5.000 461.889 466.889 466.889 100%

b) Reserva Legal. -

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

NOTA 17.- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Servicios de perforacion - 93.323
Servicios de desmovilizacién de taladros - 3.000
Horas de Stand-by - 810

- 97.133




NOTA 18.- COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estaban conformados de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016

Depreciaciones 224.438 144.167
Gastos en personal 94.588 55.685
Repuestos y suministros - 40.053
Equipos de seguridad ambiental - 14.623
Transporte - 8.445
Mantenimiento y reparaciones 10.854 6.330
Otros costos - 12.021

329.880 281.324

NOTA 19.- GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante el ano 2017 y 2016, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016

Arrendamientos 176.255 111.314
Honorarios profesionales 92.333 49.013
Gastos del personal 62.229 15.911
Alquileres 19.944 -
Pasajes aéreos 26.364 3.292
Otros gastos 70.453 19.432
Seguros 17.329 1.491
Equipos y suministros 14.396 28.165
Servicios Basicos 8.675 -
Permisos y licencias 6.803 2.140
Publicidad 4.255 14.174
Entrenamiento y seguridad 210 -
Renta Vechiculos - 7.583

499.246 252.515

NOTA 20.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 12 de abril de 2018, la Compania no ha sido notificada por
auditorias tributarias por los afnos 2015, 2016 y 2017 sujetos a revision fiscal.

NOTA 21.- IMPUESTO A LA RENTA

(a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afnos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.



(b)

(c)

(d)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

Tasas de impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participaciéon directa o indirecta, individual
0 conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
la tasa delimpuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago delimpuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicaciéon de normas
y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.



(e)

)

(9)

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciéon de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales 0 regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la
totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.



(h)

Estan exentos del Inpuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas Legales-

Durante el afio 2017 se publicaron las siguientes Normas:

El 22 de noviembre de 2017, mediante Registro Oficial 123, se establece la obligatoriedad de
las personas naturales y sociedades residentes en el Ecuador, de reportar al Servicio de
Rentas Internas la informacién respecto a los activos monetarios que mantengan en
entidades financieras del exterior, segin las siguientes condiciones:

1. Que los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del exterior
registren en el ejercicio fiscal al que corresponda la informacién, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000,00 o su equivalente en
moneda extranjera.

2. Que en cualquier momento del ejercicio fiscal al que corresponda la informacién, se haya
registrado en los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del
exterior un saldo mensual promedio igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente
en moneda extranjera;

3. Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del
exterior sea al final del mes igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente en moneda
extranjera; 0,

4. Que al 31 de diciembre del egjercicio fiscal respecto del cual se presenta la informacion
el saldo de los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del exterior
(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente en
moneda extranjera

El 29 de diciembre de 2017 se promulgd la Ley para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera, entre sus
principales aspectos se menciona lo siguiente:

5. Se establece la exoneracion del pago del impuesto a la renta por tres afos a partir de la
generacion de ingresos, para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica, a partir de la promulgacion de esta ley.



6. Seran deducibles para impuesto a la renta en lugar de las provisiones, los pagos por
concepto de desahucio y pensiones patronales, que no provengan de provisiones de
ejercicios fiscales anteriores. En adicion el empleador debe mantener los fondos
necesarios para cumplir con estas obligaciones.

7. Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% en lugar del 22% sobre su base imponible. La tarifa impositiva serd de
mas el 3% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

8. Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una fraccion bésica gravada con
tarifa cero del impuesto a la renta de personas naturales

9. Ladeduccién de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta ahora aplicard Gnicamente
a las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la producciéon de
bienes, que posean 50% o mas de componente nacional, y aquellas de turismo
receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais.

10. Se establece una rebaja de 3 puntos en el impuesto a la renta para micro y pequenas
empresas o exportadores habituales.

11. Para la determinacién del anticipo del impuesto a la renta, las sociedades, las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran para el calculo del
anticipo, dentro del rubro de costos y gastos: los sueldos y salarios, la décimo tercera y
cuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

12. Se establece la devolucién del ISD para los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario.

13. Se establecio la obligatoriedad de utilizar cualquier institucién del sistema financiero para
realizar pagos, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico, sobre operaciones de mas de mil
délares de los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00), incluido impuestos

14. Se deroga el impuesto a las tierras rurales

El 6 de febrero de 2018, mediante Registro Oficial No 176 se establece un plan de pagos
sobre deudas tributarias administradas por el Servicio de Rentas internas, susceptibles de
facilidades de pago, y que sumadas por cada contribuyente se encuentren en el rango desde
medio salario basico unificado del trabajador en general hasta los cien (100) salarios basicos
unificados del trabajador en general, vigente a la publicaciéon de dicha Ley en el Registro
Oficial, esto es USD 37.500,00 (Treinta y siete mil quinientos Délares de los Estados Unidos
de América), incluido el tributo, intereses y multas podran, hasta el 25 de junio de 2018.



NOTA 22.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, la Compania siguiendo la directriz del manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que
comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

La administracion de riesgos se efectia a través de la Gerencia General.

Factores de riesqo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y
depésitos a plazos.

Riesgo de cambio: Debido a que la Comparnia no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctle significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracién asume el
riesgo de cambio, por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracion estima, sobre la base de informacién macroeconémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacién del délar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de tasa de interés: La Compania registra pasivos significativos que generen intereses, sin
embargo, dichas operaciones son realizadas a través de instituciones financieras del exterior, con
las cuales se mantiene pactadas tasas de interés a nivel de mercado. Los instrumentos financieros
que generan intereses corresponden a los depdsitos en instituciones financieras. Si bien la
Administracion trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores
rendimientos, tomando en consideracion la calificacién de la institucién financiera, los flujos
operativos de la Compania no dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la
Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos. En este sentido la politica de la Comparia es mantener la mayor parte de sus
excedentes de efectivo en depésitos a plazo que devengan tasas de interés fijas.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depésitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y de lineas
de crédito con instituciones financieras del exterior. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.



La Compainia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales
y del exterior, incluyendo companias relacionadas.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Compafnia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compania
(que incluye deuda propia y externa).

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las
situaciones locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto
sobre la evolucion de la Compania.

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de auditoria, 12 de abril de 2018, no se han
producido eventos que en opinién de la Administracién de la Compafia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.






