MAJOR-DRILLING-GROUP INTERNATIONAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en bancos

Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes
Repuestos

Fotal activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maquinania v equipo
Total activo no corriente

TOTAL

Ver notas a los estados tinancieros

Notas 2015

(en U.S. délares)

3.819
288,297
99,419
26.640
418,175
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Impuestos por pagar
Provision 1SD

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cucentas por pagar
Prestamo Banco Nova Scotia
Potal pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Capital social

Perdida acumulada
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados fimancieros
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{en U.S. dolares)
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335224
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5.000

(72.073)
(67.075)

923,290
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MAJOR-DRILLING-GROUP INTERNATIONAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

PORFL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Gastos administrativos

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados {inancieros
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MAJOR-DRILLING-GROUP INTERNATIONAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PORFL ANO TERMINADO FL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Resultados
social acumulados Total

... fen U.S. dolares) ...

Pago de capital 3.000 S.000
Perdida neta o (72,075 (72.073)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3,000 (72.075) (67,075)

Ver notas a los estados financieros
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MAJOR-DRILLING-GROUP INTERNATIONAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pordida netai

Ajustes para conciliar Ia pérdida antes de impuesto a Ia
renta con ¢l efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Depreciaciones

Cambios Netos en Activos v Pasivos

CAumentod en liventario

Disminucion aumento) en impuestos por cobrar
cAmmento) en otras cuentas por cobrar

Aumento ¢l cueias por pagar con entidades refacionadas
Aumente en cuentas por pagar con entidades financieras
Vumiento de impuestos por pagar

Aumento en uinpuestos por pagar

Ffective neto provisto por las actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adicrones a propredades v equipo
Etectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de capual
Efectivo neta provisto por actividades de financiamiento
Incremento neto del efectivo en caja y bancos v saldo

final

Ver notas a fos estados inancieros
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MAJOR-DRILLING-GROUP INTERNATIONAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Major-Drilling-Group  International Ecuador S.A. (en adelante la Compaiiia) fue constituida en
Ecouador en la provincia de Pichincha. el 1 de abril de 2015 bajo la denominacién de “Major-Drilling-
Group International Ecuador S.A.". con capital suscrito y pagado de USS5.000.

La actividad principal de la compania es la minera en todas sus fases, incluyendo la prospeccion.
exploracion. explotacion. beneticio, fundicion, refinacion vy comercializacion de nunerales de todo
tipo.

Actoalmente Major-Drilling-Group International Ecuador S AL, mantiene un capital de USD 5.000
dividido en 3.000 acciones con un valor nominal de USD 1 cada una.

La direccion registrada de la Compaiia en Ecuador es Provincia de Pichincha, canton Quito. parroquia
La Flovesta, calle Andalucia S/N'y Cordero, Editicio Cyede piso 3.

La mformacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de  cumplimiento.-Los  estados  financicros  adjuntos v sus  notas  son
responsabilidad de fa administracion de la Compaiiia vhan sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacton Financiera (NHF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). vigentes al 31 de diciembre de
2045,

1253
r*o

Moneda funcional - L.a moneda funcional de [a Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
America (U.S. dolar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados tinancicros de Major-Drilling-Group International Ecuador
S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015. los estados de
resultados integral. de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afo terminado el
31 de diciembre del 2013,

LLos presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico Los estados
financieros se presentan en Dolares de E.U.A.. que es la moneda de curso fegal en Ecuador
moneda funcional de presentacidn de la Compania.

.a Compaiia ha adoptado las nuevas NiIF v NIC's revisadas que son obligatorias para los
periodus que se inician en o después del 1 de enero de 20135, segiin se describe a continuacion:
sin embargo. debido a la estructura de la Compaifiia v la naturaleza de sus operaciones. la
adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financicra v

6



resultados: por o tante. no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de
ta Compaia.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Comparina son:

«  Pagos basados en acciones - Detinicion de la condicién de irrevocabilidad - Modificaciones
ala N 2

+  Combinaciones de vegocios - Contabilizacion de una contraprestacion contingente -
Moditicaciones a la NIF 5

+  Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacion del total de

activos de los segmentos v el total de activos de la entidad - Moditicaciones a la NHF 8

«  Propiedades. planta v equipo v Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion
proporcionat de la depreciacion - amortizacion acumulada) - Modificaciones a fa NIC 16y
ta NIC 538

«  Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Moditicaciones
afa NIC 24

«  Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NI
3

< compensadas - Modificaciones a la NHF 13

«  Propicdades de imversion - Interrelacion con la NHF 3 Combinaciones de negocios -
Moditficaciones a fa NIC 40 Inversiones inmobiliarias.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 20150 sin embargo
&stas no tienen efecto alguno en os presentes estados financieros.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Bancoy

El efectivo en bancos reconocido en los estados financieros constituyve efectivo de libre
disponibilidad mantenido en entidades tinancieras locales v no estd sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor,

1.2 Muaquinaria y equipo

3.2.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partudas de maquinaria v equipo se¢
miden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades v equipo comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacton
v la puesta en condiciones de funcionamiento.

3.2.2 Medician  posterior al  reconocimiento:  modelo  del  costo - Despues  del
reconocimiento inicial. las propiedades v equipo es registrado al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

3.2.3  Mdérodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de las propiedades v equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida aul estimada. valor residual
v método de depreciacion son revisados al final de cada ano. siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.




3.3

3.4

3.5

A continuacién se presentan las principales partidas de maquinaria v equipos v las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util (en afos)

Maquinaria v equipos 10

3.2.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construceidn o produccion de actives cahticados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso 0 venta. son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos tos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se ineurren,

Deterioro del valor de los activos tangibles e imtangibles - A la fecha de cierre de cada
periodo. la Compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de
determinar st existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a tin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Fas pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

3.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o vastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles. Ll pasivo de fa Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diterencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

LLos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el pertodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaitia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos. frente a

Ja misma autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas partidas v la Compaitia tienc
la intencion de liguidar sus activos v pasivos como netos.




3.9
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3.3.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado. excepto en la medida en que hayvan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio. en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la obligacion. y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos 3
las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar.

3.7 Actividad minera en todas sus fases - Se reconocen cuando la Compaiia comercializa
minerales de todo tipo. realiza actividades de perforacién. sondeo y extraccion de

minerales de todo tipo. asi como explotacion de minas y canteras, prestaciim de
servicios de estudios v analisis de suelos. minerales v geoldgicos.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos. independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago. v se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en lo$ estados {inancieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
retlejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la intencion de Liquidar
por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden intcialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisiéon de activos y pasivos
tinancicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financicros. cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de mmediato en el
resultado del periodo.

Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos

inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos
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tinancicros clasificados al valor razonable con cambios en resultados. los cuales son
iniciabmente medidos at valor razonable v cuvos costos de [a transaccidn se reconocen en
resultados.

T'ados fos activos tinancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos financicros se clasitican dentro de las siguientes categorias: activos tinancieros “al
valar razonable con cambios en los resultados”. Tinversiones mantenidas hasta el
venciniento”, “activos financieros disponibles para la venta” v “préstamos v partidas por
cobrar™  La clasiticacion depende de la naturaleza v propdsito de los activos financieros v se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos fnancieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaceion.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene como activos tinancieros unicamente
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.

111 Método de la tasa de interés efectiva - Ll método de la tasa de interés efectiva es un
método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de mterds efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente Jos flujos de efective por cobrar o por pagar
estimados (imcluvendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos. costos
de transaccion v otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de
interds etectivay a to largo de la vida esperada del instrumento financiero o. cuando sea
adecuado. en un periodo mas corto. con ef importe neto en libros en el reconocimeento
inicial

Los angresos son reconocidos sobre la base de la tasa de inrerds ctectiva para los
mstrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasiticados al valor razonable
con cambio en los resultados.

3.11.2Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despucs del reconocimiento inicial. a valor razonable. se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro.

X113 Deteriora de activos financieros al costo amortizado - L.os activos financieros que se
miden al costo amortizado. son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deteriora del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es fa diferencia entre ¢ importe en libros v los flujos de efectivo estimados
tuturos. descontados a la tasa de interds efectiva original del activo financiero.

311 4Baja de un activo financiero - La Compaiia dara de baja un activo financiero
(nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de etectivo del
activo financiero. o cuando transtiere de manera sustancial los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia o transficre ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad v continta
retentendo el control del activo transferido. la Compaiiia reconoce su participacion en ¢l
activo v la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.




3.12

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos tinancieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos tinancieros se clastfican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho imcondicional de diferir el pago de la obligacion por fo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

3121 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos tinancieros. no
derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de fa tasa de interds efectiva.

3.12.2Baja de un pasivo financiero - La Compaidiia dard de baja en cuentas un pasivo
financiero sic v solo si, expiran. cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas aplicadas en los estados financieros - Durante el ano en curso, la
Compaiia ha aplicado una serie de normas nuevas v revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). efectivas a partir del 1 de enero de 2014 o
postertormente » no han tenido un efecto material en los estados financicros

Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas win no vigentes — A
continuacion se enumeran fas normas internacionales de informacion tinanciera v enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia para os periodos anuales que se iniciaron al |

de enero de 2015,

Fn este sentido. la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda.

;

cuando entren en vigeneia,

Normas I Fecha efectiva de |
| vigencia

NIEF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas | de enero de 2016

f Enmienda a la NHF |1 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de | | de enero de 2016

. Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

| Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades. planta v equipo v | 1 de enero de 2016

CActivos intangibles - Aclaracion de los mdtodos aceptables de

! depreciacion v amortizacion

{ Enmienda a la NIC 16 » la NIC 41 Propiedades. planta y equipo y | | de enero de 20106

. Agricultura: Plantas productoras L ]

" Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la | 1 de enero de 2016

" participacion ;

- Enmienda a fa NIIF 10 v NIC 28: Venta o contribucion de activos i1 de enero de 2016
entre un myersor v su asociada o joint yventure
Enmienda a la NHF 5: Activos mantenidos para la venta v 1 de enero de 2016

_operaciones discontinuadas no corrientes S
Enmienda a la NIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: 1 de enero de 2016

: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad de las enmiendas de la |
NIIF 7 a estados financieros condensados interinos '

- Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados | de enero de 2016
Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino I de enero de 2016

i Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion I de enero de 2016

.




5.

Enmienda a fa NIF TOONIF 12y NIC 28 Entidades de inversion: 1 de enero de 2016

~Aphicando la excepeidn de consolidacion -
NI 15 Ingresos de actividades  ordmarias provenientes  de © 1 de enero de 2010
contratos con clientes

- NHE 9 Instrumentos inancieros

Fa Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados tinancieros de la
Compariia en los periodos futuras no tendran un impacto sobre los importes de los activos v pasivos
v las revelaciones la Comparia. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacion razenable
de ese etecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en confornidad con NHE requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ceonomica de la entidad. con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinion de la Adnunistracion. tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la intormacion disponible al
momento, fos cuales podrian tHeear a diterir de sus efectos finales.

\ continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que ta administracion de la
Compania ha atilizado en ¢l proceso de aphicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella techa gue se
considere necesarto. se analiza el valor de los activos para determinar st existe algan indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan
mdicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. S ose trata de
activos dentiticables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima a
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en fas estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite det valor en libros que el activo bubiera
tenicdo de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

ALS T de dictembre del 2015, fa Compaiia realizé un analisis de deterioro de activo v no sedentifcd
indicios de deteriore que requieran una provision,
BANCOS

Al ST de diciembre de 20130 la Compaitia mantiene su cuenta corriente en Dolares de fos Bstados
Unidos de América en entidades financieras focales. Los tondos son de libre disponibilidad.




6. INVENTARIOS

AlS31 de diciembre de 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Invenrarios.

Consumibles

Barras v carcasas

Puntas de diamante

Cables de acero v herramientas de fondo
Recambios mecanicos

Cargay Costos

Total

7. MAQUINARIA Y EQUIPO

Dictembre 31,
2013

(en U.S. dodlares)

7.058
106.357
28.374
46,857
19.838
79,813

288,297

Al 31 de diciembre del 2015 la maquinaria v equipo se forma de la siguiente manera:

Costo de maquinaria v equipo. neto y total
Clasificacion:
Taladros

Equipo de produccion

Total

Diciembre 31,
2013

{en U.S. ddlares)

El movimiento de maquinaria v equipo fue como sigue:

Costo:

Adquisiciones del ano y saldos el 31 de
diciembre del 2015

Depreciacion acumulada:

Gasto por depreciacion v saldos al 31 de
diciermbre del 2015

Saldos netos al 31 de diciembre del 2015

Equipos de
Taladros Produccidn Total

(en U.S. délares)

291.834 248.328 540,162
(20.266) (14.781) (35.047)

271,568 233,547 505,115




10.

PRESTAMOS
U n resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31. 2013
(en U.S. dolares)

Banco Nova Scoua 333,224
Lotal 3353.224
Cuentas por Pagar Relucionadas

Préstamo MDGH (Moncton) (2) 1.662
Préstamo Major Colombia (2) 022,178
Fotal 623.840

Total préstamos 959,064

IMPUESTOS
A3 de diciembre del 2015 los activos v pasivos por impuestos se formaban de la siguiente manera:

Dictembre 31,2015
(en U.S. ddlares)

Por cobrar:
Credito tributario a favor del sujero pasivo (IVA) v total 99,419

Por pugar:
Retenciones en la fuente v total 109

I'A CORRIENTE Y DIFERIDO

INMPUESTO A LA RE!
Situacion Fiscal

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Régmmen Tributario Interno v el Codigode la Produccion. la
Compaiifa se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta por un periodo de cinco anos.
contados a partir del inicio de sus operaciones.

A conumnuacion se inchive un resumen de las principales reformas fiscales que entraron en vigencia

en el gjercico fiscal 2015

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraunde Fiscal - El 29 de diciembre
del 2074 se promulgd fa Lev Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal
la misma que incluye entre otros aspectos tributarios os siguientes:




Impuesto a la Renta
LExenciones

- Se ehmina la exencton por deposito a plaze fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las mversiones en valores de renta tija para las sociedades.

< Seagrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
camo Tmdustrias basieas”, la exoneracion sera de 10 anos contados a partir del primer afto en
gue se generen ingresos atribuibles a dicha mversion. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais ef plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gasios

< Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos ados sobre fas
remuneraciones v aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mavores v migrantes
mavores de 40 aios que hayan retornado al pais.

+ Sechiminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para
la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

+ Via reglamento se estableceran los himvites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
teomeos, administrativos v de consultoria en general. efectuado entre partes refacionadas.

. Se permite ¢l reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos. determinando que ¢l
Reglamento establecers los casos v condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables v financieras.

Larifa de Impuesto a la Renta

.+ Se mtroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades. estableciendo como
tarifa general del impuesto a la Renta el 22%. no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
237 sobre fa proporcion de la base hmponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios. accionistas. beneliciarios o similares. que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, St dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por
v enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagara la tarifa general
impuesta para las sociedades. debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar como
“sustituto” del contribuvente v efectuar la retencion del impuesto.

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento. la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v actinos
v.oen consceeuencia. sus resultados.

A contiuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia. una
caracterizacion v una descripcidn de las medidas de mitigacion que actuatmente pone en uso la
Administracion de la Comparniia. si es el caso.

L1.1.1  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
mcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra.

N
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La Compailia estd expuesta a un riesgo bajo debido a que el CONELEC tiene el
derecho a exigir a los distribuidores el pago de los importes pendientes de acuerdo a
disposiciones legales.

11.1.2  Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de hiquidez.  La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de hquidez de manera que la gerencia pueda mangjar los
requerimientos de financiamiento a corto. mediano v largo plazo ast como la gesuon
de liquidez de fa Compaiiia. La Compaitia maneja el riesgo de liquides mantentendo
politicas de pago a proveedores v nudiendo la evolucion de su cartera.

11.1.3  Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para ascgurar que la Compaitia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
¢l rendimiento a sus accionistas a raves de la optimizacion de los saldos de deuda
parrimonio

11.2 Categorias de instrumentos financieros - Ll detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por fa Compaiia es como sigue:

2015

Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Etectivo en bancos 3819
Total activos financieros 3.819
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con instituciones financieras : 335.224
Cuentas por pagar con relacionadas del exterior 623.840
Total pasivos financieros 959,064

11.2.1 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compania considera que os importes en libros de los activos v pasivos tinancieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

Cupital social — Al 31 de diciembre de 2015 ¢l capttal estd constituido por 5.000 acciones a un valor
nominal de USS1.00 cada una. distribuido de la siguicnte forma: FORAGE MAJOR KENNEBEC
DRHLING LTD. 1 oaccion v MAJOR DRILLING GROUP INTERNATIONAL INC. 4.999

ACCIONEes.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre del afo 20135 se resumen los siguientes costos v gastos:

2015
(en LS. ddlares)
Depreciacion maquinaria y equipo 35.048
Honorarios profesionales 31.231
Arriendo Oficinas 4.000
Pasajes aéreos 1.661
Comisiones Bancarias 135
Total 72,073

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las transacciones v saldos con las partes relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,
2015
(en U.S. dolares)
Pristcmo
MDGH (Moncton) (1) 1.662
Major Colombia (1) 622.178

Total 623.840

(1Y Corresponden a obligaciones con MDGH (Moncton) v Major Colombia las mismas que no
generan interés,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Fntre el 31 de diciembre del 2015 v Ia fecha de emisidn de los estados financieros (26 de abril 2016)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un etecto importante
sabre los estados tfinancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por ia
aerencia de la Compaiiia en 26 de abril 2016 v seran presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia. los estados financieros seran aprobados por
fa Junta de Accionistas sin modificaciones.




