GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

Estados Financieros
Aios terminados en diciembre 31, 2017 y 2016
Con Informe de los Auditores Independientes



Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas de
GREEN ROCK RESQURCES GRR S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A. {Una
Subsidiaria de SOLGOLD de Inglaterra), que corresponden al estado de situacion financiera al
31 de diclembre de 2017 y los correspondientes, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de tos estados
financieros aue incluyen un resumen de politicas contahles gignificativag,

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD de Inglaterra), al 31 de diciembre de 2017, asi como el flujo de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NItF).

Bases para nuestra opinidn

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Interpacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos aticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
can nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Otra informacidn

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de {a Compabia, por lo cual, no 5 nuestra responsabilidad
el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de ta Administracion v Junta de Acclonistas sobre log estados financieros

L.a administracion de ia Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y de control interno que 1a Administracion considere necesario para permitir
la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debldo a fraude o
error,
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Gerente Financiero son responsables de supervisar el proceso de informacién financier
Compatiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de ios estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razanable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Auditoria (NIA)} siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativas siempre
y cuando de manera individual o en su ¢onjunto, estos pueden influir en las decisiones
economicas que los usuarios de los estados finantieros tomen sobre la base de dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detaliada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Otras cuestiones

Conforme a disposiciones de la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros mediante

Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitido el 11 de noviembre de 2016, exige a las

Compafiia con activos superiores a USS500,000 la presentacién de estados flnancieros‘
audltados por lo cuai los estados fmanc;eros al. 31 de dic;embrede -2016: no fueron aud(tados. T

T o

I’nforme sobre otros requisitos legales y regiamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obhgaciones tributarias de la Compadia, cnmo o
agente«de retencidn y PEFCBIJCIOH por el e’je\"ciéio terrmnado el 31 de diciembre de 2017050 o .
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Apéndice al Informe de ips Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerde con las Naormas Internacionales de Auditoria {NIAY,
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda ia
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieres,
ya sea por fraude o error, disehamos y, realizamos procedimientos de auditorfa que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
tmplicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la evasion del
control interno.

. Obtenemos un entendimiento det control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstanclas, pers no
con el propdsito de expresar una apinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables v revalacinnes relacinnadas afectuadas nor la Administracidn,

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta {a fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacidn, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, v si los estados financieros representan ias operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargades de la Administracion de la Compaiiia en relacién con,
entre otras cosas, en el atcance y el momento de la auditoria vy los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

Tambien proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracién de que
hemos cumplide con los requisitos éticos relevantes con respecto a {a independencia, y hemos
comunicado todas las relactones v otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del pericdo actual y por Lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a2 menos que fa ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuands, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comupicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
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GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
inversiones corrientes
Otras cuentas por cobrar no relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Vehiculos y equipos
Activo de exploracidn y evaluacidn minera

Totai activos no corrientes
Total activos
Pasives:

Pasivas corrientes
Cuentas por pagar proveedares no refacionadas

Dacsiume nne lmmiactne Farriontaot
P RaiY e v BrrpL e s v mer s a0l

Obligactones beneficios a los empleados

Total pasives corrientes

Pasive no carriente
Cuentas por pagar proveedores relacionados

Total pasivo no corriente
Total pasives
Patrimonio:

Caphal social
Resultados acumulados

Total patrimenio neto

Total patrimenio neto y pasivos

Cuentas de orden

President® y Representante Legal

Diciembre Diciembre
Notas 11, 2047 31, 2016
{8) 18,066 800
5,000 .
9 48,104 -
t14) 19,519 -
90,689 200
{10} 158,493 .
{11 1,606,002 37,117
1,764,495 3717
1,855,184 7,917
{12) 7,314 286
115) 4,007 7
{13) 21,950 2,740
53,361 3,033
(14) 1,701,023 34,084
1,701,023 34,084
1,754,384 37117

(16) 100,800 800
100,500 800
1,835,184 7,N7

ing. Robérto Chrdova Mca.
Gerente Financiere

Ver politicas contables y notas & 105 estados financieros
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GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.

{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVC
(Expresados en dblares}

Diciembre Dictembre
31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Efectivo pagado a proveedores y empleados {3,820) 3,033
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién {5,820} 3,033
. ]
Flujos de efectivo por las actividades de {nversion:
Efectiva neto pagado por inversiones carrientes {5.000) .
Efectivo pagade por la compra de propiedades, planta y equipos {169,968} -
Efectivo pagade por la compra de activos de exploracion minera {1,568,885) {37,117)
Efectivo neto {utitizado en) actividades de inversion (1,743,853} (37,117
]
Flujos de sfectivo por las actividades de financiamiento;
Efectivo recibide en financiamiento de relacionadas 1,766,939 34,084
Efectivo nete provisto por actividades de financiamiento 1,766,939 34,084
S ———
Aumento netc de efectivo 17,266
Efectivo al inicio del ano &0 8O0
Efectivo al finai del afio 18,066 800
L]

. Jason Ward mg. Roberyo Cordava Mca.
Presidente y Representante Legal Gerente Financicro

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
6



GREEN ROCK RESOURCES GRR 5.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC})
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO

CON EL EFECTIVO RETO (UTILIZADO £N) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 217 31, 1016
Resultado integral total det afio .
Ajustes para conclifar el resultado integral total del afio con ef efectivo neto
{utilizado en} provisto por actividades de operacion:
Depracizcitn de propledades. planta y equipas 1,475 .
Cambics en actives y pasivos operativos:
{Disminucion) en otras cuentas por cobrar o retacionados {48, 104) -
{Dlsmiaucidng en oteas cuentas poar cobrar relacionadas 119,919 -
Aumento en cuentas por pagar proveedores no relacionados 27,028 286
Auments en obligaciones con los trabajadores 19,210 2,740
Aumento ¢n paslvos por impuestos corrientes 4,090 7
Efectivo neto (utflizado en) provista par actividades de operacién {5,820} 3,033

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

b M EEESTIV A
QLUIE SE DEALIZADOM SIM DESEMBAL 60 DE EFECTIVO

Medfante escritura N° 20181701040P0023G de fecha 18 de enera de 2018 se realiza el aumento de capital social por f valor
100,000, EL pago de las aportaciones por la suscripeitn de las nuevas acciones se o realiza por compensacion de créditos de la

cuonta contable “Cuentas par pagar a SOLGOLD PLC™.

Ing. Réberto Cardova Mca.
Presidegite y Representante Legal Gerente Financlero

Yer politicas contables y notas a los estados financieros
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GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.

RUC de la entidad.
1792584310001

Domiciiio de la entidad.
Avenida la Coruna E25-58 y San Ignacio

Forma legal de la entidad.

Sociadad Andnima,

Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de ia entidad.

GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A., fue constituida el 01 de abril de 2015, en la
ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la actividad minera, esto es
la prospeccion, exploracitn, exptotacion, beneficio o concentracion, fundicion,
refinacion, y comercializacion de metales y/o minerales depositados en minas y
yacimientos metalicos, no metalicos, placeres, materiales de construccion,
ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos de cualquier clase que fueren,
para el cumplimiento de su objeto.

Et control de ta Compaiiia es ejercido por Junta General de Accionistas.
Composicion acclonarta

Las acciones de ia compaiia estan distribuidas de la siguiente manera;

Pago por
Nombre del Actual  Aumento de Compensacion Nuevo N° de
SOCio Capital capitat - de créditos Capital Acciones
SOLGOLD PLC 799 100,000 100,000 100,799 100,799
NICHOLAS
MATHER 1 0 0 1 1
800 100,000 100,800 100,800



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Fiujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de tas principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieres se presenta a continuacion:

4.1, Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
internacionales de informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En {a Nota 5, se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su apiicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés):



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:

Normas

Fecha de aplicacion

obtig,aton'a

NHF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades™

*

Modificacion a fa NIC 7 "Estado de flujos de efectivo”

Modificacion a la NIC 12 "impuesto a las Ganancias”

*)
LA A WE e s RS ). __m
™ 7 INSITUInNentUs Financieros

NiIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con

clientes” ("}
CINNF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” ()
NIIF 16 "Arrendamientos” *)

Enmienda a NHF 2 "Pagos basados en acciones” (*}

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros” {")

NIC28 “Inversiones en asociadas y negocios (%)
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion” "

1 de enero de 2017

{ de enero de 2017

1 de enero de 2017

i de enero de 1518

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018
Enfogue de
superposicion

efectivo cuando se
aplica por primera

vez la NiIF 9,
Enfoque de
aplazamiento

efectivo para
periodos  anuales

iniciados en o
después del 1 de
enero de
2018, y sOlo estan
disponibles durante
tres afos después
de esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

10



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Fecha de aplicacidn

Normas obligatoria
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NUF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados’ *} indefinidamente
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas” *)
NIIF 17 "Contratos de Seguros” ) 1 de enero de 2021

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo™.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion
que permita a tos usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios
en las obtigaciones derivadas de las actividades de financiacién,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo v los
cambios que no son en efectivo.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para ta contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de
valor justo relacionados con el “rigsgo crediticio propio™ para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar det 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compaiiia prevé que fa aplicacion de la NIIF 9 en
el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en tos
estados financieros adjuntos, en relacién con los actives financieros y
pasivos financieros de la Compaiia. Sin embargo, de acuerdo a las
estimaciones de 1a Administracion no se espera un efecto significativo de
tas cifras al 31 de diciembre de 2017.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia

if



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

-~ ]
4.3, Moneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utitizando {a moneda del entorno econdmice principal en que ta Compahia
opera. La moneda funcional y de presentacion de (a Compaiiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saidos en corrientes vy no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo,

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo {(menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6. Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efective invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién que tuvo la
Administracién al momento de su adguisicién en:

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de ta
tasa de interés efectiva y su variacidn se afectara a resuttados del
periodo en que ocurra.

4.7, Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia, Se miden inicialmente, por su vator
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valar (si los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un afio, que
no poseen un interés contractual {explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
tos flujos de efectivo no es significativo.

12



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

.
4.8. Vehiculos y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la exploracion minera, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derlvados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, vehiculos y equipos, se miden at costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de (a
forma prevista por fa Administracién v ia estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como ta rehabilitacion del lugar sobre el que se
astenta.

Medicién posterior.- las propiedades, vehiculos y equipos se miden al costo
menos ta depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en los resultados del
periodo en el gue se incurren, mientras que aquelles desembotsos significativos
que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por ta venta de las propiedades, vehiculos y equipo se
catculan comparando los ingreses obtenidos con el valor en libros neto del
activo vendido, éste efecto se registrara en los resultados del periodo como
otros ingresos u otros gastos respectivamente.

Método _de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas utiles vy los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida ttil Valor residual
Equipos de computacion 3 afios cero {*)
o Mehiculos.. o BANOS B o e
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(Expresado en ddlares)

(*) A criterio de la Administracién de la Compania, estos activas se van a
mantener hasta et término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Vidas atiles y vatores residuales.- La Compafiia revisa la vida (til estimada v el
valor residual de sus propiedades, vehiculos y equipos al final de cada periodo
anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Gtil o valor residual
es diferente y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin
cambio.

4.9. Activos de exploracion y evaluacion minera.

En esta grupo contable se registra todo bien tangible o intangible adguirides
por la Compaiia, que presenta una relacion directa con el descubrimiento de
recursos minerales y que a criteric de la Administracion cumpia con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tales.

Medicion inicial.- Los activos de exploracion y evaluacion minera seran medidos
inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de compra es decir al
modelo del costo.

Medicién posterior.- Los activos de exploracion y evaluacidn minera con
posterioridad a su reconocimiento inicial, se medirdn al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumutado de las pérdidas por deterioro
del valor.

t.a Compania sigue la practica de capitalizar todos los costos relacionados con
la adquisicion, exploracién y desarrollo de las propiedades mineras y acreditar
tedos tos ingresos percibidos contra el costo de las propiedades retacionadas.
Tales costos incluyen, pero no se limitan, a estudios geclogicos, geofisicos,
perforacion y toma de muestras. Al momento en el que la produccién comercial
comience, estos costos seran cargados a operaciones bajo el método de unidad
de produccion basado en reservas probadas y probables.

Los costos relacionados a las propiedades mineras abandonadas son cargadas al
gasto en el momento de cualquier abandono, o cuando ha sido determinado
que hay evidencia de un deterioro permanente. Un cargo por deterioro en
relacién a una propiedad minera se revierte posteriormente cuando los
resultados de una nueva exploracion o procesos actuales o potenciales en venta
o arriendo de la propiedad resultan en una estimacion revisada de ta cantidad
recuperable, pero solo en la medida en que ésta no exceda el valor contable
original de la propiedad que habria alcanzado si no hubiera registrado
deterioro.
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GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

La capacidad de recuperacion de las cantidades mostradas para activos de
exploracion y evaluacion depende del descubrimiento de reservas
economicamente recuperables, la habilidad de la empresa para obtener
financiamiento para completar el desarrollo de las propiedades, y de la
preduccion futura o producto de la venta de |a propiedad.

Una vez que la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de
los recursos minerales en el drea de interés haya sido demostrada, los activos
de exploracion y evaluacion atribuibles al area de interés son primero probados

por deterioro y luego reclasificados a la propiedad minera y los activos de
desarrollo.

Todos los gastos de exploracion y evaluacion capitalizados son monitoreados
por indicios de deteriorc. En donde se identifica un deterioro potencial, se
realizan evaluaciones para cada area de interés. En la medida en que los gastos
de exploracion se esperan que no vayan a ser recuperados, se cargan a los
resultados de las operaciones.

Método de depreciacion.- La depreciacion es calculada con base en el método
lineal sobre l|as vidas Uutiles estimadas por la administracion de la Compania y se
reconoce en el resultado del periodo.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus activos de exploracion y
evaluacion minera, con el objetivo de determinar que su cosio en libros no
supera su valora recuperable. Cuando esto sucede la Compania medira,
presentara y revelara la pérdida por deterioro del valor resultante de acuerdo
con la NIC 36.

4,10, Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compariia evalla periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean
vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el active no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.
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Cuando el vator en tibros de un activo excede su monto recuperable, el active
es considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en usa, tos flujos de efectiva futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacian apropiado. Estos calculos son corroborados por
miltiplos de valuacion u otres indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcitn del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deteriora tamhién es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se reatiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 5 existe tal
indicador, la Compaiia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocit una pérdida por
deterioro.

St ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del active en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, @ menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

4,11, Cuentas por pagar proveedores.
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de

negocio. Se miden inicialmente, por su valor razenable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final

de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
explicito).

4.12. Cuentas por pagar diversas relacionadas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas, Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando ¢l método de {a tasa de interes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y ia tasa de interes pactada con el tercero (interés explicito) o
en su defecta con una tasa de interés referencial, considerando un instrumanta
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4,13, Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {decimo tercer y cuarto
sueldo, wvacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultadoes del
periodo en el que se generan.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre [a base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de ia obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
catidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de tos bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasadoes y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resuttado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
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4,14, Impuestos.

Pasivos por_ impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a ia renta.

Impuesto a_las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponibte
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el
ano 2017 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resuttados del periodo en el que se genera.

De conformidad con la Ley de Mineria, \a actividad minera tiene las fases
de: 1. Exploracion inicial; 2, Exploraciéon avanzada; 3. Etapa de
evaluacion economica; y finalmente 4. Etapa de explotacion. Las tres
primeras consideradas como fases pre-operativas.

GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A., se encuentra dentro de la fase de
exploracién inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto del
literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Organica de Régimen
tributario Interno, en su parte pertinente dispone: “Art, 41.- Pago del
impuesto. Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la
renta de acuerdo con las siguientes normas... b} (...} Las sociedade que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
segundo afo de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de
su proceso productivo y comercial,..”

Por lo expuesto anteriormente GREEN ROCK RESOURCES GRR $.A, no esta
sujeto al pago del Impuesto a la Renta, ni de su anticipo.

4,15, Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero {0, cuando sea aplicable, una parte de
un active financiers o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compadfiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustanciatmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferide su
control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn
de pago se termina, se canceta o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatarip, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconcciéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4,16, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monte aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

4.17. Informacién por segmentos de operacién.

Un segmento operativo es un componente de la Compafia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compaiiia opera como un segmento operativo Unico.

4,18. Medio ambiente,

Las actividades de la Compadiia se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, para lo cual cumple a cabalidad con lo exigido por
la Ley de Gestion Ambiental, un detalle de esto es como sigue:

. Estudio del impacto ambiental aprobados,

Plan de manejo ambiental aprobados basados en las auditorias
ambientales realizadas,

. Monitoreo del plan de manejo ambiental semestral entregados al
ministerio del ambiente,
Informes de Auditoria ambientales,
Programa y presupuesto ambiental anual,
Garantia de fiel cumplimiento al pian de manejo ambiental.

4.19. Estado de flujos de efective,

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquetlas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento,
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4,20, Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones v supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacién:

Vidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las
vidas dtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables ¢
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y tos correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro _de activos no corrientes. La Compania evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de tos
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su vator en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerade deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de vatuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del active
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonic. En este caso, el deterioro también es

reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir ¢ haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Uitima vez que se reconocio una pérdida por deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta aicanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro det activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a8 menos que un activo sea
registrado at monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterforo en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/0_medioambientales.- al final de cada periodo
contable se evallia bajo criterio téenicos {a necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento principalmente de la maquinaria o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la
actividad de la Compaiiia por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el manto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

ta Administracién de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el cobjetivo de identificar,
anatizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compadia. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando 1a obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumptir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de ta Compadia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivadas de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afio terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveederes no
relacionadas, 27,314
Cuentas y documentos por pagar relacionadas - 1,701,023

27,314 1,701,023

Ano terminado en diciembre 31, 2016;
Cuentas y documentos por pagar proveedores no
retacionadas, 286 -
Cuentas y documentos por pagar relacionadas - 34,084

286 34,084
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El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3t, 2017 31, 2016

Totat pasivos 1,794,384 37,117
Menos efectivo 18,066 800
Total deuda neta 1,736,318 36,317
Total patrimonio neto 100,800 800
indice de deuda - patrimonio neto 5.81% 2.20%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesdo de tasa de interés.- a5 el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia considera fluctuaciones razenablemente
posibles a ios cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el
estade de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un anatlisis
de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambic.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan ftuctuar como consecuencia de
variaciones en tas tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafnia no realiza transacciones en moneda
extranjera.
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. __________________________________________________
7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diclemhre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Corriente No corrente Corriente No corriente
Valor Valor Vator Valor Valor Valor Valor
lfbros  razonabie  Valor tibros  razonable libros  razonable librgs  razonable
Activos financieros
medides al valor
razanable;
tHectivo 18,066 1B.066 - . 800- 800
inversiones _5.000 5,000 . - - .
Tatal activos tinancieros 13,068 13,066 - - RO 300

Pasivos ncieros

medidos al costo

amortizado:

Cuentas por pagar
proveedores no

relacionados 7,314 27,314 - . 286 285

Cuentas por pagar

giversasfrelacionadas . . 1,701,023 1,701,023 - = 34,084 34,084
Total pasivos financieros 27,314 27,114 1,701,023 1,701,023 286 286 34,084 34,084
Instrumentos

financieros, netos (4,248} (4,248} cs.701.023= (Ii701.023= 514 514 (34,084} l34.034=

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera que los importes en \ibros de Los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivet 3).
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. ]
8. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 3, 2016

Caja 800 800
Bancos Produbanco Cta. Cte. 02005229185 17,266 -
(1) 18,066 800

L]

{1} Al 31 de diciembre de Z017 y ZUi6, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para et uso de la Compaiiia.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Tobar £ Bustamante 9,952 -
QBE Seguros Colonial S.A. 4,483 -
Juan Sosa 18,712 .
Adrian Esparza 2,168 .
German Naranjo 1,858 -
Otros (1) 10,931 -
48,104 -
Clasificacion:
Corriente 48,104
No corriente - -

48,104
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-~
{1) Corresponden a cuentas por cobrar a terceros, un detalle fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Royattex S.A. 4,000 .
Nelly Fabiola Moncayo 2,941 .
Lombeida Navas Angel Augusto 2,673 -
Otros 1,317 -

10,931 -

10. VEHICULOS Y EQUIPOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2016 3, 2016

Vehiculos y equipos, neto:

Vehiculos 88,968 -
Equipos de computacion 60,629 -
Software 8,896

158,493 -

Vehiculos v equipos, bruto:

Vehiculos 96,191 -
Equipos de computacion 62,426 -
Software 11,351 -
169,968 -
Vehiculos y equipos, depreciacién:

Vehiculos 7,223 -
Equipos de computacion 1,797 -

Software 2,455
1 1 ,475 =

158,493
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Los movimientos de tos vehiculos y equipos, fueron como sigue:

Equipo de
Concepto Vehiculo computacién  Software Total
Costo:
Satdos al 31 de diciembre de 2016 - - - -
Adiciones 96,19 62,426 11,351 169,968
Saldos al 31 de diciembre de 2017 96,1 62,426 11,351 169,968
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - - - -
Gasto por depreciacion {7,223) {1,797) {2,455) {11,475)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (7,223) {1,797} {2,455} {11,475}
Saldos netos al 31 de diciembre de 2017 88,968 60,629 8,896 158,493
..~ ]

11. ACTIVOS DE EXPLORACION Y EVALUACION MINERA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2017 31, 2016

Gastos exploracién minera

Administracion y logistica 85,402 3
Cansultoria y asesoramiento 8,542 318
Compra vehiculos 40,0641 -
Gastos legales 76,507 60
Gestion de riesgos 31,865 400
Gestion social 5,953 -
Medic ambiente 45,131
Otros 134,167 .
%alarios 514,030 17,512
Pago patentes 663,764 18,824
{H) 1,606,002 37,117
L |
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(1)  Los movimientos de los activos de exploracién y evaluacion minera, fueron

como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial 37,117 -
Adiciones 1,568,885 371417
Saldo final 1,606,002 37,117
.- ]

Carresponden a {os desembolsos relacionados a la exploracion y evaluacién de
varios provectos, aue actualmente ca encuentran an atzpa de prospeccidn y

exploracion inicial dentro de su area de concesion, los mismos que se
encuentran registrados a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2017, las concesiones dadas a la Compaiiia son:

Nombre concesidn Provincia Area (ha) Codigo Catastral
Carmen Azuay 1980 10000534
Chillanes Chimborazo 4815 20000169
Et Cisne 1A Azuay 4930 10000511
El Cisne 1B Azuay 4995 10000509
El Cisne 2% Loja 4929 60000517
El Cisne 2B Loja 4920 60000518
El Cisne 2C Loja 4823 60000519
Loyola Zamora Chinchipe 1333 50000875
Nangaritza 1 Zamora Chinchipe 474 50000963
Nangaritza 2 Zamora Chinchipe 4708 50000964
Pifias El Oro 4349 30000292
Porvenir 1 Zamora Chinchipe 2051 50000879
Porvenir 2 Zamora Chinchipe 3424 50000876
Porvenir 3 Zamora Chinchipe 4104 50000877
Porvenir 4 zamaora Chinchipe 4013 50000B78
Sacapalca 1 Loja 4637 60000488
Sacapalca 2 Loja 2976 40000489
San Antonio Cafar 4815 10000229
Sharug 1 Azuay 2684 10000436
Sharug 2 Azuay 3160 10000462
Timbara 1 Zamora Chinchipe 1998 50000880
Timbara 2 Zamara Chinchipe 3321 50000932
Timbara 3 2amora Chinchipe 4901 50000930
Timbara 4 Zamora Chinchipe 4938 50000931
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12, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

tIn resumnen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016
Otras cuentas por pagar 451 -
Acreedores comerciales 24,191 286
Tarjetas de crédito 2,672 -
27,314 286

Clasificacion:
Corriente 27,314 286
No corriente - -
27,314 286

13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2017 31, 2016

Obligaciones con el IESS . - 1,512
Otros pasivas por beneficios 2 empleados {1} 21,950 1,228
21,950 2,740

{13 Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 217 31, 2016

Décimo tercer sueldo 2,100 583
Décimo cuarto sueldo 1,849 61
Vacaciones 11,315 584
Contribucion personal 9.45% 6,252 -

Préstamo no asegurado 434

21,950 1,228
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14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciernbre  Diciembre
Relacién Transaccion 31, 2017 31, 2016
Cuentas por cobrar diversos
relacionados:
Camegie Ridge Relacionada Comercial 4,895 -
Valle Rico Relacionada  Comercial 13,820 -
Cruz del Sol Relacionada Comercial 804 -
19,519
Cuentas por pagar diversos
relacionados:
Solgold Pic Relacionada  Financiamiento 1,701,023 34,084
1,720,542 34,084
E - ]

15. IMPUESTOS,
15.1. Pasivos del afio corriente.

biciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Pasivos por impuestes corrientes:

Retenciones en ta fuente de IVA por pagar 1,569 -
Retenciones en ia fuente de IR por pagar 2,528 7
4,097 7

15.2. Impuesto a la renta,- GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A., se encuentra dentro
de 1a fase de exploracion inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso
cuartc del literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Organica de
Régimen tributario interno, en su parte pertinente dispone: *Art. 41.- Pago del
impuesto.- Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la
renta de acuerdo con las siguientes normas... b} {..) Las sociedades... que
iniclaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
segundo afo de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productive y comercial...”

30



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A,
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Por lo expuesto anteriormente GREEN ROCK RESOURCES GRR S5.A. no esta sujeto
al page del impuesto a la Renta, ni de su anticipo,

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracion Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros, la compania no ha sido
revisada por ninguna auteridad fiscal,

Precios de transferencia.

La tegislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Bramlamamnats cdmmaboer = W4 da dicicwebhesn do BA4L .. ANLAE mm kil ot e hmabe a
NEFQITHILS VIETIILTY GU 3 UT WILITITIWIC UT VIO Yy Uiz, ©ila uvligiiaua a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que tos sujetos pasivos
del Impuesto a {a Renta cuyo monte acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y poer un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis.
El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de operacién o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

. Ingresos seiialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos

. Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas
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. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos det Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de tos
ingresos gravables; ii} No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii} No mantengan suscrito con el estado contratas para
ta exploracion y explotacion de recursos no renovables, Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mavor a un mes contado a partir de la facha de ayigibilidad de la
declaracion del Impuesto a ta Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de a Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a {os dos meses contados a partir de (a
fecha de exigibilidad de 1a declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con la normativa vigente, fa Compaiia
no esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones ni el informe integral de
Precios de Transferencia,

16. PATRIMONIO,

16.1.Capital.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social fue de 100,800 vy
800 respectivamente. Mediante escritura N° 20181701040P00230 de fecha 18
de enero de 2018 se realiza el aumento de capital social por el valor 100,000.
El pago de las aportaciones por la suscripcion de las nuevas acciones se fo
realiza por compensacién de créditos de la cuenta contable “Cuentas por pagar
a SOLGOLD PLC". El capital sociat de la compaiia esta constituide por 100,800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circutacion con un valor nominal de un dolar cada una.
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17.

18.

19.

16.2.Resultados acumulados.
Pérdidas acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaidia se encuentra en etapa pre-operativa.
La recuperacién de la inversion de la Compaiia registrada como activos de
exploracion y evatuaciéon minera por 1,606,002, dependeran de eventos futuros
cuyos resultades no pueden determinarse a esta fecha.

El futuro de la Compafia dependera de la habilidad de su Administracion para
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como para generar operaciones rentabies.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES,

De (a Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,

No se han aplicado sanciones a {a Compatia, sus Directores o Administradores, por
parte de ia Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiiia, sus Directores ¢ Administradores,
emitidas por parte de otras auteridades administrativas, durante les ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con fecha 24 de abril de 2018, se realiza el aumento de capitat social por el valor
100,000. El pago de las aportaciones por 1a suscripcién de las nuevas acciones se lo

realiza por compensacion de créditos de [a cuenta contable “Cuentas por pagar a
SOLGOLD PLC”,
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania el 24 de abril de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a {a Junta General de Accionistas. La

Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros,

34



