GREEN ROCK RESOURCES GRR 5.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra)

Estados Financieros
Anos terminados en Diciembre 31, 2018 v 2017
Con Informe de los Auditores Independientes
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A los senores Accionistas de
GREEN ROCK RESOURCES GRR 5.A

Informe sobre la auditoria a los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GREEN ROCK RESOURCES GRR 5.A. (Una
Subsidiaria de S50LGOLD PLC de Inglaterra), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados y otros
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectiva por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas & los estados financieras que
Incluyen un resumen de politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados Tinancieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacian financiera de GREEN ROCK RESOURCES GRR
S.A. (Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC de Inglaterra) al 31 de diciembre de 2{18, asi como el
resultado de s operaciones y el estado de flujos de efective por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera (MIIF) y
las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros del
Ecuador,

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria NIA,
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada, en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (JESBA por sus
siglas en ingiés), junto con los requisitos éticos que son relevantes para la auditoria de los
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica de 1ESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido de nuestra auditoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Restriccion a la distribucion y uso

Los estados financieros han sido preparados para asistir a la Compaiia en el cumplimiento
de la presentacidn de estados financieros a la entidad de control. Nuestro informe esta
dirigido a los Accionistas y Administracion de la Compania y para la presentacion a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros.

Otra informacion

Mo existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compafia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracién y Junta de Acclonistas sobre los estados
financieros

La Administracion de fa Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF), v del contrel intermno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacidn de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financierss, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos gue la Administracion decida liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa realista sino hacerlo.

Lot Miembros del Goblerno Corporativo conformado por la Presidencia, Vicepresidencia y
Gerente Financiero son responsables de supervisar el proceso de informacidn financiera de
la Compania.

Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros

Huestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Auditoria (MiA) siempre detecte un error significative cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, stempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basades en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estadns financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Muestro Infarme sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compadia,

camo agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminade el 31 de diciembre de
2018, se emiten por separado.

B0 ezentiraf

Abril 23, 2019
RMAE Ho., 193
Quito, Ecuador
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicko profesional v mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Muestra auditoria incluyd los siguientes procedimientos:

. Identificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor gue el resultante de errores, debide a que el fraude puede
implicar la colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o la elusion del
controd intermo.

* Obtenemos un entendimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria gue sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad.

" Evaluamas lo adecvado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacienadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimaos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la compaiiia del
supuesto de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones gue puedan provectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar comeo un negocio en marcha, 56 legamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencion en nueestro Informe de Auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones s basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. %in embarge, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamas la presentacion, estructura y contenido de los estados financieras, Incluyendo
las revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Mos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion con, entre otras
cosas, €l alcance, el momento y los resultados impertantes de la auditoria, incluyendo posibles
deficiencias significativas en el control interno gue identificamas durante nuestra auditoria,

También proporcionamcos a los encargados del Goblerno de la Entidad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia v hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria,

A partir de les comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad, determinamos
aquellos asuntos que fueren de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
perioda auditade v por lo tanto fueron Las asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro Informe de Auditoria-a menos que la ley o el Reglamento
se oponga a su divulgacion o cuando, en circunstancias poco frecuentes, determinamos que un
asunto no debe ser comunfcado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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GREEM ROCK RESOURCES GRR 5.4,

{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)
ESTADDS DE SITUACION FINARCIERA
(Expresados en dilares)
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GREEM ROCK RESOURCES GRR 5.4.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dalares)

Diciembre Digigmbre
Motas 31, g 1, 27
Gastos
Gaasrod de administracion (18 107,831 -
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Garente Financicrn

Ver politicas contables y notas a les estados financieros
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GREEM ROCK RESOURCES GRR 5.A.
(Una Subsidiaria de S0LGOLD PLC)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Método Directo

[Expresados en dolares)
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GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
{Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC)
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AND
COM EL EFECTIVO NETD PROVISTO (UTILIZADO EN) POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en ddlares)
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GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e e R T ——————— =

1. IDEWTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Hombre de la entidad.
GREEN ROCK RESOURCES GRE 5.A.

- RUC de la entidad.
1792584310001,

. Domicilio de la entidad.
Avenida la Coruna EZ5-538 y San lgnacio, Quite - Ecuador,

. Forma legal de [a entidad.
Sociedad Anonima.

. Pais de incorporacidn de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de |a naturaleza de las operaciones de la entidad.

ZREEM ROCK RESOURCES GRE 5.4, fue constitwida el 01 de abril de 2015 an ia
ciudad de Quito - Ecuador, 5u actividad principal es la actividad minera, pues
incluye la prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio o concentracion,
fundician, refinacion, y comercializacion de metales y/o minerales depositados
en minas y yacimientos metdlices, no metalicos, placeres, materiales de
construccion, ormamentales, fondos marinos v otros yacimientos,

El control de la Compaiia es ejercido por Junta General de Accionistas.
. Compaosicién accionaria

Las acciones de la compaiia estan distribuidas de la sigulente manera:

Pago par
Mombre del  Actual  Aumento de  Compensacion  Muevo M° de
LoCio Lapital capital de créditos Capital Acciones
SOLGOLD PLC 799 104,000 100,000 100,799 100,799
HICHOLAS
MATHER 1 0 0 1 1
LY 100,000 100,800 104,800
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GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A,
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

=25 e ———— R —
2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
critario cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejen la
preparacion y revelacion de todos los heches vy circunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financleros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad Mro. 1. cada partida significativa del Estado de
Sitkeacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimenio v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota, Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compafia, se presentaran partidas adiclonales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4.  POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4,1, Bases de presentacion.

Las presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con MWormas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF), emitidas por el Consejo de Hormas Internacionales de Contabilidad (IASE
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financleros conforme a las  Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF) requiere el uso de ciertas
estimacienes contables criticas. Tambien exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Mota 5, se revelan las areas que implican un mayar grada de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2, Pronunciamientos contables v su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidas por el Consejo de
Hormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Mormas son vigentes a partir del ano 2018;

11



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Fecha de aplicacion

Narmas abligatoria
MIIF 9 "Instrumentos Financieros ™ Clasificaciony 1 de enero de 2013
medicion
MIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enera de 2018
contraprestaciones anticipadas”

MIIF 2 Pages basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabillzacion de ciertos tipos de transacciones
de pagas basados en acciones

HIIF 4 “Contratos de seguros™ 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos!

MIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

b. Los sigutentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASE,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
MIIF 16 “Arrendamiantos’ 1 de enero de 201%
Marca conceptual {revisado) 1 de enero de 2020
MIIF 17 Cantratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Huevas intarpretacionss obligatoria
CININF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019

impuesto a las ganancias

12



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A,
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)
_—_— . =2 . =

Fecha de aplicacion
Enmiendas a MIIF's abligataria

MIIF % Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa

MIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del 1 de enero de 2019

plan
NIIF 3 Combinacian de negocios 1 de enero de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre a renta 1 de enera de 2019
HIC 23 Costos por préstamos 1 de enera de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019

asociadas v negocios conjuntos
MIIF 10 Estados financieros consolidados For determinar
4.3. Moneda funcional y de presentacian.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entomo econémico principal en que la Compafia

opera. La moneda funcional y de presentacion de la Comparma es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En &l Estado de Situacion Financiera los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no corrientes
cuando es mayor a ese perioda.

4.5, Efectiva,
En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyendo

inversionss a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). 5e miden imicial v
posteriormente por su valor nominal.

13



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
e e ———— . s e

4.6, Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tuve la
Administracion al momento de su adguisicion en:

P P et e

activos financieros no derivados con  pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa ce interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del
periods en gue acurra.

4.7, Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieras son reconocidos cuando la
Compafia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros v pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la
adguisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos y
pasivos financieros a valer razonable con cambios en resuttados) son agregados
o deducidos dal valor razonable de los activos v pasivos financieros, segln sea
apropiado, en el reconocimienta infcial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor raronable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimanio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican
coma pasivos financieros o como patrimenio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasive financiero e instrumento de
patrimonia.

Instrumentos de patrimonia.

Un instrumenta de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interes
residual en los activos de una entidad despueés de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compama se reconocen por los
importes recibidos netos de los costos directos de emisian,

14



GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Pasivos financieroes.

Todos los pasives financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interes efectivo o a VRCCR.

Fasivos financieros medidos a YRCCR,

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasive financiero es (i)
una contraprestacion contingente gue seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido
para negociar, © (ifl) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetive de venderlo
el un futuro Cercamnd;

. en su reconocimienta inicial es parte de upa cartera de instrumentos
financieros identificados que la Compania gestiona conjuntamente v para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

- es un derivado, excepto por los derivados gue sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adguiriente como parte
de una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momenta
del reconocimienta inicial si:

" Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna inconaruencia
en la meadicion o en el reconocimiento gue de otra mancra surgiria; o

E el pasive financiern forma parte de un grupa de activos financieros o
pasivos financieros o ambes, el cual se administra y evalua sobre la base
de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de
inversion o de administracion del riesgo de la Compafia, y se pravea
internamente informacion sobre ese grupo, sobre @ base de su valor
razonable; a

- forme parte de un contratc gue contenga uno © MAas instrumentos
derivados implicitos, ¥ NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea
designado como a VRECCR.

Los pasivos financieros a YRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida gue no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta recanocida en resultados incluye
cualguier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida
dé ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral,
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ain embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo s& reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el
riesgo crediticio del pasivo en otros resultades integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El tmporte remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios
en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo finandero gue
son reconocidos en otros  resultados  integrales no son  posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenides
una vez dado de baja el pasive financiero.

Las perdidas o ganancias sebre contratos de garantia financiera o compromiscs
de prestames emitidos por la Compania gue sean designades por la Compania
para ser madidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amartizado.

Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el metodao de tasa de interes efectiva,

El metodo de tasa de intergs efectiva es un metodo gue se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es [a tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimadas (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interes,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion vy cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasive financlero, a cuando sea apropiado, un pericde menor, al costo
amartizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros,

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidas al tipo de
cambia de clerre de cada periodo de reparte. Para pasives financieros que son
medidos a YRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o perdidas por valer razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura,
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La Compania da de baja los pasivos financieros si, ¥ solo si, las obligaciones de
la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada v por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasive asumido, se reconoce en resultados.

4. 7. 1Reconocimiento ¥y medicion posterior.

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiern en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo,

Medicion infcial.

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualguier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre que
el activo o pasivo finandiero no sea designado coma de valor razonable a
través de ganancias y perdidas. Con posterioridad al reconocimiento
intcial la Compadia valoriza los mismas como se describe a continuacian:

Medicion posterior.
(@)  Otros pasivas finoncieros,

Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo amortizado
aplicande el método de interés efectivo. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(il  Proveedores: Son oblipaciones de pago por bienes o servicios
adouiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que 3 equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(11} Cuentas por pagar diversas relacionadas: Corresponden a
prestamos con accionistas, principalmente para cubrir deudas
gue se generaron desde su constitucidn que son exigibles en
cualquier mamento por parte del acreedor.

4.8, Vehiculos y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la exploracion minera, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativas, si, v solo sir es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.
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Medicion inicial.- los vehiculos y equipos, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rabaja; los
costos directamente atribuibles a la wbicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la

Administracion.

Medicion posterior.- los vehiculos y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor,

Los desembolses posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran recanocides coma gastos en los resultados del
periodo en el gue se incurren, mientras gue aquelles desembolsos significativos
gue mejeren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de los, vehiculos v equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en los resultados del pericdo como otros
ingrasos U otros gastos respectivamente,

Metodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas par la
Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Wida (il Valor residual
Equipos de computacion 3 anos cera (*)
Vehiculos 5 anos cero (*)

{*} A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativa de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Vidas tiles y valores residuales.- la Compafia revisa la vida dril estimada y el
walor residual de sus propiedades, vehiculos y equipos al final de cada periodo
anual o cuando ocurre un evento gque indica que dicha vida util o valor residual
es diferente y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algun
cambio.
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4.9, Activos de exploracion v evaluacion minera.

En este grupo contable se registra todo bien tangible o intangible adquiridos
por la Compania, que presenta una relacion directa con el descubrimiento de
recursos minerales y que a critero de la Administracion cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tales,

Medicion inicial.- los actives de exploracion y evaluacion minera seran medidos
inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de compra es decir al
modelo del costo

pedicion posterior.- los activos de exploracion y evaluacidn minera con
posterionidad a su reconocimiento inicial, se mediran al coste menos la
depreciacion acumulada v el importe acumuladao de las pérdidas por deterioro
del valor.

Lz Comparfiia sigue la practica de capitalizar todos los costes relacionados con
la adguisicion, exploracion v desarrollo de las propiedades mineras y acreditar
todos los ingresos percibides contra el costo de las propiedades relacionadas.
Tales costos incluyen, pero no se limitan, a estudios peoldgicos, geofisicos,
perforacion y toma de muestras. Al momento en el que la produccién comercial
comience, estos costos seran cargados a operacicnes bajo el método de unidad
de produccion basado en reservas probadas ¥ probables.

Los costos relacionados a las propiedades mineras abandonradas son cargadas al
gasto en el momento de cualguier abandono, o cuando ha side determinado
que hay evidencia de un deteriore permanente, Un cargo por deterioro en
relacion a una propiedad minera se revierte posteriormente cuando los
resultados de una nueva exploracion o procesos actuales o potenciales en venta
o arrienda de la propiedad resultan en una estimacion revisada de la cantidad
recuperable, pero solo en la medida en que ésta no exceda el valor contable
original de la propiedad que habria alcanzado si no hubiera registrado
deterioro.

La capacidad de recuperacion de las cantidades mostradas para activos de
exploracion  y evaluacion depende del descubrimiento de reservas
ecandmicamente recuperables, la habilidad de la empresa para obtener
financiamiento para completar el desarrollo de las propledades, vy de la
produccion futura o producto de la venta de la propiedad.

Una vez que la factibilidad técnica v la viabilidad comercial de la extraccion de
los recursos minerales en el area de interés haya sido demostrada, los activos

de exploracion y evaluacien atribuibles al area de interes son primera probados
por deterioro ¥ luego reclasificados a la propiedad minera v los activos de
desarrolle,
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Todos los gastos de exploracion v evaluacion capitalizados son manitoreados
por indicios de deterioro, En donde se identifica un deteriore potencial, se
realizan evaluaciones para cada area de interes. En la medida en que los gastos
de exploracidn se esperan que no vayan a ser recuperados, se cargan a los
resultados de las operaciones.

Anualmente se revisard el importe en libros de sus actives de exploracion y
evaluacian minera, con el ohjetivo de determinar que su costo en libros no
supera su valora recuperable, Cuando esto sucede la Compania medira,
presentara y revelara la pérdida por deterioro del valor resultante de acuerdo
con la MIC 36.

4,10, Deternoro de valor de activos no financieros,

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recupsrarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monte en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. EL valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de sy
venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas peguenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo), Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiia registra una pérdida par deterioro en los resultados
del ejercicio.

4.11. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos _corrientes.- en aste grupo contable e registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); oblipaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. 5e miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

Pasivos ng corrfentes.- en este grupo contable se registran los planes de
bkeneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal v desahucio. Se

reconacen vy miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perite  Independiente, Inserite vy calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplen
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u cbligaciones empresariales de alta
calidad, En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para banos
empresariales de alta calidad, se utilizardan los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
£n e5a moneda.

El coste de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el gue se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definides se denominan ganancias y pérdidas actuariales v
son reconacidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales,

4,12, Impuestos.

Pasivos por impuestos corrlentes.- en este grupe contable se registran las
obligaciones con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impusesto al valor agregada
& impuesto a la renta.

Impuesta a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos v pasives por impuestos diferidos.

= Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el
afa 2018 asclende a 15%. Se mide a su valor nominal y se reconace en los
resultados del periodo en el gue se genera,

De conformidad con la Ley de Minena, la actividad minera tiene las fases
de: 1. Exploracion inicial; 2. Exploracion avanzada; 3. Etapa de
evaluacion econdmica; y finalmente 4. Etapa de explotacién. Las tres
primeras consideradas como fases pre-operativas.

GREEM ROCK RESOURCES GRR 5.A., se encuentra dentro de la fase de
exploracion inicial, etapa pre-operativa, y de acuerdo al incisa cuarto del
literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Organica de Regimen
tributario Interno, en su parte pertinente dispone; “Art. 41.- Pago del
impuesto. Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la
renta de acuerdo con las siguientes normas... b) (...} Las sociedades que
imiciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
segundo ano de operacion efectiva, entendigndose por tal la iniciacion de
sU proceso productive y comercial..,.™
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Por lo expuesto anteriormente GREEM ROCK RESOURCES GRR 5.4, no esta
sujeto al pago del Impuasto a la Renta, ni de su anticipo.

4.13. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital, 5e mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no

han determinado un desting definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

4.14. Gastos,

[ ere

por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros,

4.15. Informacion por segmentos de operacion.

LIn segmento operative es un componente de la Compaiiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada gque es generada mediante aplicaciones
informaticas v es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compafia opera como un segmento operativo Unico.

4,16, Medio ambiente.

Las actividades de la Compafia se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medic ambiente, para lo cual cumple a cabalidad con o exigido por
la Ley de Gestion Ambiental, un detalle de esto es como sigue;

Estudio del impacto ambiental aprobadaos,
Plan de manejo ambiental aprobados basados en las aoditorias
ambientales realizadas,

- Monitoreo del plan de manejo ambiental semestral entregados al
ministerio del ambiente,

- Informes de Auditoria ambientales,

. Programa y presupussto ambiental anual,

* Garantia de fiel cumplimiento al plan de manejo ambiental.

4.17, Estado de flujos de efectivo,

Los flujes de efective de actividades de operacidn incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el gira del negocie, ademas de ingresos y egresos
financierocs y todos aguellos flujos que no estdn definides como de inversion o
financiamiento.
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4.18. Cambios en politicas y estimaciones contables,

Al 01 de enero de 2018, la Compaiiia ha realizado la implementacion de NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, con un periodo de transician que comprende desde el
1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero
de 2018, (Nota 7).

5.  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compama efectua estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica vy otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones v supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Vidas Ctiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las
wvidas Gtiles estimadas y los wvalores residuales de sus activos depreciables o
amartizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuandoe ocurre un evento gue
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- La Compania evalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
RIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”™. 5 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del active. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles gue posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un
activa o unidad generadora de efectivo menos l0s costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupas de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monte recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en wso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo,
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiade, Estos calcules son corroborados por moltiplos de valuacidn u atros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorada, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anteriar,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriore reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 5i existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del active desde la ditima vez que se reconoacid una pérdida por deterioro,

5i ese es el caso, el valor en libros del activa es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monte avmentado no puede axceder el valor en libros que habria
side determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconacido una peérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos gue un activo sea
registrado al manto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado coma un aumento
de reevaluacion.

Provisiones por_desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada periodo
contable se evalla bajo criterio téenicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento. principalmente de la maquinaria o planta industrial v por
resarcimients ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la
actividad de la Compania por los efectos causados sobre el medio ambiente.,

Yalor razonable de actives v pasivos - en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liguidado
£n una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacian
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesges enfrentados por la Compania.
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La Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructive, en et
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafa clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pastvos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero, El enfoque de ia Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

& continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivas fNinancleros
no dierivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropladas determinadas par la
Administracion:

Corrlente Mo carriente

Entre mis de
1 y 11 meses 12 meses
Ang terminade en diciembre 31, 1018;
Cuentas v documentos por pagar provesdores no
redac ionadas, 11,812
Cuentas y documentos por pagar relacionadas - 5,244,308

11,811 9,444,308

Afo Lerminado en diciembre 31, 2017
Cuentas ¥ documenios por pagar provesdores no
relacionadas, 17,314 .
Cuentas y documentos por pagar relacionadas - 1,701,023

17,314 1,701,023
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El indice deuda - patrimonie de la Compania, fue coma sigue:

Meiembre Diciembre

31, 2018 31, 2007
Tolal pasivos 9,344,759 1,734,384
Menos efectivo 225,455 18,066
Total deuda neta a3, 11%, 3104 1,736,318
Total patrimonic neto [7.031) 100,800
indice de deuda - patrimonio neto (01402 5.B1%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumenta financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo; riesgo
de tasa de cambin, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia
clasifica y gestiona el resdo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puadan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las Lasas de interés de mercada.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una monada axtranjera.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9.

Al 01 de enero de 2018, la Compafia ha realizado la implementacion de NIIF 9
Instrumentos Financieros, con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
energ al 31 de diciembre de 2017 v aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018,
& continuacion, los resultados obtenidos al aplicar estas nuevas normas:

NIIF 9 “Instrumentos Financieross™

La MIIF @ entro en vigar a contar cel 1 de enero de 2018, en reemplazo de [a MIC 39,
y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados fimancieros, La
Compania llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:
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{i)  Clasificacion y medicion.

La HNIF 9 introdujo un nuevo enfogque de clasificacion para los activos
financieros, basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de
efective contractuales del activa financiera y el modelo de negocio de la
compania. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de
clasificacion de la MIC 39 por las tres categorias siguientes:

. Costo amortizado, si los actives financieros se mantienean dentro de un
madelo de negocio cuyo objetive es obtener flujos de efectivo
contractuales;

» valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetive se logra
obteniendo  flujos de efective contractuales y  wvendiendo activos
financieros: o

. valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprende los Instrumentes financierss gue no se mantienen bajo uno de
los dos modelos de negocio indicados anteriorments, incluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aguellos designados a valor razonable en su
reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la MNIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la MIC 39, realizando modificaciones
limitadas, bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo
amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados, s se cumplen ciertos reguisitos.

Mo obstante, [a norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos
designados a valor razonable con cambilos en resultados, en virtud de las
cuales, en ciertas circunstancias, los cambies en el wvalor razonable
relacionados con la varacion del “riesgo de crédito propio” se réconoceran en
otro resultadao integral.

En base en la evaluacion v analisis realizades a la fecha de transicion de esta
norma, la Compania determind que los nuevos requerimientos de clasificacion
na impactan en la contabilizacion de sus activos y pasivos financieros. Los
prestamas y cuentas por cobrar v pagar 52 mantienen para obtener los flujos de
efective contractuales que representan unicamente al cobro y/o pago de
principal mas intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a
costo amortizado bajo MIF 9. Las inversicnes en instrumentos de patrimonio
clasificadas como disponibles para la venta continuaran midiendose a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aguellas para
las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.
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{il) Deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro de valer de NIIF & se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39,
Esto significa que con HIIF %, los deterioros se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los actives financieros medidas a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del periodo u
atros resultades integrates, Las provisiones por deterioro s2 miden en base a:

= Las perdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

. las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento
significative en el riesgo crediticio de un instrumento financiere, desde el
reconocimiento inicial.

La narma permite aplicar un enfaque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las peérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compafia eligio aplicar esta
politica para los activos financieros senalados.

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicion de esta
nmorma, la Compafiia determing que no existe necesidad de constituir una
provision por deterioro respecto a pardidas crediticias esperadas.

B, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable;
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GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
=== e s e ————a=g)
9. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, X017

Caja 800 200
Banco de Guayaquil Cta. Cte. 41251387 69,985 -
Bancos Produbance Cta, Cte. 02005229185 154,670 17,266
{1 215,455 18,066

I e T L T T T — TR TR YT

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compariia,

10, OTRAS CUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADOS.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2048 2T

Tobar & Bustamante = 0957
QBE Seguros Colanial 5.A. - 4,483
Juan Sosa - 18,712
Adrian Esparza - Z.168
German Naranjo - 1,858
Anticipos 3,938
otros 92 10,931
2.030 48,104
P e W % F TR
Clasificacion;

Corrients 9.030 43,104
Mo corrients .

5,030 48104

a0
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

11. VEHICULOS ¥ EQUIPOS.

Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

hciembre Diciembre
1, 2018 n, 2017

Vehiculos y equipos, neto:

Yehiculos 69.730 88,9568
Equipos de computacion 44,819 60,629
Software 8,657 8,696
Equipo de campamento 2,346 -
12'5|552 158,493
Vehicules v equipos, bruta:

Yehiculos 96,191 96,11
Equipos de computacion 72,806 62,426
Soltware 13,451 11,351
Equipo de campamento 2,438 -
184,886 169,968

Vehiculos ¥ eauipes, depreciacion;
Vehiculos 16,4561 7,223
Equipes de computacion 17,987 1,797
Software 4,794 2,455
Equipo de campamento 92 .
59,334 11,475

123,532 158,453
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(Expresadas en dolares)

Lo movimientos de los wehsculos

y equipos, fueron como sigue:
Equipo de

Concepio Velnculo Comautacien K sofltware oo mento Tonal
Al 31 dé diciembre de 2018:

Saldos al 31 de diclembre de 2017 88,968 60,629 8,896 - 158,493
Adiciones - 10,380 2,100 1,438 14,98
Depreciacion {19.238) (26,190} (2,339 {#¥2) 147, B39)

Saldos sl 31 de dickembre de 2018 59, 710 44 B19 B.&57 2,36 115,552

Al 31 de diclembre de 2017;

Saldos al 31 de dictembre de 2016 - - - - -
Adiciones S, 191 b2, 426 11,351 165,968
Depreciacion {7, 223) (1,797)  [2,455) (11,475}

Saldos al 31 de diciembre de 2017 BB,968 60,5629 8,696 - 158,493

“
12, ACTIVOS DE EXPLORACION ¥ EVALUACION MINERA.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 27
Gastos exploracion minera

Administracion y logistica 124,776 85,401
Consultoria y asesoramiento 49,051 8,542
Compra vehiculos - 40,641
Gastas legales 161,145 76,507
Gestion de riesgos 88,086 31,865
Gestidn social 148,349 5,953
Nedio ambiente 356,197 45,131
Otros 711,609 134,167
Salarios 2,005,182 514,010
Pago patentes y concesiones 1,316,294 &h3, 164
4,972,691 1,606,002
Descuento intereses implicitos Solgold  (Nota 13) (782.198) -

Intereses implicitos Solgold {Nota 15) &9, 470
(1) 4,259,863 1,606,002




GREEN ROCK RESOURCES GRR S.A.
(Una Subsidiaria de SOLGOLD PLC.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{1} Los movimientos de los activos de exploracion y evaluacién minera, fueron

como-sigue:

Diciembre Diciembra

31, 2018 i, 2017

Salda inicial 1,606 002 T A7
Adiciones 3,366,689 1,568,885
Valor presente intereses Soldgold (782,2%8) E
Devenga interes Solgold 69,470 -
salda final 4,259 863 1,606,002

Corresponden a los desembolsos relacionados a la exploracion y evaluacion de
varios proyectos, gue actualmente se encuentran en etapa de prospeccion y
exploracion inicial dentro de su drea de concesion, los mismos que e
encuentran registrados a su costo de adguisicion.

AL 31 de diciembre de 2018, las concesiones dadas a la Compania son;

Wombre concesidn Provincia Area (ha) Cﬁdigﬂ Catastral
Larmen AZLay 1980 10000534
Chitlanes Chimborazo 4815 200169
EL Cisne 14 Azuay 4930 100005311
EL Cisne 1B Azuay 40495 10000509
El Cisne 2A Loja 4079 60000517
El Cisne 2B Loja 4910 60000318
El Cisne 2C Loja 4823 A0000519
Layola Zamaora Chinchipe 1333 SO0008TS
Mangaritza 1 Zamora Chinchipe 4741 S0000963
Mangaritza 2 Zamora Chinchipe 4708 50000964
Pifas El Dro 4349 30000392
Porvenir 1 Zamora Chinchipe 2051 S0000ETS
Porvenir 2 Zamora Chinchipe 3424 S0000ETS
Porvenir 3 Zamaora Chinchipe 4104 50000877
Porvenir 4 Zamora Chinchipe 4013 SO0MIETE
Sacapalca 1 Laja 4637 HO000EEE
sacapalca 2 Loja 976 HO000489
San Antonio Canar 4815 10000225
Sharug Azuay 2684 10000436
Sharug 2 Azuay 3o 10000462
Timbara 1 Zamora Chinchipe 1998 SO0O0EED
Timbara 2 famora Chinchipe 33 50000932
Timbara 3 Zamora Chinchipe 4901 20000930
Timbara 4 Zamora Chinchipe 4338 50000931
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13.

14,

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES MO RELACIOMADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otras cuentas por pagar
Acreedares comerciales
Tarjetas de credito

Clasificacion:
Carrientea
Mo carriente

Diciembre  Diciembre
3, 2Ns 31, 2017

- 451
0,388 74,191
2,424 2,672
11,812 7,314
11,812 27,314
11,812 27,314

QBELIGACIONES POR BEREFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Otros pasivos por beneficios a empleados 1) 69,113 21,950
&9 113 21,950

i1} Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Decimo tercer sueldo 8,632 2100
Décimo cuarto sueldo 3,938 1,849
Vacaciones 13,306 11,315
Contribucion parsonal 9.45% 2. 789 6,252
sueldos par pagar 173 .
tros beneficios 11,549
Préstamo no - aseguradao 1,726 4314
a%,113 21,950
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMNADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue como

SHue.
Dictembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2018 1, 2047
Cuentas por cobrar
relacionadas locales:
Carnegie Ridge Relacionada Comercial - 4,895
Valle Rico Relacionada Comercial . 13,820
Cruz del 5ol Relacionada Comercial . BO4
19,519
Cuentas por pagar
relacionada exterior:
Solgold Plc Relacionada Financiamiento 4,531,480 ll?m iclll
Intereses implicitos;
Otros ingresos - Intereses Interés Implicito
Soldgold PLC Accionista  (Mota 12) (782,198)
Interas Implicito
Intereses Soldgold PLC Accionista (Mota 11) &9,470
(712.828)

16. IMPUESTOS.

16.1. Pasivos del afo corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2047

Fasivol DO Impuestos comentes:
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 16,689 1.569
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2,837 1.518
1?i52b 4,097
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16.2. Concilizcion Tributaria.- la conciliacion del impuesto 2 las ganancias calculada

de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
11, 2018 11,2017

{Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (107,831)
{Mas) Gastos no deducibles .
{Mas) Otras deducciones

{Pérdida) gravable {107,831}

16.3. Aspectos Tributarios,

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provisién para los afios 2018,

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impussto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, 5i una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisas fiscales o regimenes de menor impasicién
con una participacidn directa o indirecta superior o jgual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible {incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa defl 28E a la totalidad de la base
impanible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del
Impueste a la Renta (Anexa APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como  microempresas  deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (U5511,270.00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y peguenas empresas © exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta {22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el emplec.

Anticipo para los afos 2018 y 2017,

El Art. 76 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno parrafo b, indica:

i6
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" ... Las sociedades recién constituidas, las inversiopes puevas reconocidas de
acuerde al Codigo Organico de la Produccign, Comerclo e Inversiones, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad v las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, gue iniciaren actividades, estaran sujetas al
pago de este anticipo después del quinte ano de operacion efectiva,
entendiendose por tal la iniciacion de su proceso productiva y comercial. ..."

freinversion de utilidodes.

Las soCiedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de turismao receptiva que reimvierta sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de Las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registre Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversian.

Pago minimo de impuesto a 1as ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No, 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a creédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio. Se considerara como
el primer afe el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito
o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el ejercicio economico respectivo. Esta disposicicn estuvo
wigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuanda se haya visto afectada
significativaments la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impussto a la renta cauwsado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general defimdo por la Administracion Tributaria.

iz
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Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria,

La Comparia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ane 2005 v de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno v su
Reglaments vigentes al 31 de diciembre de 2018, esta orfentada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o del exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length),

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Ho. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US515,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones gque no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discracionalmente por el Servicie de Rentas Internas por cualgquier monto v tipo
de operacion o transaccicn con partes relacionadas locales y/ o del exterior,

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimomales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
America.

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activa,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Fagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Reégimen
Tributario Intema, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos,

. Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas
plblicas ecuatorianas.

. Operaciones que esten cubiertas por una metodologia aprobada wvia
absolucion de consulta previa de valaracion.

* Dperaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no 58
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.
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¢ encuantran exentos del Regimen de Precios de Tramsferencia los
contribuyentes que: i} Presenten un impuesto causade superior al 3% de los
ingresos gravables; §i) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; vy iil) Mo mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables, Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacian de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesta a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impueste a la renta; v la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compania no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Praecics de Transferencia,

17, PATRIMOHNIO.

17.1.Capital.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social fue de 100,800 y
800 respectivamente. Mediante escritura W™ 20181 701040P00230 de fecha 18
de enero de 2018, se realiza el aumento de capital social por el valor 100,000,

El pago de las aportaciones por la suscripcion de las nuevas accionss se 1o
realiza por compensacion de creditos de la cuenta contable “Cuentas por pagar
a S0LGOLD PLC™, El capital social de la compania esta constituido poar 100,800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
cireulacion con un valor nominal de un dolar cada una.

17.2. Resultados acumulados.
Pérdidas acumuladas,
Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia se encuentra en etapa pre-operativa.
La recuperacion de la inversion de la Compafia registrada como activos de

exploracion y evaluacion minera por 4,25%,863, dependeran de eventos futuros
cuyos resultados no pueden determinarse a esta fecha.
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El futuro de la Compania dependera de la habilidad de su Administracion para
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
OPEraciones, asl como para generar operaciones rentables,

La Ley de Reégimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impussto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la
perdida, siempre gue su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del ano,

18. GASTOS DE ADMINISTRACION.,
LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 1, 2n7

Gastos ambientales 6B B57

Auditoria 11,340

Honorarios 10,813

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 4,500 -

Tasas v contribuciones 1521 -

Gastos lagales Q954 E

Otros gastos 10,041 :
107,831 -

1%, CONTINGEHTES.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

20, SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicade sanciones a la Compania, sus Directares o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

De otras autoridades administrativas.
Mo se han aplicado sancionss a la Compafia, sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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21,

22,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postenondad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 23, 2019), nose tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.

Los estados financieras par el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 23 de abril de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas, La
Administracién considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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